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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
PPF Financial Holdings a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené zahajovaci rozvahy k 1. ervnu 2021 sestavené na
zakladé Eeskych pfedpisi a komentare k této zahajovaci rozvaze (,zahajovaci rozvaha“)
spole¢nosti PPF Financial Holdings a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené z dlivodu
pfeshranicniho pfemisténi sidla spole¢nosti PPF Financial Holdings B.V.
z Nizozemského kralovstvi do Ceské republiky k rozhodnému dni 1. gervnu 2021,
v souladu se zakonem €. 125/2008 Sb. o pfeménach obchodnich spoleénosti a druzstev.
Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 komentare k zahajovaci rozvaze.

Podle naseho nazoru pfiloZzena zahajovaci rozvaha Spole¢nosti k 1. &ervnu 2021 byla
ve v8ech vyznamnych ohledech sestavena v souladu s ¢eskymi predpisy aplikovanymi
v kontextu pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb. o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druZstev.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit zahajovaci rozvahy. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a splnili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisti. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Jiné skute¢nosti

Tato zprava je pfipravena ke spinéni pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb.
o pfeménach obchodnich spole€nosti a druZstev tykajicich se preshrani¢niho
premisténi sidla spole¢nosti PPF Financial Holdings B.V. z Nizozemského kralovstvi do
Ceskeé republiky k rozhodnému dni 1. ervna 2021 a neni uréena pro 2adné jiné pouziti.

Odpovédnost statutarniho organu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
zahajovaci rozvahu

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni zahajovaci rozvahy v souladu s

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., ¢len sité nezavislych &lenskych spolecnosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny 1CO 49619187
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Seskymi ucetnimi predpisy aplikovanymi v kontextu pfislu$nych ustanoveni zakona ¢.
125/2008 Sb. o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni zahajovaci rozvahy tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani zahajovaci rozvahy je statutérni organ Spoleénosti povinen posoudit,
zda je Spolecnost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v komentafi
k zahajovaci rozvaze zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti
pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni zahajovaci rozvahy, s vyjimkou pfipadu,
kdy statutarni organ planuje zruSeni Spolecnosti nebo ukon&eni jeji &innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem udetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.
Za sledovani procesu ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit zahajovaci rozvahy

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze zahajovaci rozvaha jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfenad mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné& neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v zahajovaci rozvaze odhali prFipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a
povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé zahajovaci
rozvahy na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti zahajovaci
rozvahy zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohiaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol Spole¢nosti.

¢  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitiniho kontroiniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ucéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v komentéfi k zahajovaci rozvaze.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokiadu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
zahajovaci rozvahy statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti
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nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v komentafi k zahajovaci rozvaze, a pokud tyto informace nejsou
dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti
Spole€nosti nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nas8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnost ztrati schopnost nepietrzité trvat.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutédrnim auditorem odpovédnym za audit zahajovaci
rozvahy spole¢nosti PPF Financial Holdings a.s. k 1. €ervnu 2021, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. unora 2022

/
\{/0 M Gr&ii MC Qb Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195



AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
v tom: b) ostatni pohledavky
Ucasti s podstatnym vlivem
z toho: v bankach
Ucasti s rozhodujicim vlivem
z toho: v bankach
Ostatni aktiva
Aktiva celkem

PASIVA

Zavazky vuci nebankovnim subjektim
v tom: b) ostatni zavazky

Ostatni pasiva

Podrtizené zavazky

Cizi zdroje celkem

Zakladni kapital

z toho: a) splaceny zakladni kapital
Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: ¢) ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi

Vlastni kapital celkem
Pasiva celkem
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Komentar k zahajovaci rozvaze
k1. cervnu 2021

1. Vseobecné informace

Tato zahajovaci rozvaha byla sestavena v souvislosti s pfeshrani¢nim premisténim sidla spole¢nosti PPF Financial
Holdings B.V.

Spole¢nost PPF Financial Holdings B.V., spole¢nost s ru¢enim omezenym (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid), zalozena podle nizozemského prava, se sidlem v Amsterdamu, Nizozemsku na adrese
Strawinskylaan 933, XX1077, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi, zapsana v nizozemském obchodnim rejsttiku
pod &islem 61880353 (dale jen ,,PPF Financial Holdings B.V.*), pfemistila své sidlo z Nizozemska do Ceské
republiky a v ramci toho doslo i k pfeméné ze spole¢nosti s ru¢enim omezenym podle nizozemského prava
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na akciovou spole¢nost podle ¢eského prava, a to
v souladu s nadvrhem predstavenstva spolecnosti PPF Financial Holdings B.V. ve véci realizace pieshrani¢ni
pfemény ze dne 11. bfezna 2021 (dale jen ,,Pfemisténi sidla®).

Pfemisténi sidla nabylo u¢innosti dne 1. ¢ervna 2021.

Premisténi sidla se uskutecnilo bez likvidace spole¢nosti PPF Financial Holdings B.V., ktera tak i nadéle existuje
a mé sidlo v Ceské republice a pravni subjektivitu jako akciovd spole¢nost podle Geského prava tedy
od 1. &ervna 2021 pod obchodni firmou PPF Financial Holdings a.s., se sidlem v Praze, Ceské republice, na
adrese Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 00, ICO: 109 07 718, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem
v Praze, pod spisovou znackou B 26382 (dale jen ,,Spole¢nost™).

K datu Géinnosti Pfemisténi sidla, tj. k 1. ¢ervnu 2021 je v souladu s § 17 odst. 3 zakona ¢. 563/1991 Sb., o

ucetnictvi, v platném znéni (,,zakon o ucetnictvi) sestavena tato pro-forma zahajovaci rozvaha (dale ,,Zahajovaci
rozvaha®).

(a) Vznik a charakteristika Spole¢nosti

Obchodni firma: PPF Financial Holdings a.s..
Sidlo ke dni vyhotoveni komentafe: Evropska 2690/17

160 00 Praha 6

Ceska republika
Pravni forma: akciova spolecnost
IC: 109 07 718
Rozhodujici pfedmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum premisténi sidla: 1. Cervna 2021

Statutarni organ ke dni vyhotoveni komentaie

Jean-Pascal Pierre Alexandre Duvieusart  piedseda piedstavenstva

Katefina Jiraskova Clenka predstavenstva
Radek Pluhat Clen predstavenstva
Lubomir Kral ¢len predstavenstva

Dozor¢i rada ke dni vyhotoveni komentate

Ing. Ondtej Chaloupecky predseda dozorci rady
RNDr. Pavel Charamza ¢len dozor¢i rady
Ing. Petr Janak ¢len dozor¢i rady
Mgr. Katefina Wojaczkova ¢len dozor¢i rady

Osoby podilejici se na zakladnim kapitalu ucetni jednotky

PPF Group N.V. se sidlem 1077XX Amsterdam, Strawinskylaan 933, Nizozemské kralovstvi vlastnicky
podil 100 %.
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2. Obecné ucetni zasady

Tato Zahajovaci rozvaha byla sestavena podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a
jinymi finan¢nimi institucemi, a to na zaklad¢ historickych cen s vyjimkou finan¢nich instrumentti vykazovanych
v realné hodnoté do zisku nebo ztraty a financnich aktiv precenovanych do ostatniho upIného vysledku, ktera jsou
vykazovana v realné hodnoté.

Zahajovaci rozvaha je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢), ktera je funkéni ménou Spolecnosti. Finanéni udaje
uvedené v K¢ jsou zaokrouhleny na miliény (mil. K¢).

Zahajovaci rozvaha byla pfipravena v souladu s nasledujicimi uc¢etnimi metodami:

(a) Financni aktiva a zavazky

Finanéni aktiva zahrnuji finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku a ztraty (“FVTPL”), finan¢ni aktiva
ocenéna realnou hodnotou do vlastniho kapitalu (“FVOCT”) a finan¢ni aktiva ocenéna nab&hlou hodnotou (“AC”).

Financ¢ni aktiva jsou vykazana ve vykazu zisku a ztraty v momenté, kdy se Spole¢nost stane smluvni stranou
smluvnich ustanoveni pfislusného nastroje. Pro pravidelné ndkupy a prodeje financnich aktiv Spole¢nost aplikuje
pravidlo, ze tyto transakce jsou uctovany k datu vypotradani. Pokud dojde v obdobi mezi datem sjednani transakce
a datem vyporadani ke zméné realné hodnoty aktiva, tato zména se Uétuje stejnym zpusobem, jako kdyby
Spolecnost Gctovala k datu vypofadani. Finanéni nastroje, s vyjimkou finan¢nich nastroji FVTPL, jsou prvotné
oceflovany redlnou hodnotou zvysSenou o transakéni naklady piimo souvisejici s pofizenim nebo vydanim
finan¢niho nastroje.

Finanéni aktivum je oductovano v momenté, kdy Spolecnost ztrati kontrolu nad smluvnimi prévy, které toto
aktivum tvofi. Stane se tak v pfipadé, Ze jsou prava uplatnéna, vyprsi nebo jsou odevzdana.

Klasifikace finan¢nich aktiv obecné vychazi z obchodniho modelu, v némz je finan¢ni aktivum spravovano a
charakteristik jeho smluvnich penéznich toku.

(i) Posouzeni obchodniho modelu

Spolecnost posuzuje cile obchodniho modelu, v némz jsou finan¢ni aktiva drzena bud’ na urovni portfolia, protoze
to nejlépe vystihuje zpiisob, jakym je podnik fizen a informace poskytovany vedeni, nebo v konkrétnich pfipadech
individualné. Kromé charakteristik penéznich toka portfolia zahrnuji informace, které se posuzuji u portfoliovych
aktiv, také cile portfolia, strategie a operace spravy, odménovani spravci, rizika ovliviiujici obchodni model a
hodnoceni vykonnosti portfolia. Stejné informace jsou zvazovany i v konkrétnich individualnich ptipadech.

Spolecnost rozlisuje nasledujici zakladni obchodni modely:

- obchodni model ,,held-to-collect* (drzeno za Gi¢elem inkasa);

- obchodni model ,,held-to-collect” a ,,for-sale* (drzeno za ucelem inkasa a prodeje);

- ostatni obchodni modely (v¢etné obchodovani, spravy aktiv na zaklad¢é realné hodnoty, maximalizace
penéznich tokl prodejem a dalsich modeld).

(ii) Posouzeni, zda smluvni penéZni toky jsou vyhradné platby jistiny a uroku (,,SPPI*)

Pro ti€ely tohoto posouzeni je ,,jistina definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim zatctovani.
,Urok* je definovan jako protihodnota za ¢asovou hodnotu penéz, pro tvérové riziko spojené s nesplacenou
castkou jistiny béhem urcitého ¢asového obdobi a pro ostatni zakladni tivérova rizika a naklady (napf. riziko
likvidity a administrativni naklady), jakoz i ziskovou marzi.

Kdyz Spolecnost posuzuje, zda jsou smluvni penézni toky vyhradné splatkou jistiny a Grokt, zvazuje smluvni
podminky nastroje. Posuzuje, zda finan¢ni aktivum obsahuje smluvni podminku, ktera by mohla zménit casovy
rozvrh nebo ¢astku smluvnich penéznich tokd do takové miry, ze tato podminka nebude splnéna. Pfi posuzovani
Spolecnost zvazuje:

- podminéné udalosti, které by zménily vysi a nacasovani penéznich tokd;

- funkce pakového efektu;

- podminky pfedplaceni a prodlouzeni;

- podminky, které omezuji narok Spolecnosti na penézni toky z urcitych aktiv — napi. nezarucena aktiva;
a

- funkce, které upravuji protihodnotu k ¢asové hodnoté penéz — napft. pravidelna refixace urokovych sazeb.
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Nekteré korporatni Gveéry Spolecnosti s pevnou urokovou sazbou obsahuji moznost piedcasného splaceni.
PredCasné splaceni je v souladu s kritériem SPPI v ptipadé, ze Castka predCasného splaceni v podstaté predstavuje
nesplacenou jistinu a tirok z nesplacené jistiny, a mize obsahovat pfiméfenou kompenzaci za pred¢asné ukonceni
smlouvy. Piedcasné splaceni je dale v souladu s kritériem SPPI i kdyZ je finan¢ni aktivum pofizeno s prémii nebo
diskontem oproti smluvni jmenovité hodnoté, pokud vyse predCasné splatky piedstavuje v podstaté ¢astku smluvni
jmenovité hodnoty a casové rozliSeny (ale neuhrazeny) smluvni urok (ktery muze obsahovat pfiméfenou

vvvvvv

prvku neni vyznamna pfi prvotnim zatctovani finan¢niho aktiva.

(iii) Financéni aktiva FVTPL

Financ¢ni aktiva, ktera jsou pfi prvotnim zauctovani povinné oceniovana FVTPL, jsou finanéni aktiva urcena
k obchodovani, aktiva, ktera jsou spravovana a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé¢ realné hodnoty,
majetkové cenné papiry, u nichz nebyla uplatnéna neodvolatelnd moznost ocenéni FVOCI, a dluhové cenné
papiry, které nesplnily kritérium SPPI. Finan¢ni aktiva neuréena k obchodovani jsou financni aktiva, ktera jsou
pfi prvotnim zauctovani ocenéna FVTPL.

Finan¢ni aktiva ur€end k obchodovani jsou aktiva, kterd byla pofizena nebo vznikla pfedevsim za uc¢elem dosazeni
zisku z kratkodobych vykyvi jejich ceny nebo marze obchodnika. Finan¢ni aktiva jsou klasifikovana jako drzena
za ucelem obchodovani, pokud jsou bez ohledu na diivod jejich pofizeni soucasti portfolia, u n€hoz existuje diikaz
o nedavném skutecném vzorci kratkodobého dosahovani zisku.

Finanéni aktiva urcend k obchodovani zahrnuji investice a nékteré nakoupené uvéry a derivatové smlouvy, které
nejsou urceny jako u¢inné zajistovaci nastroje. VSechny derivaty k obchodovani v ¢isté pohledavce (kladné realna
hodnota), stejné jako nakoupené opce, jsou vykazovany jako aktiva k obchodovani. VSechny derivaty k
obchodovani v Cisté pozici zavazkl (zaporna realna hodnota), stejné jako prodané opce, jsou vykazovany jako
finan¢ni zavazky FVTPL.

Po prvotnim zauctovani se vSechna financni aktiva FVTPL ocefuji redlnou hodnotou na zakladé trznich cen
kétovanych na aktivnim trhu, s vyjimkou derivatovych néstroji, které nejsou obchodovany na burze, a finanénich
aktiv, kterd nejsou kétovana na aktivnim trhu a ktera se ocenuji na zédkladé obecné uznavanych oceiovacich
technik v zavislosti na produktu. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlnych hodnot finan¢nich aktiv FVTPL se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

(iv) Finanéni aktiva AC

Financni aktiva AC zahrnuji penize a penézni ekvivalenty, uvery a pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi
institucemi, uvery a pohledavky za klienty, pohledavky z obchodnich vztahl a piijmy pfistich obdobi a nékteré
investi¢ni dluhové cenné papiry.

Finanéni aktivum se ocefiuje nab&hlou hodnotou v piipadé, Ze spliiuje ob¢ nasledujici podminky a neni
klasifikovano jako FVTPL (obchodni model ,,held-to-collect™):

- jedrzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za ucelem inkasa smluvnich penéznich
toku; a

- jeho smluvni podminky zakladaji ke stanovenym datim vznik penéznich tokt, které jsou pouze splatkami
jistiny a uroka (SPPI) z nesplacené jistiny.

Po prvotnim zauctovani Spole¢nost ocenuje tato finan¢ni aktiva nabéhlou hodnotou sniZenou o pfipadné ztraty ze
snizeni hodnoty. Vynosy z Groku stanovené metodou efektivni urokové miry, ocekavané uveérové ztraty a storna a
kurzové zisky a ztraty souvisejici s finanénimi aktivy v nab¢hlé hodnoté se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Pti oductovani finanénich aktiv v nab&hlé hodnoté jsou zisky nebo ztraty vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

(v) Financni aktiva FVOCI

Finanéni aktiva FVOCI zahrnuji majetkové a dluhové cenné papiry. Majetkové i dluhové cenné papiry se prvotné
oceniuji redlnou hodnotou zvysenou o opravnéné transakéni naklady.

U majetkovych cennych papirt, které nejsou uréeny k obchodovani, se Spole¢nost pfi prvotnim zatictovani mize
neodvolatelné rozhodnout, ze veskeré nasledné zmény realné hodnoty bude vykazovat ve vlastnim kapitalu. Tento
postup se provadi pro kazdou investici samostatné.

Po prvotnim zauctovani Spolecnost oceniuje majetkové cenné papiry redlnou hodnotou, pficemz piipadny zisk
nebo ztrata z precenéni se vykazuje ve vlastnim kapitalu. U majetkovych cennych papirti se nevykazuji zadné
ocekavané uvérové ztraty (snizeni hodnoty). Dividendy z majetkovych cennych papirti oceiovanych FVOCI se
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.
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Pfi oductovani majetkovych cennych papirti ocefiovanych FVOCI se kumulativni zisk nebo ztrata diive vykazané
ve vlastnim kapitalu v zadném piipadé nepieklasifikuji do vykazu zisku a ztraty. Misto toho se pieklasifikuje
pfimo do vysledku hospodafeni minulych let. Transakéni naklady vzniklé pifi vyfazeni majetkovych cennych
papird ocenovanych FVOCI se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty.

Dluhovy cenny papir se oceniuje FVOCI pouze v ptipade, Ze splituje obé nasledujici podminky a neni klasifikovan
jako FVTPL:

- je drzen v ramci obchodniho modelu, ktery pocita s inkasem smluvnich penéznich tokl i s prodejem
daného aktiva; a

- jeho smluvni podminky zakladaji ke stanovenym datim vznik penéznich toku, které jsou pouze splatkami
jistiny a uroka (SPPI) z nesplacené jistiny.

Po prvotnim zauétovani Spole¢nost ocefiuje vyse uvedené dluhové cenné papiry redlnou hodnotou. Urokové
vynosy stanovené metodou efektivni urokové miry, ocekavané uveérové ztraty (snizeni hodnoty) a kurzové zisky
nebo ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, zatimco ostatni zisky nebo ztraty z piecenéni se vykazuji ve
vlastnim kapitalu.

P1i oductovani dluhovych cennych papird ocenénych FVOCI se kumulativni zisk nebo ztrata diive vykazané ve
vlastnim kapitalu preklasifikuji do vykazu zisku a ztraty.

U dluhovych cennych papirt, které nejsou urceny k obchodovani, se Spole¢nost pii prvotnim zauctovani mize
neodvolatelné rozhodnout vykazat naslednou zménu realné hodnoty ve FVTPL pouze tehdy, pokud takové urceni
odstrani nebo vyznamné snizi nekonzistenci v oceilovani nebo vykazovani. Tento postup se provadi pro kazdou
investici samostatné.

(vi) Pohledavky 7 obchodnich vztahii

Pohledavky z obchodnich vztahii jsou nederivatova financni aktiva s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi
platbami, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu, kromé téch, ktera jsou klasifikovana jako FVTPL nebo FVOCI.

Pohledavky z obchodnich vztaht (s vyjimkou pohledavek bez vyznamné financni slozky, které se prvotné ocenuji
transak¢ni cenou) se prvotné ocenuji realnou hodnotou zvysenou o opravnéné transakéni naklady. Spole¢nost
nasledné ocenuje pohledavky z obchodnich vztahti nabéhlou hodnotou snizenou o pfislusné snizeni hodnoty.

(vii) Penize a penéZni ekvivalenty

Penézni ekvivalenty ptedstavuji kratkodoby, vysoce likvidni finanéni majetek (s ptivodni splatnosti tfi mésice a
méne od data pofizeni), ktery Ize snadno pfevést na zndmé penézni hodnoty a ktery je vystaven jen nevyznamnému
riziku zmén hodnoty. Penize a penézni ekvivalenty jsou oceilovany nab&hlou hodnotou snizenou o jakoukoli
souvisejici opravnou polozku.

(b) Oductovani finan¢nich aktiv a zavazki

Spolecnost oductuje financni aktivum, kdyz vyprsi smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva nebo kdyz
pfevede prava na piijem smluvnich penéznich tokd z finan¢niho aktiva v transakci, pfi které jsou pievedena v
podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi finan¢niho aktiva. Jakykoli podil na ptfevedenych
finan¢nich aktivech, ktery Spole¢nost vytvoii nebo si ponechd, se vykazuje samostatné jako aktivum nebo
zavazek.

Spolecnost oductuje financni zavazek v okamziku, kdy jsou jeho smluvni zavazky splnény, zruseny ¢i vyprsi, nebo
kdy dojde ke zméné jeho podminek a penézni toky z takto modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V
tomto ptipadé vychazi novy finanéni zavazek z modifikovanych podminek a vykazuje se v redlné hodnoté. Rozdil
mezi ucetni hodnotou oductovaného finanéniho zédvazku a zaplacenou protihodnotou je zauctovan do zisku nebo
ztraty. Zaplacena protihodnota zahrnuje ptipadna prevedena nefinanéni aktiva, a pfevzeti zavazkd, vcetné nove
modifikovaného finan¢niho zavazku.

Pokud neni modifikace finan¢niho zavazku vykazédna jako oductovani, je nab&hla hodnota zavazku pfepocitana
pomoci ode¢tu modifikovanych penéznich tokl pii ptivodni efektivni tirokové sazbé a vysledny zisk nebo ztrata
je zauctovan do zisku nebo ztraty. U finanénich zavazka s plovouci tirokovou sazbou se ptivodni efektivni urokova
sazba pouzita pro vypocet zisku nebo ztraty z modifikace upravi tak, aby odrazela soucasné podminky na trhu v
okamziku modifikace. Veskeré vzniklé naklady a poplatky jsou vykazany jako opravna polozka k ucetni hodnoté
zévazku a amortizovany po zbyvajici dobu zivotnosti modifikovaného finanéniho zavazku pomoci nového
vypoctu efektivni urokové sazby nastroje.
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(¢) Zapocteni financnich nastroji

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista castka se vykazuje v rozvaze v piipad¢, Ze existuje pravné
vymahatelny narok vykéazané Castky kompenzovat a existuje-li zamér vyporadat piislusné aktivum a pfislusny
zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven vyporadat piislusny zavazek. Pravné vymahatelné
pravo nesmi byt zavislé na budoucich udalostech a musi byt vymahatelné v bézném obchodnim styku a v ptipade
selhéni, platebni neschopnosti nebo upadku spolecnosti nebo protistrany.

(d) SniZeni hodnoty

(i)  Nederivatova financni aktiva

Spolecnost vykazuje opravné polozky na ocekavané uvérové ztraty na nasledujicich financ¢nich nastrojich, které
se neocenuji FVTPL:

- Uvéry a pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi,
- pohledavky z obchodnich vztaht a pfijmy pfistich obdobi;

- penize a penézni ekvivalenty;

- dluhové nastroje oceniované FVOCI;

U akciovych investic se nevykazuje zadna opravna polozka.
Spoleénost ocenuje opravné polozky na jednom z nasledujicich zaklada:

- 12mési¢ni oCekavané uvérové ztraty: jedna se o oCekavané uvérové ztraty, které¢ vyplyvaji z moznych
udalosti selhani béhem 12 mésict po datu zatuctovani, a

- celozivotni ocekdvané uvérové ztraty: jsou to ocekdvané uveérové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych udalosti selhani v prib&éhu ocekavané zivotnosti finan¢niho nastroje.

Spolecnost vykazuje opravné polozky ve vysi odpovidajici celozivotnim ocekavanym uvérovym ztratdm k
finanénimu nastroji, pokud se uvérové riziko tohoto finanéniho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné
zvysilo — at’ uz je posuzovano na individualnim nebo kolektivnim zakladé — s ohledem na vSechny pfiméfené a
dolozitelné informace. Pokud se k datu vykazani avérové riziko finanéniho nastroje od prvotniho zauctovani
vyznamng nezvysilo, Géetni jednotka oceniuje opravnou polozku k tomuto finanénimu nastroji ve vysi odpovidajici
dvanactimési¢nim oc¢ekavanym uvérovym ztratam.

Spolecnost se rozhodla ocenovat opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztahii a k pfijmim pfistich
obdobi ve vysi odpovidajici celozivotnim ocekavanym Gvérovym ztratdm.

Uvérové znehodnocena finan¢ni aktiva

Ke kazdému datu Gcetni zavérky Spolecnost posuzuje, zda jsou finan¢ni aktiva ivéroveé znehodnocena (tzv. stupeil
3). Spolec¢nost klasifikuje finan¢ni aktivum jako Gvéroveé znehodnocené, pokud je déle nez 90 dnti po splatnosti.

Spolecnost rovnéz zvazuje jiné udalosti, které maji negativni dopad na odhadované budouci pen¢zni toky z dané¢ho
finan¢niho aktiva, coZ ma za nasledek klasifikaci jako uvéroveé znehodnocené. Priklady téchto udalosti jsou:

- vyznamné finan¢ni obtiZe dluznika nebo emitenta;
- poruseni smlouvy, jako je prodleni; nebo
- pravdépodobnost, ze dluznik vstoupi do konkurzu nebo jiné finan¢ni reorganizace.

Ocernovani o¢ekavanych avérovych ztrat (ECL)
ECL jsou pravdépodobnostné-vazenym odhadem Gvérovych ztrat a ocenuji se nasledovné:

- finanéni aktiva, kterd nejsou znehodnocena Gvérovymi ztratami k datu zauctovani: souc¢asna hodnota
vSech penéznich nedostatkll, tj. rozdil mezi penéznimi toky vici Spolecnosti v souladu se smlouvou a
penéznimi toky, které Spole¢nost o¢ekava, ze bude mit;

- finanéni aktiva, kterd jsou znehodnocena uvérovymi ztratami k datu zauctovani: rozdil mezi hrubou
ucetni hodnotou a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich toki;
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Vstupy pro stanoveni ECL

Pravdépodobnost selhani (PD), ztrata pfi selhani (LGD) a angazovanost pii selhani (EAD) pfedstavuji obecné
hlavni vstupy pro stanoveni ECL. Samy o sobé& nebo spoleéné vychazi tyto parametry z interné vyvinutych
statistickych modelt, jez jsou zaloZeny na vlastnich historickych datech nebo odvozeny z dostupnych tdajt o trhu.

LGD se odhaduje podle historie miry navratnosti pohledavek vici nesplacejicim protistranam a vypocita se na
zakladé diskontovanych penéznich tokl s pouzitim efektivni rokové sazby jako diskontniho faktoru.

Tam, kde je parametr modelovan na kolektivnim zaklad¢, jsou finan¢ni néstroje rozdéleny do skupin na zakladé
sdilenych rizikovych charakteristik, napfiklad:

- typu néstroje;

- tfidy tvérového rizika;

- typu zajisténi;

- data prvotniho zati¢tovani;

- doby zbyvajici do splatnosti.

Zatazeni do skupin podléha pravidelnym kontrolam, jez zajist'uji, aby angazovanosti v ramci stejné skupiny byly
pfiméfené homogenni.

K doplnéni interné dostupnych udaji u portfolii, u nichz ma Skupina omezené historické tidaje, jsou pouzity
externi referen¢ni Gidaje.

Vyhledové informace

Spoleénost planuje zacélenit vyhledové informace vychazejici z internich i externich zdroji do posuzovani, zda
uveérové riziko nastroje vyznamné vzrostlo od poc¢atecniho zatc¢tovani a tam, kde to je mozné, i do oceniovani ECL.
Externi informace mohou zahrnovat ekonomické data a prognézy zverejnéné vladnimi institucemi a ménovymi
organy v zemich, kde Spolecnost pisobi, nadnarodnimi organizacemi jako je Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (OECD) a Mezinarodni ménovy fond (IMF), komerénimi platformami (naptiklad Bloomberg
¢i Thomas Reuters) a vybranymi prognostiky ze soukromé a akademické sféry. Interni informace zahrnuji vybrané
rizikové metriky (pocitané jak na bazi portfolia, tak i na jeho ¢astech dle data poskytnuti) a kalibrované scoringové
modely a funkce.

Spolecnost v zavislosti na dostupnosti udaji a duvéryhodnosti zdroju, analyzuje historické informace za
poslednich 4 az 14 let a odhaduje vztahy mezi makroekonomickymi proménnymi a ivérovym rizikem a uveérovymi
ztratami. Mezi kli¢ové externi faktory mohou patiit proménné jako urokové sazby, mira nezaméstnanosti, mira
inflace, progndzy ristu HDP, ménové kurzy a dalsi makroekonomické proménné a jejich progndzy.

Vzhledem k pandemii Covid-19 byla metodika pfehodnocena a to tak, aby lépe odrazela soucasnou situaci, a
prahova hodnota byla upravena na nulu, proto jsou vyhledové informace zahrnuty do kone¢ného vypoctu bez
ohledu na vysledek. Modely vyhledovych informaci vypoétené na zakladé dostupnych tidaji se rovnéz kontroluji.
Jejich cilem je poskytovat spolehlivé vystupy s vyuzitim makroekonomickych udaji béhem krize a po ni.

V soucasném vysoce volatilnim prostfedi a stavu neustalé nejistoty, co se tyce budouciho vyvoje, kdy dochazi k
prudkym zménam kvality portfolia a ekonomického prostiedi, nemusi byt samotné modely vyhledovych informaci
pro pfedpoveéd’ ztrat v podskupiné presné. Proto vedeni pro vypocet dopadu vyhledovych informaci pouzivéa nejen
nejnovejsi prognodzy pro jednotlivé trhy, ale pfidava k nejnovéjsim odhadim ECL i dalsi odhady tykajici se
portfolia PayHol a pfedpokladanych zmén v pokrizovém vyvoji, které jsou povazovany za hlavni potencialni
interni zdroj volatility ve vyslednych odhadech ECL. Vysledné upravy vedeni jsou pouzity tak, aby odpovidajicim
zpusobem odrazely celkovy ECL jak na urovni podskupin, tak na mistni trovni.

Stupné uvérového rizika

Spolecnost pridéli kazdé Gvérové angazovanosti stupen iveérového rizika na zakladé riznych tdaji, které mohou
ptredpovidat riziko neplnéni, pfi¢emz pouzije sviij zkusenostmi podlozeny tisudek. Spolecnost tyto stupné aplikuje
k wuréeni vyznamného zvySeni uvérového rizika. Ukazatele tvérového rizika jsou definovany pomoci
kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které naznacuji riziko neplnéni. Tyto faktory se mohou lisit v zavislosti
na typu Gvérové angazovanosti a dluznika.

Kazdé jednotlivé uvérové angazovanosti bude pfi pocatecnim zauctovani pfidélen na zdkladé dostupnych
informaci o dluznikovi stupen uvérového rizika. Uvérova angazovanost je pribézné sledovana, na zaklad¢ cehoz
muze nastat piesun angazovanosti do jiného stupné€ uverového rizika.

Stupné uveérového rizika a skore klienta predstavuji primarni vstupy pro stanoveni vyvoje pravdépodobnosti
selhani (PD). Spolecnost shromazd’'uje informace o vykonnosti a situacich neplnéni zavazka ve vztahu ke svym
uvérovym angazovanostem, které jsou analyzovany podle jurisdikce, podle typu produktu a dluznika a podle
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stupné tveérového rizika. U nékterych portfolii mohou byt rovnéz pouzity informace od externich tvérovych
ratingovych agentur.

K analyze shromazdénych dat a generovani odhadti PD odpovidajici délce zbyvajici zivotnosti angazovanosti a
jejich o¢ekavanych zmén v prubéhu ¢asu pouziva Spoleénost statistické modely.

Interni rating ivérového rizika Spolecnosti

Pro poskytnuté dluhové nastroje a tivéry pouziva Spole¢nost interni rating tivérového rizika. Nasledujici tabulka

uvadi, jak se interni stupné vérového rizika Spolecnosti vztahuji k externim dlouhodobym ratingtim od ratingové
agentury Moody's:

Interni rating Externi rating
Velmi nizké riziko Aaa-Aa

Nizké riziko A-Baa

Stfedni riziko Ba-B

Vysokeé riziko Caa-Ca
Selhani C a niz§i

Posouzeni, zda doslo k vyznamnému zvySeni uvérového rizika

Spole¢nost zvazuje historické zkuSenosti, expertni rating a vyhledové informace a dal$i relevantni piiméfené a
dolozitelné informace.

Tato kritéria se mohou pro rizna portfolia li§it a jsou vyvratitelnou domnénkou nesplaceni. V duchu této
domnénky bude Spole¢nost predpokladat, Ze k vyznamnému zvyseni uveérového rizika dochazi nejpozdéji 30 dni
po splatnosti daného aktiva. Spole¢nost urci pocet dni po splatnosti tak, Ze spocita dny od nejdiivejsiho probéhlého
data splatnosti, k némuz méla byt, ale nebyla, dle kontroly vyznamnosti, obdrzena platba v pIné vysi.

Spoleénost vyhodnoti, Ze pro uréitou angazovanost doslo od prvotniho zatétovani k vyznamnému zvySeni
uverového rizika v piipadé, ze doslo ke zvySeni PD odpovidajici délce zbyvajici Zivotnosti od prvotniho
zauctovani o vice, nez je definovano pro danou tfidu angazovanosti.

Posouzeni, zda u urcitého finan¢niho nastroje doslo od prvotniho zauctovani k vyznamnému zvyseni tvérového
rizika, je podminéno identifikaci data prvotniho zatuctovani daného néstroje.

V nékterych ptipadech Spolecnost mtize, s vyuzitim svych odbornych zkuSenosti v oblasti poskytovani avért a
ptipadné historické zkusenosti, dospét k zavéru, ze u angazovanosti doslo k vyznamnému zvyseni tivérového
rizika v pfipad¢, Ze vybrané kvalitativni faktory poukazuji na takové zvyseni, a tyto indikatory nemusely byt plné
a v€as zachyceny kvantitativni analyzou.

Vhodnost kritérii pouzivanych pfi identifikaci vyznamnych zvySeni uvérového rizika monitoruje Spole¢nost
pomoci pravidelnych kontrol, které maji zajistit, Ze hodnoceni spliiuje vnitini metodiku a parametry.

Definice selhani
Spolecnost povazuje finanéni aktivum za aktivum ve stadiu selhani v pfipad¢, Ze existuji informace, Ze:

- je nepravdépodobné, ze dluznik splati své uvérové zavazky vaci Spole¢nosti v plné vysi, aniz by
Spolecnost pfistoupila k postihtim typu realizace zajisténi (pokud je pohledavka zajisténa); nebo

- dluznik mé vyznamny uveérovy zavazek vuci Spolecnosti, ktery je vice nez 90 dni po splatnosti.
Kontokorenty jsou povazovany za kontokorenty po splatnosti, pokud zakaznik porusi doporucovany limit
nebo mu byl doporucen limit, ktery je niz§i nez soucasna nesplacena castka.

Kdyz Spole¢nost posuzuje, zda je dluznik ve stadiu selhani, zvazuje nasledujici ukazatele:

- kvalitativni, napf. poruseni smluvnich ujednani;
- kvantitativni, napt. zavazek po splatnosti; a
- interné ziskana data nebo data ziskana z externich zdroju (napf. insolvenéni rejstiik ¢i rejstiik konkurzit).

Vstupni udaje vyuzité v ramci posouzeni, zda je finan¢ni nastroj ve stadiu selhéni, a jejich vyznamnost se mohou
v prubéhu ¢asu ménit s cilem reflektovat zmény okolnich podminek.

Modifikovana finanéni aktiva

Smluvni podminky ptijcky mohou byt upraveny z mnoha divodt, vcetné zmén trznich podminek, zakaznické
retence a dalSich faktord, které se netykaji sou¢asného ani potencidlniho zhorseni bonity klienta.

Spole¢nost upravuje podminky ptjcek klientim ve finanénich potizich (oznacovano jako ,,shovivavost®) s cilem
maximalizovat inkasni potencial a minimalizovat riziko neplnéni. Podle politiky shovivavosti Spolecnosti se
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shovivavost poskytuje na selektivni bazi v pfipadé€, ze se dluznik aktudlné nachazi ve stavu nesplaceni dluhu,
existuje vysokeé riziko nesplaceni dluhu, existuji dikazy, Ze dluznik vynalozil veskeré pfiméerené usili splacet dluh
podle pivodnich smluvnich podminek a ocekava se, ze dluznik bude schopen splacet dluh za novych smluvnich
podminek.

Uprava podminek obvykle zahrnuje prodlouZeni splatnosti, zménu harmonogramu splatek troki a zménu
podminek Gvérové smlouvy.

Pokud jsou smluvni podminky finanéniho aktiva pozménény a zména nevede k oductovani, Spolecnost zjisti, zda
se uvérove riziko daného finan¢niho aktiva od prvotniho zati¢tovani podstatné zvysilo a to tak, Ze porovna:

- PD odpovidajici délce zbyvajici zivotnosti, odhadnutou na zéklad¢ udaji pii prvotnim zauctovani a
puvodnich smluvnich podminek; s
- PD odpovidajici délce zbyvajici zivotnosti k datu Gcetni zavérky na zaklad¢ modifikovanych podminek.

Pokud je finan¢ni aktivum modifikovano, Spolecnost posoudi, zda tato modifikace vede k oductovani. V souladu
se zasadami Spolecnosti vede modifikace k oductovani, pokud vznikaji podstatné odlisné podminky. Aby mohla
Spoleénost urcit, zda se modifikované podminky podstatné 1isi od ptivodnich smluvnich podminek, musi zvazi jak
kvalitativni faktory (napf. kritérium SPPI, zména mény, zména protistrany, splatnost, smluvni ujednani), tak i
kvantitativni faktory (napf. porovnani souc¢asnych hodnot zbyvajicich smluvnich penéznich tokid podle pivodnich
podminek se smluvnimi penéznimi toky podle modifikovanych podminek).

Uleva

Uleva je obvykle kvalitativnim indikatorem stavu neplnéni a snizeni hodnoty pujcky. Ocekavani ulevy je
relevantni pfi posouzeni, zda doslo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika.

Po udéleni ulevy musi klient konzistentn¢ po urcitou dobu prokazovat dobrou platebni moralku az do chvile, kdy
angazovanost pfestane byt klasifikovana jako ve stavu neplnéni/znehodnoceni, nebo se PD snizi na takovou miru,
ze se opravna polozka za¢ne opét ocenovat ¢astkou ekvivalentni dvanactimésicni ECL.

Vzhledem k pandemii Covid-19 Spolecnost zavedla opatieni s prvky ulev, zahrnujici napt. splatkové prazdniny
pro klienty postizené pandemii, pfipadné dalsi opatieni pfijatd mistnimi vladami, napft. rizné typy moratorii (jak
opt-in tak i opt-out). Spole¢nost dodrzela pokyny nékolika evropskych/nadnarodnich Gfadt (napt. EBA, IASB,
atp.), podle kterych opatieni shovivavosti v dusledku pandemie Covid-19 automaticky neznamenaji vyznamné
zvyseni urokového rizika. Vice informaci o hodnoceni vyznamného zvyseni Givérového rizika najdete ve vyse
uvedeném oddile Posouzeni, zda doslo k vyznamnému zvySeni uverového rizika.

Odpisy

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepisovany v ptipadé, ze Spole¢nost nema zadné piiméfené oéekavani na
dobyti finan¢niho aktiva (ani v plném rozsahu ani z¢asti). Je tomu tak v piipadé, kdy Spolecnost zjisti, ze dluznik
nema aktiva nebo zdroje prijmut, které by mohly generovat dostate¢né penézni toky ke splaceni castek
podléhajicich odpisu. Odpis predstavuje udalost oductovani. Spolecnost mize na odepisovana finanéni aktiva
uplatnit také vymahaci Cinnosti. Vracené ¢astky vyplyvajici z vymahacich ¢innosti Spolecnosti budou mit za
nasledek zisk ze snizeni hodnoty.

Vykazoviani opravnych poloZek k ECL v ucetni zavérce
Opravné polozky k ECL jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazovany nasledovné:

- ufinancnich aktiv oceniovanych nab&hlou hodnotou: jako odpocet od hrubé tcetni hodnoty aktiv;

- u dluhovych nastrojii ocenovanych FVOCI: ve vykazu zisku a ztraty se nevykazuje zadnd opravna
polozka, protoze tcetni hodnota je v realné hodnoté. Opravna polozka je vSak zahrnuta jako soucést
¢astky precenéni ve fondu z pfecenéni investic; a

pokud financni nastroj obsahuje jak ¢erpanou, tak necerpanou slozku a Spolecnost nemtize identifikovat ECL u
slozky avérového pftislibu oddélené¢ od ECL u Eerpané slozky, vykazuje Spolecnost kombinovanou opravnou
polozku pro obé slozky. Kombinovana ¢astka se vykazuje jako odpocet od hrubé ucetni hodnoty Cerpané slozky.
Pripadny ptebytek opravné polozky nad hrubou hodnotou cerpané slozky se vykazuje jako rezerva.

(ii) Nefinancni aktiva

Ke kazdému datu ucetni zavérky Spolecnost provefuje ucetni hodnotu svych nefinan¢nich aktiv (kromé
biologickych aktiv, investiéniho majetku, zasob, odlozenych pofizovacich nékladl, soucasné hodnoty budoucich
ziskil z nabytych pojistnych portfolii a odlozenych dailovych pohledavek), aby zjistila, zda existuji naznaky snizeni
hodnoty. Pokud takové naznaky existuji, odhadne se zpétn¢ ziskatelnd hodnota aktiva. Goodwill se testuje na
snizeni hodnoty jednou ro¢né nebo Castéji, pokud udalosti nebo zmény okolnosti naznacuji, ze by mohlo dojit k
jeho snizeni.
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Pro tucely testovani na snizeni hodnoty jsou aktiva seskupena do nejmensi skupiny aktiv, kterd generuji pen¢zni
pfijmy z pokracujiciho uzivani do zna¢né miry nezavislé na penéznich piijmech ostatnich aktiv nebo
penézotvornych jednotek. Goodwill vznikajici z podnikové kombinace se alokuje na penézotvorné jednotky nebo
skupiny penézotvornych jednotek, u nichz se oekava, ze budou mit prospéch ze synergii plynoucich z této
kombinace.

Zpétné ziskatelna Castka aktiva nebo penézotvorné jednotky je bud jeho uzitnd hodnota nebo realnd hodnota
snizena o naklady na prodej, podle toho, ktera z obou hodnot je nizsi. Uzitna hodnota je zalozena na odhadovanych
budoucich penéznich tocich diskontovanych na souc¢asnou hodnotu diskontni sazbou pied zdanénim, kterd odrazi
soucasné trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz a rizika specifickd pro dané aktivum nebo penézotvornou
jednotku.

Ztrata ze snizeni hodnoty je zauctovana, pokud ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky pfesdhne
jeji zpétné ziskatelnou hodnotu.

Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Nejprve se rozdéli tak, aby se snizila i€etni hodnota
goodwillu pritazeného k penézotvorné jednotce, a poté aby se pomérné snizila Géetni hodnota ostatnich aktiv v
penézotvorné jednotce.

Ztrata ze snizeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi pouze v
piipadé, Ze ucetni hodnota aktiva neptesahne téetni hodnotu, ktera by byla stanovena, minus odpisy nebo
amortizace, kdyby byvala nebyla vykazana zadna ztrata ze snizeni hodnoty.

(e) Dan z piijmu
Dan z pfijmt za dané obdobi se sklada ze splatné dan¢ a odlozené dané. Dan z piijmt se tctuje do vykazu zisku a
ztraty s vyjimkou piipadd, kdy se vztahuje k polozkam vykazanym piimo ve vlastnim kapitalu.

(i) Splatna dari

Splatna dail je ocekdvanou dafiovou povinnosti ze zdanitelného pfijmu za dany rok s pouzitim daniovych sazeb
platnych nebo jiz schvalenych k datu ucetni zdvérky, a ptipadnou tpravou daiiové povinnosti za ptedchozi roky.

Spolecnost nezapocitava splatné daniové pohledavky a splatné danové zavazky, pokud nema pravné vymahatelny
narok na zapocteni vykédzanych ¢astek nebo pokud nemé v imyslu vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat
pohledavku a vyporadat zavazek soucasne.

(i) Odlotend dari

Odlozena dan vychazi z prechodnych rozdili mezi ucetnimi hodnotami aktiv a zavazkli vrozvaze a jejich
hodnotami pro danové ucely. Odlozena dan se nevykazuje v ptipadé prvotniho zauctovani goodwillu vzniklého z
podnikové kombinace, prvotniho zatuctovani aktiv nebo zavazku, které neovliviiuji ani ti€etni, ani zdanitelny zisk,
a rozdild tykajicich se investic do dcefinych spolecnosti v rozsahu, v jakém pravdépodobné nebudou v dohledné
budoucnosti zruSeny. Vyse odlozené dané vychazi z ocekavaného zplsobu realizace nebo vypotfadani ucetni
hodnoty aktiv a zavazk s pouzitim budoucich danovych sazeb platnych k datu Gcetni zaveérky.

O odlozZené danové pohledavcee se uctuje pouze v mife, ve které je pravdépodobné, ze budou k dispozici zdanitelné
zisky, s kterymi budou moci byt aktiva zapoétena. Jiz zauctovana odlozena danova pohledavka se snizi do té miry,
v které jiz neni pravdépodobné, ze dojde k realizaci souvisejici dafiové uspory.

Spolecnost zapocitava odlozené danové pohledavky a odlozené danové zavazky pouze tehdy, pokud ma pravné
vymahatelné pravo zapodist splatné danové pohledavky proti splatnym daiovym zavazkim a pokud se odlozené
danové pohledavky a odlozené danové zavazky vztahuji k dani z pfijml vybirané stejnym finanénim tGifadem a
tykaji se stejného danového subjektu.

(f) VKklady, uvéry, emitované dluhové cenné papiry a podrizené zavazky

Zdrojem dluhového financovani Spolecnosti jsou zavazky vici nebankovnim subjektim a zavazky vici bankam,
emitované dluhové cenné papiry a podfizené zavazky.

Vklady, uvéry, emitované dluhové cenné papiry a podiizené zavazky se prvotné ocefuji redlnou hodnotou
snizenou o pfimé transak¢ni ndklady a nasledné se ocenuji nab&éhlou hodnotou za pouziti metody efektivni trokové
miry, s vyjimkou piipadi, kdy Spole¢nost zavazky zaradi do kategorie FVTPL.
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(g) Ostatni zavazKky a rezervy

Zavazky vznikaji, kdyZ ma Spolecnost smluvni povinnost poskytnout penézni prostiedky nebo jiné financni
aktivum. Zavazky se ocenuji nabéhlou hodnotou, ktera se obvykle rovnd nominalni hodnoté nebo hodnoté pfi
splatnosti.

(h) Vlastni kapital

(i)  Odkup zakladniho kapitalu

Pti zpétném odkupu zakladniho kapitalu vykézaného jako vlastni kapital se ¢astka zaplacené protihodnoty véetné
ptimo pfifaditelnych nakladd vykazuje jako zména vlastniho kapitalu. Odkoupené akcie se klasifikuji jako vlastni
akcie a vykazuji se jako snizeni celkového vlastniho kapitalu.

(ii) Dividendy

Dividendy ze zakladniho kapitalu se vykazuji jako zavazek, pokud jsou vyhlaseny pfed datem ucetni zavérky.
Dividendy deklarované po datu Gcetni zavérky nejsou vykazany jako zavazek, ale jsou uvedeny v piiloze.

(i) Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Utasti s rozhodujicim vlivem se rozumi uéast na subjektu, ve kterém je spole¢nost vétsinovym podilnikem.
Spolecnost ma v tomto piipadé rozhodujici vliv na fizeni subjektu a plné kontroluje jeho ¢innost. Tento vliv
vyplyva z podilu na zakladnim kapitalu nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi majetkové Gcasti.

Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi Gi¢ast na subjektu, ve kterém mé spole¢nost nejméné 20 % (i¢ast) na jeho
zakladnim kapitalu. Spole¢nost ma v tomto piipadé podstatny vliv na fizeni subjektu, ktery vyplyva z uvedeného
podilu na zakladnim kapitalu nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi majetkové tcasti.

Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefiovany pofizovaci cenou snizenou o ztraty z titulu snizeni
hodnoty téchto ti¢asti.
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(a) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi mén¢ spolené s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou piepoéitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi ménég, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze spolecnosti, nebo ocekdvanych budoucich transakei jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>