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[. PRAVNI ZAKLAD

Spole¢nost J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. predklada Vyro¢ni zpravu za cetni rok
2020 vyhotovenou v souladu s poZadavky vyZadovanymi zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o
agetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisti a § 118 odst. 4 a 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich piedpist.
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II. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

Charakteristika spolecnosti

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika

Tdentifikaéni Cislo: 064 33 855

LEI: 31570062CO00R1FQRPW41

Registrace: v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 22836

Datum zaloZeni: 12. 9. 2017

Datum vzniku: 14, 9. 2017

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni forma: akciova spoleCnost

Pravni fad: spoleénost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fiadem

Ceské republiky, zejména zdkonem ¢&. 89/2012 Sb., obCansky
zdkonik, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ,,OZ") a zdkonem
¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
piedpist (dale jen ,,ZOK"), zdkonem ¢&. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani, ve znéni pozd&jdich piedpisi a
zdkonem & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve
znéni pozdéjsich piedpisu

Internetova stranka: http://i.jtenergyfinancing.com/

Telefonicky kontakt: +420 227710111

(dale jen ,,Spoleénost®)

Vyroéni zpravy budou zvefejnény v elektronické podobé na internetové strince SpoleCnosti
http.//i.jtenergyfinancing.com/

Informace o zakladnim kapitilu a akciich Spole¢nosti:

Zakladni kapital: 2 000 000,- K¢

Pocet akcii: 1 ks kmenové akcie ve jmenovité hodnot€ jedné akcie 2 000 000,-
K¢ (akcie vydané jako cenny papir)

Forma akcii: na jméno

Zakladni kapital Spole&nosti je plné splacen a je tvofen pené&zitym vkladem jediného akcionafe,
spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika,
Registraéni islo: HE 369836, ve vysi 2 000 000,- K& (slovy: dva miliony korun &eskych), ktery
vlastni akcie vydané Spole¢nosti predstavujici 100% podil na zékladnim kapitalu Spole€nosti.

S akciemi jsou spojena tato prava:
- Pravo na dividendu,
- Pravo na podil na likvidaénim zistatku,
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- Pravo podilet se na Fizeni Spoletnosti, tj. hlasovat na valné hromadé, kdy na 1 (jednu)
akcii o jmenovité hodnoté 2 000 000,- K& piipada 1 (jeden) hlas. Celkovy polet hlasi
ve Spolecnosti je 1 (jeden),

- dalsi prava stanovend ZOK.

Pi'edmét finnosti Spole¢nosti:

V obchodnim rejstiiku je uvedeny pfedmét &innosti pronajem nemovitosti, bytii a nebytovych
prostor.

Spole¢nost vznikla vyhradné za Oéelem vydani cennych papiri - dluhopisi. Hlavnim
pfedmétem &innosti Spolednosti je poskytovani pendzni prostfedkii ziskanych z emise
dluhopist jedinému akcionafi Spole€nosti formou Uvéri a/nebo zapljcky.

Piedstavenstvo Spolefnosti k 31, prosinci 2020

Clen: Pavel Dobias

Zphsob jednani za Spoleénosti: Spole¢nost zastupuje Glen pfedstavenstva samostatng.
Piedstavenstvo bylo v roce 2020 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti.

Dozordi rada Spolecnosti k 31. prosinci 2020

Clen: Ing. Patrik Tkaé
Vybor pro audit

Pedseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Martin Lavicka

Pravomoci vyboru pro audit Spolednosti jsou bliZe specifikoviny v &asti IIL této vyroni
zpravy. Slozeni, ustanoveni a funk&ni obdobi &lent vboru pro audit, svoléni zasedani vyboru
pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spolecnosti.

Pavel Dobias
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Pan Pavel Dobia§ po ukondeni studia na gymnaziu v roce 1993 pracoval v Ceskomoravském
narodnim investiénim fondu a.s. jako asistent p¥edstavenstva a spravy portfolia. Od roku 1999
‘plisobil jako manaZer DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonaval i funkei &lena
piedstavenstva. V letech 2000-2013 byl ¢lenem dozori rady Vychodoleské plynarenské
strojirny, a.s. Od roku 2016 pracuje pro spole¢nost Global Solutions Services CR, sr.0. jako
manazer.

Pan Pavel Dobi4§ piisobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich orgint téchto subjekta, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2020:

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s.
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Ing. Patrik Tkac
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ing. Patrik Tkaé je absolventem Narodohospodafské fakulty Ekonomické univerzity
v Bratislavé. V roce 1994 ziskal makléiskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky
a ve stejném roce se stal spoluzakladatelem J&T Securities, s. 1. 0., obchodnika s cennymi
papiry. Je elnim ptedstavitelem skupiny J&T. Patrik Tka¢ je mistoptedsedou pfedstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE a piedsedou pfedstavenstva ] & T BANKA, a.s.

Ing. Patrik Tka¢ phsobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organti téchto subjekti, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2020:

J&T FINANCE GROUP SE, J & T BANKA, a.s., ATLANTIK finanéni trhy, a.s., J&T IB and
Capital Markets, a.s., PBI, a.s., CZECH NEWS CENTER a.s., CZECH MEDIA INVEST a.s,,
J&T Wine Holding SE, J&T Family Office, a.s., Nadace J&T, J&T ENERGY FINANCING
CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK I, as., J&T ENERGY FINANCING CZK
1V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1, as., J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VII, ass., J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Piedstavenstvo prohla$uje, Ze nedoslo k Zadnému stfetu zajmiL. Zadn4 z osob, které jsou &lenem
organi Spoletnosti, neni v zaméstnaneckém poméru ke Spolednosti.

Principy odméiiovani Elenti dozordi rady, pFedstavenstva a vyboru pro audit Spoleénosti
a managementu Spoleénosti

Spoletnost nemd stanoveny zadné principy odmé&hovani ¢lemi dozor¢i rady, predstavenstva,
vyboru pro audit a managementu.

O piipadnych jednordzovych odménéach osob s fidici pravomoci za €innosti vykondvané pro
Spole¢nost rozhoduje valnd hromada Spolednosti, resp. jediny akcionaf SpoleCnosti
v plsobnosti valné hromady, zpisobem stanovenym v § 61 ZOK.

Clen piedstavenstva Pavel Dobia§ obdrzel v roce 2020 finanéni odménu spojenou s vykenem
funkce &lena pfedstavenstva Spoleénosti ve vy§i 60 000,- K& hrubého rofné.

Kazdy z ¢lentt vyboru pro audit Spolednosti obdrZel v roce 2020 finanini odménu spojenou
s vykonem funkce vyboru pro audit ve vy$i 16.800,- K¢ hrubého rolné.

Clenové pfedstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a managementu neobdrZeli v roce 2020
7adné jiné finanéni, ani nefinan¢ni odmény, spojené s vykonem jejich funkce, neZ uvedené
shora.

Ve vlastictvi &lend dozoréi rady, ¢leni predstavenstva, ¢lent vyboru pro audit, ostatnich osob
s fidici pravomoci a osob jim blizkych nejsou 7adné akcie vydané Spoleénosti nebo obdobné
cenné papiry predstavujici podil na Spole€nosti a nejsou smluvnimi stranami oplnich a
obdobnych smluv, jejichz podkladovym aktivem jsou udastnické cenné papiry vydane
Spoleénosti, a ani neexistuji takové smlouvy, které jsou uzavfeny v jejich prospéch.
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Organizaéni struktura:

Jedinym akcionafem Spolecnosti k 31. 12. 2020 je spoletnost J&T ENERGY FINANCING
LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC
1061 Nikosie, Kyperska republika, Registraéni ¢islo: HE 369836, ktera vlastni akcie vydané
Spoleénosti predstavujici 100% podil na zakladnim kapitalu Spole¢nosti.

Zjednoduena organizaéni struktura je zobrazena v nasledujicim grafu:
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Spoletnost J&T ENERGY FINANCING LIMITED drzi (vidy 100 %, pokud neni dale
stanoveno jinak) a¢asti v Fad& dalSich spoletnosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK 11,
a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK I11, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR [, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR 11, a.s. (Slovenskéa republika), J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. (Slovenska republika, J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s.
(Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, as. (Slovenskd republika, vznik 20.07.2019), J&T
ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (Slovenska republika, vznik 10.07.2019), J&T ENERGY
FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska republika, vznik 21.11.2019), J&T Energy Financing
PNP B.V. (Nizozemsk¢ kralovstvi).

Jde o sesterské spole€nosti Spole&nosti, které byly zalozeny za shodnym ucelem, a to vydani
dluhovych cennych papiri a nasledného financovani jediného akcionéfe z takto ziskanych
finan¢nich prostredk.

Spole¢nost je soudasti konsolidagniho celku J&T ENERGY FINANCING. Informace tykajici
se matefské spolednosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED a struktury konsolida¢niho
celku se uvadi v konsolidované tidetni zivérce spolefnosti J&T ENERGY FINANCING
LIMITED za Gcetni obdobi 2020.

Osoby, které Spolecnost ovlidaji nebe by ji mohly ovladat s uvedenim podrobnosti o vysi
podilu, ktery je opraviiuje k hlasovani:

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spolednost J&T ENERGY FINANCING LIMITED, se
sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 23, PSC 1061 Nikésie,
Kyperska republika, Registratni &islo: HE 369836, jelikoz vlastni akcie pfedstavujici 100%
podil na zakladnim kapitalu Spole¢nosti a tak pfimo ovlada SpoleCnost.

Ovladajict osobou spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED je Ing. Patrik Tkac,
narozen dne 3. 6. 1973, bytem Bratislava, Jalova 10941/32, Slovenska republika, jelikoz vlastni
akcie predstavujici 100% podil na hlasovacich pravech ve spoletnosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED, a tak nepiimo ovlada Spolenost prostfednictvim své majetkove
U&asti v J&T ENERGY FINANCING LIMITED.

Udaje o &innosti Spoleénosti v roce 2020:

Spolegnost vznikla vyhradné za idelem vydani cennych papiri. Spoletnost vydala v roce 2018
dluhopisy (tranie 1 — 16) a vlednu 2019 (tranSe 17), jako zaknihovany cenny papir na
dorugitele, s pevnou frokovou sazbou ve vysi 5,00 % p. a. postupné v sedmnécti transich.
Vyplata tiroku probihé pololetng, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zaf. Nomindlni hodnota jednoho
dluhopisu je 3 000 tis. K&, celkova nomindlni hodnota emise ¢ini 3 897 000 tis. K&. Dluhopisy
jsou splatné v roce 2023. Dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papird u
spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14,
Staré Maésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,CDCP“). CDCP piidélil diuhopisim ISIN
CZ0003518631 {déle jen ,.Dluhopisy™).
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Spole&nost ma moZnost Dluhopisy pred¢asné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spoleénosti tuto moZnost nepovazuje za realnou.

Emise je vydana podle Seského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papirii Praha, a.s., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Cisty vytZek emise Dluhopist byl pouZit na poskytnuti Girodené piijcky matei'ské spoletnosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP
FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spole¢nosti jako fivérujicim a
jedinym akcionafem jako Givérovanym, ve znéni pozdgjiich dodatki. K 31. prosinci 2020 ¢inila
poskytnuta jistina 3 854 865 tis. K& a nevy&erpany ramec 144 135 tis. K<,

Stav majetku Spoleénosti zobrazuje uéetni zavérka sestavend k 31. 12. 2020 vietn€ piilohy
k acetni zavérce za rok 2020.

Zakladni &iselné tidaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2020

Vysledek hospodaieni Spolecnosti po zdanéni za cetni obdobi roku 2020 &ini zisk ve vysi
2 711 tis. K¢, ktery se sklada z dosaZené kladné urokové marze ve vys$i 9 243 tis. K¢ sniZené o
souvisejici provozni a vedlejsi finanéni naklady ve vysi 6 532 t1s. K¢.

Finanéni situace Spole¢nosti je v nezkricené formé& uvedena v rozvaze a vykazu ziski a ztrat,
jez tvofi samostatnou €ast vyrocni zpravy.
Hlavni rizika a nejistoty

K 31, 12. 2020 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikim a nejistotdm, ktera

Wiy

Spoleénost uvéroveé riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika pfedeviim v oblasti Gvéra.

Spole¢nost poskytla uvér matefské spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED ve vysi
jistiny véetné nedoerpaného uvérového ramee 3 999 000 tis. K&. K 31. prosinci 2020 &inila
poskytnutd jistina 3 854 865 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vyii 3 834 964 tis. K<), nevyCerpany
ramec 144 135 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vysi 164 036 tis. K¢). Uvér je poskytnut z
prosttedkt vybranych z jiZz upsanych dluhopisi. Matefska spolefnost J&T ENERGY
FINANCING LIMITED se soustfeduje na financovani investic do energetickych aktiv.

Spolecnost ma vlastni systém pro posuzovéani kreditniho rizika a na zékladé pravidelnych
informaci vyhodnocuje schopnost dluZznika splacet.

Spolenost pfifazuje aktivim stupedl rizikovosti zaloZeny na datech, ktera vychazeji
z predpokladu mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z finanénich vykazli spolenosti,
externiho ratingu, manaZerskych vypoéti a pfedpokladanych penéZnich tokfi, dostupnych
informaci o zdkaznikovi v médiich atp.) & mozného rizika pozdni fihrady, na které se pouZije
kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.
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Stupeii kreditniho rizika je urden za pouZiti kvalitativnich a kvantitativnich faktord, které jsou
indikatorem pro eventualni riziko Gipadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych
agentur. Pravdépodobnost upadku je pak pfidélena na zadklade historickych dat, jez tyto
agentury sbiraji.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolednost dostane do potiZi s pIn&nim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypofadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

Spoleénost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamZitému pouZiti na kryti ofekévanych provoznich nakladti na 90 dni, a to v&etné splaceni
finanénich zavazkd, nikoliv viak na kryti nakladd z potencidlnich dopadli extrémnich situaci,
které nelze pFimétené predvidat, napiiklad pfirodnich katastrof.

Ménové riziko

Spole&nost je ve své Sinnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei
se odehrava ve funkéni méné.

Urckoveé riziko

Spole&nost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze
tirodena aktiva a Urodené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi.
Délka doby, po kterou ma urdity finanéni nastroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany finanéni ndstroj vystaven urokovému riziku. Urodené aktiva i zavazky maji
stanovenou pevnou urokovou sazbu.

Provozni riziko

Provozni tiziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné c{innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii viech ¢innostech a hrozi
viem podnikatelskym subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primami odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismu pro zvlddini provoznich rizik
nese vedeni Spolednosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

. poZadavky na sesouhlasovéani a monitorovani transakei,
. identifikace provoznich rizik v rdmei kontrolniho systému,
. ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvali pfedpoklady ke stanoveni

a nasmérovani postupl a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahéjeni procest, které povedou k omezeni moZnych dopadi; nebo
- zlZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Spoleénost ma ziizen vybor pro audit.
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Spole&nost se v soudasné dobg Fdi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu afizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zavazné pravni pfedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

K 31. 12. 2020 byla Spolenost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, které
vyplyvaji z jeji ¢innosti:

Riziko ti¢elové struktury bez podnikatelské historie

Spole¢nost je nové zaloZend spoletnost bez podnikatelské historie. Utelem jeho existence je
ziskani finanénich prostfedkli prostfednictvim emisi dluhovych cennych papirii a jejich
poskytnuti jedinému akcion&fi uvérem a/nebo zaphjckou. Jiné aktivity Spolecnost nebude
provadét. Spole&nost tedy nediverzifikuje rizika a nelze tedy pedpokladat, Ze ztraty vyplyvajici
z jeho hlavni a jediné &innosti budou moci kompenzovat jiné piijmy.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva znizké geografické a produktové diverzifikace podnikani
Spoletnosti. Tém&F 100 % aktiv Spolegnosti budou tvofit pohledavky z uvéru a/nebo zapjcky
poskytnuté jediného akcionifi. V piipadé zhorSeni hospodafeni akciondfe a zhorSeni jeho
platebni moralky nema Spole¢nost jiné zdroje, které by mohly byt pouZity k uhrazeni dluhd
z dluhopisil.

Riziko porudeni (defaultu) Spoleénosti

Nelze vyloudit, Z¢ Spolenost (napfiklad z diivodu technického a persondlniho selhani ¢i
pochybeni ve finanénim modelu pfedpokladanych penéznich tokil) nedostoji dluhiim viii svym
vefitelim (véetnd vlastnikG dluhopisti), atkoliv jediny akcionaf bude plnit své dluhy viéi
Spolednosti. Nelze vylougit, Ze v pfipadé defaultu Spole¢nosti nebude hodnota pohledavek za
akcionafem pIné pokryvat hodnotu pohledavek vlastnik( dluhopisi.

Riziko potencidlniho stfetu zajmii mezi akcionafem Spolednosti a vlastniky diuhopist

Spole¢nost je 100% dcefinou spolegnosti jediného akciondfe. V budoucnosti nelze vyloudit
zmény strategie akcionafe, nebo Ze akcionaf za¢ne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionafe
jako takového spi¥e nez ve prospsch Spoleénosti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na
finanéni a ekonomickou situaci Spoleénosti, jeji podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy
z dluhopisu.

Riziko zmény akcionaiské strukiury

Navzdory tomu, Ze SpoleCnosti si neni v&doma plint na zménu akcionéfské struktury
Spolegnosti ¢i jediného akciondfe, v piipadé netekanych udalosti miiZe takova situace nastat.
V disledku toho miize dojit ke zméné kontroly a fipravé obchodni strategie Spolecnosti, coZ
muiZe mit nasledné negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci a ve svém disledku na
schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z dluhopist. Pokud pan Ing. Patrik Tka¢ pfestane ovladat
Spolednost, budou vlastnici dluhopisti opravnéni prodat dluhopisy Spolefnosti, ¢imz se
nicméng pFipravi o urokovy vynos za dobu od data prodeje do data splatnosti dluhopisi.
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Riziko spojené s podnikanim akcionafe

Akcionat je spole¢nost zaloZena v Kyperské republice. Pievazna ¢ast jeho aktivit se soustfed’uje
na financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionafe plnit své penéZni dluhy
vii¢i Spoletnosti fadné a véas je do znadné miry zavisld na vysledku jeho investic v
energetickém sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu t&chto investic muze
negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci akcionafe, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a v kone¢ném dusledku schopnost akciondfe plnit své zavazky widi
Spole¢nosti (nepfimo tak 1 viastnikiim dluhopish).

Riziko zemé sidla akcionéaie

AkcionaiF ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodéiskou situaci Kyperské
republiky neni mozné vylougit, ze budou v Kyperské republice ptijata opatfeni, kterd mohou
mit vliv na hospodaiskou situaci a finanéni pozici akcionafe (v minulosti napfiklad do8lo v
Kyperské republice ke zdanéni bankovnich vkladit). Akcionaf se ¥idi kyperskym zikonem o
korporacich, pfedevs§im Companies Law Cap. 13, tedy pravni tpravou odlisnou od faprav v
Ceské republice, odli¥na miiZe byt i vymahatelnost prava, pravni jistota ohledn& soudnich fizeni
nebo rozsudki &i insolvenéni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Spole€nosti a
jeho schopnost plnit dluhy z dluhopist.

Riziko refinancovani

Spole&nost &eli riziku, Ze diuhové financovéani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno
nebo refinancovano. Vzhledem k podminkam, které na kapitalovych trzich prevladaji, také neni
vyloudeno, Zze Spolenost nebude schopna refinancovat své soutasné a budouci dluhy za
piiznivych podminek. Pokud by Spoletnost nebyla schopna refinancovat své dluhy za
piijatelnych podminek, nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, mohla by byt Spoletnost
nucena prodavat sva aktiva za nevyhodnych podminek, pfipadné sniZit nebo pozastavit Cinnost,
coz by se nepfiznivé projevilo na ekonomické situaci Spole¢nosti a na jeji schopnosti dostat
svym diuhim z dluhopisii.

Riziko spojené s pravnim, regulaénim a dafiovym prostiedim

Alkoli nem# Spoleénost dosud Zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloudit riziko soudnich
sportl & exekuci, a to zejména v roving Sikandzni. Potencialni soudni spory by mohly do ur¢ité
miry a na uréitou dobu omezit Spolednost v nakladani se svym majetkem, piipadné vyvolat
dodate¢né naklady na strané Spole¢nosti.

Pravni a dafiové prostiedi v Ceské republice a na Kypru se priib&Zzn& mé&ni a zdkony nemusi byt
vzdy uplathovany soudy a orgény vefejné moci jednotng. Zmeény zékonil nebo zmény jejich
interpretace v budoucnu mohou nepiiznivé ovlivnit provozni &innost a finanéni vyhlidky
Spole¢nosti a akcionafe. Zvlasté zmény dafiovych pfedpisi mohou nepiiznivé ovlivnit zplisob
splaceni a vy$i pfijmil Spoleénosti nebo akcionafe ze splaceni vnitroskupinovych financovéni,
coZ mize mit v koneéném disledku nepfiznivy vliv na schopnost Spoleénosti plnit dluhy z
dluhopish.
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Vyznamni soudni Fizeni

Spoletnost neni castnikem Zadného soudniho sporu ani arbitriZniho fizeni, pfiemzZ
Gdastenstvi v soudnich sporech ani arbitraznich fizenich v dohledné budoucnosti
piedstavenstvo nepfedpoklada.

Vyznamné smlouvy

Spoleénost uzaviela nasledujici vyznamne smlouvy:

SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviena dne 18. 12,
2018 mezi Spole¢nosti jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako
dluznikem, ve znéni pozdé&j§ich dodatky;

SUBORDINATION AGREEMENT uzaviend dne 18. 12. 2018 mezi Spole¢nosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as. a J&T ENERGY FINANCING PNP B.V. jako
senior lenders, J&T PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior lender a
J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower, ve znénf pozdé&jSich dodatki.
ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Ovladanou oscbou,
J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as.,
J&T ENERGY FINANCING CZK II1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR |, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EURIIL a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as.
a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T Private Equity B.V. jako
semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako
borrower, na zakladé které Ovladand osoba piistoupila jako senior lender k
SUBORDINATION AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou
osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK
II, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IV, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR
V, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR
VII, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V jako senior lenders, J&T Private Equity
B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako borrower.

Majetkové udasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spolecnosti

Spoletnost nema Zadné majetkové OCasti.
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Informace o pofizovani vlastnich akeii, zatimnich listi, obchodnich podili a akcii,
zatimnich listi, obchodnich podili ovladajici osoby

Spole¢nost ve sledovaném obdobi nenabyla viastni akcie.
Udaje o oéekavané hospodaiské situaci a budoucich investicich v roce 2021:

V priib&hu roku 2021 Spole¢nost hodla déle usilovat o dosazeni kladného hospodafského
vysledku a efektivni hospodafeni. Spole€nost nepfedpoklada, Ze v nasledujicim Gi€etnim obdebi
budou Spoletnosti vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spoleénosti
Burza cennych papirti Praha, a.s.

Ostatni informace o skuteénostech, které nastaly aZ po konci rozvahového dne:

Po datu videtni uzavérky nedoslo k Zddnym udélostem, které by mély vyznamny vliv na
informace uvadéné v této ucetni zavérce.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

Svétovd zdravotnicka organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se Sifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatieni pfijata vladou CR v boji proti $ifeni nikazy patfilo
uzavieni hranic, karanténa, pfisnd omezeni tykajici se mezinarodni a vnitrostatnf pfepravy,
zékaz spolefenskych, kulturnich, volnogasovych a sportovnich akei. Navzdory postupnému
uvolfiovani restrikci, fada ptijatych omezeni ke dni sestaveni netni zavérky stdle zlistava
v platnosti, a to i po ukondeni nouzového stavu na zékladé nafizeni ministerstva zdravotnictvi

CR.

Navzdory rozsahlym stimuliim z fiskdlni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny vladami
jednotlivych statii zasazenych pandemii, je vyhled na dalii mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stale nejasny a nejistota zistava uréujicim faktorem vyvoje na trzich. Kli€ovymi
parametry pro dal§i vyvoj ekonomické situace bude délka obdobi, béhem n&hoZz budou
omezujici a ochrannd opatien{ zavedena vladnimi organy platna.

Spole&nost nepiedpoklada, Ze by pfijata opatieni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nasledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, v&etné zvyseni jejiho
kreditniho rizika. Jak je uvedeno v bodé 6 této i&etni zavérky, Spole¢nost vykazuje dlouhodoby
avér poskytnuty matetské spoleénosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. prosinci
2020 &ini jistina tohoto Gvéru 3 854 865 tis. K&, pfiéem? splatnost je smluvné stanovena na rok
2023. Kumulovany urok z ivéru ve vysi 67 881 tis. K& Spole¢nost k 31. prosinci 2020 vykazuje
jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na zéklade informaci ziskanych od
mateiské spole¢nosti, Spoleénost neotekéva zadné zmény ve splaceni Gvéru nebo ve smluvnich
podminkach dvéru.

Pohledavka za spole¢nosti EP Investment II S.a.r.l. byla na konci roku 2020 zapo¢tena vici
zavazku z titulu kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie} ve spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spoleénosti zinkasovat vySe
uvedeny 0vér a souvisejici Groky, a tim splacet sviij vlastni zavazek z upsanych dluhopisi (jak
je uvedeno v bodg 9 této zaverky) tak i na dale zavisi primadmé na vykonnosti EPH.

EPH je vertikilng integrovani energetickd skupina pusobici v oblastech energetické
infrastruktury, vyrob& energie a vyrob& regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji.
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EPH piisobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii,
Irsku, Polsku a Madarsku. Nejvétsi &ast ukazatele EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodii (segmenty P¥eprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani
plynu a Tepelna infrastruktura). EPH dale vlastni diverzifikovand aktiva v segmentu vyroby
energie na nékolika Evropskych trzich (hlavng uhelné, biomasy a plynové elektrary).

Navzdory moznym doéasnym kritkodobym operativnim omezenim Spoleénost ofekava, zZe
stfedni aZ dlouhodoba trzni pozice EPH zilstane nezménéna, hlavné protoZe Skupina EPH

provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a skladovéni a
vyroby energie, a

v&tsi &ast provozovanych aktiv je regulovana, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
divéryhodnymi protistranami.

Spole¢nost proto ofekavd, Ze pln& zinkasuje prostiedky poskytnuté matetské spolecnosti zZpét.
I navzdory nejistotd dal§iho vyvoje globalni ekonomiky a moZnych dopadi na energeticky
sektor vedeni Spoleénosti, podle informaci, které ma k datu vydani Géetni zavérky k dispozici,
a podle svého nejlepsiho védomi a svédomi, nepfedpoklada, Ze by Spoletnost nebyla schopna
phiit zavazky vyplyvajici z dluhopisii v souladu s emisnimi podminkami dluhopis.

Podle informaci, které ma vedeni Spolecnosti k datu vydani Gletnf zavérky k dispozici, nema
vy$e uvedend situace vliv na pfedpoklad neomezeného trvani uéetni jednotky, na jehoZ zaklad€
je tato Uletni zavérka sestavena. Na zékladé aktudlng vefejné dostupnych informaci, vedeni
Spole¢nosti nepfedpoklada pHmy a vyznamny nepfiznivy vliv propuknuti COVID - 19 na
Spole¢nost, jeji provoz, finanéni situaci a hospodafské vysledky. Nemiize viak vyloucit
mozZnost, z¢ prodlouzeni omezeného rezimu, stupfiovani zdvaznosti takovych opatfeni nebo
nasledny nepfiznivy vliv téchto opatfeni na hospodafské prostiedi, ve kterém Spole¢nost
piisobi, nebude mit nepfiznivy vliv na Spole¢nost a jeji finandni situaci a provozni vysledky ve
stiedn&dobém a dlouhodobém horizonty. Vedeni Spoleénosti bude situaci nadile pozorné
sledovat a bude reagovat, aby zmimilo dopad takovychto udalosti a okolnesti, pokud nastanou.

Udaje o organizacnich slozkach:
Spoleénost nema Zadnou organizaéni slozku umisténou v zahraniéi.
Vydaje na vyzkum a vyvoj:

Spoleénost ve sledovaném uéetnim obdobi nevynakladala Zidné vydaje v oblasti vyzkumu a
vyvoje.

Udaje o investicich do hmotnéhe a nehmotného investiéniho majetku:

Spoletnost v pribéhu roku 2020 neuskutetnila Zzadné zisadni investice do hmotného a
nehmotného majetku.

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné prévnich vztazich:

Spole¢nost v priibdhu roku 2020 nevyvijela Zidné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

Spoleénost nema zadné zaméstnance.
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Odmény uctované auditory

V race 2020 byly auditory i¢tovany nasledujici odmeény (v tis. K¢):

audit aéetni zavérky za rok 2020 a vyrocni | 303
Zpravy

odmény Uétované za jiné ovéfovaci sluzby | 0

odmény Gétované za dafiové poradenstvi 0
odmény nétované za jiné neauditorské 0
sluzby

Cestné prohliseni

Piedstavenstvo Spoletnosti prohlasuje, Ze veSkeré informace a Udaje v této viroéni zprave
odpovidaji skuteénosti a Zadné podstatné okolnosti nebyly vynechany a Ze tato vyroéni zprava
poddva vémy a poctivy obraz o finantni situace Spolednosti, jeji podnikatelské dinnosti a
vysledcich hospodateni Spolegnosti za uplynulé éetni obdobi a podle nejlepSiho védomi
predstavenstva Spolefnosti, veSkeré informace a udaje v této vyroéni zprévé odpovidaji
vyhlidkam budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské innosti a vysledkiim hospodafeni
Spoleénosti.

V Praze dne 25.6.2021

2/

Pavel Dobias
¢len pfedstavenstva spolec¢nosti
J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.
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1il. DOPLNUIJICI INFORMACE

Informace o zasadich a postupech vniténi kontroly a pravidlech pfistupu emitenta
k rizikiim, kterym emitent miZe byt vystaven ve vztahu k procesu ti¢etniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v ramci Spolecnosti.
Zajisfuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finanéni, pravni a jina rizika ve Spole€nosti.
V ramci vnitiniho kontrolnibo systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomaoci
a odpovédnosti. V rimei udetni jednotky jsou provadény pribézné kontroly vazeb mezi
jednotlivymi 0ty v oblasti dlouhodobého majetku, kritkodobého finanénihe majetku a
v oblasti zo¢tovacich vztahii. Vysledky wvnitini Kkontroly jsou objektivné a pravidelné
vyhodnocovény, U piipadnych zji§téni jsou stanovena opatfeni k napravé zjidténych
nedostatkt.. Finanéni kontrola ve vztahu k procesu aletniho vykaznictvi je zajistovana
managementem Spolednosti jako soucast vnitfniho Fizeni pfi pfipravé operaci pied jejich
schvalenim, v pribshu operaci aZ po jejich vypofadani. Systém zpracovani Getnictvi se fidi
pFislusnymi ustanovenimi platnych pravnich pfedpist Ceské republiky.

Systém vnitini kontroly ve Spolegnosti spofivd zejména jak na internich kontrolnich
mechanismech a aktivni ¢innosti dozoréiho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén
jednou do roka za b&zné nidetni obdobi. Vysledky auditu jsou piedkladiny pfedstavenstvu a
dozor¢i radé Spoleénosti, kteti z nich vyvozuji disledky a nasledné kroky.

Pfedstavenstvo Spole€nosti je v ramei vnitini kontroly odpovédné za:
- spolehlivost a sdileni informaci,
- dodrZzovani obecné zavaznych pravnich norem a internich postupt,
- ochranu majetku a spravné vyuZivani zdrojQ,
- dosahovani stanovenych cilil.

Spoletnost ma ziizen vybor pro audit.

Spoletnost se v sou¢asné dobé Fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole€nosti,
které stanovi obecné zavazné pravni piedpisy Ceskeé republiky, zejména ZOK.

Organy Spolecnosti

V souladu s aktualnim znénim stanov Spoleénosti jsou orgény Spole¢nosti valnd hromada,
predstavenstvo, dozoréi rada a vybor pro audit, pfi¢emz valna hromada jako nejvy3si organ
Spoletnosti voli a odvolava &leny pfedstavenstva, leny dozordi rady a €leny vyboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy$sim orginem Spoleénosti. Do vyluéné pisobnosti valné hromady
nalezi rozhodnuti o otazkach, které zdkon nebo stanovy Spoleénosti zahrnuji do plisobnosti
valné hromady, zejména:
- rozhodovini o zméné stanov, nejde-li o zmé&nu v disledku zvyseni zakiadniho
kapitalu povéfenym pfedstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nasl. ZOK) nebo
o zménu, ke které doslo na zakladg jinych pravnich skute¢nosti,
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- rozhodovani o pachtu zavodu spoleénosti nebo jeho ¢asti tvofici samostatnou
organizaéni slozku;

- rozhodovani o pfeméné Spolecnosti;

- uddlovani pokynii predstavenstvu a schvalovani zdsad Cinnosti piedstavenstva,
nejsou-li vrozporu s pravnimi pfedpisy. Valna hromada miiZe zejména zakazat
&lenovi predstavenstva urdité pravni jednani, je-li to v zajmu spoletnosti; a

- jmenovéni a odvoldni likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a plnéni.
podle § 61 ZOK.

Valna hromada je schopna se usnadet, pokud p¥itomni akcionéfi maji akcie, jejichZ jmenovita
hodnota ¢ini alespon 50 % zékladniho kapitalu Spolecnosti. Valnd hromada rozhoduje vétSinou
hlasii pfitomnych akcionafi, pokud ZOK, jiné zikonné predpisy nebo stanovy SpoleCnosti
nevyzaduji vét§inu jinou. JelikoZ ma Spole¢nost pouze jediného akcionafe, valna hromada se
nekona a jeji pusobnost vykonava jediny akcionat.

Dalsi iprava jednéni a zpiisobu rozhodovéni valné hromady, stejné jako G¢ast na valné hromadé
a prava akcionafii na valné hromadg, zpiisob svolani valné hromady a nahradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spolecnosti.

B) DOZORCIRADA

Dozoréi rada je kontrolnim orgdnem Spole€nosti a fidi se zdsadami schvilenymi valnou
hromadou za podminky, Ze tyto zisady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spolecnosti.
Dozoréi rada dohliZi na vykon piisobnosti piedstavenstva a uskute¢fiovani podnikatelske
Cinnosti Spolednosti.

Dozoréi radé pfislusi zejména.

- piezkoumdvat fadné, mimoiadné, konsolidované i mezitimni G¢etni zaverky a ndvrh na
rozd&leni zisku nebo uhrady ztraty a pfedkladat své vyjadieni valné hromadg,

- kontrolovat a nahliZet do viech dokladf a zaznami tykajicich se &innosti Spole€nosti,
zda nidetni zépisy jsou fadng vedeny v souladu se skuteCnosti a zda podnikatelska
dinnost Spole¢nosti se uskutediiuje v souladu s pravnimi piedpisy, stanovami a pokyny
valné hromady.

Dozordi rada se sklada z jednoho (1) &lena, konkrétng Ing. Patrika Tkace, ktery je &lenem
dozoréi rady od 1. 12, 2017.

Slozeni, ustanoveni a funkéni obdobi dozoréi rady, svolavani dozoréi rady, zasedani dozor¢i
rady, povinnosti &lenti dozor&{ rady upravuji stanovy Spoletnosti.

C) PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem, ktery Fidi ¢innost Spole¢nosti. Pedstavenstvo se fidi
z4sadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zésady nejsou v rozporu se ZOK.
Piedstavenstvo rozheduje o viech zaleZitostech Spolednosti, které nejsou zdvaznymi pravnimi
predpisy & stanovami Spole&nosti vyhrazeny do pisobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.
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Predstavenstvu piislusi zejména:
- zajistovani fadného 0¢etnictvi;
- predklada valné hromadé Fadné, mimotadné, konsolidované a mezitimni uetni zavérky
a navrh na rozdéleni zisku nebo tthradu ztraty.

Predstavenstvo se skldda z jednoho (1) ¢lena, konkrétngé pana Pavla Dobidse, ktery funkei
vykonavé ode dne vzniku SpoleCnosti.

SloZeni, ustanoveni a funk&ni obdobi &lent pFedstavenstva, svolani zasedani predstavenstva,
zasedani pfedstavenstva, povinnosti &lentl piedstavenstva upravuji stanovy Spole¢nosti.

Piedstavenstvo bylo v roce 2020 vrcholovym vedenim (managementem) Spolegnosti.

D) VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je kontrolnim erginem, kiery zejména steduje G¢innost vnitini kontroly,
systému Fizeni rizik, sleduje postup sestavovani ucetni zavérky. Dale posuzuje nezavislost
statutarniho auditora a auditorské spolednosti a poskytovani neauditnich sluZzeb.

Vybor pro audit se sklada ze tfi (3) Cleni, konkrétng Ing. Jakub Kovat (pfedseda), Ing. Rudolf
Cerny, Ing. Martin Lavi¢ka, ktefi funkci vykonévaji ode dne 1. 2. 2019.

Vybor pro audit je zplsobily se usnafet za Gdasti nadpoloviéni vétdiny vSech Clend. Pii
rozhodovani mé kazdy z &lenli vyboru pto audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje
nadpolovitni vét§inou hlaséi viech svych &leni. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi ¢lent
vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti
vyboru pro audit upravuji stanovy Spole€nosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spole¢nosti

Spolegnost, ani skupina, nepfijala zadny kodex fizeni a spravy Spolecnosti, a to vzhledem ke
skutednosti, 7e akcie emitované Spole¢nosti nejsou vefejné obchodoviny a z hlediska
charakteru vlastnictvi, kdy existuje jednoduché akcionafskd struktura s jedinym akcionafem,

pfijeti kodexu fizeni a spravy Spoleénosti neni za t€chto okolnosti relevantni.

Spolecnost se fidi a dodrzuje pozadavky na spravu a Hzeni stanovené platnymi pravnimi
piedpisy Ceské republiky, zeyména OZ a ZOK.
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Udetni zavérka
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Vykaz o uplném vysledku hospodateni

za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020
v tisicich K¢

Bod Obdobi
pfilohy od 1.1, 2020
do 31.12.2020

Obdobi
od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019

Vinosové urcky 13 222362 221195
Nakladové aroky 13 (213 119) (211 472)
Cisty Grokovy vinos 9243 9y 723
Ostatni finanéni nakdady 13 (4 839) (4 840}
Ostatni provozni naklady 12 (1033) (%10)
Zisk pied zdanénim dani z pFijmi 3369 3973
Daii z pfijmi 11 (658) {707y
Zisk za obdobi 2711 3 266
Hospodatsky vysledek celkem piipadajici:

Vlastnikim ovladajici spoleénaosti 21711 3266
Nekontrelnim podilim - -
Ostatni npiny vysledek - -
Uplny hospodéfsky vysledek za obdobi 2711 3 266
Uplny hospodaftsky vysledek celkem pFipadajfei:

Vlasmikam ovladajici spole€nosti 2711 3 266

Nekontrolnim podiléim

Priloha v idetni zavérce na strandch 6 az 30 tvofi nedilnou soucast této Uletni zavérky.
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Vykaz o finanéni pozici

k 31. prosinei 2020
v tisicich K¢

Bod pfilohy K 31.12.2020 K 31.12.2019

Alktiva
Poskytnuté uvéry 6,14 3 854 B65 3 834 964

z toho viiél materské spolecnosti 3 854 863 3 834 964
Dlouhodobi aktiva celkem 3 854 865 3834 964
Poskytnuté uvéry 6,14 67 BR1 66 814

z toho vitdi materské spolecnost 67 881 66814
Pohleddvky z obchodnich vztahil 7 8 8
Casové rozliSené naklady 7 941 941
Penize a penézni ckvivalenty 3 138 130
Kritkodoba aktiva celkem 68 968 67 893
Aktiva celkem 3923 833 3 902 857
Vlastni kapitil
Zakladni kapital 8 2 000 2000
Nerozd&leny zisk a tiplny hospodafsky visledek za obdobi g 7176 4465
Viastni kapitil celkem 9176 6 465
Zivazky
Vydané dluhopisy 9,14 3 868 367 3 849 989
CdloZeny daiovy zdvazek 11 446 533
Dilouvhodobé zdvazky celkem 3 868 863 3 850 522
Vydané dluhopisy 9,14 44 &80 44 989
Zavazky z obchodnich vztahd a ostatni zivazky 10 256 127
Zavazky z titulu dang z pfijma 14,11 428 531
Zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojiSténi 10 49 48
Dehadné 0¢ty pasivai 10 181 175
Kritkodobé zivazky celkem 45 794 45870
ZavazKky celkem 3 914 657 3 896 392
Vlastnf kapital a zivazky celkem 3923 833 3 902 857

Piiloha v Gietni zavéree na strandch 6 aZ 30 tvofi nedilnou sougdst této Gicetni zavérky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledua 2020 do 31, prosince 2020
v tisicich K¢

Zikladni kapital Nergzdfleny Viastni kapital
zisk/ztrita za celkem
minulé obdobi

Stav k 31. prosinci 2018 2044 1199 3199
Uplny hospodaisky vysledek:

Zisk ncbo ztrita - 3266 3266

Ostatni dpIny hospodaisky vysledek: - - -

Stav k 31. prosineci 2019 2 004} 4 465 6 465
Uplny hospodaisky visledek:

Zisk nebo zirata. - 2711 2711

Ostatni iplny hospodafsky vysledek: - -

2 009 7176 9176

Stav k 31. prosinci 2020

Vlastni kapital k 31. prosinei 2020 ve vy5i 9 176 tis. K& (2019: 6 465 tis. K&) pfipada jedinému akcionafi spole¢nosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED, Kyperska republika.

Piiloha v G¢etni zavé&rce na stranach 6 aZ 30 tvofi nedilnou soudast této Getni zaverky.
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Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna de 31. prosince 2020
v tisicich K¢

Za obdobf od 1.1.2020 Za obdobi od 1.1.2019

Bod prilohy do 31.12.2026 do 31.12.2019
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za uéetni obdobi pfed zdangnim 3369 3673
Upravy o:
Zména stavu rezerv a opravnych poloZek - -
Cisté trokové niklady/vimosy 11 (9 243) (9 723)
Zména stavu pohledavek z ebchodnich vztahil a jinych 7 ) )
aktiv
Zména ns.tavu zévazki z obchodnich vztahi a jinych 10 137 (1 575)
zévazki
Zaplacena daft z pijmi 11 (800) (86)
Uvér poskytnuty matciské spolednosti 6 (19 500) (89 800)
Splatky tvéru poskyinutého matefské spol. 6 - -
Ptijaté Groky 6,13 221 295 203 875
Vyplacené firoky 9,13 (194 850) (194 850)
P-enéimz tok generovany z (pouZit¢ v) v provozni 8 (88 186)
dinnosti
FINANCNI CINNOST
Piijmy z emise dluh9pisﬁ 9 - 88 200
P-cnl‘.‘in{' tok generovany z (pouZity v} finan¢ni i} 88 200
Einnosti
Cisté zvpSeni (snifenl) penéinich prostiedkii a penéznich
. . 5 8 14
ekvivalentiy -
Stav pen¢Znich prostiedki a penéZnich ekvivalentd na podatku ucetniho 130 116
obdobi 3
Stav penéZnich prostfedki a penZnich ekvivalentii na konci ifetniho
obdobi 138 130

Piiloha v u¢etni zavérce na stranich 6 aZ 30 tvofi nedilnou soucast této i¢etni zavérky.



Udetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Priloha v uéetni zavérce
1. VsSeobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, as. (,,Spole¢nost”) vznikla 14. zafi 2017 zapsinim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znackou B 22836 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO spolecnosti je 064 33

855.

Hlavni &nnosti Spoletnosti je poskytovani uvérii nebo pljéek mateiské spolefnosti J&T ENERGY
FINANCING LIMITED z pené&Znich zdroji ziskanych z emise dluhopisi.

Hospodaisky rok je shodny s kalendafnim rokem. Udetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2020
do 31. prosince 2020 (dale jen ,,2020). Minulé obdobi zahrnuje Gdaje od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019
(dale jen ,,2019%).

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha &,
Ceska republika

SloZeni statutdrniho orgdnu k 31. prosinci 2020:

s Pavel Dobias (€len piedstavenstva)

Akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2020 je:

Podil na zikladnim kapitalu Hlasovaci priva
v tis. K& % %
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100G
Celkem Tz w0 100

Organizacdni struktura:

Spoleénost je soudasti konsolida¢niho celku J&T ENERGY FINANCING LIMITED. Informace tykajici se
matefské spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED a struktury kensolidaéniho celku se uvadi
v konsolidované t¢etni zavérce spoleénosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED za ucetni obdobi 2020.

Zmény v obchodnim rejstiiku:

K 1. fijnu 2020 do§lo ke zméné sidla spolenosti z piivodni adresy Pobfezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8
na novou adresu Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.



Ucetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

(a)

(b)

Vychodiska pro sestaveni individualni G¢etni zavérky

Prohli%eni o shodé s ucetnimi pravidly

Tato Gletni zdvérka je sestavena vsouladu sMezindrodnimi GSetnimi standardy (IAS) ajejich
interpretacemi (SIC a IFRIC) (spoleén& pouze TFRS) vydanymi Radou pro Mezinirodni Gcetni standardy
(TASB) a piijatymi Evropskou unii (EU).

Uketni zavérka byla sestavena v konzistenci iidetnich pravidel aplikovanych v roéni (i¢etni zdvérce za rok
2019, V prib&hu roku 2020 nedoslo k zZidné podstatné zméné v aplikovanych Geetnich pravidlech.

Utetni zavérka vychazi z pfedpokladu pokraéujiciho pedniku, ktery nebyl do data schvileni déetni zavérky
naruden, a je sestavena na bézi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni finan¢nich nastrojd, u nichz je
uvaZeno vhodné v soutadu s pozadavky i ocenéni redlnou hodnotou.

Zmény v ucetnich pravidlech
Novi a novelizovani i¢etni pravidla IFRS pfijata Spolefnosti

Spoleénost uvazila pfi sestavovani této ietni zaverky nasledujici novelizace IFRS, jejichZ ucinnost je od
1. ledna 2020 a které nemély vyznamny vliv na vysledky a informace prezentované v této ucetni zavérce ve
srovndni s pfedchazejici roéni uéetni zavérkou za rok 2019:

Novy Koncepéni ramec udetniho vykaznictvi zalozeného na IFRS, ktery se a priory netyka vykaznictvi
Spoleénosti, nebot’ je nutné respektovat poZadavky standardl a interpretaci. V jeho diisledku viak maze dojit
k Gpravé vykladu stavajicich pravidel, resp. mohou byt upravena pravidla IFRS v budoucnu, coZ milze vést
ke zménam Gletnich pravidel Spoletnosti. Divody novelizace spolivaji v doplnéni upravy dosud
neupravenych oblasti (iprava prezentace a zvefejilovani informaci, vymezeni vykazujici jednotky, ocefiovani
a oduznani), v aktualizace definic aktiv a zdvazki a ve vyjasnni soudasné tpravy (napf. pojeti nejistoty pfi
ocefiovani). Spolednost neodekava zasadni dopad do Ui€etni zavérky, aviak nova Gprava bude zohlednéna pfi
posuzovéni budoucich transakeich a pti sestavovani budoucich Gcetnich zavérek.

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace upravujici definici podniku. Novelizace se dotykd posouzeni
transakce pofizeni jiného podniku a vyhodnoceni, zdali takova transakce je podnikovou kombinaci dle IFRS
3 nebo jen pofizenim skupiny aktiv. Disledky takového vyhodnoceni jsou zasadni pro zpiisob zachyceni a
souvisejici ocenéni, napf. pfecenéni nabyvanych &istych aktiv, identifikace a ocenéni goodwillu aj.
Novelizace odstraiiuje z definice podniku podminku, Ze disledkem podnikové kombinace mlZe byt sniZeni
nékladf, a nova definice je plné orientovana vystupy kupovaného podniku (zbozi, sluzby poskytované
zékaznikiim). Novelizace nové zavadi tzv. test koncentrace, ktery bude volitelny a ucetni jednotka jej mize
vyuzit a rozhodnout, ?e¢ realna hodnota nabyvaného celku je tvofena (koncentrovina) redlnou hodnotou
nabyvaného aktiva uvnitf celku, a proto je transakce zachycena jako pofizeni skupiny aktiv, nikoliv jako
podnikova kombinace.

Novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace idetni zavérky a IAS 8 Uetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech
a chyby upravujici definici viznamnosti. Dle nové definice vyznamnosti (materiality) se U¢etni jednotka musi
vyvarovat tzv, zastfeni informace (napf. vagné formulovat informace o vyzmamnych polozkach a udalostech,
nevhodné agregovat, resp. disagregovat, umist'ovat informace na riizné pozice v icetni zavérce a poskytovat
vyrazné vice informace a tim skryvat informace podstatné). P¥i posuzovani vyznamnosti musi byt zfetel na
primémi uZivatele, nikoliv celou §kalu monych uZivatelil. V neposledni fad& informace musi byt posuzovany
tak, ze 1ze oekdvat, Ze mohou mit vliv na rozhodovéni uzivatehi, nikoliv zdali jej ovlivni. Utinnost novelizace
je prospektivni na udalosti a transakce uskutetnéné od pocatku prvotni aplikace. Spole¢nost neocekava
z4sadni dopad do tidetni zavérky, avSak nové uprava bude zohledn&na pii posuzovani budoucich transakeich
a pfi sestavovani budoucich ucetnich zévérek.

Novelizace JFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 39 Finanéni néstroje: Gétovani a ocefiovani a IFRS 7 FinanCni
nastroje; zvetejliovani nazvana Interest Rate Benchmark Reform je prvni reakei IASB na potencialni zmény,
které miZe pfinést reforma IBOR sazeb na ucetni vykaznictvi. IBOR sazby, tj. EURIBOR, PRIBOR apod.
jsou uvaZovany jako referenéni urokové sazby (pouzivaji se napi. jako zakladna pfi urCovani variabilniho
trogeni) a vyjadinji naklady na zisk&ni uvérového financovani. Vzhledem k tomu, Ze se objevila otazka
ohledné jejich dlouhodobého pouZivani, zvefejnénd novelizace IFRS upravuje postup pii nahrazeni
existujicich Grokovych sazeb jinymi alternativaimi sazbami a vypotadava dopady na zajiStovaci Gcetnictvi.
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vvvvv

z reformy Orokovych sazeb. Novelizace nemd dopad na Géetni zavérku Spolecnosti.

Nova a novelizovana udetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud uéinni a
nebyla Spoleénosti pouZita

Do data schvaleni této Udetni zavérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které v8ak nebyly
k potatku b&zného Géetniho obdobi uginné a Spolecnost je nepouzila pii sestavovani této Udetni zaveérky:

»  V kvétnu 2017 by) vydan novy standard s oznadenim IFRS 17 Pojistné smlouvy (¢innost pro ro€ni ucetni
zéveérky zadinajici 1.1.2021 odloZend novelizaci z dervna 2020 na 1,1.2023 a pozdg&ji), ktery piinasi
komplexni tGpravu (zachyceni, ocenéni, prezentaci, zvefejni) pojistnych smluv v idetnich zavérkich
sestavovanych dle IFRS, tj. tykd se primamé odvétvi pojistovnictvi. IFRS 17 nahradi sou¢asnou netplnou
apravu obsazenou v IFRS 4. Speleénost piisobi v jiném odvétvi, pojistné smlouvy nevykazuje a novy standard
dle sougasného vyhodnoceni nijak finanéni situaci a vykonnost Spole¢nosti neovlivni,

»  Vlednu 2020 byla vydana novelizace 1AS 1 Sestaveni a prezentace tcetni zavérky nazvana Klasifikace
zévazkl jako kratkodobé nebo dlouhodobé (Oinnost pro rodni uéetni zavérky zacinajici 1. ledna 2022
odlo¥ena novelizaci z Servence 2020 na 1.1.2023 a pozdéji s retrospektivni n&innost), kterd poskytuje
vieobecndj§i pristup ke Klasifikaci zdvazkd s ohledem na smiuvni ujednani platnd k rozvahovému dni.
Novelizace ovlivni pouze prezentaci zavazkil ve vykazu finanéni situace, nikoliv jejich vy8i nebo okamzik
jejich zachyceni, stejué tak informace zvefejfiované o zivazcich v udetni zavérce. Novelizace vyjasiiuje, ze
zivazek musi byt prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prava a povinnosti 0¢inna
k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna ofekivanim ddetni jednotky ohledné vypofadini (realizace &i
uskutetnéni) zdvazku. Spoletnost posoudi novou lpravu a vyplyvajici zmény, pfi¢emZ neofekdva zasadni
dopad do UCetni zaverky.

=V kvétnu 2020 byla vydina novelizace IAS 16 Pozemky, budovy a zatizeni — Pijmy pfed zamySlenym uZzitim
(Géinnost pro roéni iéetni zavérky za&inajici 1.1.2022 nebo pozdgji), kterd zakazuje G¢etni jednotee sniZovat
pofizovaci naklady o vynosy z prodeje vyrobki vytvofenych béhem zkulebni faze majetku, tj. pfed uvedenim
do stavu pro zamyslené vyuziti). Nové maji byt tyto vynosy a téz souvisejici naklady uzndny ve vysledku
hospodateni. Spoleénost nevykazuje majetky zahmuté do kategorie Pozemky, budovy a zafizeni a neocekava
dopad této novelizace.

=V kvé&tnu 2020 byla vydana novelizace IAS 37 Rezervy, podminéné zivazky a podminéna aktiva — Naklady
nutné k naplnéni smlouvy (0¢innost pro rofni udetni zdvérky zalinajici 1.1.2022 nebo pozdéji), ktera
vyjastiuje naklady, které ma Géetni jednotka zahrnout do vyéisleni nakladi nutnych k naplnéni smlouvy pfi
posuzovani, zdali je smlouva ztritova. Spoleénost neoekiva zisadni dopad do Gcetni zaverky.

» V kvétnu 2020 byl vydén Vyroéni projekt zlepseni IFRS cyklu 2018-2020 (¢innost pro roéni uCetni zaverky
zatinajici 1.1.2022 nebo pozdgji), ktery zahrnuje novelizace nasledujicich standardi: novelizace IFRS 9
Finanéni nastroje vyjasfiuje poplatky, které ma udetni jednotka uvazit, kdyZ posuzuje, zdali jsou podminky
nového nebo modifikovaného finandniho zavazku podstatng odli¥né od podminek plivodniho zdvazku
(vyjasnéni 10% testu). Novelizace IFRS 1 Prvni pfijeti IFRS zjednodusuje aplikaci IFRS 1 deefinou
spolenosti, ktera se stva prvouZivatelem pozdgji, jak jeji matefska spoleénost. ZjednoduSeni se tyka ocenéni
kurzového rozdilu z pfevodu 0detni zavérky. Novelizace 1AS 41 Zemédélstvi odstrafuje pozadavek na
vylougeni datiovych penéznich tokil z ocenéni redlné hodnoty, aby doslo k sesouhlaseni s pozadavky jinych
standardi. Spole¢nost neotekava zadny vyznamny dopad z nové vydanych novelizaci.

=V kvitnu 2020 byla vydana novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (iiinnost pro roéni ucetni zavErky
zatinajici 1.1.2022 nebo pozdgji), kterd pouze aktualizuje tipravu o relevantni odkazy na novy Koncepni
ramec. Jde o formalni novelizaci bez dopadu do icetni zavérky Spolecnosti.

»  V kvétnu 2020 byla vydana novelizace IFRS 16 Leasingy — Ulevy z najmu v disledku Covid-19 s néinnosti
od 1. &ervna 2020. Novelizace reaguje praktickym zjednodusenim na nova ujedndni, kterd se v ndjemnich
vztazich objevila v diisledku $ifeni covid-19. Novelizace se dotyka pouze najemcil a umozituje tlevy vznikle
jako ptimy dusledek pandemie covid-19 nevykazovat jako modifikaci leasingu, a tedy pfecen#ni financniho
zivazku, ale jako nlevu zndjemného s pfimym dopadem do vysledku hospodafeni. Spolednost neni
v postaveni najemce a neodekiva dopad do své ucetni zavérky z titulu této novelizace.
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V gerviu 2020 byly vydéana novelizace IFRS 17 Pojistné smlouvy (G&innost pro rocmi udetni zévérky
zadinajici 1.1.2023 nebo pozdgji), jejimZ cilem je pomoci spoleénostem s implementaci IFRS 17 a usnadnit
objasnéni dopadu IFRS 17 na finan&ni vykonnost dotéenych spolednosti. Spoletnost nespada do rozsahu IFRS
17 a novelizace tak nebude mit zidny dopad na jeji u€etni zaveérku.

V srpnu 2020 byla vydédna novelizace IFRS 9 Finanéni néstroje, IAS 39 Finantni néstroje: U¢tovani a
ocenovani, IFRS 7 Finanéni nastroje: zvefejiiovani, IFRS 4 Pojistné smlouvy a IFRS 16 Leasingy nazvani
Interest Rate Benchmark Reform — Phase 2 a je druhou reakei IASB na ofekavané zmény, které by méla
piinést reforma IBOR sazeb na idetni vykaznictvi ((€innost pro roéni ucetni zavérky zadinajici 1. ledna 2021
a pozdgji). Novelizace upravuje postupy, jak v Gietni zavérce reagovat na piipadné zmény ve vysi smluvnich
penénich tok{i finan&nich ndstrojd a v zajistovacim ddetnictvi v disledku zmén IBOR sazeb. Spoleénost
neocekdva zdsadni dopad de Gcetni zavérky.

Nova a novelizovana idetni pravidla IFRS vydané IASB, aviak desud nepiijaté EU

K datu schvaleni této Géetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, diive vydane
IASB, schvéleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

(¢}

(D)

IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) - rozhodnuti EU nikdy neschvalit,
protoZe se jedna o doCasny standard

IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017 véetné uvaZeni novelizace z ¢ervna 2020, kterd odklada
potatek wéinnosti na 1.1.2023))

Novelizace IAS 1 Klasifikace zivazkil jako kratkodobych nebo dlouhodobych (vydand v lednu 2020 vietne
novelizace z Servence 2020, ktera odklada pocatek ucinnosti na 1.1.2023)

Novelizace JAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni — Pi{jmy pfed zamylenym uZitim (vydana v kvétnu 2020
s uinnosti od 1.1.2022)

Novelizace TAS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podmin&na aktiva — Néklady nutné k naplnéni smlouvy
{vydana v kvétnu 2020 s i¢innosti od 1.1.2022)

Novelizace vyplyvajici z Virotniho projektu zlepSeni IFRS cyklu 2018-2020 (vydané v kvétmu 2020
s ucinnosti od 1.1.2022)

Novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace (vydana v kvétnu 2020 s d¢innosti od 1.1.2022)

Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 4 a IFRS 16 Interest Rate Benchmark Reform — Phase 2 (vydand v stpnu
2020 s uéinnosti od 1.1.2021)

Funk&ni ména, ména vykazovani a cizoménové prepolty

Funkéni ménou Spoletnosti je ceskd koruna (,,K&), ktera je stejng tak ménon vykazovani, v niZ je sestavena
a prezentovina uéetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménéch (cizi mény), neZ je funkéni ména
(K&), jsou piepoéteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a pen&ni zavazky vedené v cizich ménach pfepolteny
zavérkovym ménovym kurzem. Nepenéini polozky, které se ocefiuji na bézi historickych cen a byly
plivodné pofizeny v cizoménové transakei, nejsou k rozvahovému dni jiZz pfecehiovany. Kurzové rozdily
vyplyvajici z vypofadani cizoménovych pendZnich polozek nebo z jejich pfecenéni k rozvahovému dni jsou
uznany ve vysledku hospodateni za pfisiusné obdobi.

PouzZivani odhadi a souvisejici klicové zdroje nejistoty

Sestaveni utetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje pouzivani uréitych kritickych ¢etnich odhadd, které
ovliviiuji vykazované poloZky aktiv, zdvazkl, vynosti a nakladi. VyZaduje také, aby vedeni Spoletnosti
pFi aplikaci i8etnich postupt uplatnilo pfedpoklady zaloZené na vlastnim isudku. Vysledné i¢etni odhady
— pravé proto, Ze jde o odhady - se zfidkakdy rovnaji piislusnym skutenym hodnotam.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou prib&2ng revidovany. Zmény fi¢etnich odhadl jsou zohlednény
v obdobi, v némZ byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotenych budoucich obdobich.
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(e)

(a)

Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
Gpravé v nasledujicich fidgetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech piilohy:

¢ Bod 6 — Poskytnuté uvéry
e Bod 9 - Vydan¢ dluhopisy
¢ Bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

Rada téetnich postuptl a zvefejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realnd hodnota financnich
aktiv a zavazki. Spolednost ma pro tyto i¢ely zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho
ramci byl zFizen i ocefiovaci tym, jenZ je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni vech vyznamnych
realnych hodnot (vietne redlné hodnoty na trovni 3). Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni (daje a Upravy ocenéni. Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace
obchodnikd s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluzby, pouZity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocefiovaci
tym posoudi podklady obdrZené od téchto tfetich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje
pozadavky IFRS véetné zafazeni do pfislusné drovné v ramei hierarchie stanoveni redlne hodnoty.

Pii stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zédvazku vyuZivd Spole¢nost v co nejdir§im rozsahu tdaje
zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se &leni do riznych trovni v hierarchii redlnych hednot na zaklade
vstupnich tdaji pouzitych pii ocefiovani, a to nasledovng:

o Uroveti 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zivazki.

e Uroveil 2: vstupni udaje nezahrnujici kdtované ceny z Girovng 1, které 1ze pro dané aktivum nebo
zdvazek zjistit, a to bud’ pfimo (3. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).
+ Uroveii 3: vstupni Gidaje pro dané aktivum nebo zdvazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).
Pokud Ize vstupni tidaje pouZité k ocenéni realnow hodnotou aktiva nebo zavazku zafadit do riznych trovni

hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze urovn¢ hierarchie
redlné hodnoty jako vstupni tidaj nejniZ$i urovng, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Reédlnd hodnota nederivatovych nastrojii stanovovand Spoleénosti pro ucely zvefejnéni se vypocte na
zakladé souBasné hodnoty budoucich pen&Znich tokil z jistin a Grokd, diskontovanych trzni Grokovou
sazbou k rozvahovému dni.

Vykazovani podle segmenti

Hlavni &innost Spoleénosti spociva v investovani finan¢nich prostfedkd ziskanych z emise dluhopisi do
avéru matefské spoleénosti. Z pohledu segmentace je uvazen pouze jediny provozni segment a tim je cela
Spoleénost. Informace poskytnuté dale v této Uetni zavérce je proto tieba vnimat taktéz za informace
zvefejnéné v souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmentil.

Vyznamné uetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finanéni nédstroje

Spole¢nost posuzuje objektivai obchodni model, do kterého finanéni aktivum zafadi, na zékladé niZe
uvedenych faktorii:

- stanovené politiky a cile pro dr¥bu finanénich aktiv, napfiklad, zda strategie finanéniho fizeni je obdrZet
budouci smluvené pendzni toky, udrZeni uréité Girokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazbé& na splatnost finanénich zavazki, nebo ptedpokladané vydaje nebo naopak piijmy z prodeje aktiv,

- zplisob, jak je vikonnost aktiv hodnocena a reportovina managementu spole¢nosti,

- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (2 finangnich aktiv, ktera jsou v tomto modelu
drzena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spoletnosti jsou odméhovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na redlné hodnote aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéznich toki,
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(b)

(¢}

- getnost, objem a &as prodeje finan&nich aktiv v uplynulém obdobi, diivedy pro tyto prodeje a oéekdvani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miiZe byt zafazeno a nasledng ocefiovano a vykazovano v ramei nasledujicich typt
portfolia:

- v ziistatkové hodnoté (armortised cost),
- v realné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodafeni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziski a ztrat (FVTPL).

Finanéni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud spolenost nepfehodnoti a nezméni sviij
obchodni model pro ¥izeni t&chto finandnich aktiv. V takovém pfipad€ viechna dottend finanéni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nésledujicim po zméné obchodniho modelu.

Finané&ni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnot&, pokud jsou splnény ob& nasledujici podminky a pokud se
spole¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- ptedpoklada se drzba aktiva za uéelem dosahovani uzitkl z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky uréuji ptesné parametry penéznich tokd jednotlivych plateb jistiny a Groku (,,s0lely
payments of principal and interest — SPPI test).

Posouzeni spinéni SPPI testu

Pro Giéely tohoto posouzeni je jistina definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pii jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako pfedpokladana ¢asové hodnota penéz zohlediiujici kromé ¢asu i zakladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téZ ziskovou pfirazku.

Pii posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkim SPPI testu, spole¢nost piihlizi
k smluvnim podminkim daného nistroje. Napfiklad zkoumd, zda smluvni podminky neumoZziuji ménit
terminy & ¢astky smluvenych penéznich tokl. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spole¢nost bere v tivahu zejména:

nahodilé udilosti, které by mohly zménit ¢astku &i termin penézniho toku,

podminky, které mohou upravovat smluvenou trokovou sazbu, véetné variabilnj slozky,
- moZnost pfedéasné splatnosti &i roz8ifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,
- podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.

Penize

Penize zahmuji pendZni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s puvodni
splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatova finanéni aktiva

i Klasifikace

Finanéni aktiva ocefiovana zistatkovou hodnotou jsou nederivatovd finanénf aktiva s pevnymi &1 piedem
urditelnymi platbami. Tato finanéni aktiva nejsou kdtovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné Gvéry
poskytnuté neavérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky.

ii. Prvotni zachyceni

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v realné hodnoté
upravené o transakéni néklady, které jsou pitmo piifaditelné jejich vzniku.

ifi. Ocefiovini
Poskytnuté Givéry a obchodni pohledavky se ocefluji po prvotnim zachyceni zlstatkovou hodnotou
s uvaZenim ogekavanych ztrat ze sniZeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni snizuji.
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Pii ocefiovani ziistatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni
vykazuji ve vysledku hospodaieni po dobu trvani pfislusného aktiva, a to za pouziti efektivni irokoveé miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohledn&ni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovani

Finanéni aktivum se odtétuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na pi{jem smluvnich pendznich toki pfevedeno v rimei transakce, kde dojde k pfeneseni v zasad¢

viech rizik a vzitkd spojenych s viastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadeénych finanénich
aktivech, ktery Spole¢nost ziska nebo si ponechd, se vykiZe jako samostatné aktivum i pasivum.

v. SniZeni hodnoty

Spole¢nost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych polozek
zaloZeny na ofekavanych vErovych ztratach (, ECL model®).

Finanéni aktiva ocefiovana ziistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence niznaki sniZeni hodnoty
vidy k rozvahovému dni. Proto spolednost zejména sleduje, zda nenastala nékterd zniZe uvedenych
skute¢nosti, ktera by vedla ke zvySeni uvéroveho rizika:

- protistrana vykazuje zavazné finanéni obtiZe,
- doslo k poruseni smlouvy, napf. prodleni p¥i splaceni nebo nespléceni Grokt i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravd&podobné, z¢ na dluZnika bude vyhldsen konkurz nebo u né&jz dojde
k finanéni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pre finanéni aktivum z divodu finanénich obtizi.

Metoda ocekdvanych ivérovych ztrat na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda odekavanych tivérovych ztrdt na sniZeni hodnoty bere v tivahu soutasnou hodnotu viech ztrat
zpiisobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nésledujicich dvandcti mésicii, nebo (ii) béhem ofekavané
doby trvant finanéniho nastroje v zavislosti na tom, zda do3lo ke zhordeni kreditniho rizika od po¢atecniho
zat&tovani. Model sniZeni hodnoty mé¥ opravné poloZky na uvérové ztrity pomoci tfifizové metody
zaloZené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od potdteniho zakctovani:

- Faze 1 (,Stage 1°) — Pokud nedoslo k vyznamnému néartistu ivérového rizika (SICR) od prvotniho
zatdtovani finantniho nistroje, je vykézana opravni poloZka ve vysi odpovidajici ofekavanym
Gvérovym ztratdm za 12 mésict (odekdvané GvErové ztrty, které vyplyvaji uddlosti, které mohou nastat
v prubéhu 12 mésicii po datu Gcetni ziveérky). Urokové vymosy jsou zalidtoviny metodou efektivni
tirokové sazby aplikované na hrubou uéetni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,Stage 2“) — Pokud dojde k vyznamnému nértstu tvérového rizika (SICR) od prvotniho
zali$tovani, ale finanéni nastroj neni v selhani, je vykézdna opravna polozka ve v¥3i odpovidajici
otekavanym Gvérovym ztratam za celou dobu trvani finanéniho nistroje (otekavané fivérove ztraty,
které jsou diisledkem vech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finanéniho néstroje).
Urokové vynosy jsou zatdtoviny metodou efektivni urokové sazby aplikované na hrubou Gcetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3*) — V této fzi jsou zahrnuty finanéni néstroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykdzéna opravnd polozka ve vysi odpovidajici ofekavanym GvErovym ztratdm za celou dobu trvani
finanéniho nastroje. Urokové vynosy jsou zatidtovany metodou efektivni tirokové sazby aplikované na
¢istou n¢etni hodnotu finanéniho aktiva.

Ocenéni olekdvané wvérové ztraty

Odhad o&ekévanych Gvérovych ztrat je modelovén na zdklad$ pravddpedobnosti selhani (PD), expozice v

selhani (EAD) a zirdty v selhani (LGD). Podrobnosti k t&mto statistickym parametrim/vstupim jsou

nasledujici:

- Pravd&podobnost selhani (PD) je odhad pravd&podobnosti selhani za dané Casové obdebi.
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- Expozice v selhdni (EAD) je odhad expozice k sethini k budoucimu datu, s ohledem na ofekdvan¢
zmény v expozici po dni Gdetni zavérky, vEetng splétek jistiny a Grokid, at’ uZ sjednanych ve smiouve,
nebo jinak, ofekavané Serpani tvérovych pfislibll, a firok nab&hly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrita vznikla v p¥ipadg, kdy dojde k selhdni. Vychézi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi pen&Znimi toky a témi, které véfitel ofekava, Ze obdrzi, vCetné realizace pfislusne
zastavy.

Ocendni ofekavané Urokové zirdty a zhodnoceni vyznamného nartstu Ovérového rizika bere v potaz

informace o minulych udalostech a soudasnych podminkéch, stejné jako raciondlni a podloZené predpovédi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné budouciho vyvoje
vyZzaduje pouziti vyznamnych odhadi.
Vyznamny nariist uvérového rizika

Vyhednoceni viznamného nériistu ivérového rizika je zaloZeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich

faktorh (viz niZe).

Kvalitativni faktory brany v uvahu pf1 vyhodnocovani:

» Spoleénost musela zaplatit zivazek dluznika (platba ziruky);

- Existuje pfedpoklad, %e expozice bude prodana s vyznamnou ekonomickou ztritou souvisejici s
uvérovou kvalitou;

« Podstata projektu se zménila s nepiiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat pen€zni toky;

» Dluznik neplni své nefinanéni smluvni zévazky déle nez 6 mésicii;

« Je-li finanéni aktivum vice nez 30 dnii po splatnosti, Spolednost posoudi splaceni ptislusnym dluznikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li diivodny ptedpoklad, podloZzeny historickymu
vzorci splaceni, Ze plijcka bude splacena, neni to povazovano za vyznamné zvySeni Gvérového rizika od
prvotniho zatuétovani.

Kvantitativni faktory brany v Givahu pfi vvhodnocovani:

Zhor¥eni vérového rizika je posuzovano na zakladé zmény ratingu od prvotniho zautovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem pfifazenym v okamziku prvotniho zatG&tovani. SpoleCnost pouziva pro
ucely stanoveni vyznamného zvyseni tvérového rizika vlastni interni ratingové meodely a piechodovou
matici (na zakladé pfesunh mezi jednotlivymi stupi, tj. zhor¥eni ratingu). Skupina pouZiva interni system
12ti ratingovych stupiit. 13. stupefi je definovéan jako selhdni.

Znaky selhani

Za Oéelem urdeni, zda do$lo k selhani finanéniho aktiva, Spole¢nost vyhodnocuje vieobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny nize:

« Situace, kdy Spole¢nost podala ndvrh na zahajeni konkurzu viiéi dluznikovi;

» Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlageni konkurzu;

« Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

« Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

« Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zaloZeny (neexistuje);

« Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho orgénu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exekuci majetku dluznika;

- Situace, kdy je zavazek dlunika (nebo jeho vyznamns &4st) po splatnosti déle nez 90 dni;

+ Situace, kdy musi byt pohledivka restrukturalizovana,

+ Je prokazano, ze vice ne? 20 % finantnich prostfedkd, které Skupina poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému acelu, neZ ktery je uveden ve smlouveé.
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Udetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Stanoveni ofekdvanych uvérovych ztrdt

Odhad otekavanych ivérovych ztrat je modelovan na zékladé pravdépodobnosti selhani (PD), o¢ekavane
ziraty v selhani (LGD) a expozice v selhani (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pritazuje nasledovne:

- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se uréi roéni (nebo celoZivatni, pokud je ofckavana lhitta
splatnosti krat¥i nez 12 mesicit) PD;
- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celoZivotni PI;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.

Hlavnim predpokladem Skupiny pfi vipoétu PD je skuteénost, Ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pii pouziti externi ratingové agentury. Spole¢nost proto vyuZziva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zakladé
finanéni analyzy protistrany a hodnoceni finan¢nich a nefinanénich ukazatelG. Ty jsou srovandvany s
typickymi hodnotami ukazatell pro protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's.

Pro Fazi 1 Spoleénost pouZiva nejnovejsi dostupné primérné roéni pravdépodobnosti selhdni z aktualniho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz nize:

[ Rating Pravdépodobnost selhani
Aaa | 0.00%
Aa | 0.00%
A | 0.00% _
Baa | 0.11% j
Ba ) | 0.13% ]
B | | 3.87% | |

Zdroj: Moody 's; Annual Default Study: Cor;or.;ue Defunit and Recovery rates, 1920-2020

Pro Fézi 2 Spoletnost pouzivi dlouhodobé priimémé pravdépodobnosti selhdni upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem piisluiné Gvérové angazovanosti,

Stanoveni otekavané ztraty v selhdni (LGD)

LGD je odhadovand ztrata pi selhni v urditém ¢ase (vyjadiend jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi pen&Znimi toky a t&mi, které ve&fitel ofekava, Ze dostane, a to véetne penéZnich toka
z realizace jakychkoli zastav,

Pii stanovovéani hodnoty LGD bere i¢etni jednotka v potaz vy$i zastavy k dané pohledavce, pokud ma na
ni G&etni jednotka pravni narok, aby v p¥ipadé selhani diuZnika mohla byt zistava béhem pfimétene doby
realizovana. U zajisténych pohledivek vypodet soutasné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokd
zahrnuje také naklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypoget LGD bere Spolecnost v Gvahu zastavu
pouze do vyse, ktera neni pouZita jako zabezpedeni za jina aktiva nebo aktiva tetich stran, pokud maji pfed
Skupinou pfednostni pravo na uspokojeni pohledavek (1. hodnota takové zistavy je ponizena o &astku
dluznou pfednostnim véfiteliim). Déle je zdstava pouzita jen do vySe udetni hodnoty zabezpeceného aktiva
vykazaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivich idajii se Spole¢nost rozhodla pouzit LGD bémé
pouzivanou finanénimi institucemi pro udely vypottu kapitilové ptiméfenosti pro expozice bez
zplisobilého zaji§téni. Natizeni Evropského parlamentu &. 575/2013 definuje v ¢lanku 161 LGD ve vysi
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Utetni zdvirka J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

(d)

(e

M

45% na tyto expozice. Spoleénost bude dale pravidelné sledovat pfiméfenost a vhodnost pouziti tohoto
procecnta na zaklade¢ vlastnich dat.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD piedstavuje v3i expozice pii selhani klienta, ktera se nasledné nasobi PD a LGD za u¢elem vypoltu
oéekdvané ivérové ztraty (ECL). EAD tudiz piedstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, pri¢emz bere v potaz ofekdvané zmény v expozici po konci Uéetniho obdobi, a to vEein€ splatek
jistiny a uroku.

Vvkazovani opravaé polozky pro wvérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finanénich aktiv ocefovanych zistatkovou hednotou je opravné polozka vyjadiujici o¢ekavanou ztratu
ze znehodnoceni finanéniho aktiva odeétena od hrubé Géetni hodnoty financniho aktiva.

Finanéni zdvazky

Spole&nost ma nasledujici finanéni zdvazky: vydané dluhové cenné papiry a zivazky z obchodnich vztahtl.
Tyto finanéni zévazky se pti prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnot& véetné veskerych pfislusnych
piimo souvisejicich transakénich nékladt. Néasledné jsou finanéni zivazky ocefiovany v zlistatkové hodnoté
za pouziti efektivni Grokové miry,

Finanéni zavazek se odiétuje po splnéni, zruseni nebo vyprieni smluvnich povinnosti.

Finanéni vynosy a naklady

i Financéni vynosy

Finandni vynosy zahrmuji zejména vynosové troky z investovanych prostiedkil. Vynosove liroky se ve
visledku hospodafeni Sasové rozliduji, pfiemz se uplatiiuje metoda efektivniho Groku, tj. za pouZiti
efektivni (rokové sazby, jez diskontuje predpoklidané budouci penézni toky za dobu pfedpokladané

Zivotnosti finanéniho néstroje. P¥i vypodtu trokového vinosu se efektivni Girokova sazba pouZije na hrubou
ietni hodnotu aktiva {pokud neni aktivum znehodnocene).

Soudasti finanénich vynost jsou také zisky z pfecengni derivath a &isty kurzovy zisk.

ii. Finanlni ndakiady

Finanéni niklady zahrnuji zejména nikladové firoky z emitovanych dlubopist na bizi metody efektivniho
uroku a ddle ostatni finanéni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Soucasti finanénich nakladi jsou také ztrity z precenéni derivatii a &istd kurzova ztrita.

Dan z pFijma

Daii z piijmi zahrnuje splatmou a odloZenou dafi, kterd je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spoleénost neeviduje zadny dopad do Gletni vykazi, s nimZ by souvisela splatnd nebo
odlozena dan zachycend mimo vysledek hospodateni.

Splatna dafi

Splatnd dafi zahrnuje odhad dang (dafiovy zdvazek ¢i dattova pohledivka) vypotteny ze zdanitelného zisku
&i ztraty za béZné obdobi za pouiti datiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veskeré upravy
splatné dané t¥kajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztréta) je pfitom odliSny od vysledku
hospoda¥eni prezentovaného ve vikazu Gplného vysledku z ditvodu odliiného pohledu na dafiove uznatelné
naklady a vymosy, které jsou od Gi¢etniho vysiedku hospodateni odetteny nebo nacpak k nému pricteny.

OdloZena dan

OdloZena daii se vypodte s pouzitim zdvazkové metody rozvahového pfistupu, pii niZ jsou identifikovany
prechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi Géetni (hodnota prezentovana ve vykazu financni
situace) a dailovou (hodnota pouZitelnd pfi vypodtu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazkil.
Z rozdild je pomoci odpovidajici dafiové sazby kalkulovana odloZena dait.
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Ucetni zdvérka J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za ebdobi od 1. ledna 2020 do 31, prosince 2020

(a)

Odlozené dafiové zavazky jsou vieobecné zachyceny u viech zdanitelnych pfechodnych rozdill a odlozené
dafiové pohledavky jsou naopak zachyceny u viech odtitatelnych pfechodnych rozdilu, ale pouze
v rozsahu, v némz je pravdépodobné, Ze budou dosaZeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou bjt
odéitatelné pfechodné rozdily zuZitkoviny. Proto je tdetni hodnota odlozené datiové pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a sniZena v rozsahu, u n&hoZ uvedend podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlo¥ené daitové pohledévky a zavazky jsou stanoveny pomoci dafiovych sazeb (a dafiovych zdkontl), které
byly schvéleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamZiku realizovatelnosti
odlo¥ené dafiové pohledavky, resp. vypotddéani odloZeného dafiového zavazku. Ocenéni odloZenych
dafiovich zdvazkh a pohledavek pfitom odraZi dafiové disledky, které vyplynou ze zpusobu, jakym
Spole¢nost k rozvahovému dni ofekava hradu nebo vyrovnani téetni hodnoty svych aktiv a zdvazki.

Stanoveni realné hodnoty

Uetni postupy a zvefejiiované informace Spolednosti vyZaduji stanoveni redlné hodnoty finanénich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly" stanoveny pro Ggely ocefiovéni anebo zvefejfiovani
s pouzitim niZe uvedenych metod. Dal¥i informace o pfedpokladech uplatiovanych pti stanoveni redlne
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech pfilohy, které se konkrétn€ tykaji daného aktiva Ci
pasiva,

Veskera aktiva a zavazky, které jsou ocendny redlnou hodnotou nebo u nich? je realna hodnota zvere_] néna
v Gdetni zavérce, jsou rozdéleny do kategorii v rdamci hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Urovné

vl F

hierarchie jsou stanoveny podle nejnizi tirovné vstupnich udajii vyznamnych pro stanoveni celkové redlné
hodnoty, jak je uvedeno nize:

- Urovefi 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka aktiva nebo ziavazky

- Urovefl 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniz8i urovni dileZité pro ocenéni realnou
hodnoton pfimo ¢i nepiimo pozorovateiné

- Uroveit 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniZsi turovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finanéni aktiva a zavazKky

Realnd hodnota stanovovana pro Giéely zvefejnéni se vypodte na zdkladé soutasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a arokd, diskontovanych trzni irokevou sazbou k rozvahevému dni.

Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich K& K 31. prosinei 2020 K 31. prosinei 2019
Bé&Zné Géty u bunk 138 130
Celkem 138 130

Spoleénost drzi penéni prostfedky u finanénich instituci v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. Pfipadné znehodnoceni penéZnich prostiedkd bylo uvaZovino na bdzi dvanactimésicni
piedpokladané ztraty a v rimei provadéné analyzy Spoletnost uzaviela, Ze riziko je nevyznamné.
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Utetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

6. Poskytnuté avéry

v tisfeich K¢ K 31. prosinei 2020 K 31. prosinci 2019
Uvér matetské spoleénosti 3922 746 3901778
Opravné polozky k otekdvanym ztritim - ] - o s
Celkem 3922 746 o 3 901 778
Diouhodobé 3854 865 3 834 964
Kradtkodobé 67 881 66814
Celkem 3922 746 3901778

Dlouhodobé finanéni nastroje piedstavuji jistinu tvéru poskytnutého matefske spole¢nosti, J&T ENERGY
FINANCING LIMITED (Dale jen ,JTEF“) jehoZ splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisi (viz
bod 9), tj. do 11. bfezna 2023. Kritkodobé finanéni ndstroje pfedstavuji nabéhlé troky k poskytnutému
nveéry, jeZ jsou splatné v bieznu 2021.

Uvér je tiroten pevnou tirokovou sazbou 5,78 % p. a. Vzhledem k tomu, Ze Groky jsou splatné v pololetnich
intervalech a s poskytnutim avéru nebyly spojené Zadné vstupni poplatky, odpovidd nomindlni urckova
sazba efektivni sazbé.

Uvér byl uzavien jako tamcovy az do vy¥e 3 999 000 tis. K&. Zaroveii je dluZnik opravnén Jjistinu pfedcasne
splacet, pouze viak po piedchozim souhlasu véfitele. Uvér je poskytnut zprostfedkd vybranych
z emitovanych dluhopisi, viz také bod 9.

Podrobné informace o ivéru mateiské spolecnosti k 31. prosinci 2020 jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31. prosinci 2020
v tisicich K¢ Jistina  Nabéhl§ drek Splatnest Urokovd sazba Efektivni
{%) nrokevi sazba
, (%)
Uver JTEF _ 3 854 865 67 881 11. bifrezna 2023 5,78 5,78

Celkem 3 854 865 67 881 - - -

K 31. prosinci 2619

v tisicich K& Jistina  Nabghly drok Splatnost Urokov sazba Efcktivni
(%) irokova sazbha

. (o)

Uvér JTEF ) 3 834 964 66 814 11. bezna 2023 5,78 578
Celkem 3 834 964 66 814 - - -

Informace o vykazaném znehodnoceni

Opravna polozka je interné kalkulovéana ve vy3i odpovidajici ofekévanym Gvérovym ztratam za 12 mesicl
(odekavané tverové ztraty, které vyplyvaji z udalosti, které mohou nastat v prab&hu 12 mésich po datu
Géetni zavérky), tzn. vramci ,Féze (Stage) 1%, Vrimei provadéné analyzy Spoletnost uzaviela, Ze
znehodnoceni je nevyznamné, Informace o kalkulovaném potencisdlnim znehodnoceni je blize popsana
v bodu 14a. Spoletnosti JTEF nebyl pfidélen rating. V priib&hu téetniho obdobi nedoslo k presuniim mezi
jednotlivymi Grovnémi, tedy v rdmci klasifikaci Stage 1 az 3. Uvér neni zajistén.
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Ugetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 3]. prosince 2020

Informace o reainé hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu frofenych nistrojit vykazovanych v amortizované pofizovaci
cené:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019

Utetni hodnota Reilnd hodnota  Ufetni hodnota Re:ilns hodnota
Uvér JTEF = 3622 746 3922 746 = 3901 778 3901 778
Celkem 3922 746 3922 746 3901778 3901778

Veskeré Grotené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do frovné
3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodich viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpekladech a odhadech). (2 (¢) — PouZivani odhadii a souvisejici kli¢ové zdroje nejistoty).

Realna hodnota vychazi z ocendni diskontovanych penéznich tokil vyplyvajicich ze smluvniho prava na
thradu jistiny a pfisludenstvi (Groku poditaného nomindlni Grokovou sazbou), kieré spoletnost k
31. prosinei 2020 za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, Ze Spoletnost vede vyse uvedené nastroje v
amortizované pofizovaci cen&, nemaji zmény realné hodnoty dopad do finan¢nich vykazii Spolecnosti.

Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva

v tisicich K& K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019

Pohledavky z obchodnich vztahi 8 8
Niklady pfistich obdobi - 941 941
Celkem 249 949
Z toho krdtkodobeé _ 949 949
Celkem 249 949

Casové rozlideni pfedstavuje naklady p¥istich obdobi ~ odménu administratora spojencu s emisi dluhopist
(viz bod 9), jez neni soucdsti efektivni trokové sazby a nevstupuje tak do ocenéni vydanych dluhopist.

K 31. prosinei 2020 i k 31. prosinci 2019 byly ve Ihiit& splatnosti viechny pohledavky z obchodnich vztaht
2 jina aktiva.

Ziakladni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2020 tvofen vkladem kapitilu ve
vy 2 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2019 ve vy8i 2 000 tis. K<),

K 31, prosinci 2020 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci priva

v tis. K& Y %o
1&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100
Celkem 2 000 146 100
K 31, prosinci 2019 Podil Viastnicky podil Hlasovaci priva

v tis. K¢ Yo Y
J&T ENERGY FINANCING LIMITED 2000 100 100
Celkem 2 000 100 100




Udetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosinee 2020

9. Vydané dluhopisy

v tisicich K¢

K 31. prosinei 2020

K 31. prosinci 2019

Vydané dluhopisy v amortizevané pofizovaci hodnoté 3913 247 3 894 978
Celkem 3913 247 3 894 978
Diouhodobé 3 868 367 3 849 989
Krdtkodobé 44 880 44 989
Celkem 3913 247 3 894 978
Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:
K 31. prosinci 2020
v fisicich Ké Jistina Nabthly érok a naklady Splatnost TUrokovs Efektivni
(nomindlni spojent s emisi sazba (%) lirokové
hodnota) sazba (%)
Trande 1 2310 000 g011 13. biezna 2023 5.0 5,64
Trange 2 600 000 3389 13. biezna 2023 50 5,53
Trande 3 150 D00 §18 13. biezna 2023 50 5,54
Trangc 4 57 000 308 13. biezna 2023 50 5,35
Trange 5 90 D00 484 13. biezna 2023 50 5,55
Tranie 6 30000 161 13, biexna 2023 50 5,55
Trande 7 o0 0a 471 13, hiczna 2023 50 5,56
Trangc 8 120 000 613 13. biezna 2023 5,0 5,56
Transe 9 75 D00 368 13, biezna 2023 50 5,57
Trande 10 30000 143 13. biesna 2023 50 5,58
Tranic 11 45 000 215 13. biczna 2023 50 5,59
Transe 12 45 00 208 13, biezna 2023 50 5,59
Trange 13 3¢000 130 13 biezna 2023 50 5,60
Trangie 14 30000 128 13. biczna 2023 50 5,60
Trange 15 303000 127 13, bierna 2023 5,0 561
Tranie 16 75 000 316 13. bieena 2023 50 5,61
Trande 17 a0 (00 357 13, b¥czna 2023 50 5,62
Celkem 3 897 000 16 247 - - -
K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Jistina Nahéhly tirek a naklady Splatnost Urokova Efektivni
{nomintlni spojent s emisi sazha (%) urekovd
hodnota) sazba (%)
Trande | 2 310000 (3 489) 13. bezna 2023 5,0 5.64
Trangc 2 600 060 945 13. bfezna 2023 5,0 553
Trange 3 150 060 195 13. bfezna 2023 50 5,54
Trande 4 57 000 70 13. bezna 2023 50 555
Trangc 5 90 000 107 13, bezna 2023 5,0 555
Tranie 6 30000 15 13. biesna 2023 50 555
Transe 7 a0 Gon 88 13. biczna 2023 50 5,56
Trange § 120 000 98 13. bferna 2023 50 5,56
Tranie 9 75000 40 13. bfezna 2023 50 557
Trankc 10 30 000 11 13. b¥ezna 2023 50 558
Trande 11 45 000 15 13, biezna 2023 50 5,59
Trange 12 45 000 5 13. btezna 2023 30 5,59
Trange 13 30000 (8) 13, bitezna 2023 50 5,60
Trange 14 30000 (11} 13. bfeama 2023 50 5,60
Tranfc 15 30 000 (12} 13. biczna 2023 50 561
Tranie 16 75 000 (34) 13. biezna 2023 50 5,61
Trande 17 90 004 (7T 13. bfezna 2023 50 562
Celkem '3 397 000 @0 - - Seem———
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Utetni zdvirka J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

10.

11.

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a. s. vydala v roce 2018 (tranSe 1 — 16) a v lednu 2019 (tranSe 17)
dluhopisy s pevnou trokovou sazbou ve vyii 5,00 % p. a. postupné v sedmnécti transich. Vyplata tiroku
probihé pololetné, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zdfi. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K&.
Dluhopisy jsou splatné v roce 2023.

Emitent mi moZnost dluhopisy predéasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise. V tuto chvili
vedeni spole€nosti tuto moZnost nepovazuje za redlnou.

Cisty vytézek emise dluhopisii byl pouZit na poskytnuti Grogené pijcky akcionafi.

Emise je vydéna podle eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na Prazské
burze cennych papirG (JTEF CZKI 5,00/23).

Informace o redlné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu trofenych nastrojlil vykazovanych v amortizované pofizovaci
cené:

v tisicich K& K 31. prosinei 2020 K 31, prosinci 201%

Utetni hodnota Redlna hodnota Uctni hodnota Redlni hodnota
Vydané dluhopisy v
amortizovane pofizovaci
cené 3913 247 3 954 286 3 894 978 3974 940
Celkem 39513247 3954 286 3 894978 3974940

Urodené finanéni ndstroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do tirovné 1 hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodéch viz bod 2 (d) i. — Nejistoty v pfedpokladech a
odhadech). Redlna hodnota pro Groveii 1 byla vypo&itina na zékladé aktuiing kétované ceny dluhopisi
k 31. prosinci 2020.

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Zavazky z ebchodnich vztahil a jiné zavazky 256 127
Zavazky ze socialniho zabezp. a zdravotniho pojisgni 49 48
Stat — daiové zdvazky 428 531
Dohadné G&ty pasivni 181 175
Celkem 9214 881
Z toho krathodobe 914 881
Celkem 914 881

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 zajistény.

Odhad zavazkd vychdzi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, aviak pred
zvetejnénim Gdetni zavérky. Datiové zavazky piedstavuji kromé zdvazku z titulu splainé dané z pfijma
pravnickych osob i dal§i polozky (myj. odvedy ze z4vislé ¢innosti).

Riziko likvidity, kterému je Spoleénost vystavena v souvislosti se zivazky z obchodnich vztahil a jingmi
zdvazky, je popsano v bod& 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Daii z pFijmil
Dari z pFijmia uznana ve vysledku hospodaFeni

Spoleénost vykazuje k 31. prosinci 2020 splatnou dafi ve vy8i 696 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vy5i 455
tis. K&) Splatna i odloZend dafi je kalkulovéna za pouZiti 19% dafiové sazby platné v Ceské republice.
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Danovy ndkiad ve vykazu o dplném vysledku hospodaieni
Obdobi Obdobi
v tisicieh K¢ od 1. 1. 2020 od1.1. 2019
do 31.12. 2020 do 31.12. 2019

Splatna dai z piijma 696 455
QdloZeny dafiovy ndklad z titulu pfechodnych rozdili (38) 252
Datiovy niklad celkem 658 707

Pfiginou pohybu odlozené dané je ptedeviim rozdilné dafiové a Gletnf posouzeni nab&hlych droki a
poplatka spojenych s emisi, pfiemZ tento rozdil se méni v ¢ase.

Dafi z p¥ijmit ve vykazu o finanéni pozici

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Splatméa dah z pfijmi 428 510
OdloZeny dafiovy zavazek 496 533
Daiiovy zdvazek cefkem i 924 1043

Spoleénost v roce 2020 zaplatila na zélohdch na dani z pf{jmii 291 tis. K& (ve srovnatelném obdobi
zaplacené zilohy na dani z p¥ijmi ¢inily 25 tis. K&). Tyte zilohy jsou ve vykazu o finandni pozici vykizany
kompenzované s odhadovanou dafiovou povinnosti za rok 2020, kterd bude zpfesnéna do terminu pro
podani dafiového ptizndni. V roce 2019 byla odhadovand dafiovd povinnost za rok 2018 nizsi, nez
skute&nd, tento rozdil je zachycen jako korekce dafiového nékladu b&iného obdobi ve vysi 78 tis. K¢&.

Sesouhlaseni celkového dafiového nakladu k vysledku hospodafeni pied zdanénim lze zobrazit
nasledujicim zptisobem:

v tisicich K¢

Obdobi Obdobi
od 1. 1.2020 od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019
Zisk pfed zdanénim dani z pfijmu 3369 3973
Dafiova sazba 19% 19%
Teoreticka dait kalkulovand z vysledku hospodafeni 640 755
Nedafiové naklady - firokové naklady 7 titulu nizké
- : 18 30
kapitalizace a ostatni
Rozdil oproti rezervé na dail z piijmé v minulém obdobi - -78
Skuteéna daii 658 707
Efektivni daii 20% 18%
OdloZena dan ve vykazu o finantni pozici
Na vznik odloZené dané plisobi nasleduyici polozky
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2020 K 31. prosinci 2019
Pohledivka Zavazek Pohleddvka Zivazek
Amortizace poplatkl a
nabé&hlého droku v ocenéni
nakoupenych dluhopisd = - 496 - 533
OdloZens dai cclkem - 496 - 533
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12.

13.

14,

(@)

V &asti dlouhodobych zivazki Spoleénost vykazuje odloZeny dafiovy zavazek ve vysi 496 tis. K¢ (k 31.
prosinci 2019 ve vy8i 533 tis, K&) z titulu rozdili mezi nomindlni hodnotou dluhopist a i¢etni hodnotou
dluhopisd, kde jsou zakomponovany vstupni poplatky spojené s emisi dluhopisi.

Ostatni naklady
Ostatni provozni niklady
v tisicich K¢ 2020 2019
SluZby (audit, G&etnictvi, najem atd.) 888 768
Osobni naklady 110 106
Odvody souvisejici s osobnimi naklady 37 36
Naklady celkem . 1035 910

Odména statutirnimu auditorovi za audit OCetni zdvérky k31. prosinci 2020 Cinila 303 tis. K¢.
(k 31. prosinci 2019: 296 tis. K&). Neauditni sluzby nebyly auditorem vroce 2020 ani vroce 2019
provedeny.

Zisky/ztraty z finanénich nastroji a drokova marze

Vykizanoe ve vykazu o fipiném vysledku hospodafeni

v tisicich K& 2020 2019
Vymosove Groky 222 362 221 195
Finanéni vinosy 222 362 221195
Nakladové firoky {213 119} (211 4723
QOstatn{ naklady (4 839} (4 840}
Finanéai ndklady e (217 958} (216 312)
Zisk/ztrata celkem 4 404 4 883

Vynosové troky se vztahujf k poskytnutému uvéru a nakladové fireky k emitovanym dluhopisiim. Ostatni
finanéni naklady piedstavuji naklady na platebni styk a v b&Zném obdobi dale pfedeviim administrativni
naklady spojené s dluhopisy, jeZ jsou spojeny s obsluhou daného titulu. Transakéni naklady spojené s emisi
jsou zahrmuty v irokovych niakladech (viz bod 9).

Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena, a zplsoby, jimiz

Kreditni riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZe protistrana v transakei s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznikd pfedeviim v oblasti Gvéri

Spoleénost poskytla ivér matetské spolednosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED ve v¥3i jistiny
véetné nedoterpaného tvérového ramee 3 999 000 tis. K&. K 31. prosinei 2020 &inila poskytnuta jistina
3 854 865 tis. K& (k 31. prosinci 2019 ve vy3i 3 834 964 tis. K&), nevylerpany rimec 144 135 tis. K¢ (k
31. prosinci 2019 ve vy¥i 164 036 tis. KC). Uvér je poskytnut z prostfedkil vybranych z jiz upsanych
dluhopisti, viz také bod 9. Matefsks spole¢nost J&T ENERGY FINANCING LIMITED se soustteduje
na financovani investic do energetickych aktiv.
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Spoleénost md vlastni systém pro posuzovani kreditnfho rizika a na zakladé pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spoletnost piifazuje aktivim stupets rizikovosti zaloZeny na datech, kterd vychdzeji z pfedpokladu
mo¥ného rizika ztraty (vyplyvajictho napf. z finanénich vykazii spoletnosti, externiho ratingu,
manaZerskych vipoéti a pfedpokladanych penéznich tokil, dostupnych informaci o zdkaznikovi v meédiich
atp.) ¢i moZného rizika pozdni fihrady, na které se pouZije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.
Stupefi kreditniho rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktortl, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko Gpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
ipadku je pak pridélena na zaklad¢ historickych dat, jeZ tyto agentury sbiraji.

Spoleénost pouzila nisledujici model pro kalkulaci opravné polozky zalozené na ofekavanych ivérovych
ztratach (LGD);

K31.12. 2020

absolutnf hodnory jsou v fisicich K&

Ekvivalent externiho Pravdépodobnost LGD Uéetni hodnota Kalkulovan:a ztrita Vykdzané
ratingu npadkn znehodnoceni
Baa 0,11% 45% 3922746 1942 NE
K 31.12.2019

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢
Ekvivalent externihe Pravdépadobnost LGD Uketni hodnota Kalkuolovana ztrita Vykdzané
ratingu tupadku znchodooeeni
Baa 0,00% 45% 3501 778 1] NE

Dluznik je matefskou spoleEnosti a spoletnost na zikladé provedené analyzy neshiedala titul pro upravu
vykazané hodnoty tivéru k rozvahovému dni, protoZe dopad zohlednéni kreditniho rizika ve vykazech
spoleénosti by byl nematerialni.

Ekvivalent externibo ratingu vychazi zratingu konetného piijemce pendZnich prostfedkl. Uvedena
pravdépodobnost fipadku 0,11% je zaokrouhlena na dv€ desetinna mista.

Kreditni riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2020
v tisicich Ke Padoiky Banky Celkem
{nefinanéni institnee)

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 138 138
Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva 8 - 3
Finan&ni nastroje a jina finanini aktiva r 3922 746 - 3922 746
Celkem 3 922 754 138 3922892

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penéini ekvivalenty - 130 130
Pohledavky z obchodnich vztahil a jina aktiva 8 - 8
Finan¢ni ndstroje a jina finanéni aktiva 3901 778 = - 3901778
Celkem 3 901 786 130 3901 916
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Kreditni riziko podle teritoria protistrany
K 31. prosinci 2020

v tsicich K¢ Cosks Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 138 - 138

Pohledavky z obchodnich vztahil a jina aktiva 8 - 8

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva - 3922746 3922 746

Celkem 146 3922 746 3922892

K 31. prosinei 2019

v tisicich K¢ Cosks Kypr Celkem
republika

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 130 - 1368

Pohledavky z obchednich vztahi a jina aktiva 8 - 8

Finanéni nastroje a jina finandni aktiva - 3 901 778 3901778

Celkem 138 3501 778 3901 %16

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spoletnost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zdvazky, které se vypotradavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spoleénost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti oekavanych provoznich nakladii na 90 dni, a to v&etné splaceni financnich
zavazkl, nikoliv viak na kryti nakiad z potencidlnich dopadil extrémnich situaci, které nelze pfiméfene
piedvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zdvazkd Spolecnosti v ¢len¢ni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyvé od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro piipady, kdy
existuje moZnost difvéjsiho splaceni, voli Spoletnost co nejobezietndjii zplisob posuzovani, Z tohoto
diivody se u zivazkl polita se splacenim v nejdfive moZné lhit€ a u aktiv se poCitd se splacenim
v nejpozd&j’i mozné Thitg, Aktiva a zdvazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou

seskupeny do kategorie s ,,Nedefinoviano®,
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(c)

()

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné nei 3 mésice 1-5 let Nedefinovina
hodnota pendZni 3 mésice az 1 rok
toky
Aktiva
Penize a pendzni ekvivalenty 138 138 138 - - -
Pohledivky z obchodnich vztahii a 8 & - - - 8
jind aktiva
Finanéni nastreje a jina finanéni aktiva 3922 746 4412311 11t 405 111 405 4 189 501 -
Celkem 3922892 4412457 111543 111405 4189 501 8
Zavazky
Finanéni nastroje a finanéai zdvazky 3913247 4384 125 57425 97 425 4189 273 -
Zavazky z ebchodnich vztahi a jiné 256 256 256 - - -
zavazky
Dohadné ity pasivni 181 181 181 - - -
Celkem 3013684 4384562 97862 97425 4189275 -
Cisty stav rizika likvidity 9208 27895 13 681 13 980 226 8
Kumulovany stay rizika
likvidity 27 661 27 887 27 895
K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let Nedefinovine
hednsota penéini 3 misice a% 1 rok
toky i)
Aktiva
Penize a pendZni ekvivalenty 130 130 130 - - -
Pahleddvky z obchodnich vztahii a 8 8 - - 8
Jina aktiva
Finan{ni nastroje a jind finanéni aldiva 3901778 4610478 111 146 110831 4 388 501 -
Celkem 3901916 4610666 111276 110831 4 388501 ]
Zavazky
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 3894978 4579 516 97 966 97 425 4384 125 -
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné 127 127 127 - - -
zivazky
Dohadné Géty pasival 175 175 175 - - -
Celkem 3 895 280 4579 818 98 268 97 425 4 384 125 -
éist}? stav rizika likvidity 6 636 30798 L3 108 13 406 4 376 8
Kumulovany stav rizika
lilovidity 26 414 a0 7 30 798

Ménové riziko

Spoletnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakei se odehrava

ve funkéni méné.

Urokoveé riziko

Spoletnost je ve své &innosti vystavena nizkému riziku vykyvu Grokovych sazeb, protoze trocena aktiva
a frodené zavazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vy¥i. Délka doby, po kterou ma
urity finanéni néstroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finanéni ndstroj
vystaven Grokovému riziku. Uroené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou trokovou sazbu. NiZe
uvedena tabulka uvadi Gdaje o rozsahu tirokového rizika Emitenta podle smluvni lhiity splatnosti finanénich
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néstroji. Aktiva a zdvazky, které nemaji smiuvné stanovenou Ihiitu splatnosti nebo nejsou urogené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovino®.

Finanéni informace tykajici se irodenych a netrodenych aktiv a zdvazkl a jejich smluvni data splatnosti ¢
piecenéni jsow:

K 31. prosinci 2020

v tisicich K¢ Do 1 rolm 1 rok aZ 5 let Nedetinovino Celkem
Aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 138 - - 138
Pohledavky z obchodnich vztahil a jind 8

aktiva ) i 8
Finanéni nistroje a jina finangni aktiva - 67 881 3 854 865 - 3922 746
Celkem 68 419 3 854 865 8 3922 892
Pasiva

Finan&ni nastroje a finanéni zavazky 44 880 3 808 367 - 3913 247
Zf;lvazky z obchodnich vztahi a finé 256 i - 256
zavazky

Dohadné acty pasivni 181 - - ) 181
Celkem 45 317 3 868 367 - 3913 684
Cisty stav tirokového rizika 22 702 (13 502) 8 9208
Kumulevany stav urokevého rizika 22 702 9 200 9 208 9 208

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok a2 5 let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 130 - - 130
Pohledivky z obchodnich vztah( a jind ) ) 8 3
aktiva

Finanéni nastroje a jind finanéni aktiva 66 814 3834964 - 39501778
Celkem 66 944 3 834 964 8 3 901 916
Pasiva

Finanéni nastroje a finanéni zavazky 44 989 3 849 989 - 3894 978
Z,zwazky z obchodnich vztahd a jiné 127 ) - 127
zavazky

Dohadné uéty pasivni L 175 - - 175
Celkem 45 291 3 849 989 - 3 895 280
Cisty stav irokového rizika 21 653 (15 025) 8 6 636

Kumulovany stav Grokového rizika 21 653 6628 6636 6 636

Nominalni &stky finanénich nastrojii jsou uvedeny v bodé 6 a 9 — Poskytnuté ivéry a Vydané dluhepisy.

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost vykazuje finandni aktiva i zivazky v modelu nabéhlé hodnoty, zména
realné hodnoty nema dopad na vysledek hospodafeni Spolefnosti.

Spolecnost 6% posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdspodobnost ztraty se té% zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi ¢i sniZi o 10%, zména ECL
bude nematerialni.

Spolecnost té7 vnimé rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, souasnymi podminkami a oekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpekladané doby
pljcky.
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()

15.

(a)

(b)

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pti viech finnostech a hrozi viem podnikatelskym subjektiim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Priméarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spole¢nosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

+ poZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakei,

¢ identifikace provoznich rizik v rimci kontrolniho systému,

e ziskdnim piehledu o provoznich rizicich si Spolednost vytvaii piedpoklady ke stanoveni
a nasme&rovani postupl a opatient, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zah4jeni procesil, které povedou k omezeni moZnych dopadii; nebo
- ziZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Emitent se v soudasné dobé Yidi a dodr?uje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stangvi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korperacich.

Sp¥iznéné osoby

Osoba ovladajici

Spole¢nost je soutasti konsolida&niho celku J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ktera je ziroven
kone¢nou ovladajici spoleénosti.

Viechny transakce se spiiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkich shednych s transakcemi
s nespfiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajiStény a jejich
vypofadani se otekava formou pendni platby. Jejich piehledy jsou poskytnuty dale. Informace tykajici se
zaloZeni mateiské spoletnosti a jeji vlastnické struktury byly zvefejnény v konsolidované G&etni zavérce
spoleCnosti J&T ENERGY FINANCING LIMITED za Gcetni obdobi 2019.

Prehled otevitenych ziistatka se spfiznénymi osobami

k 31. prosinci 2020:

v fisicich Ké Pohledivicy a  Pijaté finanéni Poskytnuté Zavazky a
ostatni finanéni zaruky piisliby  ostatni finanéni
aktiva zhvazky

Spoleénosti ovlddané koncovymi akeionafi

Z titulu poskytnutého tvéru 3922 746 - 144 135 -
Z tituln pohledavek z obchodnibe styku - - - -
Z titulu zavazki: z obchodnihe styku - - - 19
Z titulu vydanych dluhopist - - - -
Celkem - 3922746 B 144 135 19
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k 31. prosinci 2019:

v tisicich K& Pobleddvky a  Prijuté finandni Poskytnuté Zavazky a
vstatni finanéni zaruky piisliby  ostatni finanéni
aktiva zavazky

Spolefnosti ovlddané koncovimi akcionaiti

Z titulu poskytnutého avéru 3901 778 - 164 036 -
Z titulu pohleddvek z obehodniho styku - - - -
Z tityly zavazkl z obchodniho styku - - - 17
Z titulu vydanych dluhopisi - - - 24357
Celkem 3901778 - 164 036 24 374

(¢) Pichled transakei se spifznénymi osobami za rok 2020:

16.

17.

v tisicich K¢ Vnosy Naldady Vinosy Niklady
2020 2020 2019 2019

Spoleénosti ovladané koncovymi akcionafi

Z. titulu nab&hlého troku k tvéry 222 362 - 221195 -

Provazni naklady 289 - 199

Finanéni naklady 6 816 - 6 044

Celkem 222 362 7 105 221 195 6 243

Viechny transakee byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakee s klicovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou poloZzek uvedenych v bod& 12 této piilohy &lenové vedeni Spoletnosti neobdrzeli Zadné
vyznamné penéZni &i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020, ani za srovnatelné
obdobi.

Podminéna aktiva a podminéné zavazKky

Spole&nost nevede Z4dné spory, neposkytla zadné zaruky a neni si védoma ani Zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazkt, které by piipadné v budoucnu mohly ovlivnit finanéni situaci Spoleénosti.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

Svétova zdravotnickd organizace vyhlasila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se §ifenim koronaviru globalni
pandemii. Mezi opatieni pfijatd vladou CR v boji proti sifeni nakazy patiilo uzavfeni hranic, karanténa,
pfisnd omezeni tykajici se mezindrodni a vnitrostatni pfepravy, zdkaz spolefenskych, kulturnich,
volnotasovych a sportovnich akei. Navzdory postupnému uvoliiovani restrikei, fada piijatych omezeni ke
dni sestaveni udetni zavérky stale ziistiva v platnosti, a to 1 po ukondeni nouzového stavu na zaklade
na¥izeni ministerstva zdravotnictvi CR.

Navzdory rozsahlym stimul@im z fiskalni 2 monetérni oblasti, které byly pfedstaveny viddami jednotlivich
stafl zasaZenych pandemii, je vyhled na dalsi mésice a celkovy dopad pandemie COVID-19 stéle nejasny
a nejistota zistava urdujicim faktorem vyvoje na trzich. Kli¢ovymi parametry pro daldi vyvoj ekonomické
situace bude délka obdobi, béhem nghoz budou omezujici a ochranna opatfeni zavedena vladnimi organy
platna.

Spole&nost nepfedpoklada, Ze by pfijatd opatfeni tykajici se pandemie COVID-19 me€la mit za nasledek
vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, véetng zvySent jejiho kreditniho rizika. Jak je
uvedeno vbodé 6 této Gletni zavérky, Spoletnost vykazuje dlouhodoby wvér poskytnuty matefské
spole¢nosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. prosinci 2020 Cini jistina tohoto tvéru

28



Utetni zaviérka J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s. za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

3 854 865 tis. K&, pticemsz splatnost je smluvng stanovena na rok 2023. Kumulovany tirok z iivéru ve vysi
67 881 tis. K& Spole¢nost k 31. prosinci 2020 vykazuje jako kritkodoby a je splamy v pololetnich
intervalech. Na zakladé informaci ziskanych od matefské spolecnosti, Spoletnost neolekava zadné zmény
ve spldceni (tvéru nebo ve smluvnich podminkach Gvéru.

Pohledavka za spole¢nosti EP Investment I1 S.4.r.1. byla na konci roku 2020 zapoctena vii€i zavazku z titulu
kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve spolenosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Speletnosti zinkasovat vy§e uvedeny Uvér a souvisejici uroky, a tim
splacet svilj vlastni zivazek z upsanych dluhopisit (jak je uvedeno v bodé 9 této zavérky) tak 1 na ddle zavisi
primamé na vykonnosti EPH.

EPH je vertikalné integrovana energeticka skupina ptsobici v oblastech energetické infrastruktury, virobé
energie a vyrobé regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdrojii. EPH piisobi v Ceské republice, na
Stovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii, Irsku, Polsku a Madrarsku. Nejvetsi ¢ast ukazatele
EBRITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo dlouhodobych obchodii (segmenty Pieprava plynu, Distribuce
plynu a energie, Skladovéni plynu a Tepelnd infrastruktura). EPH déle viastni diverzifikovana aktiva v

segmenty vyroby energie na nékolika Evropskych trzich (hlavng uhelné, biomasy a plynove elektrarny).

Navzdory moZnym dotasnym kratkodobym operativnim emezenim Spoletnost ofekdvd, Ze stfedni aZ
dlouhodob4 trzni pozice EPH zlstane nezménéna, hlavné protoZze Skupina EPH

e provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a skladovani a vyroby
energie, a

o V&3 ¢ast provozovanych aktiv je regulovand, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
divérvhodnymi protistranami.

Spole&nost proto odekava, Ze plné zinkasuje prostfedky poskytnuté matefské spoletnosti zpét. I navzdory
nejistoté daldiho vyvoje globalni ekonomiky a moZnych dopadii na energeticky sektor vedeni Spolecnosti,
podle informaci, které md k datu vydani uetni zavérky k dispozici, a podle svého nejlepsiho védomi a
svédomi, neptedpoklad4, Ze by Spolegnost nebyla schopna plnit zavazky vyplyvajici z dluhopist v souladu
s emisnimi podminkami dluhopisi.

Podle informaci, které ma vedeni Spoleénosti k datu vydani udetni zavérky k dispozici, nema vySe uvedena
situace vliv na pfedpoklad neomezeného trvini udetni jednotky, na jehoZ zakladé je tato ucetni zavérka
sestavena. Na zakladé aktudlné vefejné dostupnych informaci, vedeni Spolednosti nepfedpoklada pfimy a
vyznamny neptiznivy vliv propukmuti COVID - 19 na Spoletnost, jeji provoz, finantni situaci a
hospodafské vysledky. NemiiZe viak vyloudit moZnost, ze prodlouZeni omezeného reZimu, stupfiovani
zavainosti takovych opatieni nebo nasledny nepiiznivy vliv téchto opatieni na hospodafské prostiedi, ve
kterém Spoleénost plisobi, nebude mit neptiznivy vliv na Spole¢nost a jeji financni situaci a provozni
vysledky ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu. Vedeni Spolenosti bude situaci nadale pozome
sledovat a bude reagovat, aby zmirnilo dopad takovychto udalosti a okolnosti, pokud nastanou.
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18. Udailosti po skonleni ietniho obdobi

Po datu i¢etni nzavérky nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny vliv na informace uvadéné

v této tdeini zavérce.

Datum:

25. Cervna 2021

Podpis statutimtho organu

Pavel Dobiad
Clen predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti J&T ENERGY FINANCING
CZK |, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standardi
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu
o finanéni situaci k 31. prosinci 2020, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho
kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok kongici 31. prosincem 2020 a pfilohy této
ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych G€etnich metod a dalSi
vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této u&etni
zaverky.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spoleénosti k 31. prosinci 2020 a finanéni vykonnosti a penéznich toku za rok
kongici 31. prosincem 2020 v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditor Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravene souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit GCetni zaverky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort
Ceské republiky jsme na Spoletnosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r0,, spoled & ruanim zenym a Elan globdlni sité Obchodni rejstfik vedeny IEO 49619187
nezavistych &lenskych spolenosti KPMG pfidruzenych ke KPMG Intemational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s rubenim omezenym zarukou oddil C, vioZka 24185 ID datové schranky: Bh3gtra



Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného tUsudku pfi
auditu uéetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnégjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Getni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Navratnost uvéru poskytnutého materské spolecnosti a tvorba souvisejicich
opravnych polozek

Viz nésledujici body pfilohy v individuéini ucetni zévérce: 3(c)v. (SniZeni hodnoty) a 6
(Poskytnuté avéry) ohledné informaci o ucetnich metodach a zvefejnéni finanénich
informaci

Ucetni zévérka zahruje:
o Pohledévky zuvéru: 3 855 mil. K& k31. prosinci 2020 (3835 mil. K¢
k 31. prosinci 2019), bod 6

e Pohledavky z titulu nabéhlych urokd: 68 mil. KE k 31. prosinci 2020 (67 mil. K¢
k 31. prosinci 2019), bod 6

e Opravnou polozku na ztraty ze snizeni hodnoty: 0 mil. K¢ k 31. prosinci 2020
(0 mil. K¢ k 31. prosinci 2019), bod 6

e ZauCtovani opravné polozky na ztréty ze sniZzeni hodnoty: 0 mil. K¢
k 31. prosinci 2020 (0 mil. K¢ k 31. prosinci 2019), bod 13

Hlavni zaleZitost auditu Jak byla dana zaleZitost auditu feSena

Spole¢nost je zviastni ucelova jednotka Pfi feSeni této hlavni zalezitosti auditu
(Special purpose vehicle, SPV), kterou jsme provedli, kromeé jiného, nize uvedené
J&T ENERGY FINANCING LIMITED auditorské postupy:

(dale jen ,Skupina“) zaloZila za uéelem

ziskani finanénich prostiedkl formou e posouzeni souladu metodiky stanoveni
Upisu dluhopist. Finanéni prostiedky vySe ocfekavanych Uuvérovych ztrat
ziskané z Upisu dluhopist  byly pouzivané Spole¢nosti s prislusnymi

poskytnuty matefské spolecnosti J&T pozadavky ramce ucetniho vykaznictvi
ENERGY FINANCING LIMITED ve formé a standardy  odvétvi, v némz

uvéru a dale distribuovany také ve formé Spole€nost plsobi. Vramci vyse

avéru kone¢nému dluznikovi (dale jen uvedeného jsme identifikovali prislugné
,Provozni spole¢nost’) na financovani metody, pfedpoklady a zdroje dat a
projektl v energetickém sektoru. posoudili jsme, zda jsou tyto metody,

Opravné polozky na ztraty z Gvéru predpoklady, data a jejich aplikace
predstavuji nejlepsi odhad otekavanych ~ Vkontextu  uvedenych  pozadavkd
uverovych ztrat vypracovany vedenim k vhodne;

rozvahovému dni, ktery byl stanoven v ) .

souladu s prislusnymi  pozadavky . V}thanCEHI kOﬂth'_ tykajicich se
standardu IFRS 9 Finanéni néstroje. vypoctu opravné polozky na ztratu ze
Model snizeni hodnoty o&ekavanych snizeni hodnoty;

uvérovych ztrat vyuziva princip dvojiho

ocenéni, podle né&jz je opravna polozka ¢ posouzeni adekvatnosti identifikace
na ztraty ze snizeni hodnoty ocenéna duvodu vyznamneho zvyseni
bud jako: dvanactimési¢ni otekavané uveroveho rizika na zakladé:

uveérové ztraty nebo otekavané lUvérové

ztraty na celou dobu trvani aktiva podle o vyhodnoceni finanéni  situace



toho, zda u dané expozice bylo Provozni spole¢nosti véetné jeji
identifikovano vyznamné zvyseni likvidity na zakladé ucetni zavérky k
uvéroveho rizika. 31. prosinci 2020 a

Navratnost uvéru je zavisla na finanéni
vykonnosti Provozni spoleénosti.
Vyhodnoceni této vykonnosti spole¢né s
identifikaci vyznamného zvyseni
uvérového rizika vychazi z predpokladi
budouciho vyvoje finanéni vykonnosti a

vyvoje na trhu, a je tudiz spojeno e posouzeni adekvatnosti kliovych

o na zakladé analyzy vyvoje cen
emitovanych dluhopist na Burze
cennych papir Praha v pribéhu a
na konci roku.

S vyznamnou mirou nejistoty. parametrl, t.  pravdépodobnosti
Kiicové predpoklady a usudky, které Se‘“;‘!"‘ a Z‘fty PFi selhani, ktereé byly
Spole€nost vytvari pro ucely stanoveni pouztty ok .stano’\.f any _odhady
navratnosti Gvéru, zahrnuj: otekavanych uvérovych ztrat, na
' . zakladé vefejné dostupnych informaci

- definovani a urCeni okamziku (predevsim Gvérovych ratingll
vyznamného zvySeni Uvérového v odvé&tvi, v nichz Provozni spoleénost
rizika; plsobi) a dale na zakladé nasi znalosti

- pravdépodobnost selhani (Probability ~ ©dVetvi, vnémz Provozni spolecnost

of Default — ,PD") a ztratu pfi selhani  PUSObl.
(Loss Given Default — ,LGD"), jejichz ) ' '
vyéi Spoleénost stanovi svyuzitim © Posouzeni  spravnosti a  Uplnosti

f ; . informaci  tykajicich se snizeni

uvérove analyzy Provozni spole&nosti i : :

a nezévislj?g:h uvérovych ratingl hodnoty, které byly uvedeny vuéetnnl

odvétvi, v nichz Provozni spoletnost zavérce.' - zékladéa po:?.adavku

plsobi (energetika) pfislusnych ~ standardi  ucetniho
vykaznictvi.

Z tohoto divodu jsme v ramci na$eho
auditu povazovali moznost snizeni
hodnoty  pohledavek zavérl za
vyznamneé riziko, které vyzadovalo nasi
zvy$enou pozornost. Proto tuto oblast
povazujeme za hlavni zalezitost auditu.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro€ni zpravé mimo Gcetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.



Na zakladé provedenych postupu, do miry, jizZ dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Uetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a vyboru pro audit Spoleénosti za ucetni
zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy U¢etniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni u¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zdlezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vech pripadech v utetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

+ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u¢etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti,



nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych uetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoletnosti uved!
v pfiloze ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazidéné diukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ugetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoletnost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho praubéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické poZadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfene spravou a fizenim Spolecnosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnégjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zprave informovat, protoZe Ize rediné oéekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.



Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardu pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 29. ¢ervna 2020 uréila valna hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfetrzité 3 roky.

Soulad s dodate¢nou zprévou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 15. ¢ervna 2021
vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazane sluzby uvedené v &l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zzadné
jiné sluzby.
Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondrej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
spolegnosti J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 25. ¢ervna 2021

o i ~
I\L’\h‘:[ "‘.l L (:‘=.||‘-='4lr ¥ rr.a b, 1-..-‘ A'—'-‘{'t - L
Ing. Ondfej Fikrle
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner

Evidenéni &islo 71 Evidentni gislo 2525



ZPRAVA O VZTAZICH
Zpracovana statutdimim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zékona €.
90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zikon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdgjsich predpisi (dale jen ,,ZOK") za Gletni obdobi roku 2020
(dale jen ,.Zprava o vztazich®)

I.
Struktura vztahi
1. Ovliadana osoba
Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika
Identifikacni ¢islo; 064 33 855
Registrace: v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vlozka 22836
(déle jen ,,Spole¢nost” nebo ,,0Ovladana osoba®)

2. Ovladajici osoba

Jméno a piijmeni: Ing, Patrik Tka¢
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Jalova 10941/32, Slovenska republika

Ing. Patrik Tka¢ ovlada Spoleénost neptimo prostfednictvim vlastnictvi akcii pfedstavujicich
100% podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti:

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
23, PSC 1061 Nikésie, Kyperskd republika

Registraéni ¢éislo: HE 369836

Zapsana: Ministerstvem energetiky, obchodu a primyslu, Oddéleni
registratora spole¢nosti a oficidlniho zapisovatele a spravce,
Nikosie

Spoleénost J&T ENERGY FINANCING LIMITED vlastnila k 31. 12. 2020 akcie odpovidajici
100% podilu na zikladnim kapitalu Spolecnosti.

(dale jen ,,Ovladajici osoby®)
3. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi osobami

Spoletnost J&T ENERGY FINANCING LIMITED drzi (vidy 100 %, pokud neni dale
stanoveno jinak) Gcasti v fadé dalgich spole¢nosti, a to: J&T ENERGY FINANCING CZK 1I,



a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as.,
J&T ENERGY FINANCING EUR I, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR II, a.s. (Slovenské republika), J&T ENERGY FINANCING EUR III, as. (Slovenskd
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s.
(Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenské republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, as. (Slovenské republika), J&T ENERGY FINANCING
EUR IX, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska
republika), J&T Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské kralovstvi).

Kompletni struktura osob, které jsou ovladany Ovladajici osobou, bude zvefejnéna
v konsolidované u¢etni zavérce J&T ENERGY FINANCING LIMITED za tetni obdobi roku
2020.

(dale jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou®)

IL.
Uloha Ovlidané osoby

Spole¢nost je nezavisla a vysoce autonomni spolednost, kterd je pouze definiéné€ ovlidanou
osobou.

111.
Zpiisob a prostiedky ovladani

Spole&nost neni ovladana jinak neZ prostfednictvim rozhodnuti jediného akcionate Spole¢nosti
a uskute¢néni podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti.

Mezi Spoleénosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
neni uzavfena Zadna specialni smlouva a tyto osoby spoleén& nevyvijely zadnou podnikatelskou
¢i nepodnikatelskou &innost, a to krom& uzavieni smluv uvedenych v ¢l V. této Zpravy o
vztazich.
IV.
Pichled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spoleénost v relevantnim obdobi neuginila Zadna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud nebo
v z4jmu Ovladajici osoby nebo Osob ovtadanych stejnou ovladajici osobou, tykajici se maj etku,
ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu Spolegnosti zjist¥ného podle posledni ucetni zavérky,
tj. v d€etnim obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.



V.
Piehled vzajemnych smluv

V relevantnim obdobi byly uzavieny nasledujici smiouvy mezi Spoletnosti a Ovladajici
osobou:

Dodatek & 4 ze dne 30. 12. 2020 k SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY
AGREEMENT uzaviend dne 18. 12. 2018 mezi Ovladanou osobou jako véiitelem a
J1&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem;

Dodatek &. 1 ze dne 11. 6. 2020 k SUBORDINATION AGREEMENT uzaviend dne
18. 12. 2018 mezi Ovladanou osobou, J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J&T
ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, as. (Slovenskd republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR 1], a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR
I11, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR V, as. (Slovenska republika), J&T
ENERGY FINANCING EUR VI, as. (Slovenska republika), J&T ENERGY
FINANCING EUR VI, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR
VI, a.s. (Slovenska republika), J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (Slovenska
republika), J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska republika), J&T
Energy Financing PNP B.V. (Nizozemské kréalovstvi) jako senior lenders, J&T Private
Equity B.V. (Nizozemské kralovstvi) jako semi-senior lender a junior lender 1, J&T
ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower.

Kromé shora uvedeného nebyly mezi Spoleénosti a Ovladajicimi osobami nebo Osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou uzavieny zidné smlouvy.

VL
Posouzeni vzniku tijmy Ovlidané osobé

Viechny smluvni vztahy popsané v &l 5 této Zpravy o vztazich byly uzavieny za obvyklych
smluvnich podminek, pti¢emZ sjednand a poskytnutd plnéni nebo protiplnéni edpovidala
podminkam obvyklého obchodniho styku.

Spoletnosti ze vztahli s Ovladajici osobou, ani ze vztahii s Osobami ovladajicimi stejnou
ovladajici osobou, nevznikla Zadna {jma, kterda by méla byt pfedmétem vyrovnani dle
ustanoveni § 71 a § 72 ZOK.

VII.
Zavér

1. Predstavenstvo Spoleénosti vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a
nevyhody plynouci z vySe uvedenych vztahli a dospélo k zdvéru, Ze Spolecnosii z ngj
neplynuly zadné zvla$tni vyhody a/nebo nevyhody, a to zejména s ohledem na minimalni



provazanost s Ovladajici osobou & Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

prohlaSuje, Ze si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahii mezi SpoleCnosti a
vyse popsanymi osobami.

2. Piedstavenstvo dale prohlasuje, Ze tato Zprava o vztazich je iplna a pravdivd a byla
vypracovina na zékladé veikerych dostupnych informaci.

3. Zprava o vztazich byla predlozena dozoréi radg k prezkumu ve smyslu ustanovent § 83 odst.
1 ZOK.

V Praze dne 31. 3. 2021

=~

\_ Pavel Dobis3
¢len predstavenstva Spoleénosti




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU ZA ROK 2020 SPOLECNOSTI

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.

1CO: 064 33 855, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 22836
(dale jen ,,Spole¢nost™}),

L.
Organy Spolecnosti v roce 2020

Piedstavenstvo Spolefnosti
¢len Pavel Dobias

Dozor¢i rada Spole¢nosti
Clen  Ing. Patrik Tkac

Vybor pro audit Spole¢nosti
Predseda: Ing. Jakub Kovai
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Predstavenstvo i Dozordi rada na svych zasedénich vroce 2020 pravidelné hodnotili
hospodaiské vysledky a finandni situaci Spoleénosti a pfijimali potfebna rozhodnuti v ramci
realizace podnikatelské ¢innosti a nakladani s majetkem Spolecnosti. :

IL
Podnikatelskd ¢innost a stav zavazka Spoleénosti

Spole¢nost vznikla vyhradné za u&elem vydani cennych papiri. Spoletnost vydala v roce 2018
dluhopisy (trane 1 — 16) a vlednu 2019 (tranfe 17), jako zaknihovany cenny papir na
dorugitele, s pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,00 % p. a. postupné v sedmnicti trangich.
Vyplata uroku probiha pololetng, vzdy k 13. bieznu a k 13. zafi. Nominalni hodnota jednoho
dluhopisu je 3 000 tis. K&, pfedpokladana celkova nomindlni hodnota emise &ini 3 999 000 tis.
K&. Dluhopisy jsou splatné v roce 2023. Dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych
cennych papird u spole€nosti Centralni depozitdf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 4308 (dale jen ,,CDCP). CDCP pridélil
dluhopistm ISIN CZ0003518631 (dale jen ,,Dluhopisy*).

Spolednost ma moznost Dluhopisy pfedgasng splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.
V tuto chvili vedeni Spoleénosti tuto moznost nepovazuje za realnou.

Emise je vydana podle &eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované
na regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, as., ICO: 471 15 629,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem
v Praze, oddil B, vloéka 1773.

Cisty vytéZek emise Dluhopist byl pouZit na poskytnuti urotené pijcky matefské spolenosti
J&T ENERGY FINANCING LIMITED na zdkladé SENIOR TERM INTRA-GROUP



FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12. 2018 uzaviené mezi Spole¢nosti jako uvérujicim a
jedinym akciondfem jako vérovanym, ve znéni pozdgjsich dodatkd. K 31. prosinci 2020 &inila
poskytnuta jistina 3 854 865 tis. K& a nevy&erpany ramec 144 135 tis. K&,

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spolenost neni ufastnikem Zadného soudniho sporu ani
arbitrazniho fizeni, piidemZ W&astenstvi v soudnich sporech ani arbitrdZnich fizenich
v dohledné budoucnosti pfedstavenstvo nepfedpoklada.

Spoleénost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
IIL

Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2020 méla Spole&nost celkova aktiva ve vy§i 3 923 833 tis. K&. Z nejvétsi ¢asti jsou
piedstavovana avérem poskytnutym matefské spole¢nosti véetné nab&hl¢he iroku.

Vysledek hospoda¥eni Spoleénosti po zdan&ni za G&etni obdobi roku 2020 &ini zisk ve vysi
2 711 tis. K&, ktery se sklada z dosaZené kladné arokové marze ve vy§i 9 243 tis. K¢ sniZzené o
souvisejici provozni a vedlej§i finanéni naklady ve vysi 6 532 tis. K¢,

Zavazky Spolecnosti k 31. 12. 2020 &ini celkem 3 914 657 tis. K& a jsou tvofeny zejména
jistinou emitovanych dluhopisii a nabéhlymi Groky.

Zdrojem vynosii Spole¢nosti jsou vinosové Groky z poskytnutého véru.

IV,
Majetkové ucasti v dalSich podnikatelskych subjektech

Spole¢nost nema zadné majetkové ncasti.

V.
Zaméstnanci

Spole¢nost nema ke dni 31. 12. 2020 Zidné zaméstnance.

VI.
Skute¢nosti po rozvahovém dni

Po datu tletni uzavérky nedoslo k zddnym udélostem, které by mély vyznamny vliv na
informace uvadéné v této Ocetni zavérce.

Informace k dopadiim pandemie COVID-19

P

Svétova zdravotnickd organizace vyhldsila dne 11. bfezna 2020 v souvislosti se 3ifenim
koronaviru globalni pandemii. Mezi opatient pfijata viadou CR v boji proti $ifeni ndkazy pattilo
uzavieni hranic, karanténa, pfisnd omezeni tykajici se mezinarodni a vnitrostatni piepravy,
zékaz spoledenskych, kulturnich, volno&asovych a sportovnich akei. Navzdory postupnému
uvolfiovani restrikei, Fada pfijatych omezeni ke dni sestaveni u€etni zévérky stale zlistiva
v platnosti, a to i po ukon&eni nouzového stavu na zdkladé nafizeni ministerstva zdravotnictvi
CR.



Navzdory rozsahlym stimuliim z fiskdlni a monetarni oblasti, které byly pfedstaveny vladami
jednotlivych stath zasazenych pandemii, je vyhled na dal3i mésice a celkovy dopad pandemie
COVID-19 stile nejasny a nejistota zistava urdujicim faktorem vyvoje na trzich. Klicovymi
parametry pro daldi vyvoj ekonomické situace bude délka obdebi, béhem n&hoZz budou
omezujici a ochranna opatfeni zavedena vladnimi organy platna.

Spoletnost nepredpoklada, ze by ptijata opatieni tykajici se pandemie COVID-19 méla mit za
nasledek vyznamné zmény v jejim provozu a souvisejicich rizicich, vCetn€ zvySeni jejtho
kreditniho rizika. Jak je uvedeno v bodg 6 této udetni zavérky, Spole¢nost vykazuje dlouhodoby
Uvér poskytnuty matefské spolednosti J & T ENERGY FINANCING LIMITED. K 31. prosinci
2020 &ini jistina tohoto avéru 3 854 865 tis. K&, pfitemz splatnost je smluvné stanovena na rok
2023. Kumulovany arok z avéru ve vysi 67 881 tis. K& Spolecnost k 31. prosinei 2020 vykazuje
jako kratkodoby a je splatny v pololetnich intervalech. Na zakladé informaci ziskanych od
mateiské spolednosti, Spolegnost neofekava Zadné zmény ve splaceni uvéru nebo ve smluvnich
podminkéch avéru.

Pohledavka za spolenosti EP Investment II S.4.1r.1. byla na konci roku 2020 zapoCtena vici
zavazku z titulu kupni ceny za investici do 44% podilu (minus jedna akcie) ve spoleCnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. ("EPH"). Schopnost Spoleénosti zinkasovat vySe
uvedeny Gver a souvisejici uroky, a tim splacet sviij vlastni zdvazek z upsanych dluhopisi (jak
je uvedeno v bodé 9 této zavérky) tak i na déle zavisi primarn€ na vykonnosti EPH.

EPH je vertikdlné integrovana energetickd skupina pusobici v oblastech energeticke
infrastruktury, vyrob& energie a vyrob& regulovanych a dlouhodobych obnovitelnych zdroji.
EPH pusobi v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, ve Velké Britanii, Francii,
Irsku, Polsku a Mad'arsku. Nejvétsi ¢ast ukazatele EBITDA EPH plyne z regulovanych, a/nebo
dlouhodobych obchodi (segmenty PFeprava plynu, Distribuce plynu a energie, Skladovani
plynu a Tepelnd infrastruktura). EPH dale viastni diverzifikovana aktiva v segmentu vyroby
energie na nékolika Evropskych trzich (hlavné uhelné, biomasy a plynové elektramy).

Navzdory moznym do¢asnym kratkodobym operativnim omezenim Spolecnost ofekava, ze
stfedni aZ dlouhodoba trzni pozice EPH zstane nezménéna, hlavné protoze Skupina EPH

provozuje kritické infrastruktury distribuce plynu a energie, pfepravy plynu a skladovani a
vyroby energie, a

vEtsi ¢ast provozovanych aktiv je regulovand, a/nebo jsou uzavieny dlouhodobé kontrakty s
diivéryhodnymi protistranami.

Spoleénost proto ofekava, Ze pln& zinkasuje prostfedky poskytnuté matefské spoleCnosti zpét.
I navzdory nejistotd dalsiho vyvoje globalni ekonomiky a moZnych dopadii na energeticky
sektor vedeni Spole¢nosti, podle informaci, které ma k datu vydani Gcetni zavérky k dispozic,
a podle svého nejlepiiho vEdomi a svédomi, nepfedpoklada, Ze by Spole¢nost nebyla schopna
phit zdvazky vyplyvajici z dluhopisi v souladu s emisnimi podminkami dluhopisi.

Podle informaci, které ma vedeni Spole¢nosti k datu vydani Gcetni zavérky k dispozici, nema
vy$e uvedena situace vliv na pfedpoklad neomezeného trvani Gi¢etni jednotky, na jehoz zaklade
je tato O&etni zdvérka sestavena. Na zékladé aktudlng vefejné dostupnych informaci, vedeni
Spole¢nosti nepfedpoklada pHimy a vyznamny nepfiznivy viiv propuknuti COVID - 19 na
Spoletnost, jeji provoz, finanéni situaci a hospodaiské vysledky. Nemuze vSak vyloudit
moznost, Ze prodlouZeni omezeného rezimu, stupiiovani zdvaznosti takovych opatfeni nebo
nasledny nepfiznivy vliv téchto opatfeni na hospodafské prostfedi, ve kterém Spolecnost
plisobi, nebude mit neptiznivy vliv na Spoleénost a jeji finanéni situaci a provozni vysledky ve
sttednédobém a dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude situaci nadile pozomeé
stedovat a bude reagovat, aby zmirnilo dopad takovychto udalosti a okolnosti, pokud nastanou.



VIL
Zamér Spolecnosti pro rok 2021

V prib&hu roku 2021 Spole¢nost hodla dale usilovat o dosaZeni kladného hospodaiského
vysledku a efektivni hospodateni. Spole€nost nepfedpoklida, ze v nasledujicim u¢etnim obdobi
budou Spole¢nosti vydané dluhopisy obchodované na regulovaném volném trhu spolenosti
Burza cennych papiri Praha, a.s.

VIIL
Dulezita rozhodnuti organi Spolecnosti

Piedstavenstvo Spolenosti rozhodlo o zméné sidla Spole¢nosti z adresy Pobiezni 297/14, 186
00 Praha 8 — Karlin na novou adresu Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8. Zména sidla
se stala ti¢innou ke dni zapisu nového sidla do obchodniho rejstifku, tj. ke dni 1. 10. 2020.

Dalsi rozhodnuti orginii Spole¢nosti piijata v prib&hu roku 2020 se tykala bézné agendy
spojené s vykonavanou &innosti Spole€nosti a plnéni povinnosti stanovenych t&émto organim
platnou privni Gipravou Ceské republiky a stanovami SpoleCnosti.

_Pavel Dobia¥
len predstavenstva Spolefnosti

V Praze dne 25.6.2021




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNi
ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI{
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvileni jedinému akcionafi v plisobnosti
valné hromady spolecnosti:

J&T ENERGY FINANCING CZK 1, a.s.

se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Cesk4 republika, ICO: 064 33 855,
zapsané v Obchodnim  rejstfiku  vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22836 (dale
jen ,,Spole¢nost™)

Piedstavenstvo prohlaSuje, Zze udetni zavérka
sestavena ke dni 31.12.2020 zahmuje vefkeré
operace patiici do Uéetniho obdobi roku 2020.
Podrobnosti k jednotlivym €astem UCetni zavérky
jsou obsazeny v pfilozené ucetni zavérce.

Pfedstavenstvo Spolednosti konstatuje, Ze Fadna
udetni zavérka Spole¢nosti odpovida skuteCnosti, je
sestavena ve smyslu platnych pravnich pfedpisa
Ceské republiky, i¢etnictvi je vedeno pritkazné a
vémé vyjadiuje stav majetku Spolecnosti.

REPORT OF THE BOARD OF
DIRECTORS ON THE YEAR-END
CLOSING FINANCIAL STATEMENTS
AND PROPOSAL ON SETTLEMENT OF
PROFIT AND LOSS

to the Sole Shareholder when exercising the
powers of General Meeting of the Company:

J&T ENERGY FINANCING CZK, a.s.
with registered office at Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Prague, Czech Republic,
identification No. 064 33 855, registered in
Commercial register maintained by Municipal
court in Prague, file No. B 22836 (hereinafier
referred to as the “Company*)

The Board of Directors declares that the year-
end closing financial statements as at December
31, 2020 includes all operations belonging to the
fiscal year 2020. Details on individual parts of
the financial statements are included in attached
financial statements.

The Board of Directors notes that the year-end
closing financial statements of the Company are
free from material misstatement and complies
with laws of the Czech Republic, accounting is
appropriate and accurately reflect the status of
the Company’s assets.

Hlavni ukazatele fadné wéetni zavérky za rok 2020 (v tis. K<)

The main indicators of the annual financial statements for the year 2020 (in thous. CZK)

Aktiva celkem 3973 833 Pasiva celkem ! 3023 833
Total Assets Total Liabilities !
Qlouhodobﬁ majetek 3 854 865 Vlas_tni kapital 9176
Fixed assets Equity

Obéiné aktiva 68 968 ClZi Zdl’OjC 3 914 657
Current Assets Liabilities

Hospodaiskym vysledkem za rok 2020 je zisk ve
vysi 2 710 018,59 K.

Profit and loss of the Company for the year
2020 is profit in the amount of CZK
2 710 018,59.




Pi'edstavenstvo navrhuje jedinému akcionafi
schvalit FAdnon ncetni zavérku Spolecnosti za
rok 2020.

Navrh na vypofadani hospodarského vysledku
Spole¢nosti za rok 2020:

Predstavenstvo  Spolefnosti navrhuje jedinému
akcionafi Spole¢nosti vypofadat . hospodafsky
vysledek Spoleénosti za rok 2020 tak, ze zisk ve
vyii 2710018,59 K& bude pieveden na fucet
Nerozdéleného zisku minulych let.

S ohledem na § 17 odst. 1 zdkona ¢&. 93/2009 Sh., o
auditorech, ve znéni pozd&jlich pfedpist, dle
kterého auditora pro ovéfeni fadné ucetni zavérky
uréuje nejvyssi organ Spolecnosti, piedstavenstvo
Spoleénosti na zdkladé dobrych zkuSenosti
s auditorem v pfedchozich letech navrhuje
jedinému akcionafi Spoleénosti urcit auditorem
pro ovéieni FAdné wletni zavérky za wucetni
obdobi roku 2021 a souvisejicich dokumenti
spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.,
1CO: 496 19 187, se sidlem Praha 8, PobfeZni
648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsani
v obchodnim rejstiiku  vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185,

The Board of Directors proposes that the Sole
Shareholder of the Company approves the
year-end closing financial statements for the
year 2020.

Proposal for the settlement of the Company’s
profit and loss of the year 2020:

The Board of Directors of the Company
proposes that the Sole Sharcholder of the
Company settles the profit and loss of the year
2020 so the profit in the amount of CZK
2 710 018,59 will be transferred to the account
of Accumulated profit from previous years.

Pursuant to § 17 par. 1 of the Act No. 93/2009
Coll., on Auditors, as amended, auditor for
verification of the year-end closing financial
statements is determined by the Supreme Body
of the Company, so the Board of Directors of
the Company based on good previous
experience proposes to the Sole Shareholder
of the Company to determine the company
KPMG Ceski republika Audit, s.r.o.,
Identification number: 496 19 187, with its
registered office at Prague 8, PobreZni
648/1a, P. C. 18600, Czech Republic,
registered in the Commercial Register
maintained by the Municipal Court in
Prague, Section C, Insert 24185, as auditor
for verification of the year-end closing
financial statements for year 2021 and related
documents.

V Praze dne/ In Prague on 25.6.2021

Y

" Pavel Dobis
¢len predstavenstva /Member of the Board of Directors
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2)

3)

4)

6)

Zprava dozoréi rady spoleénosti

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.
ICO: 064 33 855, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsané v Obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22836
(dale jen ,Spoleénost*),

pro ucely rozhodnuti jediného akcionéie Spole¢nosti

Zpriva o ¢innosti dozordi rady
Dozoréi rada Spolecnosti ma jediného ¢lena, kterym byl po cely rok 2020 a je jim do sou¢asnosti Ing. Patrik Tkac.

V uplynulém obdobi se ¢len dozor¢i rady zabyval hodnocenim hospodaiské situace v roce 2020 a koncepci Cinnosti
Spolec¢nosti narok 2021, zpravou predstavenstva o vztazich za rok 2020, hodnocenim fadné acetni zavérky za rok 2020
a navrhem piedstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku Spole¢nosti za rok 2020.

Radna aéetni zdvérka a navrh pFedstavenstva na vyporadani hospodafského vysledku za rok 2020

Clen dozorti rady pfezkoumal ucetni zdvérku Spole¢nosti za rok 2020 a navrh predstavenstva na vyporadani
hospodaiského vysledku Spoleénosti za rok 2020. Clen dozoréi rady Spoleénosti konstatuje, Ze fadna ucetni zavérka
Spole¢nosti odpovida skuteénosti. je sestavena ve smyslu platnych pravnich predpisti Ceské republiky, udetnictvi je
vedeno prikazné a vérné vyjadfuje stav majetku Spolecnosti. K navrhu pfedstavenstva na vyporadani hospodafského
vysledku &len dozoréi rady nemé vyhrady.

Zprava predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami v roce 2020

Clen dozoréi rady prezkoumal zprdvu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou
predstavenstvem Spole€nosti v souladu se zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjSich
predpisii a konstatuje, Ze k této zpravé nema zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skute¢nosti predklida dozoréi rada jedinému akcionifi Spole¢nosti toto vyjadieni

- Dozoré¢i rada nema namitek k fadné icetni zavérce Spole¢nosti za rok 2020.

- Dozor¢i rada nema namitek k navrhu predstavenstva na vypoirddani hospodaiského vysledku za rok 2020.
- Dozor¢i rada nemd namitek ke zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2020.

Zprdva o kontrolni €¢innosti dozoréi rady

Clen dozor&i rady pfi hodnoceni vysledki roku 2020 konstatuje, Ze nezjistil zadné zavady v chodu a aktivitach
Spole¢nosti. ani zdvady ve vykonu funkce €lent pfedstavenstva Spolecnosti a Zze podnikatelska ¢innost Spole¢nosti se
uskuteénila v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky a stanovami Spole¢nosti.

Na zakladé vy%e uvedenych skuteénosti doporuéuje dozoréi rada jedinému akcionafi Spole¢nosti schvalit
- Fadnou Gcetni zdvérku za rok 2020;
- navrh na vyporadani hospodarského vysledku Spole¢nosti za rok 2020 zplisobem navrZzenym piedstavenstvem.

V Praze dne 25.6.2021 %

Ing. Patrik Tk4&,
¢len dozor¢i rady



