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I.  Zpréva auditora



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
EPH Financing CZ, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s. (dale
takeé ,Spole¢nost") sestavené na zakladé mezinarodnich standard(l iéetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada zvykazu o finanéni situaci
k 31. prosinci 2019, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén viastniho kapitalu a vykazu
o penéznich tocich za rok 2019 koncici 31. prosincem 2019 a prilohy této (cetni
zaveérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uc¢etnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této uetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spolecnosti k 31. prosinci 2019 a financni vykonnosti a penéznich tokl za rok
2019 koncici 31. prosincem 2019 v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(
Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéj$i. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zaveérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

KPMG Geska republika Audit, s.r.0., Elen sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny ICO 48619187
pridruzenych ke KPMG Intematicnal Cooperative (,KPMG Intemational®), vycarske Méstskym soudem v Praze DIC CZ6893001998
arganizaéni jednotce oddil C, vlozka 24185 1D datové schranky: Bh3gtra



Snizeni hodnoty avéru poskytnutych matefské spoleénosti

Viz nasledujici body pfilohy v individuélni ucetni zavérce: 2(f) (IFRS 9 Financ¢ni nastroje,
3(c) (Snizeni hodnoty) a 7 (Finanéni néstroje) ohledné informaci o ucetnich metodach

Usetni zgvérka zahrmuje:

e Pohledévky z avérd: 5 592 mil. K& k 31. prosinci 2019 (& 389 mil. K& k 31. prosinci

2018), bod 7

e Pohledavky z titulu nabéhlych Grokd: 57 mil. KE k 31. prosinci 2019 (43 mil. K& k

31. prosinci 2018), bod 7

mil. Ké k 31. prosinci 2018), bod 14

Opravnou poloZku na ztréty ze sniZzeni hodnoty: 4 mil. K¢ k 31. prosinci 2019 (6

e Zalctovani opravné poloZky na ztraty ze sniZzeni hodnoty: -2 mil. K¢ v roce 2019 (0

mil. Ké v roce 2018)

Hlavni zalezitost auditu

Jak byla dana zalezitost auditu fe§ena

Spole¢nost je zvlastni Gcelova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV), kterou
Energeticky a primyslovy holding, a.s.
(dale jen ,Skupina®) zalozil za ucelem
ziskani finanénich prostfedkl formou
upisu dluhopisti. Finanéni prostiedky
ziskané z Upisu dluhopist  byly
poskytnuty matefske spolenosti -
Energeticky a primyslovy holding, a.s.
ve formé udvéru a dale distribuovany
provoznim spole¢nostem ze Skupiny.

Opravné polozky na ztraty z (véru
predstavuji nejlepsi odhad ofekavanych
uvérovych ztrat vypracovany vedenim k
rozvahovému dni, ktery byl stanoven v
souladu s pfislusnymi  poZadavky
standardu IFRS 9 Financni nastroje.
Model snizeni hodnoty ocekavanych
Gvérovych ztrat vyuziva princip dvojiho
ocenéni, podle néjz je opravna polozka
na ztraty ze snizeni hodnoty ocenéna
bud jako: dvanactimésiéni ocekavane
Uvérové ztraty nebo ofekavane lverové
ztraty na celou dobu trvani aktiva podle
toho, zda u dané expozice bylo
identifikovano vyznamné zvyseni
Gvérového rizika.

Navratnost Uvéru je zavisla na finanéni
vykonnosti Skupiny. Vyhodnoceni této

Pfi feseni této hlavni zalezitosti auditu
jsme provedli, kromé& jiného, nize
uvedené auditorske postupy:

e na zakladé nasich znalosti a
zkusenosti jsme posoudili soulad
metodiky stanoveni vyse
o¢ekavanych uverovych ztrat
pouzivané Spolecnosti s pfislusnymi
poZadavky ramce ucetniho
vykaznictvi a standardy odvétvi, v
némz Spolecnost plsobi

e posoudili jsme adekvatnost
identifikace davodd vyznamného
zvySeni Uvéroveho rizika, kterou

provedla Spole¢nost, na zakladé:

o vyhodnoceni finanéni situace
Skupiny véetné jeji likvidity na
zakladé neauditované konsoclido-
vane ucetni zaveérky k 31. prosinci
2019 a také na zakladé analyzy
vyvoje cen emitovanych diuhopist
na Burze cennych papirl Praha v
pribéhu roku a na konci roku z
hlediska znamek vyznamného
zvy$eni uvérového rizika Skupiny




vykonnosti spoleéné s identifikaci
vyznamného zvyseni Uvéroveho rizika
vychazi z pfedpokladl budouciho vyvoje
finanéni vykonnosti a vyvoje na trhu, a je
tudiz spojeno s vyznamnou mirou
nejistoty.

Klicové predpoklady a usudky, které
Spole¢nost vytvaii pro UCely stanoveni

o posouzeni adekvatnosti klicovych
parametr(l, tj. pravdépodobnosti
selhani a ztraty pfi selhani, které
byly pouzity pfi stanoveni odhadu
ocekavanych Uvérovych ztrat, na
zakladé  vefejné  dostupnych
informaci (pfedevsim Gvérovych
ratingl v odvétvi, v nichz Skupina

navratnosti tveru, zahrnuji: plsobi) a déle na zakladé nasi

- definovani a wuréeni okamziku znalosti Skupiny a odvetvi, v némz
vyznamného zvyseni Uvérového Skupina plsobi
rizika

e posoudili jsme spravnost a Uplnost
informaci  tykajicich se snizeni
hodnoty, které byly uvedeny v Géetni
zavérce, na zakladé pozadavki
pfislusnych  standardli  ucetniho
vykaznictvi.

- pravdépodobnost selhani (Probability
of Default — ,PD") a ztratu pfi selhani
(Loss Given Default — ,LGD"), jejichz
vysi Spole€nost stanovi s vyuZitim
nezavislych  Gvérovych  ratingl
odvétvi, v nichz Skupina plsobi
(infrastruktura, vyroba energii, atd.)

Z tohoto dlvodu jsme v ramci naseho
auditu povazovali mozZnost snizeni
hodnoty pohledavek z avérd za
vyznamné riziko, které vyZadovalo nasi
zvysenou pozornost. Proto tuto oblast
povazujeme za hlavni zalezitost auditu.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravne. Takée posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky
pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovéani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.



Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokédzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou teZ pfedmétem zobrazeni
v Ugetnl zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V' ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrziteho trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni U¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada ve
spolupraci s vyborem pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze GCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

PF provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus, Dale je nasi

povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materidini) nespravnosti u¢etni zaverky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétdi nez riziko



neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZze
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e« Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané ckolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved]
v pfiloze uéetni zavérky.

+ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzite
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v na&i zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze Ucetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti SpoleCnosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
a dale to, zda Géetni zavérka zobrazuje podkladove transakce a udalosti zpisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfene spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v
jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkil ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splinili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal$ich zalezZitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Zze by
mohly mit viiv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasdi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu Géetni zavérky
za bé&zny rok nejvyznamngjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zéleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezZitosti nebo jestlize ve zcela vyjime¢ném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zéalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize realné oekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.



Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 uvadime v na8i zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyZadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 27. listopadu 2019 urgila valna hromada Spolec¢nosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepfetrZité 5 let.

Soulad s dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodateénou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 27. dubna 2020
vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.
Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zzadné
jiné sluzby.

Statutarni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. k31. prosinci 2019, na jehoZ zakladeé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020

kPiac (il ol U Akt /("“/(Z:\(

Ing. Karel Charvat
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni gislo 71 Evidenéni cislo 2032



Vyro¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobf{ od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

II. Textova Cast vyrocni zpravy

Charakteristika Spole¢nosti

Obchodni jméno: EPH Financing CZ, a.s. (ddle ,,Spole¢nost* nebo “Emitent”)
Sidlo: Paiizské 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 043 02 575

LEI kéd: 315700JE7S5O0SPRDNW76

Préavni forma: Akciova spolecnost

Telefonni ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapsdna do obchodniho rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 20854.

Vyroéni a pololetni zprdvy jsou zvetfejnény v elektronické podobé na webové strdnce Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofti, ¢4st EPH Financing CZ.

Predmét podnikani:
- Spréava vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za icelem vydani cennych papiri - dluhopisii s pevnym trokovym vynosem 4,20% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice.
Obchodovini s dluhopisy bylo zahdjeno dnem emise 30. zaif 2015. Centralni depozitat cennych papirti CR,
a.s. pridélil dluhopistim kéd ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zati 2018.

9. prosince 2016 byl zahdjen druhy tpis dluhopist s pevnym trokovym vynosem 3,50% p.a. v pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K& splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly pfijaty
k obchodovéni na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent miize
rozhodnout o vydani dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnot¢ emise dluhopisti, nez byla pfedpokladana
celkovd jmenovitd hodnota emise dluhopisti. Celkovd cCéstka tohoto zvySeni vSak neptfekroc¢i 50 %
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist.

Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. ptidélil dluhopisiim kéd ISIN CZ0003515413.

Tteti emise dluhopisti byla zahdjena 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou tiro¢eny pohyblivou trokovou sazbou
jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpoklddand jmenovitd hodnota emise
3000 000 tis. K¢ a je splatnd v roce 2022.

Centralni depozitat cennych papird CR, a.s. pridélil dluhopisim kéd ISIN CZ0003519407.

Emitentovi, dluhopistim nebyl ptidélen rating.

Statutarni organ Spolec¢nosti k 31. prosinci 2019

Predstavenstvo Spolecnosti

JUDr. Daniel Ktetinsky pfedseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len predstavenstva
Mgr. Pavel Horsky ¢len predstavenstva

Zpusob jednani za Spolecnost: Clenové piedstavenstva miiZou zastupovat spole¢nost ve vSech zdleZitostech,
a to tak, Ze za spole¢nost jednaji navenek jménem spolecnosti vZdy spole¢né dva ¢lenové predstavenstva.



Vyro¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobf{ od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl piedseda dozor¢i rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozor¢i rady
Ondiej Novdk ¢len dozor¢i rady

Pravomoci statutdrniho orgdnu

Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem Emitenta a je oprdvnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Spolecnost vici tfetim osobam, pfed soudem a pfed jinymi orgény. Predstavenstvu piislusi obchodni
vedeni spolecnosti.

Rozhoduje o vSech zaleZitostech Spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do piisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo jinych organt spolec¢nosti.

Clen pfedstavenstva miiZze poZadat valnou hromadu spole¢nosti o udéleni pokynu tykajictho se obchodniho
vedeni; tim neni dotCena jeho povinnost jednat s péci fadného hospodare.

Predstavenstvo zajiStuje fadné vedeni Gcetnictvi, predklada valné hromad¢ ke schvéleni fadnou, mimotadnou,
konsolidovanou, piipadné mezitimni ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku
nebo dhradu ztréty.

Predstavenstvo se pii své Cinnosti fidi obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami, jakoZ i svymi rozhodnutimi.

Clenové piedstavenstva se vzdy téastni valné hromady. Clenovi predstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zplisobilé se usndSet, je-li na jeho zaseddni pfitomna nadpolovi¢ni vétSina clend
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasi pritomnych ¢lenti predstavenstva. Kazdy clen
pfedstavenstva ma jeden hlas.

Piedstavenstvo spole¢nosti ma 3 ¢leny. Cleny pfedstavenstva voli a odvoldvé valnd hromada. Funk&ni obdobi
¢lent predstavenstva trva do jejich odvoldni valnou hromadou.

Dozorci rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Dozor¢i rada spole¢nosti mé 3 ¢leny. Dozor¢i rada je zptsobild se usnaSet, jsou-li na jejim zasedani pfitomni
alesponi 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni dozor¢i rady je zapotiebi, aby pro né hlasovali nejméné dva
¢lenové dozor¢i rady. Kazdy ¢len dozoré¢i rady ma jeden hlas.

Valnd hromada

Valn4 hromada je nejvyS$im organem spole€nosti. Akcionafi spolecnosti vykondvaji své pravo podilet se na
fizeni spole€nosti na valné hromad€ nebo mimo ni.
Do ptisobnosti valné hromady naleZi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvyseni zdkladniho kapitdlu povéfenym
piedstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zdkladé jinych pravnich skutec¢nosti,

b) rozhodovéni o zméné vySe zdkladniho kapitdlu a o povéfeni pfedstavenstva ke zvySeni zakladniho
kapitalu,

¢) rozhodovani o moZnosti zapocteni penéZité pohledavky vici spolecnosti proti pohleddvce na splaceni
emisniho kurzu,

d) rozhodoviani o vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopisi,

e) volba a odvolani ¢lend predstavenstva,

f)  volba a odvolani ¢lenid dozor¢i rady,

g) schvidleni fadné, mimorddné nebo konsolidované ucetni zavérky a v piipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni dcetni zavérky,

h) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl, nebo o thrad¢ ztraty,

i) rozhodovani o podani Zadosti k pfijeti Gcastnickych cennych papirti spolecnosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vytazeni téchto cennych papirti z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

j)  rozhodnuti o zruSeni spolec¢nosti s likvidaci,

k) jmenovani a odvolan{ likvidatora,
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1) schvéleni navrhu rozdé€leni likvidacniho zistatku,

m) schvdleni pfevodu nebo zastaveni zdvodu nebo takové jeho casti, kterd by znamenala podstatnou
zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikdni nebo cinnosti
spolecnosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti i¢inkl jednani u¢inénych za spolecnost pted jejim vznikem,

0) schvidleni smlouvy o tichém spolecenstvi, v€etné schvaleni jejich zmén a jejiho zrusent,

p) dalsi rozhodnuti, kterd tento zdkon nebo stanovy svéfuji do puisobnosti valné hromady.

Valnd hromada si nemtZe vyhradit rozhodovani piipadd, které do jeji plsobnosti nesvetuje zdkon o
obchodnich korporacich ¢.90/2012 Sb. nebo stanovy.

Emitent m4 jen jediného akciondfe, valnd hromada se nekond a pisobnost valné hromady vykondva tento
jediny akcionaf.

Valna hromada rozhoduje usnesenim. Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi
vlastnici akcie, jejichZ jmenovitd hodnota nebo pocet presahuje 30 procent zdkladniho kapitalu. Valna hromada
rozhoduje vét§inou hlast piitomnych akcionari.

Osobou s fidici pravomoct je piedstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti.

Clenové spravniho a dozorc¢iho organu prohlasuji, Ze nedoslo k Zadnému stetu zajml. Zadnad z osob neni
v zaméstnaneckém poméru k Emitentovi. Clenové spravnich a dozorc¢ich organti neobdrZeli Zadné financ¢ni,
ani nefinan¢ni odmény spojené s vykonem jejich funkce.

Emitent ztidil Vybor pro audit (“Vybor”) s t¢innosti od 1. fijna 2016. Do doby jmenovani ¢lenti vyboru pro
audit vykondvala tuto funkci dozor¢i rada Spolecnosti. Vybor pro audit ma dva nezavislé a tfi odborng

zpusobilé ¢leny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub Steinfeld pfedseda vyboru pro audit (nezdvisla osoba)
Ing. Hana Tépalova ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Ustynkova ¢len vyboru pro audit (nezdvisla osoba)

Postaveni a pitsobnost vyboru pro audit
Hlavnim dcelem vyboru pro audit je dohled nad procesem sestavovani ucetni zdvérky a systémem uc€innosti
vnitini kontroly. Dale vybor pro audit odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

Aniz jsou dotCeny povinnosti ¢lent predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti, ¢len vyboru pro audit vykonava
zejména tyto ¢innosti:

a) sleduje ucinnost vnitini kontroly, systému fizenf rizik,

b) sleduje ucinnost vnitiniho auditu a jeho funk&ni nezavislost, je-1i funkce vnitiniho auditu zfizena,

c) sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a konsolidované dcetni zaverky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu orgdnu doporuceni k zajistén{ integrity systémi tcetnictvi a financniho vykaznictvi,

d) doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni, nestanovi-li pfimo pouZitelny
ptredpis Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjekti vefejného zdjmu
jinak, fadné odtivodni,

e) posuzuje nezavislost statutdrniho auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditorskych
sluZeb subjektu vefejného zajmu statutdrnim auditorem a auditorskou spolecnosti,

f) projednéva s auditorem rizika ohroZujici jeho nezdvislost a ochrannd opatieni, kterd byla auditorem
pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; pfitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,

h) vyjadiuje se k vypovédi zdvazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zdk. 93/2009 Sb., zdkon o auditorech,

1)  posuzuje, zda bude auditorska zakdzka predmétem pfezkumu fizeni kvality auditorské zakdzky jinym
statutdrnim auditorem vykondvajicim auditorskou ¢innost vlastnim jménem a na vlastni icet nebo
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auditorskou spole¢nosti podle €l. 4 odst. 3 prvni pododstavec natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 537/2014,

j)  informuje kontrolni orgén o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolni orgdn, jakym zplsobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systémil
ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,

1) rozhoduje o pokraovdni provddéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy
pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluZeb,

n) schvaluje zpravu o zdvérech vybérového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a

0) vykonava dal§i pusobnost podle zakona €. 93/2009 Sb., o auditorech nebo piimo pouZzitelného
ptredpisu Evropské unie upravujiciho specifické pozadavky na povinny audit subjekti verejného
zajmu.

Jednani vyboru pro audit se G¢astni &lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednanf piizvat i dalii
osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zaseddni vyboru se o projedndvanych zélezitostech hlasuje a
rozhoduje usnesenim. Vybor je usnaSenischopny, jestlize je na zasedani pfitomna nadpolovicni vétSina ¢lent
vyboru. Kazdy ¢len ma jeden hlas, v pfipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas ptedsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvoldvé valna hromada spole¢nosti na dobu neuréitou.

Kromé ¢lend vyboru pro audit nema Emitent zaveden Zadny systém odménovani, protoZe Spolecnost nema
7adné zaméstnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na Zddné odmény. Odména
¢lentim vyboru pro audit je sjednand na zdkladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Emitent se v soucasné dob¢ tidi a dodrZuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent pii své
spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovenad v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti CR (2018, déle jen
"Kodex").

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mite piekryvaji s poZadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zdvaznymi predpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Emitent nékterd pravidla stanovend v Kodexu ke dni
vyhotoveni tcetni zavérky fakticky dodrZuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro ucely této ucetni zavérky prohlaSeni, Ze
pii své sprave a fizeni neuplatiuje pravidla stanovend v Kodexu jako celku.

Politika rozmanitosti

Spole¢nost neuplatiiuje politiku rozmanitosti, nicméné pfi obsazovani pozic ve svych organech pfistupuje ke
vSem kandidatim nezaujaté, bez ohledu na jejich v€k, pohlavi, ndboZenské vyznani, etnicky ptivod, narodnost,
sexudlni orientaci, zdravotni postiZzeni, viru nebo svétovy nézor, a posuzuje vyluéné jejich schopnosti a
odbornou zdatnost. Spole¢nost véfi, Ze dynamicky pfistup, nevdzany na pevné stanovené kvoty, vede k vybéru
téch nejkvalitnéj$ich kandidatl a nejlépe zajisti napliiovani jejich podnikatelskych cili. Spolec¢nost disledné

dodrzuje veskeré pozadavky plynouci ze zdkona ¢. 198/2009 Sb., o rovném zachizeni a o pravnich
prostfedcich ochrany pied diskriminaci.
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Organizacni struktura:

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2019 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akciondri Energetického a priumyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2019 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S.ar.l. 53 53
EP Investment IT S. a r.l. 47 47
Celkem 100 100

Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou
ve vlastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich ndstrojich, jejichZ
hodnota se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papirim predstavujicich podil na emitentovi
k 31. prosinci 2019 jsou:

AKkcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho organu 0 0
Clenové dozoréi rady 0 0
Celkem 0 0

Zakladn{ kapital Spole¢nosti, plné splacen, je tvofen 10 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podobég ve
jmenovité hodnoté 200 000 K¢. Priva a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definoviny
v zdkon¢ o obchodnich korporacich (zdkon €.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spole¢nosti v
¢lanku 6. Akcionéfi maji prdvo obdrZet dividendy a na valné hromadé& Spole¢nosti maji k dispozici 1 hlas na
akcii o jmenovité hodnoté 200 000 K¢.

Jediny akciondf, spolec¢nost Energeticky a pramyslovy holding, a.s. (dile ,,EPH®), je akciova spolecnost se
sidlem Patizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem &innosti EPH jsou
korporatn{ investice v infrastruktuie a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptisobi v fadé
dalSich oblasti jako jsou logistika, obchodni zprostfedkovéni a dalsi.

Kone¢nym vétSinovym vlastnikem EP Investment S. a r.1. a EP Investment II S. a r.I. je pan Daniel Kfetinsky,
pfedseda ptedstavenstva spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a pfedseda pfedstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepifimo ovlddajicimi je zaloZend na podilu na hlasovacich pravech,
ktery odpovida podilu na zdkladnim kapitdlu spole€nosti. Osoby nepiimo ovlddajici vykonavaji dohled nad
fizenim spoleCnosti prostiednictvim své ticasti na valné hromad€ materské spolecnosti Energeticky a
priamyslovy holding, a.s. Opatfeni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuZivana, vyplyvaji ze vSeobecné
zavaznych pravnich predpist.. Osobité opatfeni nad rdmec vSeobecné zavaznych predpist Spolecnost nepfijala.

Spolecnost je ptimo vlastnéna a ovladana spole¢nosti EPH, jakoZto soucdst skupiny EPH (matetska spole¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici ucetni jednotkou, kterd sestavuje konsolidovanou
vyrocni zpravu v ¢eském jazyce, jejiZz soucdsti je konsolidovand tcetni zavérka dle IFRS, a kterd bude
zvefejnéna v obchodnim rejstiiku). Za dluhy z dluhopisti Spolecnosti se ve formé finan¢ni zaruky podle
¢eského prava zarucila spole¢nost EPH.
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EPH Financing CZ, a.s. je finan¢né zavisl4 na matei'ské spolec¢nosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou spojeny
s matef'skou spolecnosti.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopist a hlavnim pfedmétem jeho ¢innosti je poskytovani
uvérd/zaptjcek spoleCnostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem pifjmi Emitenta budou splatky
uvert/zapujcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouziva ptijmy z dluhopisii na poskytnuti financovani
spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelské ¢innost, postaveni
na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na schopnosti jeho dluznika fddné a vcas plnit svoje dluhy
vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen tadné a véas splnit své splatné dluhy vaci
Emitentovi, miZe to mit negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Spolecnosti nejsou zndmé zadné diivody, Ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuZivano.

Emitent neprovadi Zddnou investi¢ni ¢innost.

Zakladni ¢iselné idaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2019

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim za ucetni obdobi 2019 &ini 2 124 tis. K¢. Vysledek koresponduje
s ocekdvanim a odménou pridélenou Spolecnosti za emisi dluhopisti a pietdctovanou opravnou polozkou dle
IFRS 9 popsanou v bodé€ 3 (c) — SniZeni hodnoty.

Celkova aktiva SpoleCnosti ve vysi 5652 627 tis. K& odrdzeji financni pozici z pohledu poskytovani
financovani spole¢nostem ve skupiné.

Informace o odménach statutarnim auditorim
Odména statutdrnimu auditorovi k 31. prosinci 2019 ¢ini 212 tis. K¢. Neauditni sluzZby nebyly auditorem
poskytnuty.

Vyznamna soudni iizeni

Spole¢nost neni tcastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrdZniho fizeni.

Vyznamné smlouvy
Spole€nost neuzaviela Zddnou smlouvu mimo své béZné podnikani, z které by kterémukoliv ¢lenovi skupiny
EPH plynul jakykoli zdvazek nebo nérok, které jsou ke konci dc¢etniho obdobi pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové tcasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spole¢nost nemd zadné majetkové dcasti.

Udaje o o¢ekavané hospodaiské situaci v pristim roce

V roce 2020 Spolecnost hodl4 pokracovat ve své primdrni{ ¢innosti, a to emisi a sprave dluhopist a poskytovani
uvert/zapujcek spolecnostem ve Skupiné EPH.

Udaje o organiza¢nich slozkach

Spole¢nost v roce 2019 neméla organizacni sloZku umisténou v zahranici.
Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila

V pribéhu roku 2019 nedoslo k nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilti.
Vydaje na vyzkum a vyvoj

Spole€nost ve sledovaném ucetnim obdobi nevynaklddala Z4dné vydaje v oblasti vyzkumu
a vyvoje.



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spole¢nost v priibéhu roku 2019 neuskuteénila Zadné vyznamné investice do hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku.

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany ¥ivotniho prosti‘edi a pracovné privnich vztazich

Spole¢nost spltiuje vSechny zakonné predpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a dodrzuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztahi.
Spoleénost nema zadné zaméstnance.

Cestné prohlaSeni

Predstavenstvo spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. prohlasuje, Ze vyro¢ni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé G¢etni obdobi a podle
jeho nejlepsiho védomi, veskeré informace a idaje v této vyroéni zpravé odpovidaji vyhlidkdm budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkiim hospodateni a Zadné podstatné okolnosti nebyly
vynechény.

V Praze, dne 30. dubna 2020

Marcfk Spurny é Pavel Horsky e{
Clen pfedstavenstva ¢ )ﬁflen pfedstavenstva

A
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III. ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovlddajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovand pfedstavenstvem spole¢nosti
EPH Financing CZ, a.s. se sidlem PatiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 043 02 575, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 20854. Zpréva je vypracovana na
zdklad¢ ustanoveni §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich

(zékon ¢€.90/2012 Sb., v platném znéni).

(,,Zprava“)

I.
Preambule

Zpréava je vypracovéana dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon €.90/2012 Sb., v platném
znéni).

Zprava byla preddna k piezkoumdni dozor¢i rad€ spolecnosti v souladu s §83 odst. 1 zdkona
o obchodnich korporacich (zdkon €.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude sezndmena valna
hromada spolec¢nosti rozhodujici o schvéleni tadné ucetn{ zaveérky a
o rozdéleni zisku nebo o thradé ztraty.

Zpréava je zpracovana za ucetni obdobi roku 2019.

II.
Struktura vztahu mezi osobami

OVLADANA OSOBA
Ovlddanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. se sidlem PatiZzskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapsané v obchodnim rejstifku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 20854.

PRIMO OVLADAJICI OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s., §
sidlo: Parizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceskd republika
IC: 283 56 250

NEPRIMO OVLADAJICI OSOBY

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855, Lucembursko
reg. ¢.: B 184488
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OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU

Kromé vztahii mezi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.o. popsanych v sekci V. niZe, neméla v
roce 2019 ovlddana osoba Z4dné jiné vztahy s ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou.
Struktura vztahti mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovlddajici osobou je zndzornéna v Piiloze €. 1.

I11.
Uloha ovladané osoby, zpiisob a prostiedky ovladani

Uloha ovladané osoby

* sprava vlastniho majetku,
* emise dluhopisi,
* poskytovani zaptjéek, iveért nebo jinych forem financovani spiiznénym spole¢nostem.

Zpusob a prostiredky ovladani

Ovladajici osoba ma vétSinovy podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatiiuje
ve spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujici vliv.

IVv.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

V roce 2019 nebylo s vyjimkou poskytnutého tvéru, na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby u€inéno Zadné
jednani tykajici se majetku ptesahujictho 10% vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zavérky.

V.
Smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2019 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy

2N s

Dne 30. zai{ 2015 byla podepsdna Smlouva o uvéru véetné platnych dodatkti mezi spolecnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako dluZnikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 9. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o tivéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 16. ¢ervence 2018 byla podepsdna Smlouva o tivéru mezi spolecnosti Energeticky a prumyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 24. dubna 2019 byla podepsana Smlouva o tvéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.
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V.1.2.
Ostatni smlouvy platné v roce 2019

Dne 1. fijna 2016 byly podepsany Smlouvy o vykonu funkce s ¢leny vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.

Dne 1. listopadu 2017 byla podepsdna Smlouva o vykonu funkce s €lenem vyboru pro audit a spolecnosti EPH
Financing CZ, a.s.

V.1.3.
V roce 2019 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy

Smlouva o podndjmu prostor slouZicich k podnikani ze dne 7. srpna 2015 uzaviend mezi spolecnosti
EP Investment Advisors, s.r.o. jako ndjemcem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako podndjemcem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 7. srpna 2015 uzaviend mezi spole¢nosti EP Investment
Advisors, s.r.o. jako poskytovatelem sluzby a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

V.2.
Jiné pravni ikony ucinéné mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi propojenymi
osobami

Kromé vysSe uvedeného nebyly uzavieny Zadné dal$i smlouvy mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
propojenymi osobami a nedoSlo mezi nimi k Zddnému plnéni ¢i protiplnéni.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni dkony ani opatieni v zdjmu
nebo na popud propojenych osob.

V.3.
Transakce, pohledavky a zavazky spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vii¢i propojenym
osobam

Pohledavky a zdvazky spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s. za propojenymi osobami k 31. prosinci 2019 jsou
uvedeny v ptiloze Gcetni zaverky, kterd je soucasti vyrocni zpravy.

VI.

Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovené dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zakon €.90/2012 Sb., v platném znéni) pro
ucetni obdobi od 1.ledna 2019 do 31. prosince 2019 uvedli veskeré informace zndmé k datu podpisu této
Zpravy o:

smlouvich mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobdm,

jinych pravnich tkonech u¢inénych v zajmu téchto osob,

veSkerych opatienich pfijatych nebo uskute¢nénych v zdjmu nebo na popud téchto osob.
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Piedstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. dale konstatuje, Ze spoleénost EPH Financing CZ, a.s.
nebyla Zadnym zptGsobem poskozena jednanim ovladajici osoby ¢i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou.
Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou,
byly realizovany na zaklad€ obvyklych smluvnich podminek. Spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nevznikla
na zaklad¢ smluvnich a jinych vztahli s propojenymi osobami Zadné ijma ¢i majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

V Praze, dne 27. biezna 2020 %ﬁ /

Mare Spurny Pav Horsky
Clen pfedstavenstva predstav nstva
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IV. Zpréava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku Spole¢nosti

L
Organy Spole¢nosti pracovaly v uvedeném sloZeni

SloZeni predstavenstva k 31. prosinei 2019:

e JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda predstavenstva)
e  Mgr. Marek Spurny (€len piedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len piedstavenstva)

Slozeni dozorcirady k 31. prosinci 2019:

¢ Ing. Jan Springl (predseda dozoréi rady)
o  Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)
e Ondrej Novak (¢len dozoréi rady)

IL.
Podnikatelski ¢innost a stav majetku

Vznik Spole¢nosti 7. srpna 2015 byl ucelové zaméten na vydani cennych papird - dluhopisti. Prvni emise z
30.9.2015, kdy se upsal maximalni mozny objem dluhopisi 3 miliardy K&, byla plné splacena v zaf{ 2018.

Na usp&Snou prvni emisi Spole¢nost navazala druhou emisi dluhopisi ve stejné vySi a s pevnym urokovym
vynosem 3,50% p.a. a splatnosti v roce 2020. Centralni depozitaf cennych papiri CR, a.s. pfidélil dluhopistim
kéd ISIN CZ0003515413. K 30. ¢ervnu 2019 je druha emise plné upsana.

Tteti emise dluhopisi byla zahajena 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou Giro¢eny pohyblivou Grokovou sazbou
jako soucet referenéni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpoklddana jmenovita hodnota emise byla
3 000 000 tis. K& a je splatna v roce 2022. Centralni depozitat cennych papirii CR, a.s. piidélil dluhopisim
kod ISIN CZ0003519407. Nasledné byly tyto prostfedky poskytnuty matefské spoleénosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. v ramci uvérové smlouvy.

Stav majetku Spolecnosti a vysledky hospodafeni zobrazuje cetni zavérka sestavena k 31.12.2019 v&etné
prilohy k u€etni zavérce za rok 2019.

Od vzniku Spolecnosti nedoslo ke zmé€ndm ve sloZeni orgéni Spole¢nosti a ke zménam v obchodnim rejstiiku.

Koncepce cinnosti Spolecnosti pro rok 2020:
Spole¢nost hodla pokradovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisii a poskytovani
uveért/zapujcéek spole¢nostem ve Skupiné EPH.

II1.
Diilezita rozhodnuti organu Spole¢nosti

V roce 2019 nebylo u¢inéno zadné rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spoje¢nost, piipadné jeji akcionare.
Rozhodnuti organii Spole€nosti se tykala béZné agendy spojené s vykonavanou ¢innosti/ Spole¢nosti a plnéni
povinnosti stanovenych témto organiim platnou pravni ipravou a stanovar

V Praze, dne 30. dubna 20
/) ar g /] 77

Mdrek Spurny KV v Pavel Horsky/

Clen piedstavenstv /Clen pfedstavenstva
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V. Ucetni zavérka k 31. 12. 2019

EPH Financing CZ, a.s.

Uketni zavérka
k 31. prosinci 2019

v souladu s Mezindrodnimi standardy dcetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unif
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Vykaz o aplném vysledku

v tisicich K¢

Vynosy
Naklady (Sluzby)
Provozni zisk / (ztrata)

Finan¢ni vynosy
Financ¢ni ndklady
Zména opravné polozky k finanénim nastroji

Cisté finanéni vinosy/(naklady)

Zisk/(ztrata) pired zdanénim dani z prijmua

Naklady na dan z pi{jmi
Zisk/(ztrata) za obdobi

Uplny hospodéisky vysledek celkem za t&etni obdobi

Uplny hospodaisky vysledek celkem piipadajici:
Vlastniktim ovladajici spolecnosti

Zisk/(ztrata) za Gcetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Nekontrolnim podiltiim

Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Uplny hospodaisky vysledek celkem za tifetni obdobi

Zakladni a ziredény zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v K¢

Zakladni a zi‘edény zisk na akcii celkem

Ptiloha k icetni zaverce na strandch 5 aZ 28 tvoii nedilnou soucdst této ucetni zaverky.

Bod
prilohy

12
12

13
13
13

11

2019 2018
1156 1264
(956) (1.039)
200 225
225336 260 416
(225 137) (260 416)
1725 (222)
1924 (222)
2124 3
an (43)
2047 (40)

2 047 (40)
2047 (40)
2047 (40)
204 700 (4 000)
204 700 (4 000)
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Vykaz o finan¢ni pozici

v tisicich K¢
Aktiva

Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva
z toho viici materské spolecnosti
Dlouhodoba aktiva celkem

Pohledévky z obchodnich vztahti a jina aktiva
z toho viici materské spolecnosti
Finan¢ni ndstroje a jind finan¢ni aktiva
z toho viici materské spolecnosti
Casové rozlideni
Darové pohledavky
Zialohy a jiné ¢asové rozliSené platby
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Ostatni kapitdlové fondy

Nerozd¢leny zisk a tplny hospodatsky vysledek
za obdobf{

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Financ¢ni néstroje a jiné financni zdvazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Finan¢ni nastroje a jiné financni zdvazky
Vynosy piistich obdobi

Danové zdvazky

Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Ptiloha k ticetni zaverce na strandch 5 aZ 28 tvoii nedilnou soucdst této ucetni zavérky.

Bod prilohy

11

K 31.12.2019 K 31.12.2018
2599 420 5388556
2 599 420 5388 556
2599 420 5 388 556

555 12 134

555 12134
3050252 42520
3050252 42 520
40 42

2 360 1 884
3053 207 56 580
5 652 627 5445136
2000 2000

10 000 10 000

(3 615) (5 662)

8 385 6338

2 592 206 5394 673
2 592 206 5394 673
335 1578

3051 659 42 520
42 27
3052036 44125
5644 242 5 438 798
5652 627 5445136
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Zikladni Ostatni  Nerozdéleny zisk Vlastni kapital
kapital kapitalové minulych let celkem
fondy
Stav k 31. prosinci 2017 2 000 - 273 2273
Dopad prechodu na IFRS 9 (po odecteni dan¢) - - (5 895) (5 895)
Stav k 1. lednu 2018 2 000 - (5 622) 3622)
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Vklady viastnikii - 10 000 - 10 000
Zisk nebo (ztrata) - - (40) (40)
Stav k 31. prosinci 2018 2 000 10 000 (5 662) 6 338
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) - - 2 047 2 047
Stav k 31. prosinci 2019 2000 10 000 (3 615) 8 385

Vlastni kapital ve vysi 8 385 tis. K¢ pfipada vlastnikiim ovladajici spole¢nosti.

Ptiloha k ticetni zaverce na strandch 5 aZ 28 tvoii nedilnou soucdst této ucetni zavérky.

Vykaz o penéZnich tocich

v tisicich K¢

Za obdobi dvanacti Za obdobi
Bod mésici  dvanacti mésici
piilohy 0d 1.1.2019 do 0d 1.1.2018 do
31.12.2019 31.12.2018
PROVOZNI CINNOST
Zisk/(ztréta) za ucetni obdobi po zdanén{ 2 047 40)
Dan z pi{jmu za béZnou Cinnost 11 77 43
Zména stavu opravnych poloZek 13 (1725) 222
Cisty tGrokovy vynos 13 (199)
Provozni zisk/(ztrata) pired zménami pracovniho kapitalu 200 225
Zména stavu pohleddvek z obchodnich vztahi a jinych aktiv 1580 (783)
Zména stavu zdvazki z obchodnich vztahil a jinych zdvazkl (1243) 617
Penize generované z (pouZité v) provozni ¢innosti 537 (257)
Pi{jmy z emise dluhopist, bez transakcnich poplatki 182237 586 095
Uvér poskytnuty matefské spole¢nosti (192 237) (586 095)
Vyplacené tiroky (201 997) (231 00(;
Piijaté droky 201 997 231 000
Zaplacena dan z ptijma za béZnou Cinnost 61) (56)
Penézni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti (9 524) 3
FINANCNI CINNOST
Vklady penéznich prostfedkt do vlastniho kapitalu 10 000
Penézni tok generovany z finané¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity 10 000
Cisté zvySeni (sniZeni) penéinich prostiedkii a penéinich ekvivalentii 476 3
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na pocatku 1884 1881

ucetniho obdobi

§tvav penéZnich Prostredku a penéZnich ekvivalenti na konci 2360 1884
tcetniho obdobi

Ptiloha k icetni zaverce na strandch 5 aZ 28 tvoii nedilnou soucdst této ucetni zaveérky.
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Priloha k uéetni zavérce

1.

VsSeobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent”) vznikla 7. srpna 2015 zapsdnim do obchodniho
rejstitku pod spisovou znatkou B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze, IC spole¢nosti je 043 02 575,
LEI kéd: 315700JE7SSOSPRDNW76.

/////

Skupiné EPH.

Hospodaisky rok je shodny s kalenddfnim rokem. UCetni zdvérka byla sestavena za obdobi

2 s v

od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 (,,2019%). Ucetni zdvérka za minulé G&etni obdobi byla sestavena za
hospodatsky rok od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 (,,2018).

Vyroéni a pololetni zprdvy jsou zvetfejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ. Udaje v tcetni zavérce byly ovérené auditorem.

Sidlo Spolecnosti
Parizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2019 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akciondri Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2019 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S.ar.l. 53 53
EP Investment II S. a r.l. 47 47
Celkem 100 100

Organizacni struktura:
Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku Skupiny EPH.

-----

Konsolidovanou ucetni zdvérku nejSirSi skupiny ucetnich jednotek za rok 2019 sestavuje spole¢nost EP

~~~~~

Investment S. a r.l., se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Lucembursko.
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Jediny akcionaf, spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH*), je akciova spolecnost se
sidlem PatiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Cesk4 republika. Hlavnim pfedmétem ¢innosti EPH jsou
korporatni investice v infrastruktuie a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina plsobi
v fad¢ dalSich oblasti jako jsou logistika, obchodni zprostiedkovani a dalsi.

Kone¢nym vétSinovym vlastnikem EP Investment S. a r.l. a EP Investment II S. a r.l. je pan Daniel
Kfetinsky, predseda predstavenstva spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a ptredseda
pfedstavenstva Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepiimo ovlddajicimi je zaloZend na podilu na
hlasovacich prévech, ktery odpovida podilu na zdkladnim kapitdlu spolecnosti. Osoby nepiimo ovladajici
vykondvaji dohled nad fizenim spoleCnosti prostfednictvim své ucasti na valné hromadé matetské
spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Opatfeni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla
zneuzivana, vyplyvaji ze vSeobecné zavaznych pravnich ptredpist. Osobité opatfeni nad rdmec vSeobecné
zavaznych predpist Spolecnost nepiijala.

Spole¢nost je piimo vlastnéna a ovlddana spolecnosti EPH, jakoZto soucdst skupiny EPH (matetska
spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici ucetni jednotkou, kterd sestavuje
konsolidovanou vyrocni zpravu v ¢eském jazyce, jejiz soucasti je konsolidovand dcetni zavérka dle IFRS,
a kterd bude zvefejnéna v obchodnim rejstifku). Za dluhy z dluhopisti Spolecnosti se ve formé finan¢ni
zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finanén€ zdvisld na mateiské spolecnosti EPH, jelikoZ veskeré vynosy jsou
spojeny s matetskou spolecnosti.

Emitent existuje vylu¢n¢ s cilem realizace emise dluhopisi a hlavnim pfedmétem jeho Cinnosti je
poskytovani dvért/zapujcek spolecnostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem pifjmd Emitenta budou
splatky uvért/zapujcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouZiva piijmy z dluhopist na poskytnuti
financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska
¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na schopnosti jeho dluzniki fadné a
vcas plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadn¢€ a vcas splnit své
splatné dluhy vii¢i Emitentovi, miZe to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

Spolecnosti nejsou znamé Zadné dtivody, Ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuZivano.
Emitent neprovadi Zddnou investi¢ni ¢innost.
Zakladni ciselné idaje o hospodareni Spolecnosti k 31. prosinci 2019

Vysledek hospodateni pfed zdanénim za ucetni obdobi 2019 je zisk 2 124 tis. K¢ (za obdobi 2018 zisk
3 tis. K&) a koresponduje s ocekavanim a odménou pfidélenou Spolecnosti za emisi dluhopisit a
pieictovanou opravnou polozkou dle IFRS 9 popsanou v bodé€ 3 (c) — SniZeni hodnoty.

Celkova aktiva Spole€nosti ve vysi 5 652 627 tis. K¢ (5 445 136 tis. K¢ k 31. prosinci 2018) odrdzeji
finan¢ni pozici z pohledu poskytovani financovani spolecnostem ve skupiné.

Vyznamna soudni iizeni
Spolec¢nost neni tcastnikem Zddného soudniho sporu ani arbitrdZniho fizeni.

Vyznamné smlouvy
Spole¢nost neuzaviela Zadnou smlouvu mimo své bé€Zné podnikdni, z které by kterémukoliv ¢lenovi
skupiny EPH plynul jakykoli zidvazek nebo ndrok, které jsou pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ui¢asti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spole¢nost nemd Zadné majetkové tcasti.

Udaje o otekavané hospodaiské situaci v p¥istim pololeti

Spolecnost hodld pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisii a poskytovani
uveri/zapujcek spolecnostem ve Skupiné EPH.
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(a)

(b)

(c)

(d)

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2019:

e JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda pfedstavenstva)
*  Mgr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
*  Mgr. Pavel Horsky (Clen pfedstavenstva)

SloZeni dozorci rady k 31. prosinci 2019:

* Ing. Jan Springl (ptedseda dozoréi rady)
*  Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)

*  Ondiej Novék (¢len dozor¢i rady)

Strety zdjmi u ¢lend fidicich a dozorcich organii neexistuji.

Vychodiska pro sestaveni individualni ii¢etni zavérky
Prohlaseni o shodé

Tato ucetni z4dverka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi ucetnimi standardy (IAS) a Mezindrodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), které vydavd Rada pro mezindrodni ucetni standardy (IASB) a
které byly piijaty Evropskou unii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpusob ocenovani

Ucetni zdvérka je sestavena za predpokladu nepietrZitého trvani tdetni jednotky (,going concern®)
s pouzitim metody historickych cen.

Ucetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych téetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Funk¢ni ména a prezentacni ména

Funkéni i prezentaéni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (,,K¢*). Veskeré financni informace uvedené

(ol

v K¢ jsou zaokrouhleny na nejbliZsi tisic, neni-li uvedeno jinak.
Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni dcetni zavérky v souladu s Mezindrodnimi standardy dcetniho vykaznictvi vyzaduje pouZivani
urcitych kritickych tcetnich odhadu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a naklada.
Vyzaduje také, aby vedeni tcetni jednotky pfi aplikaci ti€etnich postupt uplatnilo predpoklady zaloZené na
vlastnim tsudku. Vysledné ucetni odhady — pravé€ proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji pfisluSnym
skute€nym hodnotam.

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
upravé v ndsledujicich tcetnich obdobich, jsou uvedeny v nésledujicich bodech ptilohy:

* Bod 7 — Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva;
* Bod 9 - Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zdvazky.
Stanoveni redlné hodnoty

Rada ti¢etnich postupti a zvetejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena redlnd hodnota finan¢nich
i nefinan¢nich aktiv a zavazkda.

Spole¢nost ma zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho rdmci byl ziizen i ocefiovaci
tym, jenZ je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot.
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(e)

®

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a upravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouZity ke
stanoveni redlné hodnoty, pak ocefiovaci tym posoudi podklady obdrZené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliluje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do piislusné drovné v rdmci
hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

~~~~~

zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se ¢leni do rGznych drovni v hierarchii redlnych hodnot na zikladg
vstupnich tdaji pouzitych pfi oceflovani, a to ndsledovné:

Uroveti 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

Uroveti 2: vstupni tidaje nezahrnujici kétované ceny z tirovné 1, které lze pro dané aktivum nebo zdvazek
zjistit, a to bud’ piimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

Urovei 3: vstupni tidaje pro dané aktivum nebo zdvazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).

Pokud 1ze vstupni tidaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zdvazku zatadit do riiznych trovni
hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe irovné hierarchie
redlné hodnoty jako vstupni udaj nejniZsi drovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spole¢nost vykazuje pfesuny mezi drovnémi hierarchie redlné hodnoty vZzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoZ nastala zména.

Vykazovani podle segmenti

Veskeré vynosy byly realizovany na tizemi Ceské republiky a Spoleénost nedéli svou &innost do réiznych
provoznich segmenti. VéEtSina vynost je finanéniho charakteru a jsou bliZe popsany v bodé€ 12 — Vynosy a
sluzby a 13 — Finan¢ni vynosy a naklady, zisk/(ztr4ta) z finan¢nich néstroji této ptilohy.

Nejnovéjsi ucetni standardy

s v

i.  Neddvno p¥ijaté dcetni standardy

V nésledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardt finan¢niho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. lednem 2019 ¢i pozdéji, které tudiz byly ve
Spolecnosti aplikovany poprvé.

IFRS 16 Leasingy (i¢inny pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasing a souvisejici interpretace. Standard odstrafiuje soucasny dvoji
ucetni model pro ndjemce a misto toho vyzaduje, aby spole€nosti vétSinu ndjemnich smluv vykazovaly v
rozvaze podle jednoho modelu, coZ eliminuje rozdil mezi operativnim a finan¢nim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud ddva pravo rozhodovat o pouZiti daného aktiva
v ¢asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V pfipadé takovych smluv novy model poZaduje, aby ndjemce
vykdazal uZivané aktivum a zavazek z leasingu. UZivané aktivum je odepisovano a souvisejici zdvazek z
leasingu je trocen. To se u vétSiny leasingli projevi postupné se snizujicim objemem tcétovanych nakladd
z leasingu po dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v pfipadé, kdy ndjemce plati konstantni leasingové
splatky.

s vz

Na zdklad¢ analyzy Spole¢nosti, standard IFRS 16 nemd Zadny dopad na tcetni zdvérku Spolecnosti.
IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z pfijmi (d¢inny pro ro¢ni Géetni obdobi zatinajici 1. ledna
2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard poskytuje rdmec, ktery umoZziiuje zvazit, zatctovat a ocenit uc¢etni dopad zdanitelného
zisku (datové ztraty), zdkladi dané, nevyuZitych daniovych ztrat, nevyuZitych slev na dani a dafovych
sazeb, pokud existuje nejistota ohledné tctovani o dani z pi{jmi dle IAS 12. Tato interpretace rovnéz
objasiiuje, v jakém piipad¢ prehodnotit tictovani pii danové nejistote.

Spole¢nost posoudila ocekdvany dopad pfijeti IFRIC 23 na svou ucetni zavérku. Na zdklad¢ vysledku
tohoto posouzeni Spole¢nost ocekavd, Ze tento standard nemd vyznamny dopad na tcetni zaverku.
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Novelizace IAS 28 — Dlouhodobé investice do pridruZenych a spoleénych podniki (i¢inna pro roéni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato novelizace objasnuje, jakym zptisobem spole¢nosti tctuji o dlouhodobych podilech v ptidruzenych
nebo spole¢nych podnicich, na které se neuplatituje ekvivalenéni metoda dle IFRS 9.

Tato novelizace nema zadny dopad na dcetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IAS 19 — Zmény, kraceni a vyporadani planu (i¢inna pro ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace objasnuje, Ze pii uprave, kraceni ¢i vyporadani definovaného planu poZitkti spolecnosti se nyni
vyuzivaji k urceni soucasnych servisnich ndkladii a Cistych urokli za obdobi aktualizované pojistné-
matematické predpoklady a Ze dopad maximalni vySe aktiv se pfi vypoctu zisku nebo ztraty z jakéhokoli
vypotrddani planu nebere v tivahu, jelikoZ je veden oddélené v ostatnim dplném vysledku.

Tato novelizace nema zadny dopad na dcetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace standardu IFRS 9 — Pred¢asné splaceni s negativni kompenzaci (i¢inna pro ro¢ni acetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato uzce zaméfend novelizace standardu IFRS 9 umoZiluje spole¢nostem nékterd predCasné splatna
finan¢ni aktiva s tzv. negativni kompenzaci ocenovat ziistatkovou hodnotou. Dotcena aktiva, kterd zahrnuji
nékteré pljcky a dluhové cenné papiry, by jinak byla oceniovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Negativni kompenzace vznikd v pifipadé, Ze smluvni podminky umoziuji dluznikovi pfedcasné splatit
nastroj pfed jeho smluvni splatnosti, ale ptedCasné splatnd ¢astka by mohla byt nizs$i neZ nesplacena ¢ast
jistiny a uroku. Aby negativni kompenzace spliiovala podminky pro ocenéni nabéhlou hodnotou, musi

vvvvvv
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Tato novelizace nema Zadny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace u ro¢niho zdokonaleni pro cyklus 2015-2017 (i¢inna pro roc¢ni ti¢etni obdobi zacinajici 1.
ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace se tykd nasledujicich standarda: IFRS 3 a IFRS 11 (objasnéni, Ze pokud ucetni jednotka ziska
kontrolu nad podnikem, ktery je spole¢nou ¢innosti, musi pfecenit své diive drZené podily v tomto podniku;
pokud ucetni jednotka ziskd spole¢nou kontrolu nad podnikem, jenZ je spole¢nou cCinnosti, tato ucetni
jednotka své diive drZené podily v tomto podniku nebude precenovat), IAS 12 (objasnéni feSeni dopadii
dividend v oblasti dan¢ z pfijmu) a IAS 23 (objasnéni, Ze pokud jakdkoliv konkrétni pljcka ziistane
nesplacena poté, co je souvisejici aktivam pfipraveno k zamyslenému uZiti ¢i k prodeji, tato pljcka se pti
vypoctu miry aktivace stane soucdsti finan¢nich prostredkd, které si ticetni jednotka piijcuje obecné).

cr vz

Tyto novelizace nemaji Zddny vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

it. Standardy, které dosud nenabyly ti¢innosti

s

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (G¢inna pro roé¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Novelizace referenci ke koncepénimu rdmci ve standardech IFRS uvddi novely standardi IFRS,
doprovodné dokumentace a prohlaSeni k praxi tykajici se standardii IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepénim ramci tcetniho vykaznictvi v roce 2018.

Neékteré standardy, jejich doprovodnd dokumentace a prohldseni k praxi tykajici se standardt IFRS obsahuji
reference Ci citace z rdmce IASC pro sestaveni a vykazovéni ucetni zaverky, které Rada pfijala v roce 2001
(déle jen “Ramec”) ¢i z Koncepcniho rdmce pro ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Novela
aktualizuje nékteré z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018 a tvoii
dalsi novely objastiujici, na kterou verzi Koncepéniho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.
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Novelizace IFRS 3 — Definice podniku (:i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji — EU tuto novelizaci dosud nepiijala)

Tato novelizace se zamétuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma tcetni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice podniku zddraziuje, Ze vystupem podniku
je poskytovani zboZzi a sluzeb zdkaznikim, zatimco ptedchozi definice byla zaméfena na vynosy ve forme
dividend, niZSich ndkladu ¢i jinych ekonomickych uZzitkl pro investory a ostatni. Novelizace dile pridava
dodate¢né pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Tato novelizace nema zadny dopad na dcetni zavérku Spolecnosti.

s,

Novelizace TAS 1 a IAS 8: Definice materiality (i¢inna pro roé¢ni icetni obdobi za¢inajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Tato novelizace objasiiuje definici “materiality” a zajiStuje konzistenci definice v rdmci vSech standarda
IFRS. Novelizovand definice uvadi, Ze informace je vyznamnd, pokud jeji vynechéni, nesprdvna citace ¢i
nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uZivatelé ¢ini na zdkladé této ucetni zavérky,
kterd poskytuje finanéni informace o specifické vykazované ucetni jednotce.

Tato novelizace pravdépodobné nebude mit vyznamny dopad na tcetni zdveérku Spolecnosti.

IFRS 17 Pojistné smlouvy (i¢inny pro ro¢ni uc¢etni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji — EU
tento standard dosud neptijala)

Pojistné smlouvy kombinuji prvky jak finanéniho néstroje, tak smluv na poskytovéni sluzeb. Nadto vétSina
pojistnych smluv generuje penéZni toky s vyznamnou proménlivosti po delsi ¢asové obdobi. Aby o téchto
prvcich byly poskytnuty uZite¢né informace, standard IFRS 17 spojuje aktudlné pouZivané ocetlovani
budoucich penézZnich tokil s vykdzanim zisku po dobu poskytovani sluzby dle smlouvy, vykazuje pojistné
sluzby oddélené od pojistného finanéniho zisku nebo ztrity a poZaduje po ucetnich jednotkach, aby
provedly volbu tcéetniho postupu zda vykaZzi cely pojistny financni zisk nebo pojistnou financnf ztratu ve
vysledku hospodateni nebo zda vykaZzi jejich ¢4st v ostatnim uplném vysledku hospodateni.

S ohledem na povahu hlavnich ¢innosti Spolec¢nosti se ocekdva, Ze tento standard nebude mit Zadny dopad
na ucetni zavérku Spolecnosti.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 — Reforma referen¢nich irokovych sazeb (G¢inna pro roéni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji — EU tuto novelizaci dosud neprijala)

Novelizace upravuje nékteré specifické poZadavky zajiStovaciho tcetnictvi a poskytuje dlevu od moznych
ucetnich dopadi nejistoty zptsobenych reformou referen¢nich trokovych sazeb (“IBOR”; drokové sazby
na mezibankovnim trhu). Déle novelizace vyZaduje zvefejnéni konkrétnich informaci o rozsahu, v jakém
jsou zajistovaci vztahy ucetnich jednotek dpravami IBOR zasaZeny.

s v 7

Tato novelizace nema Zadny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Spolec¢nost nepfijala predcasné Zadné standardy IFRS, jejichZ pfijeti neni ke dni Gcetni zdvérky povinné.
Pokud ustanoveni o pfechodu v ur¢itém pfijatém standardu IFRS ddvaji ucetni jednotce moznost volby, zda
pfijmout nové standardy s budouci ucinnosti ¢i s retrospektivni u¢innosti, voli Spole¢nost obecné pfijeti
standardu s budouci ucinnosti od data pfechodu na novy standard.

Spole¢nost o¢ekavd, Ze dalsi vydané standardy, které dosud nenabyly tc¢innosti pro ucely zvefejnéni v této
ucetni zavérce, nebudou mit Zddny dopad na tcetni zdvérku Spole¢nosti k datu jejich dcinnosti.

10



Vyro¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

3.
(a)

(b)

Vyznamné ucetni postupy
Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidn{
investice s piivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatova finanéni aktiva
i. Klasifikace
Postup platny od 1. ledna 2018

Pti prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovdno do kategorie ocenéni amortizovanou pofizovaci
cenou, redlnou hodnotou vykdzanou do ostatniho dplného vysledku — dluhovy néstroj, redlnou hodnotou
vykazanou do ostatniho tdplného vysledku — akciovy nastroj nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace financniho aktiva je obecné zaloZena na obchodnim modelu, v jehoZ
ramci je finanéni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich toki.

Financni aktivum se oceni amortizovanou pofizovaci cenou, pokud jsou splnény nésledujici podminky:

* finan¢ni aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéZnich toku;

* smluvni podminky finan¢niho aktiva ddvaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a troku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Jistina je redlnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim zauctovani. Urok zohlediiuje ¢asovou hodnotu
penéz, uvérové riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladn{
rizika a ndklady spojené s poskytovanim uvérd, jakoZ i ziskovou marZi. Uvéry a pohledavky, které splnuji

SPPI test a test obchodniho modelu jsou béZné klasifikovany jako finan¢ni aktivum ocenéné amortizovanou
pofizovaci cenou.

Dluhovy néstroj se oceni redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho tiplného vysledku, pokud jsou splnény
obé nésledujici podminky:

* finan¢ni aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penézZnich toku a prodej finan¢nich aktiv; a

* smluvni podminky finan¢niho aktiva ddvaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a troku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Finanéni aktivum se oceni redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztrity, pokud neni ocenéno
amortizovanou pofizovaci cenou nebo redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho dplného vysledku.

Spole¢nost md moZnost pfi prvotnim zachyceni neodvolatelné zafadit financni aktivum, které by bylo
ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo metodou FVOCI, do kategorie ocefiované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztrity, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo ucetni nesoulad
(n€kdy oznafovany jako ,icetni neshoda‘), ktery by mohl jinak vzniknout pfi oceniovani aktiv nebo
zavazkl nebo uctovani ziskl a ztrat na jiném zaklad¢.

ii. Vykazovdni
Postup platny od 1. ledna 2018

Financ¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spolecnost pfistoupi ke smluvnim podminkdm piedmétného
ndstroje.

iii. Oceriovdani

Pfi prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva ocefiuji redlnou hodnotou zvysenou (v piipad¢ financnich
nastroji neocefiovanych redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztrity) o transakéni naklady pfimo
pfifaditelné k pofizeni finan¢niho néstroje. Pfifaditelné ndklady na transakce souvisejici s financnimi aktivy

se ocenuji redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztrity v dobé jejich vzniku. Zptisoby odhadu redlné
hodnoty jsou popsany v bodé 4 piilohy — Stanoveni redlnych hodnot.
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(c)

Postup platny od 1. ledna 2018

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se ndsledné& ocefuji redlnou
hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztréty, v€etné piipadného zisku z dividend jsou vykdzany v hospodéiském
vysledku.

Dluhové néstroje v redlné hodnoté vykazané do ostatniho tplného vysledku (FVOCI) se ndsledné ocenuji
redlnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni tirokové sazby, kurzové zisky a ztrity a
ztrata ze sniZeni hodnoty se tctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztrity se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, pticemz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pfi odidctovani.

Kapitdlové nastroje v redlné hodnoté vykdzané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nédsledné ocenuji
redlnou hodnotou. Dividendy se tctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se ictuji do ostatniho
uplného vysledku, pticemz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Finanén{ aktiva ocefiovand amortizovanou pofizovaci cenou se ndsledné ocenuji amortizovanou pofizovaci
cenou za pouziti metody efektivni irokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztrity ze sniZeni
hodnoty a zisky nebo ztrity pii oductovani jsou uctovany do vysledku hospodaieni.

iv. Oductovani
Financni aktivum se odtuctuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéZnich toki pievedeno v ramci transakce, kde dojde k pteneseni v zasadé

vSech rizik a uZitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na prevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziskd nebo si ponechd, se vykdZze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  Vzdjemny zdpocet financnich aktiv a zdvazkii

Jestlize Spole¢nost ma pravné vymahatelné pridvo na zdpocet vykazovanych ¢astek a transakce se md
vyporadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zdvazky vzajemné zapoctou a ve vykazu finanéni pozice
se vykdZze vysledna Cista ¢astka.

SnizZeni hodnoty
i.  Nefinanéni aktiva

K datu sestaveni kazdé tucetni zdvérky se provéfuje ucetni hodnota aktiv a odloZenych dafiovych
pohledavek (viz bod 3 (g) — Dan z piijmu) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, Ze by mohlo dojit
k sniZeni hodnoty aktiv. Pokud takové zndmKky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky daného
aktiva. V piipadé nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni
k dispozici k uZivéni, se odhad zpétné ziskatelné castky provadi pfinejmens$im kazdy rok ke stejnému datu.

2 ¥z

Zpétné ziskatelnd ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena redlnou hodnotou sniZzenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zji$téni uZitné hodnoty jsou odhadované budouci
penéZni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pfed zdanénim, ktera
odrazi aktudlni trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum nebo jeho

penézotvornou jednotku.

Pro dcely testovani na sniZeni hodnoty se aktiva, kterd nelze testovat samostatné, sdruZuji do nejmens{
zjistitelné skupiny aktiv vytvéftejici pfichozi penézni toky ze stilého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé
na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvorna jednotka“).

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz tucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
piesahne jeho zpétné ziskatelnou €astku. Ztraty ze sniZeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Ztréta se sniZeni hodnoty, kterd byla vyk4zdna v pfedchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému
dni s cilem identifikovat zndmky sniZeni pfipadné zdniku této ztraty. Ztrata ze sniZzeni hodnoty se zru$i,
jestlize dojde ke zméné odhadli pouZitych ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky. Zrusi se ale jen v takovém
rozsahu, pfi némz ucetni hodnota aktiva nepiesahne ucetni hodnotu, kterd by byla stanovena (s ode¢tenim
odpisit), kdyby nebylo vykazano Zadné sniZeni hodnoty.
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ii. Financni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohleddvek a smluvnich aktiv)
Postup platny od 1. ledna 2018

Spolecnost vycisluje opravné polozky pouzitim modelu ocekdvanych dvérovych ztrat (,,ECL*) pro finan¢ni
aktiva ocenénd amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové nastroje vykdzané do tiplného ostatniho vysledku
(, FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vycisleny na jedné z nasledujicich bazi:

* dvanictimési¢ni ocekdvané uvérové ztrity: jednd se o ocekdvané Uverové ztrity, které vyplyvaji
z moznych piipadi selhani béhem dvanacti mésict od data vykazan;

» oc¢ekdvané tverové ztraty za dobu trvani: jednd se o oCekdvané uverové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych piipadi selhdni za celou dobu existence finan¢niho néstroje.

Spolec¢nost vycisli opravnou polozku ve vysi o¢ekavanych tivérovych ztrit za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichZ se uvérové riziko souvisejici s timto finanénim néstrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohleddvek a smluvnich aktiv Spole¢nost zvolila vycisleni
opravnych poloZek ve vysi o¢ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduSeném rezimu.

ECL model je zaloZen na principu ocekdvanych tvérovych ztrat. Pro tcely navrZzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentl. Finan¢ni aktiva v rdmci jednotlivych segmentd jsou
pfifazeny do ti{ trovni (droveii I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, které jsou znehodnoceny k datu
prvniho vykdzani nakoupenych nebo vzniklych dvérové znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI*). K
datu prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovdno do urovné I nebo do skupiny nakoupenych
nebo poskytnutych ivérové znehodnocenych finanénich aktiv. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum
ptifazeno do trovné II, pokud doslo k vyznamnému nartstu dvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo
do trovné III, pokud bylo aktivum dvérové znehodnoceno.

Spole¢nost md za to, Ze se uveérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice neZ 30 dnil po splatnosti (pokud je finan¢ni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢4st vice nez 30 a méné nez 90 dnl po splatnosti, ale zpoZdéni neindikuje nartst
uvérového rizika protistrany, pouZije se individualni pfistup a finanéni aktivum bude klasifikovano do
urovné I) nebo;

(b) Spolecnost vyjednd s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na Zadost dluznika nebo Spole¢nosti) nebo;
(c) se pravdépodobnost selhani (,,PD*) dluznika zvysi o 20 %; nebo

(d) existuji jiné vyznamné uddlosti, které vyZaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich tvérovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spolecnost posuzuje, zdali dosSlo k dvérovému znehodnoceni finanénich
aktiv ocenénych v amortizované pofizovaci cen¢ a investici do kapitdlovych néstroji. Financni aktivum je
uvéroveé znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udélosti, které maji neptiznivy dopad na odhadované
budouci penéZni toky spojené s danym finan¢nim aktivem. Spolecnost povazuje financni aktivum za
uvérove znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnt po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u€inény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluZnikovu schopnost splatit dluh; nebo

2 N2

(c) vuci dluznikovi byla zahdjena insolvencni fizeni ¢i jind podobna fizeni dle zahranicni legislativy, které
mohou vést k prohldSeni konkurzu a Z4dost na zahdjeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni
nebyla pozastavena do 30 dntl od zahdjeni (b) a (c) jsou povazovana za ,,selhani*); nebo

s\

(d) pravdépodobnost selhani dluZnika se zvysi o 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem; nebo

(e) jiné vyznamné udalosti, které vyZaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu hlavnich
uvérovych rizik).

Pro tcely vypoctu ocekdvanych uvérovych ztrat (ECL) pouZivd Spole¢nost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhdni (,,probability of default — PD*), ztrata ze selhani (,,loss given
default - LGD*), expozice pfi selhadni (,,exposure at default — EAD*). V ptipad¢ kratkodobych uvért se do
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(d)

(e)

®

(2

vypoctu zahrnuje také tzv. ,,maturity adjustment®. Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna zahrnuji
veSkeré makroekonomické faktory pldnované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj
uvérovych ztrat. Ocekavané dvérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vdZzeného odhadu
uvérovych ztrat. Spolec¢nost hlavné zvaZuje ocekdvany rast hrubého domaciho produktu, referenéni
urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezameéstnanosti.

Vykdzdni opravnych poloZek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odecteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a ro¢ni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papirt
ocenénych FVOCI je opravnd polozka vykazdna v ostatnim dplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové financni zavazky

Spole¢nost ma nasledujici finanéni zdvazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky*):
pajcky a tvéry, emise dluhovych cennych papirti, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztahti a
ostatni zavazky. Tyto finan¢ni zdvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporddani v redlné
hodnoté zvysené o veskeré piislusné piimo souvisejici transakéni néklady, s vyjimkou financnich zdvazka
v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztréty, kdy se transakéni naklady vykdzi do zisku nebo ztrity pii
jejich vzniku. Nésledné se pak financni zdvazky ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouZiti
efektivni drokové sazby, s vyjimkou finan¢nich zdvazkt v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty.
Zpisoby odhadu redlné hodnoty jsou popsdny v bod€ 4 ptilohy — Stanoveni redlné hodnoty.

Spolec¢nost oductuje finanéni zdvazek po splnéni, zruSeni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.
Vynosy
Vynosy z poskytnutych sluZeb

Tyto vynosy se vykazuji za nésledujicich podminek: existuji presvédcivé diukazy (obvykle ve formé
uzaviené smlouvy), Ze vyznamna rizika a uZitky byly pfeneseny na kupujiciho; je pravdépodobné, ze
Spolecnost ziskd protiplnéni a ¢astka vynosu se da spolehlivé urcit.
Finanéni vynosy a naklady
i. Financni vynosy
Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové troky z investovanych prostifedkil, piijem z dividend, zmény redlné
hodnoty finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papiri a zisky ze zajiStovacich (,,hedgingovych*) nastroju, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové tiroky se ve vykazu uplného vysledku ¢asové rozlisuji, pficemz se uplatiiuje metoda
efektivniho troku.
ii. Financni ndaklady
Finan¢ni ndklady zahrnuji ndkladové uroky z uvérd a pujcek, nartst diskontu rezerv v Case, kurzové
ztraty, zmény redlné hodnoty finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, ndklady
na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze sniZeni hodnoty vykazované u finan¢nich
aktiv a ztraty ze zajiStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.
Daii z prijmu
Dan z pifjmt zahrnuje splatnou dan. Dan z piijmut se vykazuje ve vykazu iplného hospodatského vysledku.
Splatnd dan zahrnuje odhad dan€ (dafiovy zavazek ¢i danova pohleddvka) vypocteny ze zdanitelného pi{jmu

¢i ztraty za béZné obdobi za pouZziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veskeré upravy
splatné dan¢ tykajici se minulych let.

Danovd pohleddvka z odloZené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimZ Ize dosud neuplatnéné odpocitatelné prechodné rozdily
uplatnit. Spole¢nost z vySe uvedeného ditvodu netctovala o odlozené danové pohledavce.
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4.

(a)

(b)

Stanoveni realné hodnoty

Ucetni postupy a zvefejilované informace Spolecnosti vyZaduji stanoveni redlné hodnoty financ¢nich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro tucely ocenovani anebo zvefejiiovani
s pouzitim niZe uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni redlné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadeji v bodech piilohy, které se konkrétné€ tykaji daného aktiva €i
pasiva.

Nederivatova finanéni aktiva

Redlna hodnota finanénich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v redlné hodnot¢ pres ostatni vysledek hospodateni a finan¢ni aktiva v amortizované hodnot¢
je zaloZena na jejich kétované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transakénich nakladd. Neni-li
kétovand trzni cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného ndstroje management za pouZiti
cenovych modelt nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tok.

Vv s

V ptipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychdzeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadi provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatiiuje
sazba urend ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro néastroj s podobnymi podminkami. Pokud se
pouZzivaji cenové modely, vychazeji vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahl a ostatnich pohleddvek vcetné pohleddvek ze sluzeb
poskytovanych na zdkladé koncese se odhaduje jako soucasnd hodnota budoucich penéZnich tokd,
diskontovanych trZni drokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohleddvek z obchodnich vztahti, ostatnich pohleddvek a finan¢ni aktiva v amortizované
hodnot€ se stanovi pouze pro ucely zvefejnéni.

Nederivatové finan¢ni zavazky

Redlnd hodnota stanovovand pro dcely zvefejnéni se vypocte na zdkladé soucasné hodnoty budoucich
penéZnich tok z jistin a trok1, diskontovanych trzni drokovou sazbou k rozvahovému dni.

Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Bé&Zné ucty u bank 2360 1884
Celkem 2 360 1 884

Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva (véetné zaloh)

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Pohledavky z obchodnich vztaht 555 2134
Poskytnuté zdlohy 40 42
Ostatni pohledavky - 10 000
Celkem 595 12 176
Krdtkodobé 595 12 176
Celkem 595 12 176

K 31. prosinci 2019 byly ve lhité splatnosti v§echny pohledavky z obchodnich vztahi a jind aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrét ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohleddvkdm z obchodnich vztaht a
jinym pohleddvkdm pojedndva bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvetejiilovan{ informaci.
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7. Finandni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Finané¢ni aktiva
Uvéry jinym subjektim neZ Gvérovym institucim 5649 672 5431076
z toho tivery dluzené materskou spolecnosti 5649 672 5431076
Celkem 5649 672 5431076
Dlouhodobé 2599420 5388 556
Krdtkodobé 3050 252 42 520
Celkem 5649 672 5431076

Dlouhodobé finanéni nastroje piedstavuji jistinu tveru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopisi, tj. do 16.7.2022, viz také bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finanéni zdvazky. Dlouhodobé tdvéry
také zahrnuji nové poskytnuty uver ve vysi 10 000 tis. KE veetné trokd, ktery je splatny 24.4.2022.

Kritkodobé finan¢ni néstroje predstavuji jistinu uvéru, jejiZ splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopisi, tj. do 9.6.2020 viz také bod 9 — Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky.

Kratkodobé finan¢ni néstroje dale zahrnuji nabéhlé droky k poskytnutym dvérim ve vysi 57 547 tis. K&
(42 520 tis. K¢ k 31. prosinci 2018) splatné kvartalné.

Vazeny prumér efektivni drokové sazby u avért jinym subjektim neZ tvérovym institucim k 31. prosinci
2019 ¢inil 3,69% (3,67% k 31. prosinci 2018).

Mateiské spolecnosti nebyl pfidélen rating.

Podrobné informace o tvéru matefské spole¢nosti EPH jsou uvedeny v tabulce nize

K 31. prosinci 2019 Jistina Nabéhly Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
v tisicich K¢ urok vany poplatek sazba (%) arokova

sazba (%)
Uvér EPH (2) 3000 000 6125 (5689)  9/06/2020 3,50 3,90
Uvér EPH (3) 2 601 000 51223 (8794) 16/07/2022 4,22% 3,44
Uvér EPH (4) 10 000 199%#:* - 24/4/2022 3,50 3,29
Celkem 5611 000 57 547 (14 483) - - -

* Urokovi sazba se odviji od sazby, kterou jsou tirogeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finanén{ zavazky.

## Urok splatny spolu s jistinou.

K 31. prosinci 2018 Jistina Nabéhly Neamortizo-  Splatnost  Urokova Efektivni
v tisicich K¢ urok vany poplatek sazba (%) arokova

sazba (%)
Uvér EPH (2) 3000 000 6125 (18098)  9/06/2020 3,50 3,90
Uvér EPH (3) 2 424 000 36 395 (11229) 16/07/2022 3,27* 3,38
Celkem 5424 000 42 520 (29 327) - - -

* Urokovié sazba se odviji od sazby, kterou jsou tiroéeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu droc¢enych nastrojii vykazovanych v amortizované potizovaci

ceng:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018

Ugetni hodnota Realna hodnota Uéetni hodnota Realna hodnota
Uvér EPH (2) 2999 030 2 976 032 2 984 665 2905512
Uvér EPH (3) 2 640 454 2714274 2446 411 2259 464
Uvér EPH (4) 10 188 10 184 - -
Celkem 5649 672 5700 490 5431076 5164 976

Veskeré trocené financni ndstroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné 2
hierarchie redlné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metoddch viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech).
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Vyro¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

8.

Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a plné€ splaceny zdkladni kapital byl k 31. prosinci 2019 tvofen 10 kmenovymi
akciemi o jmenovité hodnot€ 200 000 K¢ za akcii.

Kmenové akcie ptedstavuji podil ve vysi 100 % na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
S kmenovymi akciemi nejsou spojena Zadnd zvlastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovdny v zdkoné o obchodnich
korporacich (zdkon €.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolecnosti v ¢lanku 6. Akcionafi
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nejsou omezeni ve svych pravech spojenych s akciemi ani na vyplaté
dividendy.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
Jjmenovité hodnoté 200 000 K¢.

K 31. prosinci 2019 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100

Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na za¢dtku a na konci obdobi.

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. prosinci 2018 10
Novée emitované akcie -
Vydané akcie k 31. prosinci 2019 10

Zakladni zisk na akcii

Zakladni zisk/(ztrata) na akcii v K¢ na 200 000 K¢ nomindlni hodnoty je 204 700 K¢ ((4 000) K¢ k 31.
prosinci 2018).

Vypocet zdkladniho zisku/(ztraty) na akcii k 31. prosinci 2019 vychdzel ze zisku/(ztraty) naleZejiciho
kmenovym akcionattim ve vysi 2 047 tis. K¢ ((40) tis. K¢ k 31. prosinci 2018), a z vazeného primérného
poctu 10 vydanych kmenovych akcii.

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost nevydala Zddné konvertibilni dluhopisy ani jiné finan¢ni néstroje s
potencidlnim fedicim tcinkem na kmenové akcie, je ziedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.

Ostatni fondy

V prosinci 2018 rozhodl jediny akciondf o piiplatku mimo zékladni kapital ve vys$i 10 000 tis. K¢, ktery byl
splacen ke dni této tcetni zdverky.
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Vyro¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Finan¢ni nastroje a a jiné financni zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené 5 643 865 5437193
Celkem 5 643 865 5437193
Dlouhodobé 2592 206 5394673
Krdtkodobé 3051659 42 520
Celkem 5 643 865 5437193

VaZzeny prameér irokové sazby u Gvéru jinym subjektiim neZ dvérovym institucim k 31. prosinci 2019 €inil
3,69% (3,67% k 31. prosinci 2018).

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené
Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ ISIN Jistina Nabéhly Neamor- Splatnost Urokov4 Efektivni
tirok tizovany sazba urokova

poplatek (%) sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (2) CZ0003515413 3000 000 6125 (5689)  9/06/2020 3,50 3,90

Dluhopisy EPH Financing CZ (3) CZ0003519407 2 601 000 51223 (8794) 16/07/2022 4,22% 3,44

Celkem 5 601 000 57348 (14 483) - - -

* Dluhopisy jsou troceny pohyblivou trokovou sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro

jednotlivé trokové obdobi.

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ ISIN Jistina Nabéhly Neamor- Splatnost Urokova Efektivni
arok tizovany sazba urokova

poplatek (%) sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (2) CZ0003515413 3000 000 6125 (18098)  9/06/2020 3,50 3,90

Dluhopisy EPH Financing CZ (3) CZ0003519407 2 424 000 36 395 (11229) 16/07/2022 3,27* 3,38

Celkem 5 424 000 42520 (29 327) - - -

* Dluhopisy jsou troceny pohyblivou trokovou sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro

jednotlivé trokové obdobi.

Dluhopisy 2020 (ISIN CZ0003515413)

Dluhopisy byly vydany 9. prosince 2016 v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 milioni
K¢ a s moZznosti navyseni o 50 % ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 3 000
miliont K¢.

Jsou kétovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2020 (dile také ,,Dluhopisy 2020%).
Dluhopisy 2020 jsou uroceny sazbou 3,5% p.a., pfiCemz tirok je splatny dvakrat ro¢né€ zpétné k 9. Cervnu a
k 9. prosinci kazdého roku. Celkova nomindlni ¢astka upsanych dluhopist k 31. prosinci 2019 ¢inila
3 000 000 tis. K& (3 000 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2018).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisii 2020 se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolecnost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti Dluhopisii
a pravo na vyplaceni vynosu ke Dniim vyplaty vynosu. S Dluhopisy je dile spojeno pravo Vlastnikt
Dluhopist zZddat o pedc¢asné splaceni Dluhopist (i) v piipadé Zmény kontroly ve vztahu k Ruciteli nebo
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(ii) v Pripadech poruseni povinnosti. S Dluhopisy je také spojeno pravo zicastnit se a hlasovat na schiizich
Vlastnik Dluhopisi v pfipadech, kdy je takovato schiize svoldna v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb.

Spolecnost miize Dluhopisy 2020 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pted€asnému splaceni (moZnost, o niZ Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje), Spolecnost splati jistinu
Dluhopisti 2020 jednorazove dne 9. Cervna 2020.

Dluhopisy 2020 jsou vykazovany po odecteni nakladi spojenych s emisi ve vysi 40 479 tis. K¢ (40 4709 tis.
K¢ k 31. prosinci 2018). Tyto naklady jsou béhem doby existence DIuhopist 2020 postupné zachycovany
ve vykazu ziski a ztrat na zaklad¢ efektivni drokové sazby ve vysi 3,90% (3,90% k 31. prosinci 2018).

Dluhopisy 2022 (ISIN CZ0003519407)

Dluhopisy byly vydany 16. cervence 2018 v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 3 000 miliont
K¢ a s moZnosti navySeni o 50 % ptedpoklddané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 4 500
miliont K¢.

Jsou kétovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2022 (dale také ,,Dluhopisy 2022°).
Dluhopisy 2022 jsou uroceny pohyblivou sazbou 6M PRIBOR plus marze 2,00% p.a., pfi¢emzZ urok je
splatny dvakrat ro¢né zpétné k 16. lednu a k 16. Cervenci kazdého roku. Celkova nomindlni ¢astka upsanych
dluhopisi k 31. prosinci 2019 ¢inila 2 601 000 tis. K¢ (2 424 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2018).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisii 2022 se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolecnost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti Dluhopisit
a pravo na vyplaceni vynosu ke Dntim vyplaty vynosu. S Dluhopisy je dile spojeno pravo Vlastnikt
Dluhopist poZadat o pred¢asné splaceni Dluhopisi, a to v Pfipadech poruseni povinnosti. S Dluhopisy je
také spojeno pravo zucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnik Dluhopist v ptipadech, kdy je takovato
schiize svoldna v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb.

Spolecnost mtize Dluhopisy 2022 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pred€asnému splaceni (moZnost, o niZ Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje), Spole¢nost splati jistinu
Dluhopist 2022 jednorazové dne 16. Cervence 2022.

Dluhopisy 2022 jsou vykazovany po odecteni ndkladl spojenych s emisi ve vysi 13 983 tis. K¢ (13 136 tis.
K¢ k 31. prosinci 2018). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2022 postupné zachycovany
ve vykazu ziski a ztrat na zdkladé¢ efektivni urokové sazby ve vysi 3,44% (3,38% k 31. prosinci 2018).

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu droc¢enych ndstroji vykazovanych v amortizované potizovaci

ceng:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
ISIN Uketni Reiln Uketni Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené (2) CZ0003515413 3000 437 2976 032 2988 027 2905512
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cens (3) ~ CZ0003519407 2 643 428 2714274 2 449 166 2259 464
Celkem 5 643 865 5690 306 5437193 5164976

Veskeré trocené finan¢ni ndstroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do trovné 2
hierarchie redlné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodich viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech).
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10. Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

Vyro¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2019 K 31. prosinci 2018
Zavazky z obchodnich vztaht 335 1524
Ostatni zdvazky - 54
Celkem 335 1578
Krdtkodobé 335 1578
Celkem 335 1578

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky nebyly k 31.12.2019 zajistény.

Odhad zavazkl vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur piijatych po rozvahovém dni, avSak pied
zvetejnénim dcetni zaveérky.

Riziko likvidity, kterému je Spolecnost vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich vztahl a jinymi
zévazky, je popséno v bod¢€ 14 — Postupy fizenf rizik a zvefejiiovani informaci.

11. Dai z piijmu
Splatna

K 31. prosinci 2019 Spolecnost tvotila rezervu na dan z piijmi viz niZe.

Stav k

31. prosinci 2019

Zisk pred zdanénim 399
Sazba dané 19 %
Dani 77
Slevy na dani -
Odhad splatné dang&” 77
Zaplacené zalohy na splatnou daii 35)
Dariové zavazky 42

* Splatné daii ze zisku predstavuje &dstku, kterd je vypoétena dle aktualng platné danové legislativy Ceské republiky (tj. Zdkon o
dani z ptijmt 586/1992 Sb.). Vychodiskem pro vypocet je tedy ticetni vysledek hospodafeni pfed zdanénim vypocteny dle aktudlng
platné tcetni legislativy Ceské republiky, tzn. bez vlivu Mezinarodnich standardu Géetniho vykaznictvi.

Efektivni dafiové sazba je shodn4 s dafiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 19 %.

12. Vynosy a sluzby

Provozni ndklady ptedstavuji ndklady spojené s pfipravou vydani dluhopisii, vyddnim, obsluhou a
administraci dluhopist. Vynosy Spolecnosti pak ptedstavuji uhradu veSkerych ndkladii matefskou
spole€nosti a smluvni odménu Spole€nosti.

Ostatni provozni naklady

v tisicich K¢ 2019 2018
Audit, tcetnictvi, konsolidace 453 502
Ostatni 503 537
Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem 956 1039

Odména statutdarnimu auditorovi k 31. prosinci 2019 ¢inf 212 tis. K¢ (182 tis. K& v roce 2018) a pfedstavuje
odménu za audit statutdrni zavérky Spolecnosti k 31. prosinci 2019. Neauditni sluzby nebyly auditorem
v daném obdobf{ poskytnuty.
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13.

14.

(a)

Financ¢ni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroju
Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2019 2018
Vynosové troky 225 336 260 416
Finan¢ni vynosy 225 336 260 416
Nékladové uroky (225 137) (260 416)
Finan¢ni naklady (225 137) (260 416)
(Ztraty)/zisky ze zmény hodnoty finan¢nich aktiv 1725 (222)
Zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroju 1924 (222)
Cisté finanéni vynosy/(naklady) vykazané ve vykazu zisku a

ztraty 1924 (222)

Vynosové troky se vztahuji k poskytnutému tGvéru a ndkladové droky k emitovanym dluhopistim.
Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsdna finanéni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zpusoby, jimiz

vvvvvv

Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztrity, kterd hrozi, jestlize protistrana v transakei s finanénim ndstrojem

nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti Gvert.

Spolecnost poskytla ivér mateiské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. az do celkové vyse
5611 mil. K&. Uvér je poskytnut zejména z prosttedkd vybranych z jiz upsanych dluhopisii. Spole¢nost na
zakladeé finanénich vysledkd dluznika (Energeticky a primyslovy holding, a.s.) na ro¢ni bdzi vyhodnocuje
jeho schopnost dostat svym zavazkiim.

K 31. prosinci 2019 neméla Spole¢nost Zadn4 finan¢ni aktiva po splatnosti.
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K rozvahovému dni jsou maximalni uvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nésledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinanéni

instituce)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 2 360 2 360
Pohleddvky z obchodnich vztaht a jind aktiva (v€etné zaloh) 595 - 595
Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva 5649 672 - 5649 672
Celkem 5 650 267 2 360 5652 627
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinanéni

instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 1884 1884
Pohleddvky z obchodnich vztaht a jind aktiva (véetné zaloh) 12176 - 12176
Finan¢nfi néstroje a jina finan¢ni aktiva 5431076 - 5431 076
Celkem 5443 252 1884 5445136
Uvérové riziko podle teritoria protistrany
K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Ceska Celkem
republika
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2 360 2 360
Pohledéavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 595 595
Finan¢nfi néstroje a jina finan¢ni aktiva 5649 672 5649 672
Celkem 5652 627 5 652 627
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Ceska Celkem
republika

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1 884 1884
Pohleddvky z obchodnich vztahti a jind aktiva 12 176 12176
Finan¢nf néstroje a jina finan¢ni aktiva 5431076 5431 076
Celkem 5445136 5445136
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i. Ztrdty ze sniZeni hodnoty
Vsechna finan¢ni aktiva spolecnosti jsou zafazena na trovni 1.

Veékova struktura finanénich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentl a derivatd, k rozvahovému
dni:

Uvérové riziko — snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Pohledavky z Pijcky jinym Celkem
obchodnich nez Gvérovym
vztahi a jina institucim
aktiva (v€etné
zaloh)
Do splatnosti (netto) 595 5649 672 5650 267
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 595 5649 672 5 650 267
A — aktiva, k nimz byla vytvorena opravna polozka
- brutto - 5 654 064 5 654 064
- specifickd opravna polozka - (4 392) 4 392)
- v§eobecnd opravnd polozka - - -
Netto

B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po lhaté splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)
- po 1hite splatnosti <30 dni - - -
- po 1huté splatnosti 31-180 dni - - -

Netto - - -

Celkem 595 5 649 672 5 650 267

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Pohledavky z Pijcky jinym Celkem
obchodnich nez Gvérovym
vztahi a jina institucim
aktiva (v€etné
zaloh)
Do splatnosti (netto) 12 176 5431076 5443 252
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 12 176 5431076 5443 252
A — aktiva, k nimz byla vytvofena opravnd polozka
- brutto - 5437193 5437 193
- specifickd opravna polozka - (6117) (6117)
- v§eobecna opravnd polozka - - -
Netto

B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po lhité splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)
- po Thuté splatnosti <30 dni - - -
- po 1huté splatnosti 31-180 dni - - -

Netto - - -

Celkem 12176 5431076 5443 252
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v tisicich K¢ Pujcéky jinym nez Celkem
avérovym
institucim
Stav k 31. prosinci 2018 6117 6117
Tvorba/(rozpousteéni) opravnych poloZek na ocekdvané ztraty
v prubéhu roku (1725) (1725)
Stav k 31. prosinci 2019 4392 4392
(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vyporddavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv.
Spolecnost se zamétuje na metody pouZzivané financnimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdrojt finan¢nich
prostiedki. Tato diverzifikace dava Spolec¢nosti flexibilitu a omezuje jeji piipadnou zavislost na jediném
zdroji financovéni. Riziko likvidity se vyhodnocuje pfedevs$im sledovanim zmén ve struktute financovani
a porovnavanim téchto zmén se strategii Spolecnosti pro fizeni rizika likvidity.
Spole¢nost dbd standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kriatkodobou splatnosti k
okamZitému pouZiti na kryti oekdvanych provoznich ndkladd na 90 dni, a to v¢etné spliceni finan¢nich
zéavazk, nikoliv vSak na kryti ndkladl z potencialnich dopadl extrémnich situaci, které nelze priméiené
predvidat, napiiklad pfirodnich katastrof.
Nize uvedend tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zdvazka Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost difvéjsiho splaceni, voli Spolecnost co nejobezietnéjsi zplisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zavazkil pocitd se splacenim v nejdiive mozné 1hité a u aktiv se pocitd se splacenim v
nejpozdéjsi mozné lhuté. Aktiva a zdvazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano™.
Splatnosti finan¢nich zavazka
K 31. prosinci 2019
v tisicich K¢ Utetni Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-51et Nedefinovano
hodnota  pené&Zni toky 3 mésice az 1 rok
Zavazky
Finannf ndstroje a jiné finanéni 5 ¢4 g6 5864 262 53141 3114920 2696201
zavazky
?aYaz}(y z obchodnich vztahti a 335 335 309 ) ) 26
jiné zavazky
Celkem 5 644 200 5 864 597 53 450 3114920 2696 201 26

U opravnych poloZek na sniZeni hodnoty finanénich aktiv béhem tuéetniho obdobi konéiciho 31. prosincem
2019 byly vykazany tyto pohyby:

DSmiuvni penéini toky bez zohlednéni diskontovdni na cistou soucasnou hodnotu a véemé pripadného iiroku.

Splatnosti finan¢nich zavazka
K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Ugetni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let Nedefinovano
hodnota  pené&Zni toky 3 mésice az 1 rok
Zavazky
Finaneni ndstroje a jiné finantni 5 43, 193 5 866 746 39854 143325 5683 567
zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a 1578 1578 1524 . . 54

jiné zavazky

Celkem 5438 771 5 868 324 41 378 143 325 5683 567 54

DSmluvni penéini toky bez zohlednéni diskontovdni na Cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného iiroku.
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(0

(d)

Ménové riziko
Spole¢nost neceli riziku zmény sménnych kurzi, jelikoZ vSechny transakce jsou realizovany ve funkéni
meéné Spolecnosti (K¢).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu drokovych sazeb, protoZe tirocena aktiva a
urocené zdvazky maji t€méf stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou ma
urcity financni néstroj pevnou turokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany financni néstroj
vystaven tirokovému riziku. UroGend aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou trokovou sazbu. NiZe
uvedend tabulka uvadi ddaje o rozsahu drokového rizika Emitenta podle smluvni Ihiity splatnosti finanénich
nastroji. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhitu splatnosti nebo nejsou trocené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano™.

Finan¢ni informace tykajici se urocenych a nedroc¢enych aktiv a zdvazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
pfecenéni jsou:

K 31. prosinci 2019

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2 360 - - 2 360

Pohleddvky z obchodnich vztahtl a jind

aktiva (v&etng zéloh) 595 i i 595
Finan¢nfi néstroje a jina finan¢ni aktiva 3 050 252 2 599 420 - 5649 672
Celkem 3053 207 2 599 420 - 5652 627
Zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné

zavazky 335 335
Finan¢nf néstroje a jiné finan¢ni zavazky 3 051 659 2 592 206 - 5 643 865
Celkem 3 051 994 2 592 206 - 5 644 200
Cisty stav trokového rizika 1213 7214 - 8427
K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Do1lroku 1rokaz5let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1 884 - - 1884
Pol.lledavvky z ob/chodmch vztaht a jind 12 176 ) ) 12 176
aktiva (véetné zalohy)

Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva 42 520 5 388 556 - 5431076
Celkem 56 580 5 388 556 - 5445136
Zavazky

Z,avazky z obchodnich vztaht a jiné 1578 ) ) 1578
zévazky

Finan¢nf néstroje a jiné finan¢ni zdvazky 42 520 5394 673 - 5437193
Celkem 44 098 5394 673 - 5438771
Cisty stav tirokového rizika 12 482 (6117) - 6 365

Nomindlni ¢astky finan¢nich nastrojii jsou uvedeny v bodé 7 a 9 — Finan¢ni nastroje a jiné financni aktiva
a Finan¢ni néstroje a jiné finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Spole¢nost provadi stresové testovani za pouZiti standardizovaného drokového Soku, coZ znamena, Ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamZité sniZeni/zvySeni trokovych sazeb o 100 bazickych bodu v
celé délce vynosové kiivky.
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K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2018 by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodli neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.

(e) Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pristupu k moznym rizikim
ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi
Systém zpracovani tdetnictvi se fidi piislu§nymi ustanovenimi zdkont a vyhlasek platnych v Ceské
republice a mezindrodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS).
EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné tiéetnictvi. Uétovy rozvrh je zadan ve dvou tietnich okruzich, pro
mezinarodni standardy a pro ¢eské icetni standardy. Zmény mize provadét pouze urcené pracoviste.
Pti zavérkach se provadi kontrola zistatkil veskerych uct.
Spolecnost je fizena také za pomoci ndstroji controllingu. Tyto néstroje jsou zaméteny na vyhodnocovani
klicovych finan¢nich i nefinancnich ukazateld vykonnosti s cilem dosaZeni hospodarskych plana
Spolecnosti.
(f) Provozni riziko
Provozni riziko je riziko ztrit ze zpronevér, neopravnéné cinnosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pfi vSech Cinnostech a hrozi vS§em podnikatelskym subjekttim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.
Priméarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolec¢nosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji ndsledujici oblasti:
* pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,
* identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,
e ziskdnim pfehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvaii predpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupil a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:
- uzndni jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadli; nebo
- ziZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gplném zastaveni.
15. Spiiznéné osoby
Ur¢eni spriznénych osob
Vztahy se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akciondfi a dalSimi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.
(a) Piehled otevirenych zistatki se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky Zavazky a
ostatni  ostatni finan¢ni aostatni  ostatni finan¢ni
finan¢ni zavazky finanéni zavazky
aktiva aktiva

K 31.12.2019 K 31.12.2019 K 31.12.2018 K 31.12.2018

K materské spole¢nosti

Z titulu poskytnutého Gvéru 5649 672 - 5431076 -
Z titulu pfefakturace ndklada 555 - 2134 -
Z titulu poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital - - 10 000 -
Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionari

Z titulu fakturace ndkladt - 277 - 327
Celkem 5 650 227 277 5443 210 327
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(b)

16.

Prehled transakci se spfiznénymi osobami za rok 2019 a 2018:

v tisicich K¢

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2019 2019 2018 2018

K mater'ské spole¢nosti
Z titulu nabéhlého uroku k tvéru 225336 - 260416 -
Z titulu prefakturace ndklada 1156 - 1039 -
Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionari - 295 - 345
Celkem 226 892 295 261 455 345

Vsechny transakce byly realizovdny za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva a dozoréf rady spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrZeli z4dné vyznamné
penéZni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019. Soucasné byli tito ¢lenové
zaméstnanci jinych spolecnosti v ramci Skupiny EPH.

Vyznamné nasledné udalosti

Dne 17. biezna 2020, Spole¢nost umistila pétileté dluhopisy se jmenovitou hodnotou kazdého dluhopisu
ve vysi 10 000 K¢ v celkové hodnoté 5 miliard K¢ s pevnym drokovym vynosem 4,50 % p.a. a splatnosti
v roce 2025 (ISIN CZ0003524464), které zaCala nabizet v poloviné tinora 2020. Dle emisnich podminek
ma Spole¢nost moZnost navysit emisi dluhopisit o dalsi 2,5 miliardy K¢.

Svétova zdravotnicka organizace prohlasila dne 11. bfezna 2020 epidemii koronaviru SARS-CoV-2 za
pandemii. Z divodu ohroZeni zdravi v souvislosti s prokazanim vyskytu koronaviru na tzemi Ceské
republiky, nisledujici den Vlida CR na ndvrh ministra vnitra schvilila vyhla§eni nouzového stavu na celém
ticemi Ceské republiky a doglo k piijeti mimotradnych opatieni v oblastech — cest do a ze zahraniéf, na
statnich hranicich, maloobchodu, S$kolni dochdzky a vzdéldvacich akci, doprave, socidlni oblasti,
zdravotnictvi, ¢innosti Ufadti a samosprav, zajistovani bezpecnosti a véZeniské sluzby a v neposledni fadé
omezeni volného pohybu.

JelikoZ Spolecnost vznikla za ti¢elem emisi a spravé dluhopisii a poskytovani{ uvért/zapijcek spole¢nostem
ve Skupiné EPH a nemd zadné jiné podnikatelské aktivity, vySe uvedend pfijatd opatfeni se ji pfimo
nedotykaji. Hlavnim zdrojem pi{jmi Spolecnosti jsou splatky tdveért poskytnutné matetské spolecnosti EPH
(Energeticky a prumyslovy holding, a.s.). Spolec¢nost kromé dluhopisii a souvisejicich smluvnich zavazki
neeviduje Zddné jiné vyznamné zavazky. Skupina EPH piijala vicero opatieni na zmirnéni dopadi soucasné
situace.

Vedeni Spolecnosti zvdzilo potencidlni dopady epidemie koronaviru na své aktivity a podnikani a dospélo
k zavéru, Ze nemaji vliv na ptedpoklad neomezené doby trvani podniku. Vzhledem k tomu byla déetni
zévérka k 31.12.2019 zpracovéna za predpokladu, Ze Spolecnost bude nadéle schopna pokracovat ve své
¢innosti.

Spolecnosti nejsou znamy zZadné dalsi vyznamné nésledné udalosti, které by mohly ovlivnit déetni zavérku
k 31. prosinci 2019.
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Cestné prohlaseni

Piedstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. prohlasuje, Ze 0¢etni zdvérka podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé Géetni
obdobi a podle jeho nejlepsiho védomi, veskeré informace a udaje v této pololetni zpravé odpovidaji
vyhlidkam budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkiim hospodateni a zadné
podstatné okolnosti nebyly vynechéany.

Datum: Podpis statutarmiho orgénu

30. dubna 2020 arek Spurny

len pfedstavenstva(
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