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I.  Zprava auditora



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. (dale
také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatétm Evropskou unii, ktera se sklada zvykazu o finan¢ni situaci
k 31. prosinci 2018, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén viastniho kapitalu a vykazu
o penéznich tocich za rok konéici 31. prosincem 2018 a pfilohy této ucetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uCetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spolegnosti k 31. prosinci 2018 a finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok
koncici 31. prosincem 2018 v souladu s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014 a standardy Komory auditort Ceskeé republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpoveédnost stanovena témito
pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori
Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dlikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu uéetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., €len sité nezavislych clenskych spolecnosti KPMG Obchodni rejstfik vedeny ICO 49819187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), Svycarske Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001995
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



Navratnost uvéru poskytnutych materské spolecnosti a tvorba souvisejicich

opravnych poloZek

Viz body prilohy individualni ucetni zévérky: 2(f) (IFRS 9 Finan¢ni nastroje), 3(c)

(Snizeni hodnoty) a 7 (Financni nastroje).

Hlavni zalezitost auditu

Jak byla dana zaleZitost auditu feSena

Spoletnost je zvlastni Ucelova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV) zaloZzena
z duvodu upisu dluhopist na Burze
cennych  papirt  Praha. Finanéni
prostiedky ziskané z tpisu dluhopisi jsou
poskytnuty matefské spole¢nosti ve
formé& avérd. Vyse aveérd k 31. prosinci
2018 byla 5 437 193 tis. K¢.

Opravné poloZky na ztraty z avér(i ve vysi

6 117 tis. K& k 31. prosinci 2018
predstavuji odhad ocekavanych
uvérovych ztrdt k rozvahovému dni
v souladu s pozadavky nového

standardu IFRS 9.

Navratnost Uvérl je zavisla na finanéni
situaci materske spole¢nosti.
Ohodnoceni finanéni situace matefské
spole¢nosti a zhodnoceni, zda nedoslo
k vyznamnému zvyseni Gvérového rizika,

zavisi na stanoveni predpokladl a
odhadl budouciho vyvoje, zejména
finanéni vykonnosti mateiské

spolec¢nosti, a je tudiz spojeno s
vyznamnou mirou nejistoty.

Spole¢nost pouziva zejména nasledujici
klicové predpoklady a uGsudky pro
stanoveni navratnosti uvérd a stanoveni
vy$e opravnych poloZzek k poskytnutym
averam:

- uréeni okamziku vyznamného
zvy$eni Uveérového rizika a
okamziku selhani

- miry pravdépodobnosti,  Ze
k selhani dojde

- vySe expozice v selhani

- odhad ztraty pfi selhani

V této oblasti nase auditorské postupy
zahrnovaly zejména:

Kriticky jsme zhodnotili Spolecnosti
pripravene vyhodnoceni navratnosti
uverové pohledavky ve€. vyhodnoceni
finanni situace matefské spole¢nosti a
posoudili  jsme  nam  poskytnuté
argumenty pro toto vyhodnoceni.

Rovnéz jsme provedli viastni posouzeni
finanéni situace matefské spolecnosti
véetné  posouzeni, zda nedoslo
k vyznamnému zvySeni uvéroveho rizika.
Na zakladé predbé&Zznych finanénich
vykazi matefské spoleénosti  jsme
provedli jeji finanéni analyzu platebni
schopnosti k 31. prosinci 2018 se
zaméfenim na finanéni ukazatele jako
napfiklad vynosnost aktiv (ROA),
vynosnost  kapitalu  (ROE), mira
zadluzeni a rovnéz jsme kriticky
zhodnotili ~ finanéni  informace o
planovanem budoucim fungovani
materské spoleCnosti a celé skupiny ji
ovladanou.

Kriticky jsme posoudili ucetni metody
Spole¢nosti pro stanoveni opravnych
polozek na =zakladé naSich znalosti,
zkugenosti a trznich standardi v réamci
daného sektoru. Vramci posouzeni
pfesnosti udaju zachycenych v uéetnictvi
jsme zkontrolovali vypocet opravnych
poloZzek v&etné vyhodnoceni pouzitych
kli¢ovych predpokladl a usudki.




Nasledkem uvedeného povazujeme
posouzeni navratnosti  poskytnutého
uvéru a tvorbu souvisejicich opravnych
polozek za vyznamné pro nas audit.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrogni zpravé mimo Gcetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k Ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiélnim)
nesouladu s uéetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich predpisli na forméini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupli, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ¢etni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s u€etni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne (materialni)
vécné nespravnosti. V' réamci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolec¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systéem, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni
zavérky zdalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spolegnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou



realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovidaji dozorci rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materialni), pokud |ze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uzivateleé ucetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti tcetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

« Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ucetnich
odhadli a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze uetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materiélni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateCne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se schopnosti Spole€nosti nepretrZite
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy,
a dale to, zda Gtetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnemu zobrazeni.



KPMG

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prlbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Zze jsme splnili pfisludné etické poZadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal8ich zalezZitostech, u nichZ se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zékladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole€nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bé&zny rok nejvyznamnéjsi, a ktere tudiz pfedstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasl zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize reainé ocekavat,
?e mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s &lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spoleénosti nds dne 21. ledna 2019 urcila valnd hromada Spole¢nosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfetrzité 4 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi
dodateénou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 26. dubna 2019
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovéni neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazaneé sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 5637/2014.

Spoletnosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné jiné sluzby.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Gcetni zavérky
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoZ z&kladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

(PG Gl rapaldly Akt J 2@,

Ing. Karel Charvat
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni €islo 71 Evidenéni €islo 2032



I1. Textova ¢ast vyroéni zpravy

Charakteristika Spolecnosti

Obchodni jméno: EPH Financing CZ, a.s. (dale ,,Spoleénost® nebo “Emitent™)
Sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Identifikaéni &islo: 043 02 575

LETI kod: 315700JE7S50SPRDNW76

Prévni forma: Akciova spolecnost

Telefonni ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapséna do obchodniho rejstifku vedeném u Mé&stského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 20854.

Vyroéni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Spolenosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ.

Piedmét podnikani:
- Sprava vlastniho majetku

Spoleénost vznikla za aéelem vydani cennych papir - dluhopisii s pevnym firokovym vynosem 4,20% p.a. v
piedpokladané celkové jmenovité hodnot& emise 2 000 000 tis. K& splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly
ptijaty k obchodovéni na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., vCeské republice.
Obchodovani s dluhopisy bylo zah4jeno dnem emise 30. zafi 2015. Centrlni depozitaf cennych papiril CR,
a.s. pridélil dluhopistim kéd ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se pln¢ splatili 30. zaii 2018.

9. prosince 2016 byl zahdjen druhy Gpis dluhopist s pevnym tirokovym vinosem 3,50% p.a. v pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K& splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiri v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent mizZe
rozhodnout o vydéani dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisi, nez byla pfedpokladana
celkovAd jmenovitd hodnota emise dluhopisi. Celkova &astka tohoto zvySeni vSak nepfekroi 50 %
pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisi.

Centralni depozitaf cennych papird CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003515413.

Tieti emise dluhopisii byla zahajena 16. Eervence 2018. Dluhopisy jsou troeny pohyblivou tirokovou sazbou
jako souget referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marZe 2,00 % p.a. Pfedpokladana jmenovitd hodnota emise ¢ini
3 000 000 tis. K& (aZ do celkové jmenovité hodnoty 4 500 000 tis. K&) a je splatna v roce 2022.

Centralni depozitaf cennych papirti CR, a.s. pfidelil dluhopisiim kod ISIN CZ0003519407.

Emitentovi, dluhopisiim nebyl pfidélen rating.

Statutarni organ Spole¢nosti k 31. prosinci 2018

Predstavenstvo Spolecnosti

JUDr. Daniel Kietinsky ptedseda pfedstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len predstavenstva
Mgr. Pavel Horsky Clen piedstavenstva

Zpisob jednani za Spole¢nost: Clenové predstavenstva miizou zastupovat spolenost ve vSech zalezitostech,
a to tak, Ze za spole¢nost jednaji navenek jménem spole¢nosti vzdy spoleéné dva Elenoveé piedstavenstva.



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl ptredseda dozorci rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozor¢i rady
Ondfej Novak ¢len dozoréi rady

Pravomoci statutdrniho orgdnu

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a je opravnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Spole¢nost viiéi tietim osobam, pied soudem a pied jinymi organy. Pfedstavenstvu pfislusi obchodni
vedeni spoleCnosti.

Rozhoduje o viech zaleZitostech Spole€nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do plisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo jinych organi spolecnosti.

Clen pl“’edstavenstva mﬁie poiédat Valnou hromadu spoleénosti 0 udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
Predstavenstvo zaji§tuje fadné vedeni ucetnictvi, predklada valné hromade ke schvaleni fAdnou, mimofadnou,
konsolidovanou, ptipadné mezitimni Getni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku
nebo uhradu ztraty.

Piedstavenstvo se pfi své Cinnosti fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy a stanovami, jakoZ i svymi rozhodnutimi.

Clenové predstavenstva se vidy udastni valné hromady. Clenovi predstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zplsobilé se usnaSet, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétSina cleni
piedstavenstva. Pfedstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasi pfitomnych Elend piedstavenstva. Kazdy ¢len
predstavenstva ma jeden hlas.

Predstavenstvo spole&nosti ma 3 ¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funk&ni obdobi
¢lent predstavenstva trva do jejich odvolani valnou hromadou.

Dozordi rada

Dozoréi rada dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Dozoréi rada spole¢nosti ma 3 ¢leny. Dozoréi rada je zpiisobild se usnaset, jsou-li na jejim zasedani pfitomni
alespoii 2 ¢lenové dozoréi rady. K pfijeti usneseni dozorci rady je zapotiebi, aby pro né hlasovali nejméné dva
¢lenové dozordi rady. Kazdy ¢len dozoréi rady m4 jeden hlas.

Vaina hromada

Valna hromada je nejvy$8im orgédnem spolecnosti. Akcionafi spole¢nosti vykonavaji své pravo podilet se na
fizeni spoleénosti na valné hromadé nebo mimo ni.
Do ptisobnosti vainé hromady nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li 0 zménu v disledku zvySeni zakladniho kapitalu poveéfenym
predstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich skute€nosti,

b) rozhodovéani o zméné vyse zékladniho kapitdlu a o povéfeni predstavenstva ke zvyseni zékladniho
kapitélu,

¢) rozhodovani o moZnosti zapoéteni penézité pohledavky viidi spoleénosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu,

d) rozhodovani o vydani vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopisi,

e) volba a odvolani ¢lent pfedstavenstva,

f) volba a odvolani ¢lend dozoréi rady,

g) schvéleni fadné, mimofadné nebo konsolidované ucetni zavérky a v ptipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni GCetni zavérky,

h) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojt, nebo o uhradé ztraty,

i) rozhodovani o podani zadosti k pfijeti Gi¢astnickych cennych paplru spole¢nosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papirii z obchodovéni na evropském
regulovaném trhu,

j)  rozhodnuti o zruseni spolednosti s likvidaci,

k) jmenovani a odvolani likvidatora,
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1) schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho ziistatku,

m) schvéleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho &asti, kterd by znamenala podstatnou
zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikéni nebo &innosti
spolecnosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti G¢inki jednani u¢inénych za spolecnost pred jejim vznikem,

0) schvéleni smlouvy o tichém spolecenstvi, véetné schvéleni jejich zmén a jejiho zrudeni,

p) dal3i rozhodnuti, ktera tento zdkon nebo stanovy svéfuji do pisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemiize vyhradit rozhodovani pfipadd, které do jeji pisobnosti nesvéfuje zdkon o
obchodnich korporacich ¢.90/2012 Sb. nebo stanovy.

Emitent ma jen jediného akcionéfe, valna hromada se nekond a plisobnost valné hromady vykondva tento
jediny akcionaf.

Valna hromada rozhoduje usnesenim. Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi
vlastnici akcie, jejichZ jmenovita hodnota nebo podet pfesahuje 30 procent zdkladniho kapitalu. Valna hromada
rozhoduje vétSinou hlasi pfitomnych akcionaii.

Osobu s fidici pravomoci je predstavenstvo a dozoréi rada Spoleénosti.

Clenové spravniho a dozor&iho organu prohlasuji, Ze nedo$lo k 74dnému stfetu zajmi. Zadna z osob neni
v zam&stnaneckém poméru k Emitentovi. Clenové spravnich a dozordich organi neobdrZeli Zadné finanéni,
ani nefinanéni odmény spojené s vykonem jejich funkce.

Emitent z¥idil Vybor pro audit (“Vybor”) s G€innosti od 1. #{jna 2016. Do doby jmenovani ¢lenli vyboru pro
audit vykondvala tuto funkci dozoréi rada Spole€nosti. Vybor pro audit ma dva nezavislé a tfi odborné
zpusobilé ¢leny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub V‘.vSteinfeld piedseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Ing. Hana Tépalova ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Ustynkova &len vyboru pro audit (nezavisla osoba)

Postaveni a piisobrnost vyboru pro audit
Hlavnim u&elem vyboru pro audit je dohled nad procesem sestavovani udetni zavérky a systémem u¢innosti
vniténi kontroly. Dale vybor pro audit odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

AniZ jsou dot&eny povinnosti &lenti piedstavenstva a dozor¢irady Spoleénosti, ¢len vyboru pro audit vykonava
zejména tyto Cinnosti:

a) sleduje G¢innost vniténi kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje uginnost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-1i funkce vnitintho auditu zfizena,

¢) sleduje postup sestavovani Getni zavérky a konsolidované icetni zavérky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu organu doporudeni k zaji§téni integrity systému uéetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

d) doporuuje auditora kontrolnimu orgénu s tim, Ze toto doporuéeni, nestanovi-li pfimo pouZitelny
pfedpis Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjekt vefejného zajmu
jinak, fadné odlvodni,

€) posuzuje nezavislost statutarniho auditora a auditorské spole¢nosti a poskytovani neauditorskych
sluzeb subjektu vefejného z4jmu statutarnim auditorem a auditorskou spolecnosti,

f) projednava s auditorem rizika ohroZujici jeho nezavislost a ochranné opatfeni, kterd byla auditorem
pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; pfitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,

h) vyjadiuje se k vypovédi zadvazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zak. 93/2009 Sb., zakon o auditorech,

i)  posuzuje, zda bude auditorska zakazka pfedmétem prezkumu fizen{ kvality auditorské zakazky jinym
statutarnim auditorem vykonavajicim auditorskou ¢innost vlastnim jménem a na vlastni ti€et nebo

3
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auditorskou spolegnosti podle ¢1. 4 odst. 3 prvni pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 537/2014,

i) informuje kontrolni organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolni organ, jakym zpisobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systémi
ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

) rozhoduje o pokratovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢&l. 4 odst. 3 druhy
pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluZzeb,

n) schvaluje zpravu o zévérech vyb&rového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s €l. 16 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 a

o) vykonava dal3i pisobnost podle zakona &. 93/2009 Sb., o auditorech nebo pfimo pouzitelného
piedpisu Evropské unie upravujiciho specifické poZadavky na povinny audit subjektli vefejného
Zajmu.

Jednani vyboru pro audit se i&astni &lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednéni ptizvat i dal§i
osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zasedéni vyboru se o projednavanych zaleZitostech hlasuje a
rozhoduje usnesenim. Vybor je usnasenischopny, jestliZe je na zasedani pfitomna nadpoloviéni v€tSina ¢lent
vyboru. Kazdy ¢len m4 jeden hlas, v pfipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas predsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvolavé valna hromada spole¢nosti na dobu neuréitou.

Kromé ¢lent vyboru pro audit nemé Emitent zaveden Zadny systém odménovani, protoZe Spole¢nost nema
74dné zamé&stnance a ani osoby s Fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce nérok na zadné odmény. Odména
¢lentim vyboru pro audit je sjednand na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent pfi své
spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovend v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti zaloZeného na principech
OECD (2004) (dale jen "Kodex"). Tento Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry,
je v soucasnosti pouze doporucenim a nejedna se o obecné zdvaznd pravidla, jejichz dodrZovani by bylo v
Ceské republice povinné.

Pravidla stanovend v Kodexu se v uréité mite pfekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi predpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Emitent néktera pravidla stanovend v Kodexu ke dni
vyhotoveni u¢etni zavérky fakticky dodrZzuje, nicméné vzhledem k tomu, Zze Emitent pravidla stanovend v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro ticely této ucetni zaveérky prohlaSeni, Ze
pii své spraveé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Politika rozmanitosti

Spolegnost neuplatiiuje politiku rozmanitosti, nicméné pfi obsazovani pozic ve svych orgénech pfistupuje ke
viem kandid4tim nezaujaté, bez ohledu na jejich v&k, pohlavi, ndbozenské vyznani, etnicky piivod, ndrodnost,
sexualni orientaci, zdravotni postizeni, viru nebo svétovy ndzor, a posuzuje vyluéné jejich schopnosti a
odbornou zdatnost. Spoleénost véfi, Ze dynamicky ptistup, nevazany na pevné stanovené kvoéty, vede k vybéru
téch nejkvalitngj§ich kandidath a nejlépe zajisti napliiovani jejich podnikatelskych cilil. Spole¢nost diisledné

dodrzuje veskeré poZzadavky plynouci ze zdkona €. 198/2009 Sb., o rovném zachazeni a o pravnich
prostiedcich ochrany pied diskriminaci.
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Organizacni struktura:

Jedinym akcionarem Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 je:

Podil na zdkladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K& % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Zakladni kapital Spolecnosti, pln¢ splacen, je tvofen 10 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve
Jjmenovité hodnoté 200 000 K&. Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany
v zakoné o obchodnich korporacich (zakon £.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolecnosti v
¢lanku 6. Akcionafi maji pravo obdrZet dividendy a na valné hromadé Spoleénosti maji k dispozici 1 hlas na
akcii 0 jmenovité hodnoté 200 000 K¢&.

Jediny akcionaf, spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dédle ,,EPH®), je akciova spole¢nost se
sidlem Patizsk4 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavni ¢innosti EPH piedstavuji investice
do obchodnich spolecnosti v energetice a dilni tézbé.

Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spolecnosti EPH, jakoZzto soudast skupiny EPH (,.Skupina EPH*)
(matetska spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici iéetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou ucetni zavérku dle IFRS v Ceském jazyce a kterd bude zvefejnéna v obchodnim rejstiéiku). Za
dluhy z dluhopisii Spolecnosti se ve formé finan¢ni zaruky podle ceského prava zarudila spole¢nost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finanén¢ zavisla na mateiské spole¢nosti EPH, jelikoZ veskeré vynosy jsou spojeny
s matefskou spolecnosti.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopist a hlavnim pfedmétem jeho innosti je poskytovani
uveéri/zapijcek spole€nostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem pifijmd Emitenta budou splatky
uverl/zapujcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouZiva ptijmy z dluhopist na poskytnuti financovani
spoleénostem ze Skupiny EPH. Finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelsk4 &innost, postaveni
na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na schopnosti jeho dluzniki fadné a véas plnit svoje dluhy
vic¢i Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluZnik schopen tfadné a veéas splnit své splatné dluhy vici
Emitentovi, miize to mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

Spole¢nosti nejsou zndmé zadné diivody, Ze by bylo této zvislosti na skuping EPH zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investi¢ni ¢innost.

Zakladni ¢iselné idaje o hospodaieni Spole¢nosti za rok 2018

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim za Ucetni obdobi 2018 &ini 3 tis. K& Vysledek koresponduje
s ocekavanim a odménou piidélenou Spole¢nosti za emisi dluhopist a preti¢tovanou opravnou polozkou dle
IFRS 9 popsanou v bodé 3. (¢).

Celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 5 523 136 tis. K¢ odrazeji finanéni pozici z pohledu poskytovani
financovani spoleénostem ve skupiné.

Informace o odménach statutarnim auditoriim
Odména statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2018 Cini 182 tis. K& Neauditni sluzby nebyly auditorem

poskytnuty.

Vyznamna soudni Fizeni
Spole¢nost neni u€astnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.
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Vyznamné smlouvy
Spole¢nost neuzaviela Zidnou smlouvu mimo své bézné podnikéni, z které by kterémukoliv ¢lenovi skupiny
EPH plynul jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci téetniho obdobi pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spoleénost nema zadné majetkové casti.
Udaje o oéekavané hospodaiské situaci v pFistim roce

V roce 2019 Spole¢nost hodlé pokracovat ve své primarni ¢innosti, emisi a spravy dhluhopisi a poskytovani
uvért/zapiijcek spoleénostem ve Skupiné EPH.

Udaje o organizatnich slozkich

Spole¢nost v roce 2018 neméla organizaéni slozku umisténou v zahraniéi.

Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila

V priibéhu ucetniho obdobi 2018 nedoslo k nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild.
Vydaje na vyzkum a vyvoj

Spole¢nost ve sledovaném uUcCetnim obdobi nevynakladala Zadné vydaje voblasti vyzkumu
a vyvoje.
Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spolecnost v pribéhu roku 2018 neuskute¢nila zadné vyznamné investice do hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich

Spole¢nost spliiuje vSechny zikonné pfedpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a dodrzuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztahi.
Spole¢nost nema zZadné zaméstnance.

Cestné prohlaseni

Predstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. prohlasuje, ze vyroéni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé u€etni obdobi a podle
jeho nejlepsiho védomi, veskeré informace a udaje v této vyroéni zpravé odpovidaji vyhlidkam budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkiim hospodafeni a zadné podstatné okolnosti nebyly
vynechany.

V Praze, dne 30. dubna 2019

Marek Spurny /7 -

V Pavel Horsky /
Clen piedstavenstva Clen predstaven$tva
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[II. ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana piedstavenstvem spolenosti
EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, 1C: 043 02 575, zapsané v
obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854. Zprava je vypracovana na
zakladé ustanoveni §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich

(zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni).

(., Zprava®)

1.
Preambule

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zakon €.90/2012 Sb., v platném
znéni),

Zprava byla predana k prezkoumani dozoréi radé spolecnosti v souladu s §83 odst. 1 zakona
o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude seznamena valna
hromada spole¢nosti rozhodujici 0 schvaleni fadné ucetni zavérky a
o rozdéleni zisku nebo o lthradé ztraty.

Zprava je zpracovana za Gcetni obdobi roku 2018.

II.
Struktura vztahu mezi osobami

OVLADANA OSOBA
Oylédanou osobou je EPH Financing CZ, as. se sidlem Pafizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha I,
IC: 043 02 575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854.

PRiIMO OVLADAJICI OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s., 5
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1. Ceskd republika
reg.c.. 283 56 250

NEPRIMO OVLADAJICI OSOBY
EP Investment S.ar.l.

sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855, Lucembursko
reg. ¢.; B 184488

OSOBY OVLADANE STEINOU OVLADAJICI OSOBOU

Kromé vztahti mezi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.0. popsanych v sekci V. niZe, neméla v
roce 2018 ovladdana osoba Zadné jiné vztahy s ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.
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Struktura vztahii mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou je zndzornéna v Priloze ¢&. 1.

I1L.
Uloha ovlddané osoby, zpiisob a prostiedky ovladani

Uloha ovlddané osoby

e sprava vlastniho majetku,
e emise dluhopisi,
¢ poskytovani zaphjcek, uverl nebo jinych forem financovani spiiznénym spole¢nostem.

Zpisob a prostiedky ovladini

Ovladajici osoba ma vétsinovy podil na hlasovacich pravech ve spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatiiuje
ve spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujici vliv.

IV.
Piehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

V roce 2018 nebylo s vyjimkou poskytnutého Gvéru, na popud nebo v zajmu ovladajici osoby uéinéno zadné
jednani tykajici se majetku pfesahujictho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zaverky.

V.
Smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2018 byly v platnosti nisledujici ivérové smlouvy

Dne 30. zafi 2015 byla podepsana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spoleénosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 9. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako vé&fitelem.

Dne 16. ¢ervence 2018 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spoleénosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

V.1.2.
Ostatni smlouvy platné v roce 2018

Dne 1. fijna 2016 byly podepsany Smlouvy o vykonu funkce s éleny vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.

Dne 1. listopadu 2017 byla podepsana Smlouva o vykonu funkce s ¢lenem vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.
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V.1.3.
V roce 2018 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy

Smlouva o podnidjmu prostor slouzicich k podnikdni ze dne 7. srpna 2015 uzavienid mezi spole¢nosti
EP Investment Advisors, s.r.o. jako najemcem a spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. jako podndjemcem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 7. srpna 2015 uzaviena mezi spoleénosti EP Investment
Advisors, s.r.0. jako poskytovatelem sluzby a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

V.2.
Jiné pravni tkony u¢inéné mezi spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi propojenymi
osobami

Kromé vySe uvedeného nebyly uzavieny zadné dal$i smlouvy mezi spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. a
propojenymi osobami a nedo$lo mezi nimi k Zadnému plnéni &i protipInéni.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. nepfijala ani neuskute¢nila zadné jiné pravni ukony ani opatfeni v z4jmu
nebo na popud propojenych osob.

V.3.
Transakce, pohledivky a zavazky spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. vuéi propojenym
osobim

Pohledavky a zévazky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. za propojenymi osobami k 31. prosinei 2018 jsou
uvedeny v piiloze uéetni zaveérky, ktera je souéasti vyroéni zpravy.

VI
ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovené dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon €.90/2012 Sb., v platném znéni) pro
ucetni obdobi od 1.ledna 2018 do 31. prosince 2018 uvedli veskeré informace znamé k datu podpisu této

ZPravy o:

smlouvich mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravnich ikonech uéinénych v zajmu t&chto osob,

veSkerych opatfenich piijatych nebo uskuteénénych v zajmu nebo na popud té€chto osob.

Ptfedstavenstvo spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. dale konstatuje, Ze spoleénost EPH Financing CZ, a.s.
nebyla Zadnym zpisobem poskozena jedndnim ovladajici osoby ¢i osoby ovladané stejnou oviadajici osobou.
Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou,
byly realizovany na zakladé obvyklych smluvnich podminek. Spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. nevznikla
na zdklad¢€ smluvnich a jinych vztahi s propojenymi osobami Zadn4 jma &i majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

V Praze, dne 29, bfezna 2019
/74,//(

erek Spurny /
Clen pfedstavenstva

Pavel H:;‘;A(y S{
Clen pigdstavenstva

2
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IV. Zprava piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku Spole€nosti

L.
Organy Spolecnosti pracovaly v uvedeném sloZeni

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2018:

e JUDr. Daniel Ktetinsky (pfedseda predstavenstva)
o Mgr. Marek Spurny (Elen piedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len pfedstavenstva)

SloZeni dozoréi rady k 31. prosinci 2018:

e Ing. Jan Springl (pfedseda dozoréi rady)
e Mgr. Petr Sekanina (€len dozor¢i rady)
e Ondfej Novak (Elen dozoréi rady)

II.
Podnikatelska ¢innost a stav majetku

Vznik Spoleénosti 7. srpna 2015 byl Géelové zaméfen na vydani cennych papirt - dluhopisi s pevnym
Grokovym vynosem 4,20% p.a. Tento zamér byl usp&n& naplnén a dne 30.9.2015 doslo k emisi dluhopisi s
pfidélenym koédem ISIN CZ0003513012, kterd se plné splatila v zaFi 2018. Na uspéSnou prvni emisi
Spole¢nost navazala druhou emisi dluhopis v maximalni vySi 3 mld. K¢ a s pevnym urokovym vynosem
3,50% p.a. a splatnosti v roce 2020. Centralni depozita cennych papird CR, a.s. pfidélil dluhopistim kéd ISIN
CZ0003515413.

Spole&nost v Gervenci 2018 isp&$né umistnila tfeti emisi dluhopisd. Pfedpokladané celkova jmenovitd hodnota
emise je 3 mld. K& s moZnosti navyseni celkové jmenovité hodnoty az do 4,5 mld. K¢&. Dluhopisy jsou urodeny
pohyblivou trokovou sazbou jako soudet referenéni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. a je splatnd v
roce 2022. Centralni depozitaF cennych papirti CR, a.s. pfidélil dluhopisim kéd ISIN CZ0003519407.

Stav majetku Spole¢nosti zobrazuje Getni zavérka sestavend k 31. 12. 2018 vcetné pfilohy k uetni zavérce
za rok 2018.

Od vzniku Spolegnosti nedoslo ke zménam ve sloZeni organt Spoleénosti a ke zménam v obchodnim rejstiiku.
Koncepce ¢innosti Spolecnosti pro rok 2019:
Spole&nost hodla pokraovat ve své primarni ¢innosti, spravé dluhopisii a poskytovani financovani.

II1.
Diilezita rozhodnuti organu Spolecnosti

V roce 2018 nebylo u¢inéno 7adné rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spoleénost, piipadné jejiho akcionafe.
Rozhodnuti organil Spole¢nosti se tykala béZné agendy spojené s vykonavangu ¢innosti Spole€nosti a plnéni
povinnosti stanovenych témto organtim platnou pravni ipravou a stanovami Spole¢nosf.

V Praze, dne 30. dubna 201

had]

N Z \
arek Spurny Pavel Horéky
Clen predstavenstva Clen pfedstavenstva
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V. Ugetni zavérka k 31.12.2018

EPH Financing CZ, a.s.

Uketni zavérka
k 31. prosinci 2018

v souladu s Mezinarodnimi standardy i¢etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii
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Vykaz o uplném vysledku

v tisicich K&

Vynosy
Naklady (Sluzby)
Provozni zisk / (ztrata)

Finanéni vynosy
Finanénf naklady
Zména opravné polozky k finanénim néstrojiim

Cisté finan&ni vynosy/(ndklady)

Zisk/(ztrita) pred zdanénim dani z pFijmi

Néklady na dari z ptijmi
Zisk/(ztrata) za obdobi

UplIny hospodatsky vysledek celkem za uifetni
obdobi

Uplny hespedafsky vysledek celkem pripadajici:
Vlastnikiim spole¢nosti

Zisk/-ztréta za uéetni obdobi z pokratujicich Einnosti
Uplny hospodaisky vysledek celkem za ii¢etni
obdobi

Zikladni a zfed&ny zisk na akcii z pokralujicich
finnosti v K&
Zikladni a zfedény zisk na akcii celkem

Ptiloha k U€etni zavérce na stranach 6 az 32 tvofi nedilnou sou&4st této icetni zavérky.

Bod
piilohy

12
12

13
13
13

11

prosince 2018

2018 2017
1264 1417
(1.039) (1 205)
225 212
260 416 238 655
(260 416) (238 655)
(222) .
(222) s

3 212

43) (40)
(40) 172
(40) 172
(40) 172
40) 172

(4 000) 17200
(4 000) 17 200
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Vykaz o finanéni pozici

v tisicich K¢

Aktiva
Finan¢ni néstroje a jind finan¢ni aktiva

z toho viici materské spolecnosti
Dlouhodob4 aktiva celkem

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné aktiva
z toho vitéi materské spolecnosti
Finanéni néstroje a jina finanénf aktiva
z toho viici matefské spolecnosti
Casové rozligeni
Darlové pohledavky
Poskytnuté zalohy
Penize a penézni ekvivalenty
Kraitkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zikladn{ kapital

Ostatni fondy

Nerozdé€leny zisk a Gplny hospodaisky vysledek
za obdob{

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Finanéni néstroje a finanéni zavazky
Dlouhodobé zivazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky
Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Vynosy ptistich obdobi

Danové zavazky

Kriatkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zdvazky celkem

Pfiloha k uCetni zvérce na stranach 6 az 32 tvori nedilnou soudast této Gcetni zdveérky.

Bod prilohy

6

e}

10

10
11

K 31.12.2018 K 31.12.2017
5388556 2969 975
5388556 2969 975
5 388 556 2 969 975

12134 1219
12134 1219
42520 3024 287
42520 3024287

. 82

- 90

42 <

1884 1881

56 580 3025012

5 445 136 5991 639
2000 2 000

10 000 -

(5 662) 2273
6338 2273
5394 673 2 969 975
5394 673 2 969 975
1578 877
42520 3024 287

. 82

27 40
44125 3025 286
5438 798 5 995 261
5 445 136 5997 534




Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Zakladni kapital Ostatni Nerozdéleny  Vlastni kapital
kapitalové zisk minulych celkem
fondy
Stav k 31. prosinci 2016 2 000 - 101 2101
Uplny hospoddfsky vysledek celkem za ticetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) - - 172 172
Stav k 31. prosinci 2017 2 000 - 273 2273
Dopad pfechodu na IFRS 9 (po odeéteni dang) - - (5 895) (5 895)
Stav k 1. lednu 2018 2 000 - (5 622) (3 622)
Uplny hospodd¥sky vysledek celkem za wcetni obdobi:
Vklady vlastnika 10 000 - 10 000
Zisk nebo (ztrata) - - (40) (40)
Stav k 31, prosinci 2018 2 000 10 000 (5 662) 6338
Vlastni kapital ve vysi 6 338 tis. K¢ ptipada vlastnikiim spolenosti.
Priloha k uCetni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.
Vykaz o penéznich tocich
v tisicich K¢
Bod ptilohy Za obdobi Za obdobi
dvanacti mésici  dvandcti mésici
od 1.1.2018 do od 1.1.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PROVOZNI CINNOST
Zisk/(ztrata) za G&etni obdobi po zdan&ni 8 (40) 172
Daii z pi{jmi za b&znou ¢innost 11 43 40
Zména stavu opravnych poloZek 13 222 -
Provozni zisk/(ztrata) pied zménami pracovniho kapitilu 225 212
Pfijmy z emise dluhopisil, bez transakénich poplatki 9 586 095 2409372
Uvér poskytnuty mateiské spoletnosti 6 (586 095) (2 409 372)
Vyplacené uroky 9 (231 000) (211 750)
Piijaté Groky 6 231 000 211750
Zaplacena daii z pfijmi za b&Znou &innost (56) 19
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych aktiv 7 (783) 7 097
Zména stavu zavazkili z obchodnich vztaht a jinych zavazkii 10 617 (8 463)
Penize generované z (pouZité v) provozni {innosti (257) (1 345)
Penéini tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti 3 (1173)
Cisté zvyseni (sniZeni) penéinich prostiedkii a penéznich
ekvivalenti 5 3 (1173)
Stav penéinich prostéedki a penéZnich ekvivalentii na
podatku icetniho obdobi 1881 3054
Stav penéZnich prostiedki a penéZznich ekvivalenti na
konci vi¢etniho obdobi 1 884 1881
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Priloha k ucetni zavérce

1. VSeobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent) vznikla 7. srpna 2015 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znadkou B 20854 vedenou Mé&stskym soudem v Praze, ICO Spoletnosti je 043 02 575,
LET kéd: 315700JE7S50SPRDNW76.

Hlavni &innosti Spole¢nosti je sprava vlastniho majetku.

Hospodatsky rok je shodny s kalendafnim rokem. Utetni zavérka byla sestavena za obdobi
od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 (,,2018*). Ucetni zavérka za minulé Gcetni obdobi byla sestavena za
hospodatsky rok od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017 (,,2017%).

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podob& na webové strance Spoleénosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ.

Sidlo Spolecnosti
Patizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Jedinym akciondiem Spolecnosti k 31. prosinci 2018 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 160

Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2018 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S. a.r.l. 53 53
EP Investment II S. a.r.1. 47 47
Celkem o 100 100

Organizacni struktura:

Spoleénost je soudasti konsolidaéniho celku EPH.

Konsolidovanou ucetni zavérku nejSir$i skupiny udetnich jednotek za roky 2016 a 2017 sestavila
spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika.

-----

EP Investment S.ar.l., se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, 1.-1855 Luxemburg.
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Jediny akcionaf, spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (d4le ,EPH"), je akciova spole¢nost se
sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavni ¢innosti EPH predstavuji
investice do obchodnich spoleénosti v energetice a diilni tézbé.

Koneénym vét§inovym vlastnikem EP Investment S. a.r.l. a EP Investment II S. a.r.l. je pan Daniel
Kfetinsky, pfedseda predstavenstva Energeticky a primyslovy holding, a.s. a pfedseda pfedstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepfimo ovladajicimi je zaloZena na podilu na hlasovacich pravech,
ktery odpovida podilu na zakladnim kapitalu Spole€nosti. Osoby neptimo ovladajici vykonavaji dohled nad
fizenim spole€nosti prostiednictvim své Uasti na valné hromadé mateiské spolenosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. Opatieni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuZivana, vyplyvaji ze vieobecné
zavaznych pravnich pfedpisi. Osobité opatieni nad ramec vSeobecné zavaznych predpisti Spole¢nost
neptijala.

Spole¢nost je piimo vlastnéna a ovladanad spole¢nosti EPH, jakoZto souéast skupiny EPH (mateiské
spole¢nost Energeticky a pramyslovy holding, a.s. je konsolidujici Géetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou tcetni zavérku dle IFRS v ¢eském jazyce a ktera bude zvefejnéna v obchodnim rejstiku).
Za dluhy z dluhopist Spolecnosti se ve formé finanéni zaruky podle ¢eského prava zarudila spoleénost
EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finanéné zavisla na matefské spole¢nosti EPH, jelikoZ veskeré vynosy jsou
spojeny s matefskou spolecnosti.

Emitent je spolenosti bez podnikatelské historie. Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise
dluhopisii a hlavnim pfedmétem jeho innosti je poskytovani uvéri/zapijéek spoleénostem ve Skupiné
EPH. Jedinym zdrojem piijmi Emitenta budou splatky uvért/zapijéek od spolednosti ze Skupiny EPH.
Emitent pouZzivé pfijmy z dluhopisii na poskytnuti financovani spoleénostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a
ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z
dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluZzniki fadné a v¢as plnit svoje dluhy vi¢i Emitentovi. Pokud nebude
jakykoliv dluznik schopen fadné a v¢as splnit své splatné dluhy vii¢i Emitentovi, miize to mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopisii.

Spole€nosti nejsou znamé zadné divody, Ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuZivano.

Zakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spole¢nosti k 31. prosinci 2018

Vysledek hospodateni pred zdanénim za ucetni obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 &ini 3 tis. K&
(212 tis. K& v obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017). Vysledek koresponduje s oéekdvanim a
odménou pridélenou Spolecnosti za emisi dluhopist.

Celkova aktiva Spolecnosti ve vySi 5 445 136 tis. K& (5 997 534 tis. K& k 31. prosinci 2017) odrazeji
finanéni pozici z pohledu poskytovani financovani spole¢nostem ve skuping.

Vyznamna soudni Fizeni
Spole¢nost neni uc¢astnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.

Vyznamné smlouvy
Spole€nost neuzaviela Zadnou smlouvu mimo své béZné podnikani, z které by kterémukoliv ¢lenovi
skupiny EPH plynul jakykoli zavazek nebo nérok, které jsou pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spolenosti
Spoleénost nema zadné majetkové icasti.

Udaje o otekavané hospodarské situaci v pFistim pololeti

Spolecnost hodla pokraCovat ve své primarni Cinnosti, emisi a spravy dluhopisi a poskytovani
uverd/zapijcek spole¢nostem ve Skupiné EPH.
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(a)

(b)

(©
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SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2018

¢ JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda predstavenstva)
e  Mgr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (Clen piedstavenstva)

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2018:

e Ing. Jan Springl (pfedseda dozordi rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozoréi rady)
¢ Ondfej Novak (€len dozoréi rady)

Stiety z4jmu u €lenti #idicich a dozor&ich organii neexistuji.

Vychodiska pro sestaveni individudlni aéetni zivérky
Prohlaseni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a Mezindrodnimi
standardy financniho vykaznictvi (IFRS), které vydava Rada pro mezinarodni G¢etni standardy (IASB) a
které byly ptijaty Evropskou unii.

Predstavenstvo acetni zavérku schvalilo dne 26. dubna 2019.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpisob oceniovani

Uketni zavérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani udetni jednotky (,.going concern®
s pouzitim metody historickych cen.

Udetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstaveich, jsou v jednotlivych G&etnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Funk¢ni a prezenta¢ni ména
Funkéni ménou Spole¢nosti je ¢eska koruna (,,KE“).
Pouzivani odhadu a piredpokladi

Sestaveni uéetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyZaduje pouzivani
uréitych kritickych ucetnich odhadd, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nékladi.
Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci ucetnich postupti uplatnilo pfedpoklady zaloZené na
vlastnim Gsudku. Vysledné ucetni odhady — pravé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji piisluinym
skuteénym hodnotam.

i. Nejistoty v pFedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
upraveé v nasledujicich icetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 7 — Finan¢ni nastroje
e Bod 9 — Finanéni nastroje a finanéni zavazky.
Stanoveni redlné hodnoty

Rada ucetnich postupi a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finanénich
i nefinancnich aktiv a zavazk.

Spolecnost ma zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocefiovaci
tym, jenZz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni v§ech vyznamnych realnych hodnot.
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(e)

)

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni udaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
informace tretich stran, jako jsou kotace obchodniki s cennymi papiry nebo ocefiovaci sluzby, pouZity ke
stanoveni realné hodnoty, pak oceflovaci tym posoudi podklady obdrZzené od téchto tietich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS véetné zafazeni do pFisluiné arovn& v ramci
hierarchie stanoveni re4lné hodnoty.

Pfi stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuZivd Spole€nost v co nejdirSim rozsahu Gdaje
zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se &leni do riznych Grovni v hierarchii realnych hodnot na zdkladé
vstupnich Gdaji pouzitych pfi ocetiovani, a to nasledovng:

Uroveil 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zivazki.

Uroveti 2: vstupni daje nezahrnujici kétované ceny z urovné 1, které lze pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).

Uroveti 3: vstupni tdaje pro dané aktivum nebo zévazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).
Pokud Ize vstupni idaje pouZité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do riznych Grovni

hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze irovn& hierarchie
redlné hodnoty jako vstupni Gidaj nejniZzsi irovng, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocetiovani.

Spolecnost vykazuje piesuny mezi Urovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoZ nastala zména.

Vykazovani podle segmentii

Veskeré vynosy byly realizovany na tizemi Ceské republiky a Spole&nost nedéli svou &innost do riiznych
provoznich segmenttli. Vétsina vynosti je finanéniho charakteru a jsou blize popsany v bodé 12 a 13 této
ptilohy.

Nové vydané uéetni standardy

vr r

i.  Nové prijaté standardy a novelizace standardii a interpretace platné pro rok konéici 31. prosincem
2018, které byly uplatnény p¥i sestavovani ucetni zdavérky Spoleénosti

V nésledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardG finan¢niho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zainajici 1. lednem 2018 &i pozdéji, které tudiz byly ve
Spolec¢nosti aplikovany poprvé.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
Tento standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stivajici tpravu vykazovani vynosi v IFRS.

Spolecnost zvolila metodu kumulativniho dopadu prechodu na standard IFRS 15, pfi¢emz dopad prvotni
aplikace tohoto standardu byl vykazan k datu prvotni aplikace (tj. k 1. lednu 2018) a z tohoto ditvodu nebyly
zustatky k 31. prosinci 2017 upraveny a jsou vykazany v souladu se standardy a interpretacemi platnymi
pro obdobi zacinajici pfed 1. lednem 2018.

Spolecnost zavedla pétikrokovy model s cilem uréit, v jaky okamzik a v jaké vysi vynosy vykéazat. Novy
model stanovi, Ze vynos by mél byt zaGctovan v okamziku, kdy Gletni jednotka ptevede kontrolu nad
zboZim nebo sluzbami na zdkaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit G&etni jednotka dle svého vlastniho
ofekavani narok. V zavislosti na splnéni uréitych kritérii se vynos vykaze:

« v pribéhu asu, a to zplsobem, ktery odrazi plnéni uéetni jednotky, nebo
* v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami piejde na zdkaznika.

Z diivodu nacasovéni a ocenéni vynosii Spole¢nosti a vzhledem k charakteru &innosti Spoleénosti a druhu
jejich vynost nema tento standard vyznamny dopad na pocateéni ziistatek vlastniho kapitalu Spole¢nosti k
1. lednu 2018 a z tohoto diivodu neni Zadny dopad z pfechodu na IFRS 15 vykéazéan jako uiprava vlastniho
kapitalu k 1. lednu 2018.
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IFRS 9 Finanéni ndstroje

IFRS 9 obsahuje poZzadavky na uctovani a ocefiovani finanénich aktiv, finanénich zavazkt a né€kterych
smluv na koupi nebo prodej nefinanénich poloZek. Tento standard nahrazuje standard IAS 39 Finanéni
néstroje: Udtovani a ocefiovani.

Spoleénost vyuZzila vyjimku, ktera ji umoZiiuje neupravovat srovnavaci informace za minula obdobi v
souvislosti se zménami klasifikace a ocetiovani (véetné snizeni hodnoty). Rozdily G¢etni hodnot finan¢nich
aktiv a finanénich zavazku vyplyvajici z pfijeti standardu IFRS 9 se vykazuji ve vysledku hospodareni
minulych let a rezervnich fondech k 1. lednu 2018. V disledku toho udaje vykazané v roce 2017 obecné
neodrazeji pozadavky uvedené ve standardu IFRS 9, ale ty uvedené ve standardu IAS 39.

Niésledujici tabulka obsahuje souhrnné ddaje o dopadu pfijeti standardu IFRS 9 na pocatecni zustatek
rezervnich fondi a vysledku hospodareni minulych let.

v tisicich K¢ Dopad p¥ijeti IFRS 9 na
potatecni zastatek
Vysledek hospodareni minulych let

Zaudtovani otekavanych uvérovych ztrat dle IFRS 9 (5 895)
Dopad k 1. lednu 2018 (5 895)

Podrobné udaje o dopadu standardu IFRS 9 na pocateéni zistatky:

v tisicich K¢ K 31. prosinei 2017 Dopad p¥ijeti IFRS 9 K 1.lednu 2018
dle vykazii
Dlouhodobd aktiva
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 2969 975 (3 348) 2966 627
Kratkodoba aktiva
Finan&ni néstroje a jind finanéni aktiva 3024 287 (2 547) 3021 740
Celkem 5994 262 (5 895) 5988 367
L Klasifikace a ocefovadni financnich aktiv a zavazkit

IFRS 9 vyznamné neméni existujici pozadavky dle IAS 39 ohledné klasifikace a ocetiovéni finanénich
zavazki. Rusi oviem soudasné kategorie finanénich aktiv dle IAS 39 - drzena do splatnosti, piijcky a avéry
a realizovatelna finanéni aktiva.

Pfijeti standardu IFRS 9 nemé&lo vyznamny dopad na ucetni postupy Skupiny tykajici se finan¢nich zavazkid
a derivatovych finanénich nastroji. Dopad pfijeti standardu IFRS 9 na klasifikaci a ocefiovani finanénich
aktiv je popsan niZe.

Podle standardu IFRS 9 je pii prvotnim za(étovani finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované
nab&hlou hodnotou (AC), aktivum ocetiované redlnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku (FVOCI) —
dluhovy nastroj, aktivum ocefiované realnou hodnotou do ostatnitho dplného vysledku (FVOCI) —
kapitalovy nastroj nebo jako aktivum ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Klasifikace finanénich aktiv dle IFRS 9 obecné vychazi z obchodniho modelu, v jehoZ ramci jsou finanéni
aktiva fizena, a z charakteristiky jejich smluvnich penéZnich tokd.

Finanéni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud spliluje obé nasledujici podminky:

e finandni akiivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za uCelem
inkasovani smluvnich penéznich toki; a

¢ jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které jsou
vyhradné platbami jistiny a (iroku z nesplacené jistiny (tzv. ,,SPPI test).
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Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zat&tovani. Urok zohlediiuje Easovou hodnotu
penéz, Gvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim tivérd, jako i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliiuji
podminky testu SPPI a testu obchodniho modelu, Spoleénost bézné klasifikuje jako finan¢ni aktiva ocenéna
nab&hlou hodnotou (AC).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku, pokud spliiuje obé nasledujici
podminky:

o finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za ucelem
inkasovani smluvnich penéznich toki a prodat finan¢ni aktiva; a

e jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokim, které jsou
vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (tzv. ,,SPPI test®).

Pii prvotnim zatG¢tovani jednotlivych investic do kapitalovych nastroji, které by jinak byly ocenény realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, si viak Spole¢nost miize neodvolatelné zvolit, Ze bude vykazovat nasledné
zmény v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku. Spole¢nost drzi kapitalové nastroje klasifikované
jako finan¢ni aktiva ocetiovana redlnou hodnotou do ostatntho Gplného vysledku. Hlavnim typem
finanénich aktiv, které Spole¢nost ocefiuje redlnou hodnotou do ostatniho tuplného vysledku, jsou proto
investice do kapitalovych nastroji. V piipadé kapitalovych investic do dcefinych spoleénosti, spole¢nych
podniki a pfidruzenych spoleénosti, Spole¢nost aplikuje vyjimku ze standardu IFRS 9 v souladu s IAS 27
a ocetiuje tyto v pofizovaci hodnotg.

Vsechny investice do kapitalovych nastroji a smluv tykajicich se téchto nastrojii musi byt ocefiovany
realnou hodnotou. V omezenych piipadech vSak miize byt vhodnym odhadem realné hodnoty pofizovaci
cena. Tato situace mlZe nastat v pfipad€, Ze ke stanoveni realné hodnoty neni k dispozici dostatek
aktualnich informaci nebo pokud existuje Siroka Skala moZnych ocenéni realnou hodnotou a pofizovaci
cena predstavuje nejlepsi odhad redlné hodnoty v této $kéle ocenéni. Spole¢nost pouZije viechny informace
o vykonnosti a ¢innostech jednotky, do které se investovalo, ziskané po datu prvotniho zauctovani. Pokud
takové relevantni faktory existuji, mohou naznadovat, Ze pofizovaci cena nemusi vyjadfovat redlnou
hodnotu. V téchto ptipadech Spoleénost musi stanovit realnou hodnotu. Pofizovaci cena neptedstavuje
nikdy nejlepsi odhad realné hodnoty u investic do kétovanych kapitalovych nastroju.

Finanéni aktivum musi byt ocefiovano realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocefiovano
nab&hlou hodnotou nebo realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku. Hlavnim druhem financnich
aktiv, které Spoleénost ocenuje realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Pii prvotnim zat¢tovani miZe Spolecnost neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které by bylo ocenéno
nabé&hlou hodnotou nebo realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku, do kategorie ocefiované redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud je tim vylou¢en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo ucetni
nesoulad (nékdy oznaCovany jako ,,ucetni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pfi ocefiovani aktiv
nebo zavazkt nebo uctovani ziskid a ztrat na jiném zdklade,

II SniZeni hodnoty financnich aktiv

IFRS 9 nahrazuje model ,,vzniklé ztraty* v IAS 39 modelem ,,ofekavané Gvérové ztraty™ (ECL). Podle
standardu IFRS 9 jsou Givérové ztraty zauctovany diive nez podle standardu IAS 39.

Podle IFRS 9 jsou opravné polozky oceiiovany jednim z nasledujicich dvou zpiisobt:

e 12 mési¢ni ECL. Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych ptipadi selhani béhem 12 mésici po
rozvahovém dni; a

e ECL za celou dobu existence. Jde o ECL, které vyplyvaji ze v§ech moznych piipadt selhani za
celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Spole¢nost vy&isli opravnou poloZzku, ktera se rovna vysi oekavanych Gvérovych ztrat, krome pfipadi, u
nichz uvérové riziko od prvotniho u€etniho zachyceni vyrazn€ nevzrostlo.

Spoleénost se rozhodla, Ze vy¢&isli opravné poloZzky na pohledavky z obchodnich vztahi a smluvni aktiva
ve vy$i ofekavanych ztrat za celou dobu existence.
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Model ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je zaloZen na principu ofekavanych uvérovych ztrat. Pro G¢ely
navrzeni modelu ECL je portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentd. Finanéni aktiva v ramci
kazdého segmentu jsou pfidélena do jedné ze tii Grovni (iroveii I — IIT) nebo do skupiny finanénich aktiv,
Jjejichz hodnota trvale snizena k datu prvotniho zachyceni — nakoupenych nebo poskytnutych Givérové
znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI“). K datu prvotniho zachyceni je finanéni aktivum zahrnuto do
urovné I ¢i do skupiny nakoupenych nebo poskytnutych tivérové znehodnocenych finanénich aktiv (POCI).
Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum pfifazeno do turovné II, pokud uvérové riziko od prvotniho
zachyceni vyrazné vzrostlo, ¢i do trovné III, pokud bylo aktivum ivérové znehodnoceno.

Spole€nost predpoklada, ze uavérové riziko vyplyvajici z finanéniho aktiva vyrazné vzrostlo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum ¢&i jeho vyznamna €4st je vice neZ 30 dnd po splatnosti (pokud je finanéni aktivum ¢&i
jeho vyznamna ¢ast po splatnosti vice nez 30 dnii a méné nez 90 dni, ale doba prodleni nenaznacuje
zvySeni uivérového rizika protistrany, bude pouzit individualni pfistup a finanéni aktivum bude zafazeno
do Grovné I; nebo

(b) Spole¢nost vyjedndva s dluznikem o restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika &i Spole¢nosti); nebo
(c) pravdépodobnost selhani (PD) dluznika se zvysi o 20 %; nebo

(d) se vyskytnou jiné vyznamné udélosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu uv€rového rizika svrchovaného dluznika).

Vidy k rozvahovému dni Spolecnost posoudi, zda jsou finanéni aktiva oceflovana v nab&hlé hodnoté
znehodnocena. Finanéni aktivum je dvérové znehodnoceno, pokud nastaly jedna &i vice uddlosti, které
maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky z finanéniho aktiva. Spolenost povazuje
finanéni aktivum za Gvérové znehodnocené, pokud:

(a) financni aktivum nebo jeho vyznamna &ast je vice nez 90 dni po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly uéinény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vici dluznikovi byla zahdjena insolvenéni fizeni ¢i jind podobna fizeni dle zahraniéni legislativy, které
mohou vést k prohlaSeni konkurzu a Zadost na zahajeni t&chto Fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni
nebyla pozastavena do 30 dni od zahajeni (b) a (¢) jsou povaZovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluZnika se zvysi o 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem (neni relevantni
podminka v modelu ECL pro vnitroskupinové uvéry a pohledavky); nebo

(e) jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu uvérového
rizika svrchovaného dluznika).

Pro ucely vypoctu ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) pouziva Spole€nost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztrita ze selhani (,,loss given
default - LGD*) a expozice pfi selhani (,exposure at default — EAD*). Informace zamé&¥ené na vyhlidky
do budoucna zahrnuji veskeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny
dopad na vyvoj uveérovych ztrat. OcCekavané uvérové ztraty predstavuji soudasnou hodnotu
pravdépodobnostné vazeného odhadu Gvérovych ztrat. Spolecnost hlavné zvazuje ofekavany rast hrubého
doméciho produktu, referenéni urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykdzdni opravnych poloZek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym nabéhlou hodnotou jsou odeéteny z hrubé uéetni hodnoty
aktiv a roéni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U diuvhovych cennych papirti ocenénych FVOCI
je opravna polozka vykazana v ostatnim uplném vysledku,

Dopad nového modelu stanoveni trvalého sniZeni hodnoty

V ptipad¢ aktiv podi¢hajicim modelu stanoveni trvalého sniZeni hodnoty podle IFRS 9 se obecné ocekava
rist ztrat ze snizeni hodnoty a jejich vys3si volatilita, ale Spoleénost stanovila, Ze aplikace pozadavki na
trvalé sniZzeni hodnoty uvedenych ve standardu IFRS 9 k 1. lednu 2018 vede k vytvofeni nevyznamnych
dodate¢nych opravnych poloZzek na trvalé sniZeni hodnoty.
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r Zajistovaci ucetnictvi

Spole€nost se rozhodla od 1. ledna 2018 i nadale pfistupovat k zajistovacimu G¢etnictvi podle IAS 39,
nikoli podle aktualni tipravy v IFRS 9.

ii. Standardy, kieré dosud nenabyly tcinnosti
IFRS 16 Leasingy (plati pro ro¢ni obdobi zacinajici po 1. lednu 2019)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasing a souvisejici interpretace. Standard odstrariuje soucasny dvoji
ucetni model pro najemce a misto toho vyZaduje, aby spole¢nosti vétSinu najemnich smluv vykazovaly v
rozvaze podle jednoho modelu, coz eliminuje rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud dava pravo rozhodovat o pouziti daného aktiva
v ¢asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V p¥ipadé takovych smluv novy model pozaduje, aby ndjemce
vykazal uzivané aktivum a zavazek z leasingu. UZivané aktivam je odepisovano a souvisejici zavazek z
leasingu je Grocen. To se u vét§iny leasingli projevi postupné se sniZujicim objemem uétovanych naklada
z leasingu po dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v pfipadg, kdy najemce plati konstantni leasingové
splatky.

Na zaklad¢ analyzy Spolecnosti, standard IFRS 16 nebude mit materidlni dopad na Gletni zavérku
Spoleénosti.

IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z p¥ijmi (aéinny pro ro¢ni udetni obdobi zaéinajici 1. ledna
2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery umoziiuje zvazit, zauétovat a ocenit uéetni dopad zdanitelného
zisku (dafiové ztraty), zdkladd dané, nevyuZitych dafiovych ztrat, nevyuzitych slev na dani a datiovych
sazeb, pokud existuje nejistota ohledné uctovani o dani z pfijmi dle TAS 12. Tato interpretace téz
vysvétlyje, kdy znovu zvazit i¢tovani nejistot u dani.

Spole¢nost posoudila oekavany dopad pfijeti IFRIC 23 na svou Udetni zavérku. Na zakladé vysledku
tohoto posouzeni Spolecnost ocekava, ze tento novy standard nebude mit vyznamny dopad na ucetni
zavérku.

Novelizace standardu IFRS 9 — Pied¢asné splaceni s negativni kompenzaci (i¢inna pro roéni ti¢etni
obdobi za¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato Uzce zameéfend novelizace standardu IFRS 9 umoziiuje spoleénostem néktera predCasné splatnd
finan¢ni aktiva s tzv. negativni kompenzaci ocenovat zistatkovou hodnotou. Dotéen4 aktiva, ktera zahrnuji
nékteré piijcky a dluhové cenné papiry, by jinak byla ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Negativni kompenzace vznika v piipadé€, ze smluvni podminky umoZziuji dluznikovi pfedCasné splatit
nastroj pred jeho smluvni splatnosti, ale pred¢asné splatna ¢astka by mohla byt niz8i nez nesplacena ¢ast
jistiny a Uroku. Aby negativni kompenzace spliiovala podminky pro ocenéni nab&hlou hodnotou, musi
predstavovat ,.pfiméfenou kompenzaci za diivéjsi ukoneni smlouvy*.

Tato novelizace nebude mit dopad na Géetni zavérku Spoleénosti.

Novelizace referenci ke koncepcnimu rameci ve standardech IFRS (udinna pro roéni acetni obdobi
zadinajici 1. ledna 2020 nebo pozdé&ji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Novelizace referenci ke koncepénimu rdmci ve standardech IFRS uvadi novely standardi IFRS,
doprovodné dokumentace a prohlaSeni k praxi tykajici se standardd IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepénim rameci u¢etniho vykaznictvi v roce 2018.

Nékteré standardy, jejich doprovodna dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standarda IFRS obsahuji
reference ¢i citace z ramce IASC pro sestaveni a vykazovani Gcetni zavérky, které Rada pfijala v roce 2001
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(@)

(b)

(déle jen “Ramec”) ¢i z Koncepéniho ramce pro udetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Novela
novelizuje n&které z té&chto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncep&nimu ramci 2018 a tvofi
dal$i novely objasfiujici, na kterou verzi Koncepéniho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

Novelizace IAS 1 a IAS 8: Definice materialu (i¢inna pro ro¢ni ti¢etni obdobi zadinajici 1. ledna 2020
nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvilena EU))

Tato novelizace objastiuje definici “materialu™ a zaji$tuje konzistenci definice v ramci vSech standardi
IFRS. Novelizovana definice uvadi, Ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechani, nespravna citace ¢i
nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uZivatelé &ini na zakladé této udetni zavérky,
ktera poskytuje finanéni informace o specifické vykazované tcetni jednotce.

Tato novelizace pravdépodobn& nebude mit vyznamny dopad na u&etni zavérku Spolednosti.

Spole¢nost nepfijala diive zadné standardy IFRS, kde jejich pfijeti nebylo povinné k rozvahovému dni.
Pokud ustanoveni o pfechodu v uréitém ptijatém standardu IFRS déavaji G¢etni jednotce moznost volby, zda
pfijmout nové standardy s budouci G¢innosti ¢i s retrospektivni i¢innosti, voli Spole€nost obecné pfijeti
standardu s budouci G¢innosti od data piechodu na novy standard.

Spole¢nost otekava, ze dalsi vydané standardy, které dosud nenabyly uéinnosti pro uéely zvefejnéni v této
ucetni zavérce, nebudou mit Zadny dopad na ucetni zavérku Spoleénosti k datu jejich téinnosti.

Vyznamné ucetni postupy

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji pen&zni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s plivodni splatnosti nepfesahujici tii mésice.

Nederivitova finanéni aktiva

i  Klasifikace

Postup platny od 1. ledna 2018

Pfi prvotnim zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni amortizovanou pofizovaci
cenou, realnou hodnotou vykazanou do ostatniho dplného vysledku — dluhovy ndstroj, redlnou hodnotou
vykazanou do ostatniho Uplného vysledku — akciovy néstroj nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva je obecné zaloZena na obchodnim modelu, v jehoz
ramci je finan¢ni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich tokda.

Finan¢ni aktivum se oceni amortizovanou pofizovaci cenou, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

e finan¢ni aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finanéni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéZnich toku,

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout pen&znim tokim, které
Jjsou vyhradné platbami jistiny a iroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test).

Jistina je re4lna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zatétovani. Urok zohlediiuje &asovou hodnotu
penéz, uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni &asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a ndklady spojené s poskytovénim avérd, jako¥ i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliiuji
SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany jako finanéni aktivum ocenéné amortizovanou
pofizovaci cenou.

Dluhovy néstroj se oceni realnou hodnotou vykdzanou do ostatniho Gplného vysledku, pokud jsou splnény
ob¢ nésiedujici podminky:

e {inantni aktivum je drZeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva za
ti¢elem inkasovani smluvnich penéZznich tokid a prodej finanénich aktiv; a
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¢ smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktim, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test*).

Vsechny investice do kapitalovych nastroji a smluv tykajicich se téchto nastroji musi byt ocefiovany
reélnou hodnotou. V omezenych piipadech vsak miize byt vhodnym odhadem realné hodnoty pofizovaci
cena. Tato situace miize nastat v pfipadé, Ze ke stanoveni realné hodnoty neni k dispozici dostatek
aktualngjsich informaci nebo pokud existuje $iroka $kala moznych ocenéni realnou hodnotou a pokizovaci
cena pfedstavuje nejlepsi odhad realné hodnoty v této Skale ocenéni. Spole¢nost pouzije viechny informace
o vykonnosti a €innostech jednotky, do které se investovalo, ziskané po datu prvotniho zauétovani. Pokud
takové relevantni faktory existuji, mohou naznaCovat, 7e pofizovaci cena nemusi vyjadfovat realnou
hodnotu. V téchto pfipadech Spoleénost musi stanovit redlnou hodnotu. Pofizovaci cena nepfedstavuje
nikdy nejlep3i odhad realné hodnoty u investic do kétovanych néstroja.

Finanéni aktivum se oceni redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno
amortizovanou potizovaci cenou nebo realnou hodnotou vykazanou do ostatniho tplného vysledku.
Hlavnim druhem finanénich aktiv, které Spole¢nost ocetiuje realnou hodnou vykazanou do zisku nebo
Ztraty jsou derivaty.

Spoleénost ma moznost pfi prvotnim zachyceni neodvolatelné zafadit finanéni aktivum, které by bylo
ocenéno amortizovanou potizovaci cenou nebo metodou FVOCI, do kategorie ocetiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty, pokud je tim vylouden nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo éetni nesoulad
(nékdy oznafovany jako ,,ucetni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pii ocetiovani aktiv nebo
zavazkl nebo t€tovani ziskd a ztrat na jiném zakladg.

Postup platny pFed 1. lednem 2018

Finan¢ni nastroje v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty jsou finanéni aktiva, ktera Spolenost

drzi v zasad¢ za Gicelem obchodovani, tj. za uéelem realizace kratkodobého zisku. Jedna se o investice a
kontrakty, které nejsou oznadeny jako efektivni zaji§tovaci nastroje.

Uvéry a pohledavky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi &i predem urcitelnymi platbami. Tato
aktiva nejsou koétovdna na aktivnim trhu a nejsou klasifikovana jako realizovatelna nebo drzena do
splatnosti, ani jako aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo ztraty. Kategorie uvérd a pohledavek
je prevainé tvofena uvéry neuvérovym institucim, pohleddvkami z obchodnich vztahd a ostatnimi
pohledavkami.

Aktiva drzend do splatnosti jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi &i pfedem urditelnymi platbami a
s pevnym datem splatnosti, ktera Spolecnost hodla drzet do splatnosti, k ¢emuz ma potiebné predpoklady.

Realizovatelna financni aktiva jsou nederivatova finanéni aktiva, ktera nejsou oznacena jako aktiva v realné
hodnot¢ vykazana do zisku nebo ztraty, ani nejde o Gveéry ani pohledavky, penize ¢i penézni ekvivalenty,
ani o aktiva drZena do splatnosti.

it. Vykazovini
Postup platny od 1. ledna 2018

Finanéni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spole¢nost pfistoupi ke smluvnim podminkam ptedmétného
nastroje.

Postup plamy pred 1. lednem 2018

Finan¢ni néstroje v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty a realizovatelna finanéni aktiva se
vykazuji ke dni, kdy Spole¢nost pfistoupi ke smluvnim podminkam pfedmétného nastroje. Finanéni aktiva
zakoupena a prodand béznym zplsobem, vcetné aktiv drzenych do splatnosti, se pfi prvotnim zachyceni
vykazuji k datu uzavieni obchodu, kdy Spole¢nost pfistoupi ke smluvnim podminkam pfedmétného
néstroje.

Uvéry a pohledavky se vykazuji k datu jejich vzniku.

iii. Ocefiovini

Pfi prvotnim zachyceni se finanéni aktiva ocefluji realnou hodnotou zvySenou (v pfipadé finanénich
nastrojii neocefiovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady pfimo
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(©)

ptifaditelné k potizeni finan¢niho néstroje. Piifaditelné naklady na transakce souvisejici s finanénimi aktivy
se ocefiuji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty v dob€ jejich vzniku. Zpisoby odhadu redlné
hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 pfilohy — Stanoveni redlnych hodnot.

Postup platny od 1. ledna 2018

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocefiuji realnon
hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztraty, veetné piipadného zisku z dividend jsou vykdzany v hospodaiském
vysledku.

Dluhové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho Gplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocetuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni trokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze snizeni hodnoty se uétuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, pficemz se reklasifikuji do vysledku hospodaieni pii odiiétovani.

Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho Gplného vysledku (FVOCI) se nasledné oceiiuji
realnou hodnotou. Dividendy se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se Gc¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, pfi¢emz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodaieni.

Finanéni aktiva ocefiovana amortizovanou pofizovaci cenou se nasledné oceriuji amortizovanou potizovaci
cenou za pouziti metody efektivni Girokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni
hodnoty a zisky nebo ztraty pii odictovani jsou uétovany do vysledku hospodateni.

Postup platny pied 1. lednem 2018

Po prvotnim zachyceni se finanéni aktiva ocefiuji svou realnou hodnotou s vyjimkou uvérti, pohledavek a
nastroji drZzenych do splatnosti — ty se ocefiuji amortizovanou pofizovaci cenou s odeétenim vSech ztrat ze
sniZzeni hodnoty.

Pfi oceriovani amortizovanou pofizovaci cenou se veskeré rozdily mezi porizovaci cenou a hodnotou pfi
splaceni vykazuji ve vykazu zisku a ztrity po dobu trvéni pfislusného aktiva ¢i pasiva, a to za pouZiti
efektivni urokové sazby.

U finanénich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty se zisky a ztraty vzniklé v disledku
zmény realné hodnoty promitaji do hospodarského vysledku.

U realizovatelnych aktiv se zmény realné hodnoty (mimo zmény zpiisobené ztratou ze snizeni hodnoty
nebo kurzovymi rozdily u realizovatelnych kapitdlovych nastrojii) vykazuji v ostatnim 1plném
hospodarském vysledku a prezentuji se ve vlastnim kapitalu ve fondu z pfecenéni na realnou hodnotu. Pti
oductovani realizovatelného aktiva se kumulativni zisky a ztraty v ostatnim uplném hospodaiském
vysledku pievedou do vysledku hospodafeni. Nakladové a vynosové uroky z realizovatelnych cennych
papirt se zahrnuji do vysledku hospodateni za pouZiti metody efektivni tirokové sazby.

iv. Oductovdani
Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z dan¢ho aktiva nebo poté, co
je pravo na pfijem smluvnich penéznich toki prevedeno v rAmci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

vSech rizik a uzitkG spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na ptevadénych finanénich
aktivech, ktery Spole¢nost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢&i pasivum.

v.  Vzdjemny zdpoclet financnich aktiv a zdvazki

Jestlize Spolecnost ma pravné vymahatelné pravo na zapolet vykazovanych castek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se finanéni aktiva a zavazky vzajemné zapodétou a ve vykazu finanéni pozice
se vykaze vysledna Cista ¢astka.

SniZeni hodnoty
i.  Nefinancni aktiva

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéfuje ucetni hodnota aktiv a odlozenych daiiovych
pohledéavek (viz bod 3 (j) — Dan z pfijmil) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, Ze by mohlo dojit
k sniZeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede se odhad zpétn¢ ziskatelné ¢astky daného
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aktiva. V pfipadé nehmotného majetku, ktery ma neurditou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni
k dispozici k uzivani, se odhad zpétné ziskatelné ¢astky provadi pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelnd ¢4stka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena redlnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zjisténi uZzitné hodnoty jsou odhadované budouci
penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pfed zdanénim, ktera
odrazi aktualni trZni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum nebo jeho
penézotvornou jednotku.

Pro uclely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistitelné skupiny aktiv vytvafejici pfichozi penézni toky ze stalého uzivani, které jsou vyrazné nezdvislé
na pfichozich penéZnich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvorna jednotka®).

Ztrata ze sniZzeni hodnoty se vykaZze vzdy, kdyZ Gcetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
pfesahne jeho zpétné ziskatelnou &astku. Ztraty ze sniZeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata se sniZzeni hodnoty, ktera byla vykazana v piedchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému
dni s cilem identifikovat zndmky snizeni ptipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze sniZeni hodnoty se zrusi,
jestlize dojde ke zméné odhadt pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky. Zrusi se ale jen v takovém
rozsahu, pii némz u¢etni hodnota aktiva nepiesdhne G¢etni hodnotu, ktera by byla stanovena (s ode¢tenim
odpisd), kdyby nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.

ii. Finandni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohleddvek a smluvnich aktiv)
Postup platny pred 1. lednem 2018

Ke kazdému rozvahovému dni se provadi hodnoceni finanénich aktiv, kterd nejsou ocefiovana v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky sniZeni jejich
hodnoty. Ke sniZzeni hodnoty finanéniho aktiva dochézi tehdy, kdyz objektivni ndznaky svédéi o tom, Ze
po pocateénim zachyceni aktiva nastala udélost s negativnim dopadem na odhadované budouci penézni
toky daného aktiva, ktery 1ze spolehlivé odhadnout.

Kréatkodobé pohledavky se nediskontuji. Pti stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky u uvéru a pohledavek se
také bere v tivahu Givéruschopnost a hospodatska vykonnost dluznika a hodnota vSech zistavnich prav a
zaruk od tietich stran.

Postup platmy po 1. lednu 2018

Skupina vy¢isluje opravné poloZky pouzitim modelu o¢ekavanych uvérovych ztrat (,,ECL®) pro finanéni
aktiva ocenénd amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do uplného ostatniho vysledku
(., FVOCI®) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vy¢isleny na jedné z nasledujicich bazi:

« dvandctimésiéni ofekdvané tvérové ztraty: jednd se o oéekavané Gveérové ztraty, které vyplyvaji
z moznych pFipadi selhani béhem dvanacti mesicili od data vykazani;

* ofekavané Gverové ztraty za dobu trvani: jedna se o oéekdvané uvérové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych piipadi selhani za celou dobu existence finanéniho néstroje.

Spoleénost vyéisli opravnou polozku ve vysi otekavanych tvérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finanénich aktiv, u nichZ se Uvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spoleénost zvolila vy€isleni
opravnych polozek ve vysi ofekavanych Gvérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduSeném rezimu.

ECL model je zaloZen na principu odekavanych Gvérovych ztrat. Pro uéely navrzeni modelu ECL je
portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentl. Financni aktiva v ramci jednotlivych segmenti jsou
piifazeny do tii urovni (Grovei I — IIT) nebo do skupiny finanénich aktiv, které jsou znehodnoceny k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych uvérové znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI¥). K
datu prvotniho zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano do Grovné I nebo do skupiny nakoupenych
nebo poskytnutych tvérové znehodnocenych finanénich aktiv. Po prvotnim zachyceni je financni aktivum
ptifazeno do rovné I1, pokud doslo k vyznamnému néristu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo
do trovné III, pokud bylo aktivum uvérové znehodnoceno.

Spolegnost ma za to, Ze se ivérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:
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(@)

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnil po splatnosti (pokud je finanni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice neZ 30 a méné nez 90 dnili po splatnosti, ale zpozdéni neindikuje narist
tvérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a finanéni aktivum bude klasifikovano do
rovné 1) nebo;

(b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na Zadost dluznika nebo Spole&nosti) nebo;

rvr

(c) se pravdépodobnost selhani (,,PD*) dluZnika zvys§i o 20 %; nebo

(d) existyji jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich avérovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spole¢nost posuzuje, zdali doslo k Gvérovému znehodnoceni finanénich
aktiv ocenénych v amortizované pofizovaci cené a investici do kapitalovych nastroji. Finanéni aktivum je
Gvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udélosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované
budouci penézni toky spojené s danym finanénim aktivem. Spole¢nost povaZuje finan¢ni aktivum za
uvérove znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnii po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly uéinény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(¢) vici dluznikovi byla zahéjena insolvenéni fizeni ¢i jina podobna fizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
mohou vést k prohlaSeni konkurzu a Zadost na zah4jeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato Fizeni

AT

nebyla pozastavena do 30 dnti od zahéjeni (b) a (c) jsou povazovéana za ,,selhani); nebo
(d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi o 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem; nebo

(e) jiné vyznamné udélosti, které vyZzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu hlavnich
tvérovych rizik).

Pro ucely vypoctu oekavanych uverovych ztrat (ECL) pouZivd Spole¢nost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztrata ze selhani (,,loss given
default - LGD™), expozice pii selhani (,,exposure at default —- EAD*). V p¥ipadé kratkodobych uvérd se do
vypoctu zahrnuje také tzv. ,maturity adjustment”. Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna zahrnuji
veSkeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj
uvérovych ztrat. Ofekdvané uvérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu
uvérovych ztrat. Spolecnost hlavné zvazuje ofekavany rist hrubého domdiciho produktu, referenéni
urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykdzani opravnych poloZek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odeéteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a roéni zména je vykdzana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papird
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim uplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové financni zavazky

Spole€nost ma nasledujici finanéni zdvazky, které nejsou derivaty (,nederivatové finanéni zavazky*):
pujcky a uvery, emise dluhovych cennych papiri, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztahi a
ostatni zdvazky. Tyto finanéni zadvazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypoFadani v realné
hodnoté zvySené o veskeré prislusné pifimo souvisejici transakéni néklady, s vyjimkou finan¢nich zavazki
v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty p¥i
jejich vzniku. Nésledn€ se pak finanéni zavazky oceiiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouZiti
efektivni irokové sazby, s vyjimkou finan¢nich zdvazki v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Zpusoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé¢ 4 pfilohy — Stanoveni realnych hodnot.

Spole¢nost odi€tuje financni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprieni smluvnich povinnosti.
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(e)

(®

@

@

Vynosy
V¥nosy z poskytnutjch sluZeb

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji pfesvéd¢ivé dikazy (obvykle ve formé
uzaviené smlouvy), Ze vyznamnd rizika a uzitky byly pfeneseny na kupujiciho; je pravdépodobné, Ze
Spole¢nost ziska protiplnéni a &astka vynosu se da spolehlivé urdit.

Finanéni vynosy a niklady

i. Finanéni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové roky z investovanych prostfedki, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papiril a zisky ze zajistovacich (,,hedgingovych*) nastroji, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové tiroky se ve vykazu Giplného vysledku asové rozlisuji, pficemz se uplatiiuje metoda
efektivniho uroku.

ii. Financni naklady

Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové roky z uvérd a pujcek, narist diskontu rezerv v Gase, kurzové
ztraty, zmény realné hodnoty finan¢nich aktiv v re4lné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady

na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze sniZeni hodnoty vykazované u finan&nich
aktiv a ztraty ze zaji§t'ovacich nastroji, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

Daii z piijmu
Dari z pifjmil zahrnuje splatnou dan. Dan z pfijmi se vykazuje ve vykazu ipIného hospodafiského vysledku.

Splatna dail zahrnuje odhad dané vypocteny ze zdanitelného pifjmu &i ztraty za b&zné obdobi za pouZiti
dafiovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veskeré Gpravy splatné dané tykajici se minulych let.

Dariova pohledavka z odloZené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Zze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimZ lze dosud neuplatnéné odpocitatelné pfechodné rozdily
uplatnit. Spolenost z vyse uvedeného diivodu neuétovala o odlozené datiové pohledavce.

Stanoveni reilné hodnoty

Utetni postupy a zvefejiiované informace Spolecnosti vyzaduji stanoveni redlné hodnoty finanénich i
nefinanénich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocefiovani anebo zvefejfiovani
s pouZitim niZe uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech piilohy, které se konkrétn€ tykaji daného aktiva &i
pasiva.

Nederivatova finanéni aktiva

Reélna hodnota finanénich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnot€ pies ostatni vysledek hospodaieni a finanéni aktiva v amortizované hodnoté
je zaloZena na jejich kétované trzni cené k rozvahovému dni bez odeéteni transakénich ndkladi. Neni-li
kotovana trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu daného néstroje management za pouZiti
cenovych modell nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tok.

V ptipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci penéZni toky z nejlepsich odhadi provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatiiuje
sazba urfena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se pouZivaji
cenové modely, vychazeji vstupni tidaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Realné hodnota pohledavek z obchodnich vztaht a ostatnich pohleddvek véetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zdkladé koncese se odhaduje jako soudasna hodnota budoucich penéznich toku,
diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahii, ostatnich pohledavek a finanéni aktiva v amortizované
hodnote se stanovi pouze pro Gcely zveiejnéni.
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(b) Nederivitové finanéni zavazky

Redlnd hodnota stanovovana pro Gcely zvefejnéni se vypolte na zdklad& soucasné hodnoty budoucich
pené€Zznich toki z jistin a Grokd, diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.

Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017
Bé&zné ucty u bank 1884 1881
Celkem 1884 1881

Pohledivky z obchodnich vztahi a jina aktiva

v tisicich K¢& K 31. prosinci 2018 K 31. prosinei 2017
Pohledavky z obchodnich vztahi 2134 1185
Dohadné &ty aktivni - 34
Poskytnuté zélohy 42 -
Ostatni pohledavky 10 000 -
Néklady pristich obdobi - 82
Datiové pohledavky - 90
Celkem 12176 1391
Kratkodobé 12176 1391
Celkem 12 176 1391

K 31. prosinci 2018 byly ve lhité splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztahi a jind aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkidm z obchodnich vztahi a
Jjinym pohledavkam pojednéva bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Finanéni nistroje
Financni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K& K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017
Finan¢ni aktiva
Uvéry jinym subjektiim ne avérovym institucim 5431076 5994 262
= toho wvéry poskytnuté materské spolecnosti 5431076 5994 262
Celkem 5431 076 5994 262
Dlouhodobé 5388556 2969 975
Kratkodobé 42 520 3024287
Celkem 5431076 5994 262

Dlouhodobé finanéni nastroje predstavuji jistinu Gvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopisi, tj. do 9.6.2020 a 16.7.2022, viz také bod 9. Kratkodobé finanéni néstroje piedstavuji nab&hlé
uroky k poskytnutému uvéru splatné kvartalng.

VéZeny priimér efektivni drokové sazby u ivérd jinym subjektim nez dvérovym institucim k 31. prosinci
2018 ¢inil 3,67% (4,33% k 31. prosinci 2017).

Matefské spole¢nosti nebyl pridélen rating.
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Podrobné informace o uvéru matefské spolecnosti EPH jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2018 Jistina Nabéhly Neamortizo-  Splatnost  Urokova Efektivni
v tisicich K¢ irok vany poplatek sazba (%) trokova

sazba (%)
Uvér EPH (2) 3 000 000 6125 (18098)  9/06/2020 3,50 3,90
Uvér EPH (3) 2 424 000 36 395 (11229) 16/07/2022 3,27* 3,38
Celkem 5424 000 42 520 (29 327) - - -

* Urokové sazba se odviji od sazby, kterou jsou trodeny dluhopisy, viz bod 9.

K 31. prosinci 2017 Jistina Nab&hly Neamortizo-  Splatnost  Urokové Efektivni
v tisicich K¢ urok vany poplatek sazba (%) urokova

sazba (%)
Uvér EPH (1) 3 000 000 31 500 (13 338) 27/09/2018 4,20 4,75
Uvér EPH (2) 3 000 000 6125 (30 025)  9/06/2020 3,50 3,90
Celkem 6 000 000 37 625 (43 363) - - -

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uroéenych nastroji vykazovanych v amortizované pofizovaci
cene:

v tisicich K¢& K 31. prosinci 2018 K 31. prosinei 2017

Utetni hodnota Redlna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Uvér EPH (1) - - 3018162 3021 854
Uvér EPH 2) 2 984 665 2905512 2976 100 2934619
Uvér EPH 3) 2446 411 2259 464 - .
Celkem 5431076 5164 976 5994 262 5956 473

Veskeré urofené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocettovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech).

Zakladni kapital
Schvéleny, emitovany a plné splaceny zékladni kapital byl k 31. prosinci 2018 tvofen 10 kmenovymi
akciemi o jmenovité hodnoté 200 000 K¢& za akcii.

Kmenové akcie predstavuji podil ve vysi 100 % na zdkladnim kapitalu spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
S kmenovymi akciemi nejsou spojena Zadné zvlastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v zakoné o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spole¢nosti v ¢lanku 6.

V prosinci 2018 rozhodl jediny akcionaf o pfiplatku mimo zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K&. Ke dni
podpisu této 1icetni zavérky, nebyl piiplatek splacen.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
Jjmenovité hodnoté 200 000 K&.

K 31. prosinci 2018 Pocet akcil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100
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Odsouhlaseni poétu vydanych akcii na zacatku a na konci obdobi.

Podet vydanych akeii
Vydané akcie k 31. prosinei 2017 10
Nové emitované akcie -
Vydané akceie k 31. prosinci 2018 10

Zakladni zisk na akcii

Zakladni zisk/(ztrata) na akcii v K& na 200 000 K& nominalni hodnoty je (4 000) (17 200 k 31. prosinci
2017).

Vypocet zékladniho zisku na akeii k 31. prosinci 2018 vychézel ze zisku/(ztraty) naleZejiciho kmenovym
akcionafim ve vysi (40) tis. K& (172 tis. K¢ k 31. prosinci 2017), a z vazeného primérného poétu 10
vydanych kmenovych akcii.

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost nevydala Zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné finanéni nastroje s
potencidlnim fedicim i¢inkem na kmenové akcie, je zfedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.

Finanéni nastroje a financni zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené 5437193 5994 262
Celkem 5437 193 5994 262
Diouhodobé 5394673 2969975
Kradtkodobé 42 520 3024 287
Celkem 5437193 5994 262

Vazeny pramér tirokové sazby u iivéru jinym subjektim nez uvérovym institucim k 31. prosinci 2018 &inil
3,67% (4,33% k 31. prosinci 2017).

Vydané dluhopisy v amortizevané porizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
urok vany poplatek sazba urokova

(%) sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (2) 3 000 000 6125 (18 098)  9/06/2020 3,50 3,90
Dluhopisy EPH Financing CZ (3) 2 424 000 36 395 (11229) 16/07/2022 3,27* 3,38
Celkem 5424 000 42 520 (29 327) - - -

* Dluhopisy jsou Grofeny pohyblivou tirokovou sazbou jako soudet referenéni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro
jednotliveé tirokove obdobi.
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K 31. prosinci 2017

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Neamortizo- Splatnost  Urokovid  Efektivni

urok vany poplatek sazba (%) urokova

) sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (1) 3 000 000 31500 (13 338) 30/09/2018 4.20 4,75

Dluhopisy EPH Financing CZ (2) 3 000 000 6125 (30 025)  9/06/2020 3,50 3,59

Celkem 6 000 000 37 625 (43 363) - - -
Dluhopisy 2018

Dluhopisy vydany 30. zafi 2015 se splatili v zati 2018 v¢etné nabshlého piislusenstvi.

Dluhopisy 2020

Dluhopisy byly vydany 9. prosince 2016 v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 miliont
K¢ a s moznosti navySeni o 50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisi, tj. na 3 000
miliontd K¢.

Jsou kétovany na prazské burze cennych papirii a splatné v roce 2020 (dale také ,,Dluhopisy 2020%).
Dluhopisy 2020 jsou Groceny sazbou 3,5% p.a., pri¢emZ Grok je splatny dvakrat ro¢né zpétné k 9. ¢ervnu a
k 9. prosinci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopisti k 31. prosinci 2018 ¢inila
3 000 000 tis. K¢ (3 000 000 tis. K& k 31. prosinci 2017).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2020 se ve formé finanéni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a priimyslovy holding, a.s.

Spole¢nost muze Dluhopisy 2020 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pfedCasnému splaceni (moznost, o niz Spole€nost v soucasné chvili neuvazuje), Spole€nost splati jistinu
Dluhopisti 2020 jednorazové dne 9. ¢ervna 2020.

Dluhopisy 2020 jsou vykazovéany po odecteni nakladii spojenych s emisi ve vysi 40 479 tis. K& (40 479 tis.
K¢ k 31. prosinci 2017). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopist 2020 postupné zachycovény
ve vykazu ziski a ztrat na zakladé efektivni Grokové sazby ve vysi 3,90% (3,90% k 31. prosinci 2017).

Dluhopisy 2022

Dluhopisy byly vydany 16. ¢ervence 2018 v pFedpokladané celkové jmenovité hodnote emise 3 000 milionti
K¢ a s moznosti navySeni o 50 % piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 4 500
miliont K¢.

Jsou koétovany na prazské burze cennych papirt a splatné v roce 2022 (dale také ,.Dluhopisy 2022°).
Dluhopisy 2022 jsou troceny pohyblivou sazbou 6M PRIBOR plus marze 2,00% p.a., pfi€emz Grok je
splatny dvakrat roéné zpétné k 16. lednu a k 16. ervenci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych
dluhopisi k 31. prosinci 2018 ¢inila 2 424 000 tis. K&.

Za dluhy Emitenta z Dluhopist 2022 se ve formé finanéni zaruky podle Ceského prava zarudila spoleénost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Spole¢nost miize Dluhopisy 2022 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pfedéasnému splaceni (moZnost, o niz Spole¢nost v sou¢asné chvili neuvazuje), Spolecnost splati jistinu
Dluhopisii 2022 jednorazové dne 16. Eervence 2022.

Dluhopisy 2022 jsou vykazovany po odecteni nakladu spojenych s emisi ve vysi 13 136 tis. K¢&. Tyto
néaklady jsou béhem doby existence Dluhopist 2022 postupné zachycovany ve vykazu ziskd a ztrat na
zakladé efektivni irokové sazby ve vysi 3,38%.
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10.

11.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu dro€enych nastroji vykazovanych v amortizované potizovaci
cené:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017
Utetni

Utetni hodnota Reilna hodnota hodnota Redlna hodnota
Vydané dluhopisy v
amortizované potizovaci cené (1) - - 3018 162 3021854
Vydané dluhopisy v
amortizované pofizovaci cené (2) 2 988 027 2 905512 2976 100 2934 619
Vydané dluhopisy v
amortizované pofizovaci cené (3) 2 449 166 2 259 464 - -
Celkem 5437193 5164 976 5994 262 5956 473

Veskeré drocené financni nastroje vedené v amortizované potizovaci cené jsou zafazeny do {irovné 2
hierarchie redlné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v pfedpokladech a odhadech).

ZavazKky z obchodnich vztahii a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017
Zavazky z obchodnich vztahti 1 524 739
Dohadné 6éty pasivni (odhad splatnych zavazki) - 34
Vynosy piistich obdobi - 82
Ostatn{ zavazky 54 104
Celkem 1578 959
Kratkodobé 1578 959
Celkem 1578 959

Zéavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2018 zaji§tény.

Odhad z4vazkt vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur pfijatych po rozvahovém dni, aviak pied
zvefejnénim Gcetni zavérky.

Riziko likvidity, kterému je Spolednost vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich vztahii a jinymi
zavazky, je popsano v bodé 14 — Postupy Fizeni rizik a zvefejtiovani informaci.

Dan z piijma
Splatna

K 31. prosinci 2018 Spole€nost tvofila rezervu na dati z pfjmu viz niZe.

Stav k

31.12.2018

Zaklad dan& 225
Sazba dang 19%
Darni 43
Slevy na dani -
Odhad splatné dané 43
Zaplacené zilohy na splatnou dari (16)
Datiové zdvazky 27

Efektivn{ dafiova sazba je shodn4 s daiiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 19 %.
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12.

13.

14.

(a)

Vynosy a sluzby

Néklady na sluzby predstavuji naklady spojené s piipravou vydani dluhopisti, vydanim, obsluhou a
administraci dluhopisii. Vynosy Spole¢nosti pak predstavuji thradu veskerych nakladi matefskou
spole€nosti a smluvni odménu Spole€nosti.

Niklady na sluzby
v tisicich K¢ 2018 2017
Audit, téetnictvi, konsolidace 502 852
Ostatni 537 353
Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem 1039 1205

Odmeéna statutdrnimu auditorovi k 31. prosinci 2018 ¢ini 182 tis. K& (182 tis. K& v roce 2017) a piedstavuje
druhou ¢ast odmény za audit statutarni zavérky Spolegnosti k 31. prosinci 2017. Neauditni sluzby nebyly
auditorem v daném obdobi poskytnuty.

Finanéni vynosy a naklady, zisk/-ztrata z finan¢nich nastroju
Vykidzano ve vykazu zisku a ztrity

v tisicich K¢ 2018 2017
Vynosové uroky 260 416 238655
Finanéni vynosy 260 416 238 655
Nakladové troky (260 416) -238 655
Zisk/-ztrata z opravné poloZzky k Gvérim (222)

Finanéni niklady (260 638) -238 655
Cisté finanéni vynosy/-naklady vykazané ve vykazu zisku a

Ztraty (222) )

Vynosoveé uroky se vztahuji k poskytnutému tivéru a nakladové tGroky k emitovanym dluhopisim.
Postupy Fizeni rizik a zveFejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena, a zptsoby, jimiz

tato rizika ridi. NejdileZitéj$imi finanénimi riziky jsou pro Spoleénost Gvérové riziko a riziko likvidity.
Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, které hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika pfedevim v oblasti aveéra.

Spolecnost poskytla uvér matef'ské spolenosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. az do celkové vyse
5 424 milionu korun. Uvér je poskytnut z prostiedki vybranych z jiZ upsanych dluhopisii. Spolednost na
zakladé finanénich vysledkil dluznika (Energeticky a pramyslovy holding, a.s.) na ro¢ni bazi vyhodnocuje
jeho schopnost dostat svym zavazkim.
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K 31. prosinci 2018 neméla Spole¢nost zadna finanéni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou maximalni uvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinané¢ni

instituce)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 1884 1 884
Pohledavky z obchodnich vztahil a jina aktiva 12176 - 12 176
Finanéni néstroje a jina finanénf aktiva 5431076 - 5431076
Celkem 5443 252 1884 5445136
K 31. prosinci 2017
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinanéni

instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 1881 1 881
Pohledavky z obchodnich vztahil a jin aktiva 1391 - 1391
Finanéni nastroje a jina finanén{ aktiva 5994 262 - 5994 262
Celkem 5995 653 1881 5997 534
Uvérové riziko podle teritoria protistrany
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢é Ceskd Celkem
republika
Aktiva
Penize a pen&zni ekvivalenty 1 884 1884
Pohledavky z obchodnich vztahi a jind aktiva 12 176 12 176
Finanéni néstroje a jind finanéni aktiva 5431076 5431076
Celkem 5445 136 5445136
K 31. prosinci 2017
v tisicich K¢ Ceskd Celkem
republika

Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 1881 1881
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 1391 1391
Finanéni ndstroje a jina finanéni aktiva 5994 262 5994 262
Celkem 5997 534 5997 534

i. Ztraty ze sniZeni hodnoty
V3echna finanéni aktiva spole¢nosti jsou zafazena na trovni I.

Vékova struktura finanénich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentl a derivati, k rozvahovému
dni:
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Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢énich aktiv

K 31. prosinci 2018
v tisicich K& Pohledavky z Piijéky jinym Celkem
obchodnich neZ avérovym
vztahi a jina institucim
aktiva
Do splatnosti (netto) 12176 5431076 5443 252
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 12 176 5431 076 5443 252
A — aktiva, k nimZ byla vytvofena opravna polozka
- brutto - 5437193 5437193
- specifick4 opravnd polozka - -6 117 -6 117
- vieobecna opravna polozka - - -
Netto

B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po Ilité splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)
- po 1hité splatnosti <30 dni - - =
- po 1hiité splatnosti 31—180 dni - - -

Netto - -

Celkem 12 176 5431 076 5443 252

U opravnych poloZek na sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv b€hem ucetniho obdobi konéiciho 3 1. prosincem
2018 byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pihjéky jinym Celkem
neZ tivérovym
institucim
Stav k 1. lednu 2018 5895 5 895
Tvorba opravnych polozek na ofekavané ztraty v priib&hu
roku 222 222
Stav k 31. prosinci 2018 6117 6117

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31. prosinci 2017
v tisicich K¢ Pohledavky z Piijéky jinym Celkem
obchodnich neZ ivérovym
vztahl a jind  jpstitucim?

aktiva
Do splatnosti {netto) 1391 5994 262 5 995 653
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 1391 5 994 262 5995 653

A — aktiva, k nimZ byla vytvofena opravnd poloZzka
- brutto - -
- specificka opravné polozkaV - -
- vieobecna opravna polozka -

Netto

B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofiena opravna poloZzka (po 1hité splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)
- po Ihiité splatnosti <30 dni - -
- po thite splatnosti 31-18¢ dni - -

Netto = - -
Celkem 1391 5994 262 5 995 653
1) V ramci prvni aplikace IFRS 9 byla vykdzdna opravnd polozka viici pitjékdm do splatnosti ve vy§i 5 895 tis. K& (k 1. lednu

2018).
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(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zdvazky, které se vypofadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spole¢nost se zaméfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroji finanénich
prostiedkl. Tato diverzifikace dava Spolecnosti flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost na jediném
zdroji financovéni. Riziko likvidity se vyhodnocuje pfedevsim sledovanim zmé&n ve struktufe financovani
a porovnavanim té€chto zmén se strategii Spole¢nosti pro fizeni rizika likvidity.

Spoletnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouZiti na kryti ofekdvanych provoznich nakladi na 90 dni, a to v&etng splaceni finanénich
zavazki, nikoliv v8ak na kryti nakladi z potencidlnich dopadi extrémnich situaci, které nelze pfiméfens
predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zdvazki Spoleénosti v Elenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro piipady, kdy opce
a splatkové kalendare umoziiuji d¥ivéjsi splaceni, voli Spole€nosti co nejobezietngjsi zplisob posuzovani
dat splatnosti. Z tohoto diivodu se u zdvazkl uvadi splatnost v nejdiive poZzadované lhiit€ a u aktiv v
nejzaz8i mozné Thité. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny
do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti.

Splatnosti finanénich zdvazki

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢& Uketni Smluvni Méné nez 3 mésice a 1-5let Nedefinovano
hodnota penéZni 3 mésice 1rok
toky @
Zavazky
* FETC DaSiTO)s 8 Gnancrl 5437193 5866746 39854 143325 5683 567 -
zavazky
?a\’faz’ky z obchodnich vztahti a 1578 1578 1524 i i 54
jiné zavazky
Celkem 5438771 5 868 324 41 378 143 325 5 683 567 54

Splatnosti finané¢nich ziavazka

K 31. prosinci 2017
v tisicich K& Utetni Smluvni Ménénez 3 mésice aZ 1-Slet Nedefinovino
hodnota penézni 3 mésice 1 rok
toky O]
Zavazky
Finanéni ndstroje a finanéni 5994262 6388054 62568 3167969 3157517 -
zavazky
?a\’/az’ky z obchodnich vztahti a @ 917 917 383 ) ) 14
jiné zavazky
Celkem 5995179 6388971 63 451 3167 969 3157517 34
1) Smiuvni penézni toky bez zohlednéni diskontovdni na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného tiroku.
2) Ndklady / Vynosy pristich obdobi ve vysi 82 tis. K& jsou vyloudeny.

(c)

@

Ménové riziko

Spole¢nost negeli riziku zmény sménnych kurzi, jelikoz viechny transakce jsou realizovany ve funkéni
meéné Spolednosti (K¢&).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své innosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze urofena aktiva a
uroCené zavazky maji témer stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou m4
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urCity finan¢ni nédstroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finan¢ni ndstroj
vystaven tirokovému riziku. Uro&ené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou a pohyblivou urokovou
sazbu. Nize uvedend tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika Emitenta podle smluvni lhity
splatnosti finan¢nich nastroji. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhitu splatnosti nebo
nejsou urocené, jsou seskupeny do kategorie ,,Nedefinovino®.

Finan¢ni informace tykajici se GroCenych a nefiro¢enych aktiv a zavazk a jejich smluvni data splatnosti &i

ptecenéni jsou:
K 31. prosinci 2018
v tisicich K¢é Dolroku 1rokaZ5let Nedefinovano Celkem
Aktiva
Penize a pené€Zni ekvivalenty 1884 - - 1 884
Po}_lledavky z obchodnich vztahtl a jind 12176 ) i 12 176
aktiva
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 42 520 5388 556 - 5431076
Celkem 56 580 5388 556 - 5445136
Zavazky
Z'avazky z obchodnich vztahi a jiné 1 578 i ) 1578
zavazky
Finanéni nastroje a finanén{ zavazky 42 520 5394 673 - 5437193
Celkem 44 098 5394 673 - 5438 771
Cisty stav irokového rizika 12 482 -6 117 - 6 365
K 31. prosinci 2017
v tisicich K¢ Do1lroku 1rokaZslet Nedefinoviano Celkem
Aktiva
Penize a pen&Zn{ ekvivalenty 1881 - - 1881
Pol}ledavky z obchodnich vztah a jind 1275 ) 34 1309
aktiva
Finanéni néstroje a jina finan¢ni aktiva 2969 975 3 024 287 - 5994 262
Celkem 2973 131 3024 287 34 5997 452
Zavazky
Z’avazky z obchodnich vztaht a jiné 383 i 34 917
zavazky
Finanéni néstroje a finanénf zdvazky 2 969 975 3 024 287 - 5994 262
Celkem 2 970 858 3024 287 34 5995179
éisty stav drokového rizika 2273 - - 2273

Nominalni ¢astky finanénich nastroji jsou uvedeny v bodé 7 a 9 — Finanéni nastroje a Finanéni nastroje a
finanéni zavazky.

Analyza citlivosti

Spole¢nost provadi stresové testovani za pouZiti standardizovaného turokového $oku, coZ znamen4, Ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité sniZeni/zvySeni urokovych sazeb o 100 bazickych bodii v
celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2018 by zména Grokovych sazeb o 100 bazickych bodi neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.
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(e)

()

1S.

Informace o zisaddch a postupech vnitini kontroly a pravidla pFistupu k moZnym rizikim
ve vztahu k procesu ui¢etniho vykaznictvi

Systém zpracovéani Gdetnictvi se fidi pfisluinymi ustanovenimi zakonii a vyhlagek platnych v Ceské
republice a mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS).

EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné tgetnictvi. Ugtovy rozvrh je zadan ve dvou Gi¢etnich okruzich, pro
mezindrodni standardy a pro ¢eské uéetni standardy. Zmény miZe provadét pouze urené pracoviste.

Pti zavérkach se provadi kontrola zistatkd veskerych uéti.

Spole¢nost je fizena také za pomoci néstroji controllingu. Tyto nastroje jsou zamé&feny na vyhodnocovani
klicovych finan¢nich i nefinanénich ukazateli vykonnosti s cilem dosaZzeni hospodarskych plént
Spoleénosti.

Dozor nad uéetnim vykaznictvim vykondva také Vybor pro audit, blize popsan v &asti 11. této vyroéni
Zpravy.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zproneveér, neopravnéné &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vzniké pii vSech &innostech a hrozi viem podnikatelskym subjektim.,
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spoleénosti. Obecné pouZivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

» identifikace provoznich rizik v ramei kontrolniho systému,

e ziskdnim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvati predpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupl a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

-uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zhZeni prostoru k rizikovym &innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Spriznéné osoby
Ur¢eni spriznénych osob

Vztahy se spiiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a daldimi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.
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(a) Prehled otevirenych zistatki se spFiznénymi osobami k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017:

v tisicich K¢ Pohledavky Zavazkya  Pohledavky Zavazky a
aostatni  ostatni finan¢ni aostatni  ostatni finanéni
finanéni zavazky finanéni zavazky

aktiva aktiva

K 31.12.2018 K31.12.2018 K 31.12.2017 K 31.12.2017

K matei'ské spole¢nosti

Z titulu poskytnutého uvéru 5431076 - 5994 262 -
Z titulu pfefakturace nakladi 2134 - 1219 -
Z titulu poskytnuti ptiplatku mimo zékladni
kapitl 10:000 = : -
Spolecnosti ovlidané koncovymi akcionafi
Z titulu fakturace nakladd - 327 - 676
Celkem 5443 210 327 5995 481 676
(b) Prehled transakci se spiiznénymi osobami za rok 2018 a 2017:
v tisicich K¢
Vynosy Néklady Vynosy Niklady
2018 2018 2017 2017
K matei'ské spolecnosti
Z titulu nabghlého iiroku k tivéru 260416 - 238 655 -
Z titulu prefakturace nakladi 1039 - 1205 -
Spoleénosti ovlidané koncovymi akcioniFi - 345 - 697
Celkem 261 455 345 239 860 697

V3echny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva a dozordi rady spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrzeli Zadné vyznamné
pené€Zni ¢i nepenéZni plnéni za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 ani za srovnavaci udetni
obdobi. Soucasné byli tito ¢lenové zaméstnanci jinych spolednosti v rAmci Skupiny EPH.

16. Vyznamné nasledné udalosti

Ke dni podpisu této i¢etni zavérky bylo z treti emise dluhopisii upsano 59 kust dluhopist, pricemz 26 kust
byly vlastni dluhopisy drZzené k 31. prosinci 2018.

Vedeni Spole¢nosti nejsou zndmy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit tidetni
zaveérku k 31. prosinci 2018.
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Cestné prohlaseni

Piedstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. prohladuje, Ze u&etni zavérka podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni emitenta za uplynulé udetni
obdobi a podle jeho nejlepsiho v&domi, veskeré informace a tdaje v této Gdetni zavérce odpovidaji
vyhlidkdm budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledkiim hospodaieni a 74dné

podstatné okolnosti nebyly vynechany.
Pavel Horgky
Clen pfeds{avenstv

Datum: Podpis statutarniho organu

30. dubna 2019 arek Spurny

Clen pfedstavenstva
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