JTSEC CZ Financing 3, a.s.

Zakladni prospekt dluhopisového programu zrizeného v roce 2026
s dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist
5.000.000.000 K¢

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Natizeni o prospektu) a nafizenim
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vetejné nabidce cennych papirt nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provadéci narizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového
programu (Dluhopisovy program nebo Program) ziizeného spolecnosti JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 199 92 769, LEI:
31570012HGC8KRU2U011, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28548 (Emitent). Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
predpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisti nebo Emise nebo Dluhopisy), zajisténé ruc¢enim vzniklym
na zakladé rucitelského prohlaseni poskytnutého spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se
sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska
republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky,
obchodu a primyslu, Odbor zapisu spolecnosti a dusevniho vlastnictvi Nikosie (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem HE 260821
(Rucitel). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 5.000.000.000 K¢&. Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, je 10 let.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem prostiednictvim
spole¢nosti J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
ICO: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znac¢ka B 1731 (ManaZer nebo J&T BANKA).

Pro kazdou Emisi dluhopist v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék spolecnych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu). V Dopliku
dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisi tvoficich danou Emisi,
datum emise Dluhopist pfislusné Emise (Datum emise ) a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a
jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, ptip. jiné
hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopist dané¢ Emise.

Emitent ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopisti piipravi zvlastni dokument piedstavujici tzv. konecné podminky
nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu (Koneéné podminky), které budou obsahovat
dopln€k Dluhopisového programu a téz dalsi informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisi k obchodovéani na
regulovaném trhu nebo vetejnou nabidku Dluhopist.

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni Zakladniho prospektu do ukonceni vetejné nabidky Dluhopisii ¢i
pfijeti Dluhopisii k obchodovéani na regulovaném trhu (podle toho, co nastane pozdé&ji) vyznamné nové
skuteCnosti, podstatné chyby nebo podstatné nepiesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, bude Emitent
Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen
Ceskou narodni bankou (CNB) a uvefejnén tak, aby kazdd Emise byla vefejné nabizena, resp. o piijeti na
regulovaném trhu bylo zadano, na zaklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru. Pro ti€ely vefejné nabidky a/nebo
ptijeti DIuhopisti k obchodovani na regulovaném trhu je Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho
pravomocného schvaleni CNB.

Umyslem Emitenta je prostiednictvim Kotaéniho agenta pozadat o piijeti Dluhopisi k obchodovani na Burzu
cennych papirt Praha, a. s. (BCPP), piipadné na jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh
BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy piijaty k obchodovani, bude uptesnén v Kone¢nych podminkach piislusné
Emise.
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Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisit vydavané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole Spolecné emisni podminky Dluhopisii v tomto Zakladnim
prospektu (Spoleéné emisni podminky).

Podle tohoto Programu Ize v souladu s¢l. 3 Spoleénych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici pfimé, obecné, seniorni, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta zajisténé ru¢enim vzniklym
na zékladé¢ rucitelského prohlaseni (Rucitelské prohlaseni) ve smyslu § 2018 zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky
zakonik, ve znéni pozdgjSich predpisii (Obcansky zikonik) poskytnutym Rucitelem dne 28. kvétna 2026
(Ruéeni).

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl vyhotoven dne 2. ¢ervna 2026 a byl schvalen
rozhodnutim CNB, jako pfislusného organu podle Nafizeni o prospektu, ze dne 4. cervna 2026,
¢.j. 2026/089208/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2026/00171/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2026.

Pro ucely vefejné nabidky a piijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni
prospekt platny po dobu 12 mésicii od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Zakladni prospekt tedy
pozbude platnosti 5. ¢ervna 2027. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pfipadé vyznamnych novych
skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl
platnosti nebo jestlize nedoslo k napInéni podminek podle Clinku 23 Naf¥izeni o prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze
z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni
o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou predmétem
tohoto Zakladniho prospektu ani jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, nebo Rucitele,
piicemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Rugitele a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout plnéni z Ruéeni. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, by méli provést
své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopisu. Tento Zékladni prospekt bude uvefejnén
na internetovych strankdch Emitenta https://iii.jtsecfinancing.cz/ v sekci Pro investory po dobu 10 let
od pravomocného schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci Dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni
rozhodnuti ucinit na zaklad¢ informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé dodatkt
Zakladniho prospektu a Konecnych podminek piislusné Emise obsahujiciho Doplnék dluhopisového programu.

AranZér
J&T IB and Capital Markets, a.s.

Manazer

J&T BANKA, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a ¢lanku 25
Provadéciho narizeni komise.

Rozsirovani tohoto Zikladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii vydavanych v ramci
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli
spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zdakladniho prospektu Ceskou narodni
bankou a obdobné nemusi byt bez dalsiho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii
americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklade
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisum.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, si musi sami podle
svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti
a zkuSenosti k uicelnému ocenéni Dluhopisii, vvhod a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené
v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatki) a prislusnych Konecnych podminkdach primo nebo
odkazem, (ii) mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisit a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit
dostatecné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést viechna rizika investice do Dluhopisii,
(iv) uplné rozumeét podminkam Dluhopisii (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym
Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoli prislusného ukazatele nebo financniho
trhu a (v) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorii, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést
moznd rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi svd investicni
rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto
Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani
nabizenych Dluhopisit musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku
a na podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym
z potencialnich nabyvateli.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich
ndstrojii dle smérnice Komise v prenesené pravomoci ¢. 2017/593, kterd byla v Ceské republice implementovina
vyhlaskou CNB ¢ 308/2017, o podrobnéjsi iipravé nékterych pravidel prii poskytovani investicnich sluzeb,
a v jinych clenskych statech EU jinymi pravnimi predpisy, kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici
Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou osoby upisujici Dluhopisy ani jakakoli jejich spriznéna osoba pro
ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich nastrojii dle MiFID II a souvisejicich pravnich predpisii osobami
wytvarejicimi Diuhopisy.

Emitent ani Manazer neschvalili jakdkoli jina prohldaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi
nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdch. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldaseni nebo
informace schvalené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany prostiednictvim
Jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresiiovany ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych
Konecnych podminek.

Emitent, Manazer ani zadny jejich zdstupce necini zadné prohlaseni zadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu
Dluhopisit ohledné zdkonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych
zdkonut o investicich nebo jinych zakonii. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danove,
obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisit. Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch. Proto Manazer necini Zadné
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vyslovné ani implicitni prohldaseni ani zavazek a neprebira zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo
uplnosti informaci obsazenych v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdch nebo do nich zaclenénych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou
Dluhopisii. Manazer neprebird zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdach obsazenym nebo do nich zaclenénych odkazem ani Zadnym
Jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisu. Manazer vyslovné
prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat financni situaci ¢i zalezitosti Emitenta behem doby platnosti Dluhopisii nebo
poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisii jakékoli informace, které se Manazer dozvédel.

Informace obsaZené v kapitolach , Devizovid regulace a zdanéni v Ceské republice” a , Vymdahdni
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako vseobecné, a nikoli vycerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanovent prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz
Jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopisii
do zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoli jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici
se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouci udadlosti a vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by méli provést
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné
provést dalsi samostatna Setreni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setieni.

Po dobu, po kterou budou jakékoli Dluhopisy vydané v ramci Programu prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, bude Emitent jakozZto emitent cennych papirii prijatych k obchodovani na regulovaném trhu zverejiiovat
v souladu s obecné zavaznymi prdavnimi predpisy a v souladu s burzovnimi pravidly auditované vyrocni
a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni
vykazy a plnit ostatni informacni povinnosti.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, v tomto Zdkladnim prospektu odkaz na zdkon ¢i jiny pravni predpis nebo
ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho predpisu znamend odkaz na tento zakon ¢i pravni predpis nebo ustanoveni
v platném znéni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni idaje Emitenta vychazeji z Ceskych uicetnich standardii (CAS)
a financni udaje Rucitele vychazeji z Mezindarodnich standardii ucetniho vykaznictvi ve znéni platném v Evropské
unii (IFRS). Kopie financnich vykazi a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty
odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
https./fiii.jtsecfinancing.cz/ v sekcich Pro investory a Dokumenty. Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim
prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvdadéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych
tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Zakladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zakladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici
zneéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Informace obsazené na webovych strankach Emitenta Ci jinych osob, které jsou uvedeny v tomto Zakladnim
prospektu, s vyjimkou informaci zaclenenych do Zakladniho prospektu formou odkazu, nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaleny CNB.

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 5
130000864236.16



OBSAH

Clanek Strana
L. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU ..........ccocoomivmeeieeeeereeeeseeseeees e 7
IL. RIZIKOVE FAKTORY ....ooooviiviiieieieeeeeeeeeeeeee e sessennens 12
II.  INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM .........cocooioiimeeeeeeeeeeseeseeeeeeeeeeeeeeesee e 32
IV.  ODPOVEDNA OSOBA ......ooiiiioieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 34
V. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU........oovivieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeen 35
VI.  FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY ........ooiiuiiiieeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeee e 63
VII.  INFORMACE O EMITENTOV.......ooimiimiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 74
VI INFORMACE O RUCITELL ........ooiiiiiiiiioeteeeeeeeeeeeeeeeee s 82
IX.  ZNENI RUCITELSKEHO PROHLASENI .......cocoomiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 94
X. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE ........cccooooviiieeeeran. 103
XI.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI..................... 110
XIL. UPISOVANI A PRODEJ ......ooiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 112
XII.  VSEOBECNE INFORMACGE .......c.coiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeees s 115
XIV.  INDEX ..o e s e e e sese s sneeseans 116
0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 6

130000864236.16



I OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycerpdvajici piehled Dluhopisového programu. Tento
piehled je vyriat a omezen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zakladnim prospektu,
kdy konecné podminky konkrétni Emise dluhopisit budou upraveny piisluSnym Dopliikem

dluhopisového programu.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b)

Provadéciho nafizeni komise.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované v jinych
kapitolach tohoto Zakladniho prospektu, zejména v kapitole V (Spolecné emisni podminky Dluhopisit).

Emitent:

LEI Emitenta:

Rucitel:

LEI Rucitele:

Rizikové faktory

Popis:

Administrator:

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN:

130000864236.16

JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 199
92 769, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 28548

31570012HGC8KRU2U011

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, zapsanou
v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem energetiky, obchodu a priimyslu, Odbor zépisu
spoleCnosti a dusevniho vlastnictvi Nikdsie (Ministry of
Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of
Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem
HE 260821

315700GBLUBZ50S45F53

Existuji zde urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit
schopnost Emitenta dostdt zavazkim vyplyvajicim
z piislusné Emise dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového
programu. Dale existuji faktory stézejni pro zhodnoceni rizik
trhu spojenych s Emisi dluhopisit vydanych v rameci
Dluhopisového programu a rizika spojena se strukturou
konkrétni Emise dluhopisit vydané v ramci Dluhopisového
programu. VSechna tato rizika jsou vymezena v kapitole II
(Rizikove faktory) tohoto Zakladniho prospektu, kdy tyto
zahrnuji zejména:

a) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi;

b) Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skuping;
¢) Rizikové faktory vztahujici se k Ruceni; a

d) Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim.

Dluhopisovy program umoziujici vydani dluhopist.

Cinnosti administratora  spojené s vyplatami  vynost
a splacenim Dluhopisii bude zajistovat J&T BANKA, a.s.



Manazer:

Pfislusna omezeni:

Kotaéni agent:

Maximalni  celkovd  jmenovita
hodnota Dluhopisového programu a
doba jeho trvani:

Distribuce Dluhopist:

Ména:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopist:

Forma Dluhopisu:
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Manazerem jednotlivych Emisi bude J&T BANKA, as.,
ktera bude rovnéz zabezpecovat vydani Dluhopisti.

Kazda Emise dluhopisii bude vydana pouze za podminek, kdy
bude v souladu s jakymikoli pravnimi pfedpisy, instrukcemi,
nafizenimi, restrikcemi ¢i ohlasovacimi pozadavky
aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to vcetn¢ naslednych
pozadavka aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Cinnosti kotaéniho agenta ve vztahu k jednotlivym Emisim
bude zajistovat J&T BANKA, a.s.

Maximalni celkova jmenovita hodnota nesplacenych
Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi
k zadnému okamziku ptekrocit 5.000.000.000 K¢. Doba
trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent
vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, je 10 let.

Dluhopisy budou nabizeny formou vefejné nabidky v Ceské
republice. Bliz§i informace jsou uvedeny v kapitole
»Upisovani a prodej* tohoto Zékladniho prospektu.

Dluhopisy budou vydavany v ¢eskych korunach (CZK).

Emitent se zavazuje Vlastnikim dluhopisti vyplacet vynosy
a splatit jmenovitou hodnotu za podminek uvedenych
v piislusném Doplitku dluhopisového programu a za
podminek stanovenych danovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi
v dobé provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz vSech Dluhopist pfislusné Emise vydanych
k pfislusnému Datu emise bude stanoven v prislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Pfed Datem emise nebo k
Datu emise budou Dluhopisy v pfipadé vetejné nabidky
spojené s primarnim upisem Dluhopisti v ramci Lhity pro
upisovani nebo Dodate¢né lhiity pro upisovani nabizeny za
cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Po Datu
emise bude pfislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi
vydanych po Datu emise v piipadé veiejné nabidky spojené s
primarnim upisem Dluhopisti v rdmci Lhity pro upisovani
nebo Dodatecné lhtity pro upisovani vzdy ur¢en Manazerem
na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisit vydanych po Datu emise muze
byt dale pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to
relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova kupni cena) téchto
Dluhopisi bude uvefejnén na Internetovych strankach
emitenta.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu
mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry.



Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem:

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu:

Odkup Dluhopist:

Predcasné splaceni Dluhopist:
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Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem,
budou duroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou
v ptislusném Doplitkku dluhopisového programu, resp.
pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
Vynosova obdobi v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu.

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplitku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou uroceny a jejich vynos je predstavovan rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem
takového Dluhopisu.

Emitent mize kdykoli odkoupit jakékoli mnozstvi Dluhopist
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

V piipadé, ze dojde ke Zméné ovladani (jak je definovana
v ¢lanku 6.5 Spole¢nych emisnich podminek), je Vlastnik
dluhopistt opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat
v souladu s ¢lankem 6.5 Spole¢nych emisnich podminek
Emitenta o odkup vSech Dluhopist, jichz je vlastnikem, piede
Dnem konecné splatnosti dluhopisti pisemnym ozndmenim
urc¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, a to vzdy za 101 % jmenovité hodnoty
Dluhopisi, poptipadé Diskontované hodnoty (jedna-li se o
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) ke Dni odkupu
navySené o pripadny nabéhly alikvotni trokovy vynos splatny
ke Dni odkupu (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu), pokud Dluhopisy poté, co doslo ke Zméné ovladani
nasledné neptfevede a pokud v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem:

Neni-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu
stanoveno jinak, ma Emitent, pocinaje uplynutim jednoho
roku od Data emise (vCetn¢), pravo predcasné splatit bud’ (i)
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy, a to k jakémukoli dni
(Den predcasné splatnosti) nebo (ii) c¢ast nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopist, a to pouze ke dni, ktery bude
zaroven Dnem vyplaty troku, pfiCemz toto pravo muze
uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikim dluhopist v
souladu s ¢lankem 14.1 Spolecnych emisnich podminek
nejpozdeji 40 (Ctyticet) dni pied pfislusnym Dnem ptfedCasné
splatnosti.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:

Neni-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu
stanoveno jinak, ma Emitent, pocinaje uplynutim jednoho
roku od Data emise (vCetn¢), pravo: (a) pfedcasné splatit
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise (upln¢), a



Jmenovita hodnota Dluhopist

Zdanéni:

Povinnost zdrzet se zfizeni zajisténi:

Ptipady neplnéni povinnosti:

Status Dluhopisii:

Zajisténi Dluhopisi:

Rating:
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to k jakémukoli dni, pficemZ toto pravo miZze uplatnit pouze,
pokud toto oznami Vlastnikim dluhopist v souladu s
¢lankem 14.1 Spole¢nych emisnich podminek nejpozdéji 40
(Ctyticet) dni pred pfisluSnym Dnem piedCasné splatnosti;
nebo (b) predcasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise (Castecn¢), a to na zakladé oznameni o
pred¢asném splaceni oznameného Vlastnikim dluhopisii v
souladu s ¢lankem 14.1 Spole¢nych emisnich podminek, a to
vzdy k nejbliz§imu 20. (dvacatému) dni kalendainiho mésice,
ktery nastane po uplynuti alespon 40 (Ctyticet) dnti od tohoto
ozndmeni.

Jmenovita hodnota Dluhopisti bude uvedena v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

Splaceni Castky k thradé a vyplaty trokovych & jinych
vynost z Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu. V ptipade, ze takova srazka dani
nebo poplatki bude vyzadovana pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopisti zadné
dalsi castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd,
pokud v pfislusném Dopliku dluhopisového programu neni
stanoveno jinak.

Emitent je povinen zdrzet se zfizeni a nepfipustit jakékoli
zajisténi, jak je blize popsano v ¢lanku 4.1 Spolecnych
emisnich podminek.

Spolecné emisni podminky obsahuji ptipady neplnéni
povinnosti, ve kterych muze dojit k pfedcasné splatnosti
Dluhopist (jak je blize popsano v ¢lanku 9.1 Spolecnych
emisnich podminek).

Dluhopisy zakladaji primé, obecné, nepodminéné a
nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim (jak je
definovano a popsano v ¢lanku 3.3 Spoleénych emisnich
podminek), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i
alespofi rovnocenné viici vsem dal§im soucasnym i budoucim
nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplsobem
zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisti nebo piislusny Doplnck dluhopisového programu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi
Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopist stejné.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist jsou bezpodminecné
a neodvolateln¢ zajistény Rucenim.

Emitentovi nebyl Zzadnou ratingovou agenturou ptidélen
rating. Pfipadné ohodnoceni zptsobilosti (rating) Dluhopisi
dané Emise bude uvedeno v Dopliku dluhopisového
programu.

10



Piijeti k obchodovani na burze:

Rozhodné pravo:

Omezeni prodeje:
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Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta o prijeti
Dluhopistt k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
prostfednictvim Kotacniho agenta a ptedpokladd, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k datu
uvedenému v piisluSnych Kone¢nych podminkach piislusné
Emise dluhopisi.

Veskera prava a povinnosti, vcetné mimosmluvnich
zavazkovych vztahtl, vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a
vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu Dluhopist existuji
vcelém EHP (tedy véetné Ceské republiky) piislusna
omezeni, kterda musi byt v ramci kazdé Emise dluhopisi
dodrzena, jak je blize popsano v kapitole XII (Upisovani a
prodej) tohoto Zakladniho prospektu.

11



II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Diuhopisit by se méeli peclivé seznamit s timto Zakladnim prospektem
a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemcum o upis ¢i koupi Dluhopisu, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkdach, by mely byt
kazdym zdajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi predem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztrdty
celé investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole.
NiZe uvedeny text nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakekoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisti jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkach, neomezuje jakdakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi a v Zadném pripadeé neni jakymkoli investicnim doporucenim. Jakékoli
rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt zalozeno na
informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusnych Konecnych podminkach
jednotlive Emise a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, danovymi
a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory uvedené nize jsou serazeny podle své vyznamnosti ve smyslu clanku 16 odstavec 1
Narizeni o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvmni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta
nejvyznamnéjsi, tedy pravdépodobnost jeho naplnéni a ocekavany rozsah jeho negativnich disledkii je
nejvyssi. Nasledujici rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu Emitenta méné a méné vyznamné.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny ve Spolecnych
emisnich podminkach nebo jakékoli jiné kapitole Zakladniho prospektu.

Skupina pro tGc¢ely tohoto Zakladniho prospektu znamena Emitenta, Rucitele a vSechny spole¢nosti, ve
kterych mé Rucitel pfimy nebo neptimy podil vice nez 50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich

pravech.

1 Rizikové faktory vztahujici se K Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na jeho finanéni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.
Rizikové faktory souvisejici s Emitentem se déli na:

(a) rizikové faktory souvisejici s finanéni situaci Emitenta a avérovym rizikem; a
(b) rizikové faktory souvisejici se zavislosti Emitenta na jinych osobach, vlastnické struktufe a
¢innosti.

Rizikové faktory souvisejici s finan¢ni situaci Emitenta a uvérovvm rizikem

Riziko ucelové zaloZené spoleCnosti

Emitent je spolecnost zalozend za ucelem vydavani Dluhopist a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani
vnitroskupinového financovani Ruciteli ve formé uvéri, zapujéek nebo jinou formou financovani.
Emitent je zavisly na uspéSnosti podnikani Skupiny a nemiize z vlastnich podnikatelskych aktivit
vytvorit zdroje dostatecné na splaceni dluhi z Dluhopisii, proto finanni a ekonomickd situace
Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na
schopnosti Ruditele, jako dluznika Emitenta plnit své penézni dluhy vici Emitentovi fadné a vcas.
Pokud by Rucitel, resp. Skupina nedosahovala dostate¢nych hospodatskych vysledkti nebo by jeho
schopnost ¢init platby ve prospéch Emitenta byla omezena z jinych divodt (napiiklad nedostupnosti
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volnych zdrojl, pravni ¢i dafilovou tpravou nebo v disledku smluvnich ujednani), mélo by to vyznamny
nepfiznivy vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své dluhy z Dluhopist.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Emitenta. Téméer
100 % aktiv Emitenta budou piedstavovat pohledavky z uvéru, pljcky nebo jiné formy financovani
poskytnuté Ruciteli. V ptipadé zhorSeni hospodateni a platebni moralky Rucitele nemé Emitent jiné
zdroje, které by se mohly pouzit na tthradu zavazki z Dluhopisi.

Riziko refinancovani Dluhopisi

Nelze vyloucit, ze schopnost Emitenta uhradit k ptislusnému datu splatnosti jistinu z Dluhopisti bude
zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im financovanim, at’ jiz ve formé ivéru, nové
emise dluhopisti ¢i jinak. Neni pfitom jisté, Zze opetovné financovani dluhu vyplyvajicitho z emise
Dluhopisti nebo jeho ¢asti Emitent v budoucnosti ziska. Tato skute¢nost mtize podstatnym neptiznivym
zpusobem ovlivnit schopnost Emitenta splatit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist a dostat
tak dluhiim zvydanych Dluhopisi. Vzhledem k podminkam, které se mohou vyskytnout na
kapitalovych trzich, také nelze vyloucit, Ze Emitent nebude schopen refinancovat svoje stavajici
a budouci dluhy vcas a za pfiznivych podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani bude
podstatnym zptisobem odvisla od trzni situace Skupiny. ZhorSeni hospodatskych vysledkii Skupiny
muze vést az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovani. Pokud by Emitent nebyl schopen
refinancovat svoje dluhy véas a za piijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo viibec mozné,
tato skuteCnost by mohla mit podstatny nepiiznivy vliv na schopnost Emitenta splatit nominalni
hodnotu Dluhopisi.

Rizikové faktory souvisejici se zavislosti Emitenta na jinych osobach, vlastnické strukture
a ¢innosti

Riziko sekundarni zavislosti

Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Rucitele, resp. Skupiny
arizikim trhu, na kterém Rucitel, resp. Skupina piisobi. Néektera tato rizika jsou popsana v sekci
Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné nize. Materializace téchto rizik tak mize mit
podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Rucitele splacet své dluhy, v disledku ¢ehoz muize byt
negativné ovlivnéna i schopnost Emitenta splacet jeho dluhy, véetné dluhd z Dluhopist.

Riziko provozni zavislosti na Skupiné

Provoz Emitenta je zavisly na rozdéleni administrativni, G€etni a IT infrastruktury se spolecnostmi ze
Skupiny. Emitent nema a nepfedpoklada se, ze bude mit vlastni zaméstnance, a je proto zavisly na
provozni infrastruktufe Skupiny. Pfipadna porucha, poskozeni, zastarani, neautorizovany pristup ze
strany tfetich osob nebo nespravné fungovani této infrastruktury mtize zpisobit naruseni ¢i preruseni
provozu Skupiny, poskozeni jeji povésti mezi jejimi klienty a v kombinaci se selhanim dal$ich prvki
infrastruktury by mohl mit negativni dopad i na finan¢ni a hospodaiskou situaci Emitenta a jeho
schopnost plnit zavazky z Dluhopist.

Riziko sti‘etu zdajmit viastniki Emitenta a Viastnikii Dluhopisi

Obchodni a finan¢ni z4jmy nekterych ¢lenti Skupiny anebo jejich akcionafd, resp. spolecnikii se mohou
za urcitych okolnosti (napt. v pfipadé schvalovani a poskytovani vnitroskupinovych avérl ze zdroji
Emitenta ostatnim spole¢nostem ze Skupiny) dostat do rozporu se zajmy Emitenta. Tyto zmény zajmu
mohou negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.
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2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli a Skupiné

Naplnéni rizik uvedenych nize mtize negativn€ ovlivnit financni a ekonomickou situaci Rucitele a/nebo
Skupiny, jejich podnikatelskou Cinnost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit své dluhy
z Rucitelského prohlaseni nebo jinych svych dluht.

Rizikové faktory spojené s Rucitelem byly rozdéleny do téchto kategorii:

(a) rizikové faktory souvisejici s podnikanim Rucitele,

(b) rizikové faktory souvisejici s finanéni situaci Rucitele;

(c) pravni a regulatorni rizikové faktory ovliviiujici Rucitele, a

(d) rizikové faktory spojené s provozem a vnitini kontrolou Rucitele.

Rizikové faktory souvisejici s podnikanim Rucditele

Rizika souvisejici s celkovymi ekonomickymi podminkami v Evropé

Financni sila a ziskovost podnikani Skupiny mize byt nepfiznivé ovlivnéna zhorSenim podminek na
svétovych finanénich trzich a v globalni ekonomice, zejména v Evropské unii (EU), véetnéd Ceské
republiky. Takovy potencialni hospodafsky a financni pokles mtze byt zptisoben riznymi faktory,
mimo jiné naladou investort, nizkou trovni trokovych sazeb, vyvojem inflace, dostupnosti a cenou
uveért, likviditou na svétovych financnich trzich a volatilitou cen majetkovych cennych papirt.

Pokud se hospodaiské nebo politické podminky zhorsi v disledku, mimo jiné, obav ohledné evropské
ekonomiky, zpomaleni hospodéiského riistu, cel uvalenych nebo zvysenych na EU ze strany Ciny,
Spojenych statli americkych nebo jinych vyznamnych obchodnich partnert, nebo navratu evropské
dluhové krize, vysledné naruSeni trhu by mohlo mit podstatny neptiznivy dopad na podnikani Skupiny,
vysledky jejiho hospodateni, finan¢ni situaci nebo likviditu.

Nedavné zavedeni novych politik a vykonnych natizeni ze strany vlady Spojenych stati americkych
prispélo ke zvyseni nejistoty a potencialnich rizik pro globalni ekonomiku a ekonomiku EU. Tato
opatfeni, kterd zahrnuji uvaleni obchodnich cel, Gpravy regulatornich rdmct a dal$i zmény politik,
mohou vytvotit nepiedvidatelné prostiedi pro mezinarodni obchod a hospodarskou ¢innost.

Zavedeni cel a souvisejicich obchodnich omezeni mtize narusit zavedené globalni dodavatelskeé fetézce,
zvysit naklady na zbozi a snizit celkovy objem mezinarodniho obchodu. Takovy vyvoj mize dotcené
zem¢ piimét ke zvazeni odvetnych opatieni, ¢imz se dale zvySuje riziko obchodnich sport
a hospodarské fragmentace. Vysledna nejistota muze vést ke zvySené volatilité na finan¢nich trzich,
coz nepiizniveé ovliviiuje divéru investort a $ir$i hospodaiskou stabilitu.

Pro EU, s jejimi vysoce integrovanymi ekonomikami a vyznamnou expozici vici globalnimu obchodu,
muze tento vyvoj zvysit zranitelnost vici vnéjSim Sokim. Zavedeni novych obchodnich opatfeni
a moznost regulatorni divergence mohou rovnéz vést ke sporim v oblastech, jako jsou investice
a pfistup na trh, a ptispivat tak ke zvySené volatilit¢ v diplomatickych i obchodnich vztazich. V tomto
kontextu vyvoj prostiedi obchodni politiky podtrhuje vyznam robustnich regulatornich ramct
a koordinovaného mezinarodniho zapojeni pro zmirovani rizik a podporu hospodaiské odolnosti.

Globalni hospodarské a politické prostredi je dale ovlivnéno vyznamnymi geopolitickymi riziky, véetné
probihajici valky na Ukrajiné a konfliktu mezi Izraeclem a Hamasem. Budovani ruskych vojenskych sil
podél hranic s Ukrajinou a nasledna plnohodnotna vojenska invaze Ruska na Ukrajinu v Ginoru 2022
(Invaze na Ukrajinu), jakoz i Sirokad Skala sankci uvalenych EU, USA, Spojenym kralovstvim,
Svycarskem, Kanadou, Japonskem, Australii a nékterymi dal§imi zemémi, piispély ke zvyseni nejistoty
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a volatility na svétovych trzich. Invaze na Ukrajinu a nasledné sankce uvalené na Rusko urychlily trend
rychle rostoucich cen komodit, zejména v EU, ktera musela fesit svou zavislost na Rusku v oblasti
dodavek ropy a zemniho plynu. Pfestoze EU jako celek z velké casti nahradila rusky plyn dovozy z
jinych zemi, Invaze na Ukrajinu pfinesla znacnou nejistotu do budoucna, zejména pokud jde o ceny
energii a potravin, a nadale pfedstavuje vyznamné riziko pro hospodaisky rist v mnoha zemich EU.
Obdobné, konflikt mezi Izraclem a Hamasem, ktery eskaloval v fijnu 2023 a v roce 2026 stale
pokracuje, mize mit nepiimé dopady na evropskou a globalni ekonomiku tim, Ze pfispiva k cenové
volatilité, zvysené inflaci a znehodnoceni mén, piestoze Rucitel neplisobi v regionu Blizkého vychodu.

Spojené staty americké a Izrael navic zahajily v unoru 2026 spole¢nou vojenskou operaci proti franu
(Operace Epic Fury), zaméfenou na iransky jaderny program, vojenské instalace, vyrobni zdvody na
vyrobu raket a vedouci struktury, véetng zabiti nejvyssiho viidce Aliho Chameneiho. frdn odpovédal
utoky balistickych raket a drond proti Izraeli, americkym vojenskym zakladnam a kritické civilni a
energetické infrastruktufe v zemich Perského zalivu, véetné Bahrajnu, Kuvajtu, Kataru a Spojenych
arabskych emiréti, coZ vedlo k obétem na Zivotech a rozsahlym naruSenim. Iranské akce rovnéz
zévazné narusily lodni dopravu pies Hormuzsky pruliv, kterym prochazi ptiblizn€ 20 procent svétovych
dodavek ropy a zemniho plynu, coz vedlo k dramatickému naristu svétovych cen ropy a zemniho plynu.

EU rozsitila sviij sankéni rezim vaci franu, véetné zatazeni Islamskych revoluénich gard na seznam
teroristickych organizaci v lednu 2026 a ulozeni dalSich restriktivnich opatfeni vic¢i osobam
a subjektim odpovédnym za zavazné porusovani lidskych prav. Pro evropské ekonomiky, které jsou
vysoce zavislé na dovazené energii a jiz predtim se potykaly se zvySenymi naklady v disledku naruseni
dodavek ruské energie, valka v ranu predstavuje dalsi vyznamny stresovy faktor. Konflikt rovnéz
prispél k vyraznym poklesiim na evropskych akciovych trzich a zvySené volatilité¢ na svétovych
financ¢nich trzich. I po uzavteni ptfiméfi mohou dlouhodobéjsi diisledky konfliktu, véetné trvale vyssich
cen energii, narusenych globalnich dodavatelskych fetézcl, zvySenych nakladi na pojisténi a lodni
dopravu a potencialnich dasledkti sekundarnich sankci, nadale ovliviiovat evropskou ekonomiku
a financni sektor po znacné dlouhé obdobi.

Naplnéni kteréhokoli z téchto geopolitickych rizik mize mit podstatné nepiiznivé dopady na podnikani
Rucitele, vysledky jeho hospodateni, finan¢ni situaci nebo likviditu.

Kterykoli z vySe uvedenych udalosti a zvysena politickd a ekonomicka nejistota s nimi spojend meély
a nadale by mohly mit podstatny neptiznivy dopad na evropskou a globalni ekonomiku a finanéni
sektor. Celkové hospodarsky vyhled nadale podléha tadg rizik, a proto se muze ukazat, ze povede ke
zvysené volatilité trhu spolu se Skodlivymi vykyvy hodnot aktiv ¢i sménnych kurzti mén nebo k navratu
evropského trhu do recese.

Nepiiznivy hospoddisky vyvoj v Ceské a Slovenské republice

Makroekonomicky vyvoj je zasadné ovliviiovan vojenskym konfliktem na Ukrajing, souvisejicimi
sankcemi a odvetnymi opatfenimi, vy$§imi urokovymi sazbami, donedavna vysokou inflaci, situaci na
Blizkém vychod¢ a problémy v mezinarodnich dodavatelskych fetézcich. Ekonomiky ¢lenskych statt
také celi riziku dopadu normalizace ménové politiky Evropské centralni banky na rizikové ptirazky
vladnich dluhopist, a to zejména v piipadé zadluzeng€jsich a méné vykonnych ekonomik. Ptipadna
recese muze vést k nizkému hospodarskému ristu. Stejné tak mize mit dopad na ¢innost Rucitele,
pricemz zhorSeni jeho ekonomické situace mize mit dopady na plnéni zavazkd vic¢i Emitentovi.
Vsechny tyto skutecnosti mohou mit negativni vliv na podnikani Rucitele, jeho hospodarské vysledky
a schopnost plnit zadvazky z Rucitelského prohlaseni.

Z hlediska investic jsou pro Rucitele relevantni:

(a) Ceska republika, kde k 31. prosinci 2025 drzel zejména
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(1) investiéni akcie J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693, vydané
k podfondiim, J&T ARCH INVESTMENTS;

= J&T ARCH INV CZK H, ISIN: CZ0008044856, pocet drzenych akcii
4.637.837.379 ks v trzni hodnot¢ 409,05 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

= J&T ARCH INV EUR H, ISIN: CZ0008044864, pocet drzenych akcii 127.275.362
ks v trzni hodnot¢ 237 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

= J&T ARCH IN CZK HD, ISIN: CZ0008050317, pocet drzenych akcii 231.149 ks
v trzni hodnoté 12,1 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

= J&T ARCH IN EUR HD, ISIN: CZ0008050309, pocet drZzenych akeii 200.000 ks
v hodnoté€ 12,3 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

(2) akcie CEZ, a.s., ISIN: CZ0005112300, pocet drzenych akcii 2.473.000 ks v hodnoté 132,1
mil. EUR k 31. prosinci 2025;

(3) akcie J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., ICO: 267 14 493 v &isté hodnoté aktiv 94,3 mil.
EUR k 31. prosinci 2025;

(b) Slovenskd republika, kde k drzel zejména akcie J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., 1ICO:
35 888 016, v Cisté hodnote aktiv 32,2 mil. EUR k 31. prosinci 2025.

Ve 4. ctvrtleti 2025 realny hruby domaci produkt (HDP), ocistény o sezénni a kalendaini vlivy,
mezictvrtletng vzrostl 0 0,6 % a meziroéné vzrostl 0 2,6 %, pfi¢emz za cely rok 2025 vzrostl 0 2,6 %.!
Za cely rok 2025 se podle makroekonomické progndzy Ministerstva financi CR (MF CR) HDP zvysil
0 2,5 %. Pozitivni vyvoj byl tlumen mirnym narGistem miry nezamestnanosti, brzdicim dynamiku
spotieby hlavné€ u nizkopiijmovych domacnosti. Zasluhou vetejnych investic, siln€¢ podpotenych fondy
Evropske unie, vzrostla tvorba hrubého fixniho kapitalu. Kladné k hospodaiskému rastu ptispivala také
obnovena akumulace zasob a spotfeba vladnich instituci. Negativné na rast HDP putsobilo saldo
zahrani¢niho obchodu, a to pfedevs§im v souvislosti s vy$§im dovozem diky rostouci spotiebitelské a
investi¢ni poptavce a navySovani zasob. V roce 2026 by hospodaisky rist mohl zpomalit na 2,1 %.
Dynamika bude nadale taZzena vylu¢né domaci poptavkou, kterou vSak bude brzdit zvySena nejistota a
nartst cen energii kvili konfliktu na Blizkém vychodé. Kromé pokracujiciho riistu spotteby domacnosti
dojde k oziveni investi¢ni aktivity firem. To vSe navysi objem dovozu, pfi¢emz stranu vyvozu budou
naopak limitovat zvySené obchodni bariéry a nadale nizky objem exportnich zakazek. V roce 2027 by
mohl HDP vzrist o 2,4 % diky zrychleni hospodaiského rtstu hlavnich obchodnich partnert a
pokradujicimu réistu doméci ekonomické aktivity.2 CNB ve své zpravé o ménové politice zvefejnéné
dne 11. kvétna 2026 predpoklada, ze v roce 2026 ¢esky HDP vzroste o 2,5 % a v roce 2027 vzroste o
2,7 %.2

Z maxima 2,9 % za rok 2025, kterého dosahla v ¢ervnu, inflace postupné zvolnila azna 2,1 % v prosinci
2025. Za tim stalo ptedev§im vyznamné zvolnéni riistu cen potravin, napojii a tabaku. * Celkova inflace
za rok 2025 ¢&inila 2,5 %° Ve 2. étvrtleti 2026 bude inflace dle prognézy CNB ¢&init 2,4 % a na pielomu

! Zdroj: Cesky statisticky vifad - Tvorba a uziti HDP — 4. ctvrtleti 2025, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/tvorba-a-uziti-hdp-
4-ctvrtleti-2025.

2 Zdroj: Makroekonomicka  predikce - duben 2026 - dostupné zde: https://mf.gov.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2026/makroekonomicka-predikce-duben-2026-63634.

3 Zdroj: CNB — Zprdva o ménové politice —jaro 2026, dostupné zde: hitps.//www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-
o-menove-politice-jaro-2026/.

4 Zdroj: CNB — Zpriva o ménové politice — zima 2026, dostupné zde: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2026/zima_2026/download/zomp 2026 _zima.pdf.

3 Zdroj: Cesky statisticky tiFad, dostupné zde: https://csu.gov.cz/mira_inflace.
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roku 2026 a 2027 se bude nachazet pobliz 3 %. V pribéhu roku 2027 by se pak méla vratit do blizkosti
inflaéniho cile.

Ekonomika Slovenské republiky v roce 2025 rostla pomalu s HDP na trovni 0,8 %. Tteti Ctvrtleti
zaznamenalo zpomaleni ekonomického ristu mezictvrtletné na 0,3 %, pricemz tahounem slovenské
ekonomiky v zavéru roku 2025 byla zejména investi¢ni aktivita vefejného sektoru. Domdcnosti
zasazené konsolidaci se uskromnily vice, nez Narodni banka Slovenska (NBS) oc¢ekavala. Zmirnéni
globalni nejistoty pfispélo k oziveni v nékterych primyslovych sektorech, to vSak nestacilo na
vyrazngj$i zvysSeni vykonu ekonomiky. Utlumena spotieba udrzela dovozy na nizSich urovnich
1 navzdory mirnému oZiveni exportd. NBS ocekava v roce 2026 na Slovensku nartist HDP o 0,5 %
avroce 2027 0 2,0 %.’

Inflace v tinoru 2026 na Slovensku doséhla 4,0 %. Rychleji, nez predpokladaly odhady NBS, rostly
administrativni ceny bez energii (napiiklad ceny postovného, vodného a stoéného) a ceny sluzeb.
Naopak mirn¢€ pomalej§i tempo riistu zaznamenaly ceny potravin a pohonnych hmot. Nejrychleji rostly
ceny energii v disledku lednového nartstu regulovanych cen tepla, plynu a elektfiny pro domacnosti.
Stabiln¢ vysokou uroven rastu dosahuji administrativni ceny bez energii rovnéz v duasledku
pokracujiciho konsolida¢niho usili. Dle NBS by inflace za rok 2026 méla byt opét v blizkosti 4,0 %.
Domécnosti diky regulaci nepociti v roce 2026 drazsi energie. s vyjimkou pohonnych hmot. Jejich
zvysené trzni ceny se vSak preliji do zbytku ekonomiky podobné jako v roce 2022. Vyraznéji by tak
m¢ély vzriist nejen ceny potravin, ale i Sirokého spektra zbozi a sluzeb. Jadrova inflace, ktera tyto Sirsi

(24

cenové tlaky méii, dle NBS ziejmé ziistane na Grovnich kolem 3 % az do konce roku 2027.%

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Rucitel jako takovy nesoutézi na zadném trhu. Vzhledem k roli
Rucitele nejsou jeho trzni podily relevantni, resp. Rucitel zddné méfitelné trzni podily nezaujima.

Riziko absence zdvazné investi¢ni strategie Ruditele

Mezi hlavni ¢innosti Rucitele patii nabyvani a prodej vlastnickych podild, investi¢nich nastroji
a dalsich aktiv na finan¢nich trzich a v oblasti private equity, jakoz i financovani spolecnosti Skupiny.
Majetkova struktura Rucitele se miize v prubéhu trvani Rucitele oproti rozvaze k 31. prosinci 2025
podstatné zmeénit, a to i v zavislosti na budoucich obchodnich rozhodnutich Rucitele, které nejsou
omezeny zadnou konkrétni investi¢ni strategii, kterou by se Rucitel zavazal dodrzovat. Rucitel neni
regulovanym fondem nebo podobnou financ¢ni instituci, a proto neni povinen vypracovat nebo
vypracovat zavaznou investi¢ni strategii a zavazna pravidla rozlozeni rizika ve smyslu a rozsahu,
k nimzZ jsou povinny regulované finanéni instituce. Investi¢ni strategie Rucitele je do zna¢né miry
flexibilni, tj. Rucitel vzdy reaguje na aktualni trzni podminky a rozhoduje o tom, kam investovat na
zakladé vyhodnoceni ad hoc trznich investi¢nich prilezitosti. Existuje riziko, Ze tato rozhodnuti
nebudou vzdy uspésna a Ruciteli tak mohou vzniknout vyznamné ekonomické ztraty z jeho budouci
obchodni a investi¢ni ¢innosti, coZ mize mit v konecném dusledku i (negativni) dopad na schopnost
Rucitele plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Hospodariské cinnosti rucitele jsou soustiedény v Ceské republice a na Slovensku

Finanéni trhy a ekonomické podminky v zemich, ve kterych Rugitel ptisobi (zejména v Ceské republice
ana Slovensku), mohou byt vyznamné ovlivnény pieshrani¢nimi a ménovymi riziky. Ekonomické nebo
politické nepokoje v Ceské republice nebo na Slovensku, véetné téch, které vyplyvaji z negativnich
udalosti na téchto trzich, ménovych krizi, omezeni pohybu kapitdlu nebo jinych faktor, mohou
napiiklad negativné ovlivnit schopnost klienta nebo jeho protistrany ziskat pfistup k cizi mé€né nebo

¢ Zdroj: Prognéza CNB — jaro 2026. Dostupné zde: https.//www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/.

7 Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 31. biezna 2026, dostupné ke stazeni zde: https.//nbs.sk/dokument/481367c8-0eb4-
4eld-91f4-76189d3943b5/stiahnut? force=false.

8 Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 31. biezna 2026, dostupné ke stazeni zde: https://nbs.sk/dokument/481367c8-0eb4-
4eld-91f4-76189d3943b5/stiahnut?force=false.
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uvéru. To mize mit negativni dopad na schopnost Rucitele plnit své zavazky s odpovidajicim
negativnim dopadem na jeho provozni vysledky.

Rucitel mize utrpét znacné ztraty v disledku své expozice vuci rozvijejicim se trhiim ve stfedni
a vychodni Evropé (napf. Ceska republika a Slovensko), které jsou méné ekonomicky stabilni nez trhy
rozvinutg.

K 31. prosinci 2025 bylo v Ceské republice a Slovenské republice alokovano 64 % aktiv Ruditele (68 %
aktiv Rucitele k 31. prosinci 2024).

Piestoze relativné stabilni ekonomiky Ceské a Slovenské republiky piedstavuji pro Rugitele klicové
trhy, jeho hospodarské vysledky z&visi nejen na vykonnosti ekonomik téchto zemi, ale i na Evropské
unii jako celku, a tato vykonnost nemiize byt Rucitelem ovlivnéna a je mimo jeho kontrolu. Neptiznivy
vyvoj ekonomické situace v Evropské unii nebo jednotlivych ¢lenskych stitech mtize mit negativni
dopad na podnikani Rucitele, jeho hospodaiské vysledky a schopnost plnit své zavazky vyplyvajici
z Rucitelského prohlaseni.

Riziko sekundarni zavislosti

Rucitel je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Skupiny a rizikim trhu, na
kterém Rucitel a Skupina ptsobi. Néktera tato rizika jsou popsana nize v této sekci. Materializace téchto
rizik tak mlze mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost jednotlivych spole¢nosti ze Skupiny splacet
své dluhy, v disledku ¢ehoz mlze byt negativné ovlivnéna i schopnost Rucitele splacet jeho dluhy,
vcetné ptipadnych dluht vyplyvajicich z Rucitelského prohlaseni.

Rizikové faktory souvisejici s finan¢ni situaci Ruditele

Rucitel je vystaven tivérovému riziku

Rucitel je vystaven kreditnimu riziku z finan¢nich ¢innosti, jako je poskytovani uvera a zaptjcek tfetim
stranam. Témef 36 % aktiv Rucitele k 31. prosinci 2025 tvofily pohledavky vici tfetim stranam.
Prestoze Rucitel uplatiiuje aveérovou politiku a pribézné sleduje vystaveni avérovému riziku, muze
existovat neschopnost tfeti strany splacet své dluhy vici nému, coz mize negativné ovlivnit jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a v konecném dusledku jeho
schopnost dostat svym zavazkim vyplyvajicim z Rucitelského prohlaseni. Zejména uplné selhani
protistrany nebo protistran muze zpisobit ruciteli ztraty, které by mohly ovlivnit jeho schopnost fadné
a vcas plnit své zdvazky vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

Naésledujici tabulky zobrazuji koncentraci uvérového rizika Skupiny k 31. prosinci 2025 a 31. prosinci
2024 dle jednotlivych sektori.

K 31. prosinci 2025 (v tis. EUR)

Finan¢ni
Korporatni Statni instituce Jednotlivci Celkem

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 309 - 309
Finan¢ni aktiva k obchodovani 137.009 - 90.756 1.459 229.224
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykézané do zisku a ztraty 159.670 - 708.322 - 867.992
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do ostatniho uplného vysledku
hospodateni 14.006 145.057 1.623 - 160.868
Pohledavky za klienty 9.979 - 677.677 - 687.656
Obchodni pohledavky a dalsi
finan¢ni aktiva pod fizenim rizik - - 14.749 - 14.749

320.664 145.057 1.493.436 1.459 1.960.616
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Pasiva

Zavazky k obchodovani - - 11.679 - 11.679
Bankovni uvéry - - 210.277 - 210.277
Uvéry od klientd 40.312 - 105.261 - 145.573
Emitované dluhové cenné papiry 107.912 6.894 372.257 214.674 701.737
Podtizeny dluh - - 130.626 - 130.626
Ostatni finan¢ni pohledavky pod
fizenim rizik 578 72 1.784 20 2.454
Celkem 148.802 6.966 831.884 214.694 1.202.346
K 31. prosinci 2024 (v tis. EUR)
Finan¢ni
Korporatni Statni instituce Jednotlivci Celkem

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 2.827 - 2.827
Finanéni aktiva k obchodovani 31.565 - 23.466 - 55.031
Finanéni aktiva v realné hodnoté
vykézané do zisku a ztraty 155.444 - 305.064 - 460.508
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do ostatniho uplného vysledku
hospodateni 1.501 - 1.676 - 3.177
Pohledavky za klienty 9.965 - 269.349 - 279.314
Obchodni pohledavky a dalsi
finan¢ni aktiva pod fizenim rizik - - 107.815 - 107.815

198.475 - 710.197 - 908.672
Pasiva
Zavazky k obchodovani 4.741 - 176 - 4.917
Bankovni uvéry - - 215.399 - 215.399
Uvéry od klientt 47.325 - - - 47.325
Emitované dluhové cenné papiry 35.863 1.184 156.880 82.954 276.881
Podtizeny dluh - - 18.487 - 18.487
Ostatni finanéni pohledavky pod
fizenim rizik 499 42 12.366 16 12.923
Celkem 88.428 1.226 403.308 82.970 575.932

Rucitel je vystaven riziku likvidity

Rucitel generuje vyznamné penézni toky z provozni Cinnosti, coz mu umoziuje casteéné
samofinancovat svij organicky rist. Pokud by vsak Ruditel Celil nedostatku likvidity nebo by nebyl
schopen splatit své zavazky v dobé jejich splatnosti, mohlo by to vést k naruseni vztahi s protistranami
obchodi, ke zhorseni komerénich podminek a v konec¢ném dusledku k insolvenci. Tyto skutecnosti
mohou negativné ovlivnit finan¢ni a hospodatskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou cinnost,
ekonomické vysledky a schopnost fadn¢ plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni.

K 31. prosinci 2025 evidovala Skupina bankovni Givéry ve vysi 210.277 tis. EUR (215.399 tis. EUR
k 31. prosinci 2024), vydané dluhové cenné papiry ve vysi 701.737 tis. EUR (276.881 tis. EUR
k 31. prosinci 2024) a podtizeny dluh ve vysi 130.626 tis. EUR (18.487 tis EUR k 31. prosinci 2024).

Rucitel planuje hradit své vysSe uvedené zavazky z piijmd plynoucich ze své obchodni ¢innosti
a v piipadé potieby také z dalsiho financovani poskytnutého spole¢nostmi ze Skupiny, piipadné
z jiného dluhového financovani.

TrZni riziko souvisejici se zménami hodnoty nebo ocenéni urcitych aktiv nebo ndstroji

Rucitel mé vyznamné obchodni a investi¢ni pozice v riznych typech aktiv, zejména kapitalovych
nastrojich, ale v budoucnu mize rovnéz investovat do dluhovych a penéznich nastroj, soukromého
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kapitalu (private equity), zajistovacich fondl, nemovitosti a jinych druhi aktiv, véetné zajistovacich
nastroji. Tyto pozice mohou byt neptiznivé ovlivnény volatilitou na finan¢nich a kapitalovych trzich.
V zavislosti na objemu aktiv a ¢istych dlouhych pozicich na kazdém z téchto trhi miize pokles na téchto
trzich znamenat ztratu vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Emitenta. V zdvislosti na objemu aktiv
prodanych Rucitelem, aniz by byl vlastnikem (,,kratky prodej*), nebo na objemu ¢istych kratkych pozic
muze rust na téchto trzich vystavit rucitele potencialné¢ vyznamné ztrat¢ ve snaze pokryt Cisté kratké
pozice ziskanim aktiv na rostoucim trhu.

Vzhledem k negativnim prognézam vyvoje trhu finan¢nich sluzeb, kde je Rucitel vyznamné zastoupen,
muze byt trzni riziko pro Rucitele v nasledujicich letech jest¢ vyznamngjsi. Zejména vliv urokovych
sazeb, sménnych kurzi, geopolitického rizika vyplyvajiciho zejména z valky na Ukrajin¢ a na Blizkém
vychodg, kolisani cen komodit mél a bude mit nepfiznivy dopad na finan¢ni trhy a celou ekonomiku.
Krom¢ neptiznivych dopadd na podnikani rucitele miize trzni riziko zvysit dalsi rizika, kterym Rucitel
¢eli. Pokud by napiiklad Rucitel utrpél vyznamné obchodni ztraty, mize se prudce zvysit potieba
likvidity, zatimco ptistup k ni miize byt vyrazné omezen. V souvislosti s vSeobecnym poklesem trhu by
Rucitel mohl utrpét financni ztratu a v disledku toho by nemohl fadn€ a vcas splacet své zavazky, coz
muze mit negativni dopad na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostat svym zavazkim z Rucitelského prohlaseni. Struktura
expozice Rucitele viici finan¢nimu trhu je zjistitelna z nasledujiciho vykazu aktiv Rucitele.

Zadny z uvedenych vlivi a faktor nema na Rugitele vliv, ktery by se zasadné odliSoval od vlivu na
finan¢ni trhy a celou ekonomiku. Tyto vlivy pusobi na Ruditele zprostfedkované pies financni
a kapitalové trhy, nebot” prave na nich Rucitel plisobi jakozto investor do cennych papird. Vlivy mohou
pusobit na Rucitele pfedevsim spolecné, izolované nemaji na Rucitele zasadni vliv (stejné jako na
ostatni subjekty na trhu). Kolisani cen komodit samostatné¢ na Rucitele piisobi velmi malo
a zprostfedkované, nebot’ Rucitel neni na trhu s komoditami aktivni.

Struktura portfolia Ruditele (v tis. EUR)

k 31. prosinci 2025 k 31. prosinci 2024
Pohledavky vuci bankam 309 2.827
Pohledavky vuci klientim 687.656 279.314
Cenné papiry 1.256.943 519.508
Akcie a jiné kapitalové nastroje 867.530 460.150
Akcie k obchodovani 227.765 54.234
Dluhopisy k obchodovani 0 797
Investi¢ni néstroje oceniované redlnou hodnotou
do ostatniho uplného vysledku 160.686 3.177
Investice do jednotek ti¢tovanych ekvivalen¢ni
metodou 500 792
Podilové listy k obchodovani 462 358
Ostatni aktiva 17.299 108.093
Obchodni a jiné pohledavky 15.770 108.072
Op¢ni smlouvy na nakup akcii 1.459 0
Odlozené danové pohledavky 68 21
Splatné danové pohledavky 2 0
Celkem 1.962.207 909.742
Ménové riziko

Meénové vykyvy mohou negativné ovlivnit hospodaiské vysledky a kapitalové poméry Rucitele. Toto
vyplyva zejména z vyznamné expozice Rucitele viici Ceské koruné. Expozice vici jinym ménam nejsou
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vyznamné. V Ceské koruné je k 31. prosinci 2025 denominovéano 50 % aktiv Skupiny, pfi¢emz toto
meénoveé riziko je ¢astecné kompenzovano pasivy Rucitele v CZK, které tvoii 33 % pasiv Rucitele (k 31.
prosinci 2024 je v CZK denominovano 23 % aktiv a 29 % pasiv Skupiny).

Posileni nize uvedenych mén o 1 % by mélo nésledujici dopad na uplny vysledek hospodateni a hodnotu
vlastniho jméni Skupiny k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024.

K 31. prosinci 2025 (v tis. EUR)

Dopad na ostatni
Dopad do vykazu  1plny vysledek  Dopad na vlastni

zisku a ztraty hospodarieni kapital
EUR - - -
CZK (5.846) @) (5.853)
GBP ) - €))
uUSD - - -

K 31. prosinci 2024 (v tis. EUR)

Dopad do vykazu Dopad na ostatni Dopad na vlastni

zisku a ztraty uplny vysledek kapital
hospodaieni
EUR - - -
CZK (238) - (238)
GBP - - -
uUSD - - -

Vyvoj sménnych kurzd, zejména v zemich mimo eurozéonu (napi. CZK), je spojen s fadou
ekonomickych, socialnich a politickych faktori. V1iv na néj ma ménova politika a jeji zmény, které je
obtizné ptedvidat a které jsou mimo kontrolu Rucitele. Kurzy mohou vyrazné kolisat, a to i béhem dne.
Volatilita sménnych kurzi mize mit neptiznivy dopad na provozni vysledky Rucitele a jeho
kapitalovou pozici, pfi¢emz Rucitel bézné nezajistuje (nehedguje) své meénové riziko.

Riziko refinancovaini

Pokud by piijmy z podnikatelské ¢innosti Rucitele nepostacovaly ke splaceni zavazkii z Rucitelského
prohlaseni a zaroven by Rucitel nebyl schopen zajistit financovéni od spolec¢nosti Skupiny, bude
schopnost Rucitele dostat svym zavazktim z Rucitelského prohlaseni zaviset na jeho schopnosti ziskat
refinancovani (at’ uz formou Givéru, emise dluhopisti nebo jinak) nebo prodat sva aktiva. Existuje riziko,
ze Rucitel nebude schopen ziskat potiebné financni prostiedky ke splnéni svych zavazka vyplyvajicich
z Rucitelského prohlaseni.

Na vyhodnoceni rizika refinancovani jsou vyznamné zavazky Rucitele z (i) emise dluhopist ISIN
SK4000022950 ve vysi 30 mil. EUR splatnych dne 30. kvétna 2028 s pohyblivym vynosem ve vysi
minimalné 3,25 % p.a., (ii) emise dluhopisi ISIN CZ0003552929 ve vysi 3 mld. K¢ splatnych dne
27. zati 2028 s vynosem ve vysi 8,25 % p.a., (iii) emise dluhopist ISIN CZ0003567620 ve vysi
1 mld. K¢ splatnych dne 14. Gnora 2030 s vynosem ve vysi 6,75 % p.a., (iv) emise dluhopisti ISIN
CZ0003569089 ve vysi 1 mld. K¢ splatnych dne 21. tnora 2030 s vynosem ve vysi 6,50 % p.a.,
(v) emise dluhopist ISIN CZ0003569667 ve vysi 1 mld. K¢ splatnych dne 28. inora 2030 s vynosem
ve vys§i 6,25 % p.a., (vi) emise dluhopist ISIN CZ0003571051 ve vysi 3 mld. K¢ splatnych dne 10.
dubna 2031 s vynosem ve vysi 6,00 % p.a., (vii) emise dluhopisti ISIN SK4000026035 ve vysi 100 mil.
EUR splatnych dne 29. fijna 2029 s nulovym kuponem, (viii) emise dluhopisti ISIN SK4000026571 ve
vy$i 50 mil. EUR splatnych dne 20. prosince 2029 s vynosem ve vysi 5,90 % p.a., (ix) emise dluhopist
ISIN SK4000026886 ve vysi 50 mil. EUR splatnych dne 28. tnora 2030 s nulovym kuponem, (x) emise
dluhopistt  ISIN SK4000024519 ve vysi 15 mil. EUR splatnych dne 31. ledna 2034 s
pohyblivym vynosem, (xi) emise dluhopisti ISIN SK4000026159 ve vysi 30 mil. EUR splatnych dne
18. listopadu 2034 s pohyblivym vynosem, (xii) emise dluhopist ISIN SK4000027132 ve vysi 50 mil.
EUR splatnych dne 25. dubna 2030 s vynosem ve vysi 5,50 % p.a., (xiii) emise dluhopisti ISIN
SK4000027728 ve vysi 40 mil. EUR splatnych dne 4. srpna 2028 s vynosem ve vysi 5,50 % p.a., (Xiv)
emise dluhopisi ISIN SK4000027736 ve vysi 40 mil. EUR splatnych dne 4. srpna 2028 s nulovym
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kuponem, (xv) emise dluhopisti ISIN SK4000028379 ve vysi 25 mil. EUR splatnych dne 21. listopadu
2030 vynosem ve vysi 5,75 % p.a., (xvi) emise dluhopisti ISIN SK4000028619 ve vysi 45 mil. EUR
splatnych dne 23. ledna 2031 vynosem ve vysi 5,75 % p.a., a (xvii) z repo operaci uzaviranych s
finan¢nimi institucemi ve vysi 58 mil. EUR k 30. dubnu 2026 s primérnou urokovou sazbou 3,78 %

p.a.
TrZni riziko zmén sazeb na financnich trzich

Trzni riziko je riziko, které souvisi se zménami trznich cen, jako jsou urokové sazby, které ovliviiuji
pfijem nebo hodnotu finan¢nich nastroji Rucitele. Trzni rizika vyplyvaji pfedevsim z otevienych pozic
urocenych aktiv a dluhti a souviseji s obecnymi a specifickymi pohyby na trhu. Expozice vici trznimu
riziku se méti pomoci analyzy citlivosti. Citlivost na trzni rizika je zaloZena na zméné jednoho faktoru,
priCemz ostatni faktory ziistavaji konstantni. V praxi vSak zmény nékolika faktord vznikaji soucasné¢ a
mohou se navzajem ovliviiovat. Nepfiznivé zmény trznich sazeb na finan¢nim trhu by mohly negativné
ovlivnit podnikéni Rucitele, jeho hospodaiské vysledky, financni situaci a v koneéném disledku i
schopnost Rucitele dostat svym zavazkim z Rucitelského prohlaseni.

Pravni a regulatorni rizikové faktory ovliviiujici Rucitele

Riziko zahranicni pravni formy Ruditele

Rucitel byl zfizen a fidi se pravem Kyperské republiky. Rucitel existuje v pravni formé kyperské
spolecnosti typu ,,verejnd spolecnost s rucenim omezenym akciemi‘, zkracen€ ,,plc*. Jedna se o pravni
formu, kterd z vétsi ¢asti odpovida pravni formé Ceské akciové spolecnosti. Rucitel je samostatnou
pravnickou osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi. Odpovédnost spolecniki (akcionaiti) kyperské plc
spoleCnosti je omezena a akcionaf je odpovédny pouze za splaceni emisni ceny akcii. Rucitelské
prohlaseni spole¢nosti se zahrani¢ni pravni formou muize (oproti ¢eskému ruciteli) negativné ovlivnit
o¢ekavani investora ohledné prav a povinnosti, které mtze vic¢i Ruditeli uplatnit, a to 1 téch, které
s Rucitelskym prohlasenim souvisi.

Rizikové faktory spojené s provozem a vnitini kontrolou Ruditele

Operacni a strategické riziko

Rucitel celi tadé provoznich rizik, véetné rizik vyplyvajicich ze zavislosti na informacnich
technologiich a telekomunika¢ni infrastruktute. Rucitel je zavisly na financ¢nich, ucetnich a jinych
systémech zpracovani dat, které jsou slozité a sofistikované a jejichz Cinnost mize byt negativné
ovlivnéna tadou problémd, jako je porucha hardwaru nebo softwaru, fyzické zniCeni dulezitych IT
systémd, utoky pocitacovych hackert, pocitacové viry, teroristické titoky apod. Rucitel tak muze utrpét
zna¢né financni ztraty, regulacni zasahy a poSkozeni povésti. Rucitel je vystaven operacnimu riziku,
které mtze vzniknout v disledku chyby pfi provadéni, potvrzeni nebo vyporadani transakci. Podobné
riziko mze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo zatctovany. Podnikani
Rucitele zavisi na jeho schopnosti zpracovavat velké mnozstvi riiznorodych a slozitych obchodu, véetné
obchodi s derivaty, jejichZ objem a slozitost jsou stale vétsi a které nejsou vzdy v¢as potvrzeny.

Rucitel vynaklada znacné usili na ochranu svych systémi, siti a databazi pfed moznymi utoky tfetich
stran, fyzickym poSkozenim informacnich systémi a predchazeni dal$im moznym problémtim. Pokud
v budoucnu dojde k vypadkiim, odstavkam systému, sit¢ a databaze, miZze to zpasobit Ruciteli
vyznamné ekonomické ztraty a mize to mit negativni dopad na jeho schopnost plnit své zavazky
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

Riziko spojené se spravnimi, iidicimi a dozorcéimi orgdny Rucitele

w7 N

Vedouci organ Rucitele se k datu tohoto Zakladniho prospektu sklada ze tii feditelti, z nichz jsou dva
feditelé fyzické osoby a jednim feditelem je pravnicka osoba. Pravnicka osoba je v organu zastoupena

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 22
130000864236.16



vzdy jakymikoliv dvéma ze svych fediteli (fyzickymi osobami). Pravnicka osoba v fidicim organu
Rucitele nema k Ruciteli zadny blizky vztah ajedna se o subjekt, ktery poskytuje obdobné sluzby
v ramci své podnikatelské Cinnosti. Kyperské pravo necini zadné relevantni rozdily mezi fyzickymi
a pravnickymi osobami v pozici &lenti fidicich organtl. Reditelé ¥idi obchodni Ginnost a vnitini
fungovani Rucitele a mohou vykonavat veskeré Cinnosti, které nejsou svéteny do ptisobnosti valné
hromady podle piislusnych pravnich ptedpisti a pravnich piedpisti o zalozeni spolecnosti. Rucitel nema
dozoréi radu, nebot kyperské pravo ji v piipadé plc spoleénosti nevyzaduje. Siroké pravomoci feditelt
Rucitele a skutecnost, ze Rucitel nema nezavisly organ, ktery by dohlizel na vykon jejich kompetenci
a vykon podnikatelské ¢innosti Rucitele, mtize mit v ptipad€ zneuziti téchto prav negativni dopad i na
schopnost Rucitele splacet své zavazky z Dluhopist.

3 Rizikové faktory vztahujici se kK Ruceni

Riziko tykajici se omezeného Ruceni

Zavazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 7.500.000.000
K¢, a ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu do vyse 1,5nasobku jmenovité hodnoty daného
Dluhopisu. Z tohoto vyplyva, ze pokud by kterykoliv Vlastnik Dluhopist uplatnil narok vi¢i Ruciteli
z Rucitelského prohlaseni poté, co Rucitel uz splnil nebo se stal povinen splnit zavazky viici jinym
Vlastnikim Dluhopist ve vysi piesahujici 7.500.000.000 K&, Rucitel nebude povinen k zadnému
dal$imu plnéni vici takovému Vlastnikovi Dluhopisti. Podobné, pokud by narok kteréhokoliv Vlastnika
Dluhopist ve vztahu k jednomu konkrétnimu Dluhopisu pfesahl 1,5nasobku jmenovité hodnoty daného
Dluhopisu, Rucitel nebude povinen uspokojit takovy narok v ¢asti presahujici 1,5nasobek jmenovité
hodnoty Dluhopisu.

Riziko neucinnosti Ruditelského prohldaSeni

v

Cesky zakon ¢&. 182/2006 Sb., o upadku a zplisobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), ve znéni
pozdgjsich predpisit), stanovi ur¢ité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika neucinna
VUCi tietim osobam, zejména vici vétitelim dluznika (§ 235 a nasl. insolven¢niho zakona). NetiCinnymi
jsou pravni jednani bez prfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodnujici véfitele nebo pravni
jednéni tmyslné zkracujici uspokojeni véfitele. Rucitelskym prohlasenim se Rucitel zavazuje k tomu,
ze splni dluhy Emitenta, pficemz Emitent je jim ovladanou osobou. Piestoze ma Emitent za to, Ze nejsou
v daném ptipadé dany divody pro neti¢innost Ruceni, nebot’ vytézek z emise Dluhopist je uréen na
poskytnuti financovani Ruciteli. Pokud by vsak ptislusny insolven¢ni soud dospél k zavéru, Ze je Ruceni
vici vefitelim Emitenta neucinné, zavazky z Dluhopisti by se staly nezajisténymi (pokud by jesté
nebylo z Ruceni plnéno), nebo by jiz poskytnuté plnéni z Ruceni muselo byt ze strany Vlastnikl
dluhopisti vraceno do majetkové podstaty. Nelze vyloucit, Ze v pfipad¢ insolvencniho fizeni Rucitele
muze dojit ke zpochybnéni G¢innosti Ruceni. Pokud by insolven¢ni soud rozhodl, Ze Ruceni napliuje
nékteré z vySe zminénych znakt a je neucinné, dluhy z Dluhopist by se staly nezajiSténymi Rucenim.

Podle § 589 a nasl. Obcanského zédkoniku zkracuje-li pravni jednani dluznika uspokojeni vykonatelné
pohledavky véfitele, ma véfitel pravo domahat se, aby soud ur¢il, Ze pravni jednani dluznika neni vici
vetiteli pravné G¢inné. Relativni neucinnost podle Obcanského zakoniku zaklada pravo véfitele
domahat se uspokojeni pohledavky i z toho, co neti¢innym tkonem z majetku dluznika uniklo, tj.
v daném piipad¢ plnénim na zakladé Ruceni.

V pripad¢ upadku Rucitele, nebo jiné podobné udalosti dle kyperského prava, vS§ak mize byt soudni
fizeni ve vztahu k Ruciteli zahajeno zejm. v Kyperské republice, jelikoz Rucitel je spolecnosti
zalozenou a existujici dle kyperského prava. Pripadnou neucinnost pravnich ukont dluznika (Rucitele)
viéi tietim osobam by pak bylo ziejmé tieba posuzovat v ramci soudniho fizeni v Kyperské republice
podle kyperské pravni upravy; tj. Ze netéinnost pravnich jednani by v takovém insolven¢nim fizeni
byla posuzovana podle Kyperského zakona o obchodnich spole¢nostech, kap. 113, vice viz rizikové
faktory Zavazky Rucitele z Rucitelského prohldseni mohou podiléhat soudnimu prezkumu podle
kyperskych pravnich predpisii a Ruceni bude podléhat urcitym omezenim pri vymahani a muze byt
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omezeno kyperskym pravem nebo podiéhat urcitym okolnostem vylucujicim protiprdavnost, které mohou
omezit jeho platnost a vymahatelnost nize.

Zavazky Rucitele 7 Rucitelského prohlaseni mohou podléhat soudnimu piezkumu podle kyperskych
pravnich piedpisi

Zavazky Rucitele ve vztahu k Dluhopisim mohou podléhat soudnimu pfezkumu podle piislusnych
kyperskych insolven¢nich pravnich predpisi. Piiklady takovych rizik jsou uvedeny nize:

e Rucitelské prohlaseni bylo uzavieno nebo realizovano s imyslem ztizit nebo oddalit uspokojeni
jakéhokoli soucasného nebo budouciho véfitele nebo jej podvést nebo zvyhodnit jakéhokoli
veéritele;

e Rucitel byl nebo se stal v disledku Rucitelského prohlaseni neschopnym splacet své dluhy
(pficemz se ma za to, Ze Rucitel neni schopen splacet své dluhy, pokud neni schopen je splacet
v dobé jejich splatnosti s pfihlédnutim ke svym podminénym a budoucim zavazkim (,,Test
penéznich tokii) nebo pokud je hodnota jeho majetku niz8i nez vySe jeho zavazkd s
prihlédnutim k jeho podminénym a budoucim zavazkam (,, Test bilan¢nich tokt));

e bylo shledano, ze Ruceni neni v nejlep§im zajmu Ruclitele nebo neni v jeho
podnikovém/obchodnim zajmu ¢i v rdmci jeho predmétu podnikani;

e Rucitel provedl jakoukoli platbu nebo uzaviel jakoukoli dohodu s nékterym ze svych véfiteld s
cilem dostat tohoto vétitele do lepSiho postaveni, nez v jakém by byl, kdyby Rucitel vstoupil
do likvidace.

Rucitelské prohlaseni mize podléhat predinsolvenénim lhitam. Podle kyperského prava, v souladu s §
301 Kyperského zdkona o obchodnich spole¢nostech, kap. 113, jakykoli pievod, zatizeni, zastaveni,
dodani zbozi, platba, exekuce nebo jiny ukon tykajici se majetku ucinény spolecnosti nebo vici
spolecnosti v pribehu Sesti mésicti pred zahajenim jeji likvidace, ktery by byl v pfipadé€, ze by byl
ucinén fyzickou osobou nebo viici ni v pribéhu Sesti mésicti pred podanim navrhu na prohlaSeni
konkurzu, na jehoz zakladé byl prohlaSen za tupadce, povazovan v jejim konkurzu za podvodné
zvyhodnéni, se v pripad¢ likvidace spole¢nosti povazuje za podvodné zvyhodnéni jejich véfiteld, a je
tudiz neplatny.

Reorganizace

Kypersky zakon o obchodnich spole¢nostech, kap. 113, umoziuje formalni proces ozdraveni/obnovy
spole¢nosti pod dohledem soudu, jehoz cilem je umoznit potencialné zivotaschopnym spole¢nostem
prozkoumat vSechny moznosti, jak zajistit jejich preziti jako fungujiciho podniku. Reorganizator mtize
byt jmenovan na zadost (mimo jin¢) samotné spolecnosti, jakéhokoli véfitele (vEetné podminénych
nebo budoucich véfitell (to zahrnuje 1 zaméstnance)), akcionait, kteti vlastni nejméné jednu desetinu
splaceného zakladniho kapitalu doty¢né spolecnosti, s nimz je spojeno hlasovaci pravo, nebo jakéhokoli
rucitele za zdvazky spolecnosti za i€elem piezkoumani zalezitosti spolecnosti.

Béhem obdobi, které zafina dnem podani navrhu soudu na jmenovani reorganizatora ve vztahu ke
kyperské spole¢nosti a kon¢i ¢tyti mésice (nebo po delsi dobé, kterou soud mize natidit) po dni podani
navrhu nebo dnem staZeni nebo zamitnuti navrhu (podle toho, co nastane dfive), se ma za to, Ze
spolecnost je pod ochranou soudu. Na spolecnost, ktera je pod ochranou soudu, se vztahuji riizna
ustanoveni, vCetné nasledujicich: (i) jakékoli kroky k realizaci jakéhokoli zajisténi (které zajist'uje
pohledavku vici spolec¢nosti) vaznouciho na majetku spolecnosti smé&ji byt podniknuty pouze se
souhlasem reorganizatora, (ii) nelze jmenovat spravce jakékoli ¢asti majetku nebo podniku spolecnosti,
(ii1) jakékoli jiné fizeni proti spole¢nosti smi byt zahajenou pouze na zaklad¢ povoleni soudu a za
podminek, které soud stanovi, (iv) na majetek nebo véci spolecnosti lze uvalit obstaveni, zabaveni,
exekuci ¢i vykon rozhodnuti pouze se souhlasem reorganizatora, a (v) soud miiZze na zadost znalce vydat
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jakékoli rozhodnuti, které bude povazovat za vhodné ve vztahu k jakémukoli stavajicimu fizeni, véetné
rozhodnuti o ptferuseni takového fizeni. V Kyperském zakon¢ o obchodnich spole¢nostech, kap. 113,
existuji obdobna ustanoveni ve vztahu k jakékoli osobé (jiné nez piislusné spolecnosti), ktera je podle
ustanoveni jakéhokoli pravniho predpisu nebo jiné upravy odpoveédna za zaplaceni vSech dluht
spolecnosti nebo jejich ¢asti.

Navic, pokud je spole¢nost pod ochranou soudu, nesmi spole¢nost provést zadnou platbu v souvislosti
se zavazkem, ktery existoval pied datem podéani Zadosti o jmenovani reorganizatora, pokud soud nebo
reorganizator takovou platbu nepovoli nebo pokud zprava nezavislého znalce (kterd bude predlozena
spolu s zadosti o jmenovani reorganizatora) nedoporucuje, aby takova platba byla provedena.

Ruceni bude podléhat urlitym omezenim pvi vvmdahdni a miiZe byt omezeno kyperskym prdavem nebo
podléhat urcitym okolnostem vyluCujicim protipravnost, které mohou omezit jeho platnost a
vymahatelnost

Vyméhani pohledavek z Ruceni vii¢i Ruciteli bude podléhat urcitym okolnostem vylucujicim
protipravnost, které maji spole¢nosti na Kypru k dispozici. Patii mezi né mimo jiné ty, které se tykaji
z4jmu nebo prospéchu spolecnosti, podvodného postoupeni nebo pievodu, relativné neplatného
prednostniho prava, insolvence a reorganizace. Rucitel mtize mit k dispozici i dalsi okolnosti vylu€ujici
protipravnost, jako je nezakonnost zavazki Emitenta, za které se ruci, nebo ze Ruceni bylo poskytnuto
na zakladé uvedeni v omyl. Pokud se uplatni jedna nebo vice z téchto okolnosti vylucujicich
protipravnost, Rucitel nemusi mit z Ruc¢eni zddnou odpoveédnost nebo miize mit snizenou odpovédnost.
Podle kyperského prava muze byt trvajici zaruka ptislusnym rucitelem kdykoli odvolana ve vztahu k
budoucim transakcim.

Podle kyperského prava nasledujici oddily kyperského zakona o smlouvach, kap. 149 (Cyprus
Contracts Law, Chapter 149), v platném znéni, mohou mit pfednost pfed jakymkoli ustanovenim v
dokumentu poskytujicim zaruku. Ustanoveni v jakémkoli takovém dokumentu, ktera jsou v rozporu s
niZze uvedenymi ustanovenimi, nemusi byt podle kyperského prava vymahatelna:

e Jakakoli zména podminek smlouvy mezi hlavnim dluznikem a véfitelem provedena bez
souhlasu rucitele zbavuje rucitele jeho zavazkd ve vztahu k transakcim nésledujicim po této
zmeéngé.

e Rucitel je zprostén svych zavazki jakoukoli smlouvou mezi véfitelem a hlavnim dluznikem,
kterou je hlavni dluznik zprostén svych zavazkl, nebo jakymkoli jednanim ¢i opomenutim
vétitele, jehoz pravnim disledkem je zprosténi hlavniho dluznika jeho zavazk.

o Smlouva mezi véfitelem a hlavnim dluznikem, kterou vétitel uzavira smir s hlavnim dluznikem
nebo slibuje, Ze mu poskytne dodate¢nou lhiitu nebo ze ho nebude zalovat, zbavuje rucitele
jeho zavazki, ledaze ruditel s takovou smlouvou souhlasi.

e Pokud smlouvu o poskytnuti dodate¢né Ihity hlavnimu dluznikovi uzavie véfitel s tfeti osobou,
a nikoli s hlavnim dluznikem, rucitel neni zbaven svych zavazka.

e Pokud veéfitel odlozi podani Zzaloby na hlavniho dluznika nebo uplatnéni jakéhokoli jiného
opravného prostiedku vici hlavnimu dluznikovi, nezbavuje to rucitele jeho zévazki, neni-li v
zaruce stanoveno jinak.

o Pokud existuji spolurucitelé, zbaveni jednoho z nich jeho zavazki vétitelem nezbavuje ostatni
rucitele jejich zavazki; nezbavuje ani takto osvobozeného rucitele jeho odpovédnosti vici
ostatnim rucitelm.
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o Ucini-li véfitel jakykoli ukon, ktery je v rozporu s pravy rucitele, nebo opomene-li ucinit
jakykoli ukon, ktery mu jeho povinnost vuci ruciteli uklada, a ptipadny opravny prostiedek
samotného rucitele viici hlavnimu dluznikovi je tim ztiZen, je rucitel zbaven svych zavazki.

e Stane-li se zaru¢eny dluh splatnym nebo dojde-li k prodleni hlavniho dluznika se splnénim
zaruCené povinnosti, nabyva rucitel po zaplaceni nebo splnéni v§eho, za co ruci, vSech prav,
kterd mél vétitel viaci hlavnimu dluznikovi.

o Rucitel ma narok na kazdou jistotu, kterou ma véfitel viici hlavnimu dluznikovi v dobé uzavieni
zaruéni smlouvy, at’ uz rucitel o existenci takové jistoty vi, ¢i nikoli; a pokud véfitel takovou
jistotu ztrati nebo se ji bez souhlasu rucitele vzda, je rucitel zbaven svych zavazki v rozsahu
hodnoty jistoty.

eV kazdé zarucni smlouvé je implicitn¢ obsazen slib hlavniho dluznika, Ze rucitele odskodni; a
rucitel je oprdvnén vymdahat od hlavniho dluznika jakoukoli ¢astku, kterou opravnéné zaplatil
na zakladé zaruky, nikoli vS§ak ¢astky, které zaplatil neopravnéné.

e Trvajici zdruku mize rucitel oznamenim véftiteli kdykoli odvolat ve vztahu k budoucim
transakcim.

e Zaruka, ktera byla ziskana na zaklad¢ toho, ze véfitel uvedl nékoho v omyl, nebo s véfitelovym
védomim a souhlasem, ve vztahu k podstatné Casti transakce, je neplatna.

e Zaruka, kterou véftitel ziskal zaml¢enim podstatnych okolnosti, je neplatna.

e Odpovédnost rucitele je soubézna s odpoveédnosti hlavniho dluznika, pokud smlouva nestanovi
jinak.

e Poskytne-li osoba na zakladé smlouvy zaruku, ze véfitel nebude podle ni jednat, dokud se k ni
nepfipoji dalsi osoba jako spoludluznik, je zaruka neplatna, pokud se k ni nepfipoji dalsi osoba.

Kromé toho mohou byt zavazky rucitele omezeny nebo vylouceny pravnimi predpisy nebo zasadami
tykajicimi se prosp€chu spolecnosti, kapitalu, zachovani kapitalu, financni pomoci, transakci pod cenou
nebo jiné podobné zakony.

Je nezbytné, aby kyperska spolenost pii poskytovani zaruky postupovala ve svij
podnikatelsky/obchodni prospéch a v nejlepsim zajmu pii plnéni svého predmétu podnikéani. To, Ze ma
spole¢nost pozadovanou zpusobilost k poskytnuti takové zaruky na zakladé svych stanov a predmétu
podnikani a Ze poskytnuti takové zaruky spada do pravomoci a opravnéni statutarnich organt
spolecnosti, je zasadni pro branéni platnosti zaruky v budoucnu proti zpochybnéni napiiklad ze strany
budouciho likvidatora.

Neexistence aplikacni praxe

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze vykon zajisténi pohledavek
z dluhopisti prostfednictvim Rucitelského prohlaseni nebylo doposud narokovano pied ¢eskymi soudy.
Neexistuje tedy pravni jistota, Ze soud rozhodujici o Zalobé Vlastnikti dluhopisii vic¢i Ruciteli narok
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni uzna, ptipadné v jakém rozsahu.

Riziko neplnéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Rucitel nemusi disponovat
dostateénym mnozstvim finan¢nich prostfedkt, a tudiz Rucitel nemusi byt v pfipadé uplatnéni prav
z Rucitelského prohlaseni schopen uhradit veskeré své dluhy vici Vlastnikiim dluhopisti vyplyvajici z
Ruceni. Vyse likvidnich prostfedkti Skupiny byla k 31. prosinci 2025 ve vysi 309 tis. EUR.
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Vyse uvedené skute¢nosti mohou mit podstatny neptiznivy vliv na hodnotu a névratnost investice do
Dluhopisd.

Dluhy 7 Rucitelského prohldSeni nejsou zajistény

Dluhy Rucitele z Rucitelského prohlaseni nejsou zajistény. V pripad¢ ipadku osoby Rucitele by méli
Vlastnici Dluhopisti ve srovnani s tzv. zajisténymi véfiteli slabsi postaveni, protoze zajiSténi vétitelé
maji zejména pravo, aby jejich zajisténa pohledavka byla uspokojena z vytézku zpenézeni véci, kterou
byla zajisténa. Pohledavky nezajisténych vétitell se tak v zasadé uspokojuji ze zpenézeni majetku, ktery
nebyl pfedmétem zajisténi, a to pomérné, pokud vynos ze zpenézeni neni dostateény na plné uhrazeni
vSech nezajisténych pohledavek.

Rucitel je zavazan vicero rucitelskymi prohldSenimi

Rucitel zajistil rucenim ¢i obdobnym institutem rovnéz emise dluhopisit svych dalSich dcefinych
spole¢nosti, konkrétné

(a) JTSEC CZ Financing 1, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO:
191 46 728 LEIL: 315700KJA8I7TWSQISY12, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28016, pficemz Rucitelova odpovédnost za
zajisténé dluhy vyplyvajici z emise dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 1.500.000.000 K¢
s moznosti navySeni az do 3.000.000.000 K¢, datum emise 27. zati 2023, ISIN: CZ0003552929,
je omezena celkovou castkou 3.600.000.000 K¢. Pfislusné zajisténé dluhy mohou vznikat
kdykoli do ¢ervence 2038 (véetn¢). Ruceni je poskytnuté do doby uplného splnéni a uspokojeni
prislusnych zajisténych dluht;

(b) JTSEC Financing I a.s., se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava — mestska Cast’ Staré
Mésto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 213 707 zapsana v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava III, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 7522/B, LEL: 097900CAKA0000127045, pti¢emz
ruceni je poskytnuté za zajisténé dluhy vyplyvajici z emise dluhopisti v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté do 30.000.000 EUR, datum emise 30. kvétna 2023, ISIN: SK4000022950,
do doby tplného splnéni a uspokojeni ptislusnych zajisténych dluhd a jeho vyse neni omezena;

(c) JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8§, ICO:
194 68 768 LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Me¢éstskym soudem v Praze, spisova znacka B, pfi¢emz ruceni je poskytnuté za zajisténé dluhy
vyplyvajici z emisi dluhopisti vydanych v ramci dluhopisového programu v celkové hodnoté
do 9.000.000.000 K¢. K Datu tohoto Zakladniho prospektu byly v ramei tohoto dluhopisového
programu vydany nasledujici ¢tyii emise dluhopist: (i) v celkové jmenovité hodnoté
1.000.000.000 K¢, datum emise 14. tinora 2025, ISIN: CZ0003567620, (ii) v celkové jmenovité
hodnot¢ 1.000.000.000 K¢, datum emise 21. tinora 2025, ISIN: CZ0003569089, (iii) v celkové
jmenovité hodnoté€ 1.000.000.000 K¢, datum emise 28. unora 2025, ISIN: CZ0003569667 a (iv)
v celkové jmenovité hodnoté 3.000.000.000 K¢, datum emise 10. dubna 2025, ISIN:
CZ0003571051. Prislusné zajisténé dluhy mohou vznikat kdykoli do prosince 2035 (véetng).
Ruceni je poskytnuté do doby uplného splnéni a uspokojeni ptislusnych zajisténych dluha a je
omezeno maximalni celkovou ¢astkou 13.500.000.000 K¢.

(d) JTSEC Financing III a. s., se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska ¢ast’ Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086, zapsana v Obchodnom registri
Mestského sadu  Bratislava III, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 7639/B, LEI:
097900CAKA0000179037, pricemz ruceni je poskytnuté za zajisténé dluhy vyplyvajici z emisi
dluhopist vydanych v ramci dluhopisového programu v celkové hodnoté do 200.000.000 EUR.
K Datu tohoto Zakladniho prospektu byly v rdmci tohoto dluhopisového programu vydany
nasledujici tfi emise dluhopist: (i) v celkové jmenovité hodnoté 100.000.000 EUR, datum
emise 29. fijna 2024, ISIN: SK4000026035, (ii) v celkové jmenovité hodnoté 50.000.000 EUR,
datum emise 20. prosince 2024, ISIN: SK4000026571 a (iii) v celkové jmenovité hodnoté
50.000.000 EUR, datum emise 28. tnora 2025, ISIN: SK4000026886. Ruceni je poskytnuto do
doby tplného splnéni a uspokojeni ptislusnych zajisténych dluhti a jeho vySe neni omezena.
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(e) JTSEC Financing IV a. s., se sidlem Dvotrakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska cast’ Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 524 397, zapsana v Obchodnom registri
Mestského  sadu  Bratislava III, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 7580/B, LEI:
097900CAKA0000157212, pti¢emZ ruceni je poskytnuté za zajisténé dluhy vyplyvajici z emisi
dluhopisti vydanych v ramci dluhopisového programu v celkové hodnoté do 200.000.000 EUR.
K Datu tohoto Zakladniho prospektu bylo v ramci tohoto dluhopisového programu vydano
nasledujicich pét emisi dluhopisti: (i) v celkové jmenovité hodnoté 50.000.000 EUR, datum
emise 25. dubna 2025, ISIN: SK4000027132, (ii) v celkové jmenovit¢é hodnoté
40.000.000 EUR, datum emise 4. srpna 2025, ISIN: SK4000027728, (iii) v celkové jmenovité
hodnoté 40.000.000 EUR, datum emise 4. srpna 2025, ISIN: SK4000027736, (iv) v celkové
jmenovité hodnoté 25.000.000 EUR, datum emise 21. listopadu 2025, ISIN: SK4000028379
a (v) v celkové jmenovité hodnoté 45.000.000 EUR, datum emise 23. ledna 2026, ISIN:
SK4000028619. Ruceni je poskytnuto do doby uplného splnéni a uspokojeni pftislusnych
zajisténych dluhti a jeho vyse neni omezena.

(f) JTSEC Financing V a. s., se sidlem Dvorakovo ndbrezie 8, Bratislava - mestskd Cast’ Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 57 467 277, zapsand v Obchodnom registri
Mestského sadu  Bratislava III, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 7918/B, LEI:
097900CAKA0000320948, pticemz ruceni je poskytnuté za zajisténé dluhy vyplyvajici z emisi
dluhopist vydanych v ramci dluhopisového programu v celkové hodnoté do 200.000.000 EUR.
K Datu tohoto Zakladniho prospektu nebyly v ramci tohoto dluhopisového programu vydany
prozatim zadné emise.

Pokud by v budoucnu musel Rucitel plnit zavazky z téchto ru¢eni, mohlo by to omezit jeho schopnost
disponovat dostate¢nym mnozstvim finan¢nich prostfedkti pro uhradu svych dluhd vic¢i Vlastnikim
dluhopist vyplyvajici z Ruceni.

4 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisum

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Riziko nesplaceni a rizika spojend s piipadnym odkupem Dluhopisi Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
muze dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou
hodnotu. Pfi pfipadném odkupu Dluhopistt Emitentem na trhu mize byt cena uhrazend vlastnikiim
Dluhopist za odkoupené DIuhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice.

Riziko piedcasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise
pred datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli Dluhopisy nékteré Emise pred
datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez predpoklddaného vynosu
z diivodu takového predCasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mtize naptiklad vykonat své opéni
pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor
muze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.

Riziko krdceni objedndavky na upsani Dluhopisii

Manazer bude opravnén objem Dluhopisti uvedeny v objednévkach investorti podle svého vyhradniho
uvazeni kratit, pfi¢emz piipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu vracen na
ucet investora. V pripad¢ zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskutecnit investici
do Dluhopist v plivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy miize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopist.
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Riziko inflace

Potencialni investofi do Dluhopisii by si méli byt védomi, Ze redlnd hodnota investice do Dluhopist
muze klesat zarovenl stim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, inflace tak zptisobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisi. Pokud vyse inflace ptekroci vysi
nominalnich vynosti z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopisti bude negativni. Dle udaji
Ceského statistického tifadu ¢inila primérna roéni mira inflace v roce 2025 2,5 %°. Spotiebitelské ceny
v bfeznu mezimesicné vzrostly o 0,6 %. Tento vyvoj byl ovlivnén zejména vys§imi cenami v oddile
doprava. Meziro¢n¢ vzrostly spotiebitelské ceny v breznu o 1,9 %, coz bylo o 0,5 procentniho bodu
vice nez v unoru.'° Podle aktualni prognézy CNB z 7. kvétna 2026 by méla primérna meziroéni inflace
v roce 2026 dosahnout miry 2,2 % a v roce 2027 pak 2,4 %.'!

Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného
trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude uptesnén v prislusnych
Koneé¢nych podminkéch. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemiize
existovat ujisténi, ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi,
ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisi oproti DIluhopisim
nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor

schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mtize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna urovni poplatkli uctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopistt nebo
uctovanych relevantnim zi¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si muze uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papird, sluzby spojené
s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisti, aby
se seznamili s podklady, na jejichz zaklad¢ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato
skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

V souvislosti s nabytim DIuhopist prostfednictvim Manazera mohou byt investorovi do Dluhopisti
uctovany poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku Manazera uvetejnéného na internetovych
strankach Manazera www.jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz Sazebnik poplatkd. K Datu
tohoto Zakladniho prospektu ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopisu dle
pokynu k Gpisu, minimalné 2.000 K¢.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahranicni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé
Dluhopist mtize byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani
kterykoli ¢len jeho Skupiny, nema ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi
potencidlnim nabyvatelem Dluhopisi, at’ uz podle zédkont statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu
(jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni nabyvatel se nemtize spoléhat na Emitenta ani
kteréhokoli ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti
Dluhopisti. V piipadé, ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisii koupil Dluhopisy v rozporu se
zakonnymi omezenimi, které se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dtsledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist investovanou ¢astku
jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji,

° Zdroj: C'Vesky' statisticky urad, dostupné zde: https://csu.gov.cz/mira_inflace.
10 Zdroj: Cesky statisticky urad, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-brezen-2026.
"' Zdroj: Prognéza CNB zveiejnénd dne 7. kvétna 2026 dostupna zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognozal.

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 29
130000864236.16


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

mohou byt s takovymto nabytim Dluhopist v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni
disledky.

Neexistence zakonného pojisténi DIuhopisi

Na pohledavky Vlastnikti dluhopisii se pro piipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhim
z vydanych Dluhopisii nevztahuje zZadné zdkonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf.
z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry. Tim se pohleddvky z Dluhopisti 1isi naptiklad
od pohledavek z vkladl u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakazniktm.

Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoveni, kterd se odchyluji od Zdakona o dluhopisech

Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoventi, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech. Konkrétné
se Spole¢né emisni podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a 7 Zakona
o dluhopisech:

(a)  odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, nema Zadatel (viechny pojmy s velkym
pocatecnim pismenem pouzité v tomto rizikovém faktoru jsou definovany ve Spolecnych
emisnich podminkach) pravo pozadovat (nad ramec prava na splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty, respektive Diskontované hodnoty Dluhopisti) odkup Dluhopisii za trzni
cenu;

(b)  odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu ma Zadatel v
souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami pravo, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti
Lhiity pro zadost, nikoliv 30 dnti po podani samotné Zadosti.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zakladé kterého je dovozovana moznost odchylit
se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, vcetné vySe uvedenych ustanoveni, bylo do
Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem €. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zékony v souvislosti
s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi na stafi, pficemz tato novela nabyla G¢innosti 1. ledna
2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni Gpravu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudt
ani obecné pfijimany pravni vyklad. V disledku absence relevantni judikatury k novému ustanoveni
§ 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vyloucit, ze ptislusné
soudy v budoucnu rozhodnou, Ze néktera ustanoveni, véetné vyse uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona
o dluhopisech nepfipoustéji odchyleni se ve Spole¢nych emisnich podminkach.

Zv1astni rizika spojena s ruznvmi druhy Dluhopisu

Vynosy Dluhopisii s pevhou urokovou sazbou jsou ovlivnény zménou uirokovych sazeb

Vlastnik dluhopisti s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokovd sazba stanovena
v pfislusnych Konecnych podminkach po dobu existence Dluhopisti fixovana, aktudlni urokova sazba
na kapitalovém trhu (TrZni irokova sazba) se zpravidla denné méni.

Vyse trokovych sazeb prochazi v poslednich letech turbulentnim vyvojem. CNB jakozto tstiedni banka
statu petuje o cenovou stabilitu. CNB za timto Gcelem nastavuje svoji ménovou politiku zejména
prostfednictvim tfi zakladnich trokovych sazeb. Kli¢ovou je tzv. limitni trokova sazba pro dvoutydenni
repo operace, ve zkratce oznacovand jako 2T repo sazba. Touto sazbou je urocena nadbytecna likvidita
komerénich bank, kterou si ukladaji u CNB. S 2T repo sazbou jsou svazany dvé zbylé urokové sazby
CNB — lombardni a diskontni sazba. Obecné lze ¥ici, Ze pti zvySeni zdkladnich trokovych sazeb dochazi
k naristu trznich Grokovych sazeb a s tim spojenym nartistem vyse splatek avért, v dasledku ¢ehoz
roste riziko nesplaceni uvérd. Banky tedy zpfisiiuji hodnoceni rizikovosti svych klientd a zvysuji svoji

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 30
130000864236.16



rizikovou piirazku, ¢imz snizuji dostupnost nové poskytovanych uvért. Vysledkem je snizeni spotieby,
investic, vyroby, ristu mezd a nasledn¢ inflace.

Naposledy byly vySe trokovych sazeb ménény v kvétnu 2025, kdy na svém zasedani dne 7. kvétna
2025 Bankovni rada CNB sniZila dvoutydenni repo sazbu o 0,25 procentniho bodu na 3,50 %. Zarovei
o stejnou vysi snizila diskontni sazbu na 2,50 % a lombardni sazbu na 4,50 %. Tyto Grovné urokovych
sazeb vstoupily v platnost 9. kvétna 2025'? a od té doby ziistaly nezménény. Existuje vSak riziko, Ze se
urokové sazby zvysi, pokud inflacni tlaky zesili.

Se zménou Trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou, ale v opa¢ném
sméru. Pokud se tedy Trzni trokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla
klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven Trzni trokové sazbé. Pokud se
Trzni trokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi
na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven Trzni urokové sazb¢.

Vynosy Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu jsou ovlivnény Trini urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni tiroku, ale jejich emisni
kurz je pod trovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb trokt je tedy irokovy piijem
do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy castkou obdrzenou pfi
splaceni) a jeho emisnim kurzem a reflektuje aktualni irokovou sazbu na kapitalovém trhu (Trzni
urokova sazba). Vlastnik dluhopisii s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny
takového DIluhopisu v disledku zmény Trznich urokovych sazeb.

12 Zdroj: Rozhodnuti bankovni rady CNB ze dne 7. kvétna 2025, dostupné zde: hitps://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-
jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1746621000000/
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o Emitentovi

Ucetni zavérka Emitenta dle

Presna URL adresa

Zprava nezavislého auditora o
ovefeni prehledu o penéznich
tocich Emitenta za obdobi od
1. ledna 2025 do 31. prosince
2025

Informace o Ruciteli

5-15 https://www.datocms-
CAS za obdobi od 6. prosince assets.com/145797/1778861839-jtsec-cz-
2023 do 31. prosince 2024 financing-3-a-s-zprava-auditora-2024.pdf
Zprava nezavislého auditora 2-4 https://www.datocms-
k ucetni zavérce Emitenta za assets.com/145797/1778861839-jtsec-cz-
obdobi od 1. ledna 2024 do 31. financing-3-a-s-zprava-auditora-2024.pdf
prosince 2024
Ugetni zavérka Emitenta dle 5-15 https://www.datocms-
CAS za obdobi od 1. ledna assets.com/145797/1778861804-jtsec-cz-
2025 do 31. prosince 2025 financing-3-a-s-zprava-auditora 2025.pdf
Zprava nezavislého auditora 2-4 https://www.datocms-
k ucetni zavérce Emitenta za assets.com/145797/1778861804-jtsec-cz-
obdobi od 1. ledna 2025 do 31. financing-3-a-s-zprava-auditora_2025.pdf
prosince 2025
Vykaz o penéznich tocich 5 https://www.datocms-
Emitenta za obdobi od 1. ledna assets.com/145797/1779971139-zprava-o-
2025 do 31. prosince 2025 auditora-k-31-12-2025-jtsec-fin-3-cf-min-

obdobi.pdf
2-4 https://www.datocms-

assets.com/145797/1779971139-zprava-o-
auditora-k-31-12-2025-jtsec-fin-3-cf-min-
obdobi.pdf

Presna URL adresa

konsolidované ucetni zavérce

Konsolidovana tcetni zavérka 9-57 https://www.datocms-

Ruditele dle IFRS za obdobi od assets.com/145797/1778861900-jtsec-final-cfs-
1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 _strojove-citelne.pdf

2024

Zprava nezavislého auditora ke | 6-8 https://www.datocms-

konsolidované ucetni zavérce assets.com/145797/1778861900-jtsec-final-cfs-
Rucitele za obdobi od 1. ledna 2024 strojove-citelne.pdf

2024 do 31. prosince 2024

Konsolidovana uéetni zavérka 6-8 https://www.datocms-

Ruditele dle IFRS za obdobi od assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-
1. ledna 2025 do 31. prosince 2025_strojove-citelne.pdf

2025

Zprava nezavislého auditora ke | 9-62 https://www.datocms-

assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-

2025 strojove-citelne.pdf
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https://www.datocms-assets.com/145797/1778861900-jtsec-final-cfs-2024_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861900-jtsec-final-cfs-2024_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861900-jtsec-final-cfs-2024_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-2025_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-2025_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-2025_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-2025_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-2025_strojove-citelne.pdf
https://www.datocms-assets.com/145797/1778861872-jtsec-final-cfs-2025_strojove-citelne.pdf

Rucitele za obdobi od 1. ledna
2025 do 31. prosince 2025

Césti dokumenti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem,
bud’ nejsou pro investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné kapitole
tohoto Zakladniho prospektu.
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost idaji uvedenych v Zakladnim prospektu je Emitent, tj.
spoleénost JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 199 92 769, LEL 31570012HGC8KRU2UO01 1, zapsanou v obchodnim
rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28548. Emitent prohlasuje, Ze podle jeho
nejlepsiho v&domi jsou udaje obsaZené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a Ze v ném
nebyly zaml&eny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu, v Praze

JTSEC CZ Financing 3, a.s.

L~

Jméno: Olga Prazanova
Funkce: élen predstavenstva

s




V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program)
jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech)
spolecnosti JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 199 92 769, LEI: 31570012HGC8KRU2UO01 1, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28548 (Emitent). Veskeré dluhopisy
vydavané na zakladé¢ tohoto Dluhopisového programu budou bezpodminecné a neodvolateln€ zajistény
Rucenim (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.3) vystavenym spolecnosti J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelaf
18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies)
vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu a priamyslu, Odbor zapisu spolecnosti a dusevniho
vlastnictvi Nikosie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of
Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem HE 260821 (Ruéitel), které je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Ur¢ené provozovné a jehoz znéni je rovnéz
zahrnuto v Zakladnim prospektu. Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zaddnému okamziku piekrocit
5.000.000.000 K¢.

Dluhopisy se fidi témito spolecnymi emisnimi podminkami (Spole¢né emisni podminky). Pro kazdou
konkrétni emisi Dluhopisti (Emise nebo Emise dluhopisti) budou Spoleéné emisni podminky vzdy
upfesnény ¢i doplnény kone¢nymi podminkami ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu
(jak je tento pojem definovan nize) (Konefné podminky), které budou obsahovat doplnék
dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zékona o dluhopisech (Doplnék dluhopisového
programu). Emisni podminky urcit¢ Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito Spole¢nymi
emisnimi podminkami a ptislusnym Doplikem dluhopisového programu, ktery bude Spolecné emisni
podminky upiesnovat ¢i doplinovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek mutze byt Doplitkem dluhopisového
programu pro kteroukoli Emisi blize specifikovano ¢i, pokud tuto moznost Spolecné emisni podminky
umoznuji, vylouceno.

Toto znéni Spole¢nych emisnich podminek je platné od 2. Cervna 2026 a je platné pro Emise dluhopisii
vydavané po 2. cervnu 2026.

Tyto Spole¢né emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Zakladniho prospektu a jsou k dispozici
na internetovych strankdch Emitenta https://iii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory (Internetové
stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Kazdé Emisi dluhopist bude pfidélen samostatny kod ISIN Centralnim depozitafem, pripadné jinou
povétenou osobou. Informace o pfidélenych kodech ISIN, ptipadné i o dal$ich identifikujicich udajich
ve vztahu k DIuhopisiim, bude uvedena v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu, respektive
Koneénych podminkach.

Emitent pozada prostiednictvim Kotacniho agenta (jak je tento pojem definovan nize) o pfijeti kazdé
Emise dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu BCPP (Regulovany trh BCPP). Predpokladané
datum pfijeti k obchodovani je vzdy k Datu emise.

Kone¢né podminky budou rovnéz obsahovat blizsi informace vztahujici se k nabidce Dluhopisd,
pficemz Emitent zamysli nabizet Dluhopisy v ramci vetfejné nabidky. Pro odstranéni pochybnosti plati,
Ze terminy ,regulovany trh* a ,,vefejna nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v natfizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné
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nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES, ve znéni pozdéjsich predpist (NarFizeni o prospektu).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych (popf. jinych) vynost a splacenim Dluhopisti
bude zajistovat J&T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v
souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti
s ne¢kterymi dal$imi administrativnimi tikony v souvislosti s Emisi bude upraven smlouvou uzavienou
mezi Emitentem a Administraitorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s
administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii v bézné pracovni dob¢ v Urcené
provozovng, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.

Manazerem jednotlivych Emisi vydavanych pod Dluhopisovym programem bude J&T BANKA s tim,
ze Emitent uzavie vzdy pfed pfislusSnym Datem emise smlouvu o zajisténi umisténi dluhopist,
na zakladé které povéii spolecnost J&T BANKA jako ManaZera vefejnou nabidkou a umisténim Emise
u koncovych investort, a to bez zavazku upsat.

Cinnosti kotaéniho agenta spo&ivajici v uvedeni Emise dluhopisti na piislusny regulovany trh bude
zajistovat J&T BANKA (Kota¢ni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spoleénych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 16
téchto Spole¢nych emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zdkona ¢i jiného pravniho piedpisu
znamena ve Spoleénych emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni pfislusného
zakona ¢i jiného pravniho piedpisu.

CNB vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy (a jejich vefejnou nabidkou a jejich piijetim
k obchodovani na regulovaném trhu), a to v rozsahu vyplyvajicim ze ZPKT, Zékona o dluhopisech,
zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni a Natizeni o prospektu, véetné jeho
provadéci legislativy, pfi¢emz tento dohled zahrnuje zejména schvalovani Zakladniho prospektu,
vcetné jeho dodatkt, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti Emitenta po celou dobu vetejné
nabidky nebo pfijeti piislusné Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ piislusny ke schvaleni prospektu
podle Natizeni o prospektu, schvaluje Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, ze splituje normy
tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni
by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery Zakladni prospekt vyhotovuje, nebo Ruditele,
pficemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Rugitele
a schvalenim Zakladniho prospektu se nevyjadiuje k budoucim ziskiim Emitenta nebo Rucitele ani ke
schopnosti Emitenta splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti nebo schopnost Rucitele poskytnout plnéni
z Ruceni.

Zavazuje-li se Emitent ve Spole¢nych emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku,
tzn., Ze nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tieti osoba povinnost nesplni. Pro
odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto ptipadé
nepouzije.

1 Obecna charakteristika Dluhopisu

1.1 Jmenovita hodnota, druh a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vydany jako zaknihované cenné
papiry.
Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou denominovany v ceskych

korunach (K¢).
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Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
a poctu uvedeném v Doplitku dluhopisového programu. Doplnék dluhopisového programu bude dale
obsahovat nazev Emise dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
Emise dluhopisi, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena z4dna piedkupni nebo vyménna prava.

1.2 Vlastnici dluhopist, prevod Dluhopist

1.2.1 Oddéleni prava na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v rdmci Dluhopisového programu se vylucuje.
1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisii

Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.

1.2.3  Vlastnici a pievody Dluhopisii

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopisti (Vlastnik dluhopisti). Dokud
nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zptisobem prokazano nejdéle 5 Pracovnich dni
pred Dnem vyplaty, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centrdlni evidenci neodpovida skuteCnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v
Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan,
budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s t€émito Spole¢nymi emisnimi podminkami. Osoby,
na jejichz tctu vlastnika v Centralnim depozitafi €i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli diivodu evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta a
Administratora a tyto skutecnosti jim piesvéd¢ivym zpisobem prokazat. Seznam Vlastnikt dluhopisii
bude sestavat z evidence Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci.

K ptevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
v souladu s platnymi pravnimi predpisy a ptfedpisy Centralniho depozitare. V ptipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikd dochézi k ptevodu Dluhopisii (i) zapisem
prevodu na uctu zékaznikli v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitatre
s tim, Ze majitel Gctu zakazniki je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na ucet zakaznikt, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci
jednoho uc¢tu zakaznikd, zapisem pievodu na Gétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

2 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Emisni kurz, zpasob a misto upisu Dluhopisu

2.1 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Dodate¢na lhiita pro upisovani

Datum emise pfislusné Emise a lhiita pro upisovani, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
Emise (Lhiita pro upisovani) budou uvedeny v ptislusném Dopliku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazoveé k Datu emise nebo (ii) v tran$ich kdykoli po Datu emise
v pribéhu Lhiuty pro upisovani, pripadné dodate¢né lhuty pro upisovani (Dodatecna lhita
pro upisovani), kterou mtize Emitent, se souhlasem Manazera, stanovit, pokud nebude Lhita pro
upisovani dostacujici. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou lhiitu pro upisovani i opakovang.
Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhlty pro upisovani je Emitent povinen ozndmit Vlastnikiim
dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodate¢na lhiita pro upisovani skonéi nejpozdéji
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v Rozhodny den pro vyplatu, pokud ke Dni vyplaty dochazi ke konecnému splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist. Emitent mize vydat Dluhopisy v pribéhu Dodate¢né lhity pro upisovani i postupné
(v tranSich).

Emitent ma pravo v prubehu Lhiity pro upisovani vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité
hodnoté Emise dluhopisi nez ptfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodari
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisi upsat, a/nebo (ii) se souhlasem
Manazera, ve vétsi celkové jmenovité hodnoté¢ Emise dluhopist, nez byla predpokladana celkova
jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylouci.

Rozhodne-li Emitent v souladu s odstavci vyse o vydani Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnote,
nez byla piedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, objem tohoto zvySeni neptekroci
hodnotu stanovenou v Dopliku dluhopisového programu. Pro vylouceni pochybnosti zaroven plati, ze
celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 5.000.000.000 K¢.

Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou
hodnotu vsech vydanych DIuhopist tvoricich piislusnou Emisi dluhopist, a to bez zbytecného odkladu
po jejich vydani nebo po uplynuti Lhiity pro upisovani nebo Dodate¢né lhlity pro upisovani bylo-li
0 jejim stanoveni rozhodnuto.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopisi piislusné Emise vydanych k pfislusnému Datu emise bude stanoven v
prislusném Doplnku dluhopisového programu. Pied Datem emise nebo k Datu emise budou Dluhopisy
v ptipadé verejné nabidky spojené s primarnim upisem Dluhopisti v ramci Lhiity pro upisovani nebo
Dodatec¢né lhiity pro upisovani nabizeny za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Po Datu
emise bude pfislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopisit vydanych po Datu emise v pripade vetejné
nabidky spojené s primarnim Gpisem Dluhopisti v ramci Lhiity pro upisovani nebo Dodate¢né lhity pro
upisovani vzdy uren Manazerem na zaklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise mtize byt dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos
(bude-li to relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova kupni cena) téchto Dluhopisti bude uvetejnén na
Internetovych strankach emitenta.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopista
Zpisob a misto tpisu Dluhopisti budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3 Status Dluhopisu a Ruéeni

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodifizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim (jak
je definovano a popsano v ¢lanku 3.3), které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponn rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym
i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplisobem zajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhii Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptfedpisti nebo
prislusny Doplnék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopisu stejné.

3.2 Predkupni a pirednostni prava
Akcionafi Emitenta ani Zadna jina osoba nemaji zadna piedkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim

ani zadna prednostni prava tpisu.
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3.3 Rucdeni

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti jsou bezpodminecné a neodvolatelné zajistény rucenim
(Rucdeni) vzniklym na zaklad¢ ruditelského prohlaseni (Rucitelské prohlaseni) ve smyslu ustanoveni
§ 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni (Obcansky zakonik)
vystaveného Rucitelem. Rucitelské prohlaSeni je k dispozici na Internetovych strankach emitenta a jeho
znéni je rovnéz zahrnuto do Zakladniho prospektu.

4 Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splaceni vSech svych dluhi z Dluhopist neziidi ani neumozni ziizeni
zaddného Zajisténi jakychkoliv dluhti, jez by zcela nebo z¢asti omezilo prava Emitenta k jeho
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo ptijmim, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takového
Zajisténi Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi dluhy nebo (i) zajistény jinym zpisobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 12) Prostou vétSinou.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), pokud
v dobé zfizeni Zajisténi nebo tésné predtim neexistuje Piipad poruseni a Piipad poruseni nenastane a ani
nebude hrozit v disledku ziizeni Zajisténi (pfi¢emz existence ani hrozba Pfipadu poruSeni se nebude
posuzovat v pripadé odstavct (a) nebo (b), které predstavuji na sobé nezavislé vyjimky ze zakazu
ziizeni Zajisténi), pokud se jedna o Zajisténi:

(a) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s ujednanimi Emitenta za G¢elem
refinancovani a predCasného nebo tadného splaceni vSech dluhti ze vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopisti v rdmci tohoto Dluhopisového programu;

(b) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti se zaji§tovacimi derivaty
uzavienymi Emitentem k zajisténi proti pohybu trokovych sazeb nebo ménovych kurz
(pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati slouzicich pro spekulativni ucely)
(Hedging); nebo

(©) vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zdkladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti,
pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho,
rozhodc¢iho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vite chranil své zajmy.

4.2 Zadluzenost Emitenta

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby Uplného splaceni vSech jeho dluhii z Dluhopisti nedojde
ke zvyseni Zadluzenosti Emitenta ani ke vzniku nové ZadluZenosti Emitenta.

Omezeni uvedend v tomto ¢lanku 4.2 se nevztahuji na (i) Zadluzenost Emitenta vzniklou ze zédkona
nebo na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti vydaného proti Emitentovi, pokud
Emitent v fizeni pfedchazejicim vydani ptislusného rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré viie
chranil své zdjmy, (ii) ZadluZenost vzniklou v souvislosti s refinancovanim, pii némz dojde
k pred¢asnému nebo tadnému splaceni vSech dluhti z vydanych a nesplacenych Dluhopisti v ramci
tohoto Dluhopisového programu, (iii) Zadluzenost Emitenta v souvislosti s Hedgingem (vcetné
Zadluzenosti Emitenta vici J&T BANCE ve formé uvéru financujiciho zavazky vyplyvajici z
Hedgingu, pfedevSim pak tzv. margin calls), (iv) ZadluZzenost ve form¢ podfizeného tvéru nebo
podfizené zaptjcky, pokud piislusni véfitelé tento dluh podtidili dluhtim z Dluhopisu, (v) ZadluZenost
Emitenta v souvislosti s Dluhopisy, a (vi) ZadluZenost Emitenta vzniklou v ramci jeho béZné obchodni
¢innosti.
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4.3 Ukazatel LTV

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby splaceni vSech svych dluhd z Dluhopisti neptekroci Ukazatel
LTV Povoleny pomér.

Emitent dale zajisti, Ze:

(a) Rucitel se bude dodate¢né aktivné (inkrementaln¢) zadluzovat (tedy predevsim Cerpat nové i
navySovat stavajici zapijcky ¢i uvery, respektive navySovat svoje celkové zadluzeni,
s vyjimkou Podfizeného dluhu) pouze tehdy, pokud Ukazatel LTV k okamziku pfijeti takového
zadluzeni nepiekro¢i Povoleny pomeér; a

(b) Zajisténi (jak nové, tak i dodate¢né) k jakymkoliv aktivim Rucitele bude zfizeno pouze pokud
Ukazatel LTV k okamziku zfizovani takového Zajisténi neprekroci Povoleny pomeér.

Emitent se dale zavazuje a zajisti, Ze testovani Ukazatele LTV bude provadéno jednou roéné vzdy
na zaklad¢é dat k 31. prosinci pfislusného roku, pti¢emz vysledky testovani uvetejni zptisobem a ve
lhatach podle ¢lanku 4.8(d).

4.4 Néprava Ukazatele LTV

Emitent je povinen neprodlen€, nejpozdéji vSak do péti Pracovnich dnil, poté, co se dozvedél o tom, Ze
Ukazatel LTV piekrocil Povoleny pomér, oznamit tuto skute¢nost Administratorovi a Vlastnikiim
dluhopist v souladu s ¢lankem 14.1.

Nejpozdéji do 30 dnd poté, co Emitent tuto skutecnost fadné¢ oznamil (nebo mél oznamit) podle
predchozi véty, mize Emitent nebo Ruditel provést nebo zajistit napravu Ukazatele LTV, a to (i)
splacenim casti Dluhu (¢i jeji odpovidajici ¢asti); (ii) zaptjckou ¢i uvérem, pokud bude takova zapijcka
¢i uvér podiizen (dle okolnosti) dluhtim z Dluhopist nebo Ruceni (jiz k okamziku poskytnuti); nebo
(iii) navySenim zakladniho kapitalu Rucitele penézitym vkladem (body (i) az (iii) jako Naprava) tak,
aby v dusledku takového postupu Ukazatel LTV po zapoéteni Napravy na pro forma bazi nepiekracoval
Povoleny pomér.

Bez zbyte¢ného odkladu po kazdé Napravé dle piredchoziho odstavce a nejpozdéji do 15 dnti ode dne
uskutecnéni napravy, je Emitent povinen informovat Administratora a Vlastniky dluhopisi zpiisobem
uvedenym v ¢lanku 14.1 o provedeni Napravy. Takova informace musi obsahovat pfedevsim informaci
o provedeni Napravy, vetné popisu zvoleného zpiisobu Napravy a popisu vypoctu hodnoty Ukazatele
LTV po zohlednéni Napravy na pro forma bazi spolu s potvrzenim osob opravnénych jednat za
Emitenta o tom, Ze hodnota Ukazatele LTV po provedeni Napravy nepiekracuje Povoleny pomér.

Nebude-li provedena Naprava ve lhutach uvedenych vyse v tomto ¢lanku, nastane Pfipad poruSeni
podle ¢lanku 9.1.

4.5 Omezeni nakladani s majetkem Emitenta
Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni Dluhopisti, s vyjimkou béZné obchodni

¢innosti Emitenta, Emitent neproda, nepfevede ani jinak nezcizi v ramci jedné ¢i sérii transakci svij
majetek jako celek ani jakakoli sva podstatna aktiva nebo jejich ¢ast nebo sviij zavod nebo jeho ¢ast
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jakékoliv osobé. Toto omezeni se nevztahuje na poskytovani dluhového (véetn€¢ podiizeného)
financovani spolecnostem ze Skupiny.

4.6 Omezeni pi‘emén

Emitent se zavazuje a zajisti, ze se, do doby Uplného splaceni Dluhopisti, nezucastni fize, sloucent,
rozdéleni, prevodu jméni na spolecnika nebo jiné premény, neuskutecni zménu své pravni formy,
neprodd zakladni kapital jiné spolecnosti ani do né&j nevlozi vklad ani zadnym jinym zptisobem
nepievede, nezastavi ani nepronajme svij zavod ani jeho podstatnou cast (Pfeména), ledaze (i)
Pieménu schvali Schiize Prostou vétsinou, a (ii) Pfeména nebude mit vliv na platnost a u¢innost Ruceni.

4.7 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby tplného splaceni vSech jeho dluhti z Dluhopisti neuzavie
smlouvu ani neprovede transakci s jakymkoli ¢lenem Skupiny jinak nez za podminek obvyklych
v obchodnim styku.

4.8 Informacni povinnosti

Emitent je povinen poskytnout Administratorovi a uvefejnit a zpfistupnit Vlastnikim dluhopisii
zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.1 v nize uvedenych lhttach ¢i terminech nasledujici dokumenty a
informace v anglickém nebo ¢eském jazyce:

(a) informaci o jakémkoli Piipadu poruseni nejpozdé€ji do péti Pracovnich dnti ode dne, kdy se
o takové skute¢nosti dozveédél;

(b) (i) ro¢ni individualni tcetni zdvérku Emitenta oveéfenou Zvolenym auditorem a (ii) pololetni
mezitimni neauditovanou individualni tUcCetni zavérku FEmitenta v obou pfipadech
vypracovanou v souladu s CAS nebo IFRS, bez zbyte¢ného odkladu po jejich vyhotoveni,
nejpozdéji vSak do Ctyf (v ptipadé bodu (1)), respektive tfi (v pfipadé bodu (ii)) mésict po
skonceni ptislusného ucetniho obdobi;

(c) ro¢ni konsolidovanou ucetni zaveérku Rucitele ovéfenou Zvolenym auditorem vypracovanou
v souladu s CAS nebo IFRS, podle toho, které standardy Rucitel pouziva pii sestavovani
ucetnich zavérek, bez zbytecného odkladu po jejim vyhotoveni, nejpozdéji vSak do Ctyf mésict
po skonceni pfislusného ucetniho obdobi;

(d) vypocet Ukazatele LTV na zaklad¢ prisluSnych ucetnich zavérek uvedenych vyse a v souladu
s clankem 4.3 nejpozdéji do 4 mésicti po provedeni prislusného testovani Ukazatele LTV
(testovano k 31. prosinci piislusného roku v souladu s ¢lankem 4.3, nejzazsi termin pro
zvetejnéni je tedy 30. duben nésledujiciho roku) s tim, ze takovy vypocet Ukazatele LTV bude
vzdy potvrzen potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta; a

(e) veskeré informace (i) zvetfejiiované dle téchto Emisnich podminek nebo (ii) pfedkladané
ke zvetejnéni v souvislosti s Dluhopisy podle piislusnych pravnich piedpisi (regulované
informace), a to v dobé&, kdy maji byt podle téchto Emisnich podminek, respektive pifislusného
pravniho pfedpisu nebo jinak bez zbytecného odkladu predlozeny nebo uvetejnény.

4.9 Definice
Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku
definovan, ma vyznam mu pfifazeny v IFRS nebo jinych pfisluSnych tuéetnich standardech

uplatiiovanych ve vztahu k pfislusnému ¢lenovi Skupiny):

CAS znamena Ceské ucetni standardy, v platném znéni.
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Dluh znamena ZadluZzenost Rucitele (vypocitana na zaklade ptislusné konsolidované ucetni zavérky
Rucitele) po odecteni:

(a) Zadluzenosti vuci jinym ¢lentim Skupiny;
(b) dluhti z Hedgingu.

Zarovei plati, ze jakykoli dluh podfizeny (i) smluvné nebo (ii) dle § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb.,
o upadku a zptsobech jeho feseni (insolvencni zakon), v platném znéni (Insolven¢ni zakon) nebo
obdobného ustanoveni dle jiného pravniho fadu zavazkim z Dluhopist (v pfipadé dluhu Emitenta),
resp. Ruceni (v ptipad¢ dluhu Rucitele) (Podiizeny dluh) se nepocita do vypoctu Dluhu.

Hodnota znamena celkovou hodnotu aktiv Rucitele, vypocitanou na zakladé€ ptislusné konsolidované
ucetni zaveérky Rucitele.

IFRS znamend Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém pravnimi predpisy Evropské unie, které jsou konzistentn€ uplatiiovany.

Leasing znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud déava zakaznikovi pravo
kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v ¢asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v
souladu s pfislusnymi ucetnimi standardy povazovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery
byl v souladu se standardem IFRS platnym pted 1. lednem 2019 povazovan za operativni leasing ¢i
najem).

Povoleny pomér znamena 75 %.
Ukazatel LTV znamena kdykoli pomér Dluhu k Hodnoté€, a to na urovni Skupiny.

ZadluZenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluZenost piislusné osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (f) a (g) nize, povazovana za dluh evidovany v rozvaze ptislusné
osoby (pokud bude urcita zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, bude zapocitana
pouze jednou):

(a) prijaty tveér ¢i zaptjcku;

(b) aniz by byl dotéen odstavec (g) nize, prijeti jakéhokoli akreditivu ¢i obdobného instrumentu
vystaveného na zakladé linky bankovnich zaruk, akreditivii ¢i obdobnych instrumentd nebo
prijeti ivéru za ucelem uhrazeni faktur tfetim osobam (bill discounting facility),

(©) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné¢ Dluhopisti),
dluzni Gpisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby (loan stock) nebo
jakykoli jiny podobny néstroj;

(d) akcie s prednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim
zustatku spolecnosti (redeemable preference shares) poté, co o prednostni vyplaté takového
podilu rozhodne valnd hromada nebo jiny piislusny organ spolecnosti;

(e) Leasing;

® dluh ve vztahu k nakladiim na obstarani jakéhokoli aktiva v rozsahu splatném po jeho obstarani
nebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnim uc¢elem odlozeni platby ziskat finance nebo
financovat obstarani takového aktiva, pokud je takové financovani urocené;

(2) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo

ceny (pficemz (i) pro Gcely vypoctu vySe Zadluzenosti se pouzije aktualni trzné piecenéna
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(h)

W)

hodnota derivatové transakce a (ii) kladna hodnota derivatové transakce naopak Zadluzenost
snizuje (bez dvojiho zapocteni ve vztahu k Hodnot¢));

jakékoli nahradni plnéni tfeti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(ktery je Zadluzenosti) (v€etné regresniho naroku) z divodu ru€eni, finanéni zéaruky, slibu
odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo
jiného nastroje vydaného bankou nebo financ¢ni instituci (s vyjimkou dodavatelského tvéru
v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti ptislusné osoby);

jinou transakci (vCetné forwardovych smluv o koupi nebo prodeji), kterd ma komeréni uc¢inek
zapujcky nebo tveru; nebo

(bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z uplatnéného ruceni, financni
zaruky, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného zavazku, ktery piedstavuje zajisténi
proti pen€zité ztrat€ u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (i) vyse.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajist'ovaci prevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, vcetné (nikoli vSak vyluén€) jakéhokoli obdobného institutu
podle prava jakékoli jurisdikce.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
s pravem relevantni jurisdikce.

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazatelii uvedenych v tomto ¢lanku 4.9 plati, ze pokud bude urcita
hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude
zapocitana pouze jednou.

5

5.1

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

Vynos
Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v prislusSném
Dopliiku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé
uvedené v odstavci (a) vyse.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné vzdy v Den vyplaty Grokd.

Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopist, Dnem ptedcasné
splatnosti dluhopist nebo Dnem odkupu, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat Girokovy vynos pii irokové sazb€ uvedené v odstavcich (a) az (b)
vyse az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, ze obdrzel veskeré
¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi kalendainiho roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji
nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatnd jednorazove€) a prislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem). Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za
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jakékoli obdobi krat$i jednoho kalendainiho roku, se stanovi jako ndsobek nesplacené
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cCislem)
a prislusné Konvence pro vypocet troku. Jakakoliv celkova Céstka splatnd podle téchto
Spolecnych emisnich podminek piislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctend podle tohoto
clanku bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel na dvé
desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikim dluhopist v souladu
s ¢lankem 14.1.

5.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

® Dluhopisy oznacené v prisluSném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy
s vynosem na bazi diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopist je piedstavovan
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(2) Jestlize castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovand hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu
jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena prtislusnou Diskontni sazbou, a to az do
(i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo
(i1) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisii, Ze obdrzel veskeré Castky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému
zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutec¢nosti nastane
diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi
na zaklad¢ prislusné Konvence pro vypocet uroku stanovené v piislusném Dopliku
dluhopisového programu.

6 Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich
zaniku podle téchto Spole¢nych emisnich podminek, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu (popiipade
jina hodnota, ktera bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopist pfi splatnosti Dluhopisu) splacena jednorazovée ke Dni konecné
splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent mize kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopisti na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda
je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné€ je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu

vvvvvv

predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisi vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich
splatnosti.

6.4 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.4.1 Dluhopisy s pevaym urokovym vynosem
Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, ma Emitent, pocinaje

uplynutim jednoho roku od Data emise (v€etné), pravo predCasné splatit bud’ (i) vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, a to k jakémukoli dni nebo (ii) ¢ast nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisii,
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a to pouze ke dni, ktery bude zarovenn Dnem vyplaty trokt (kazdy takovy den pod bodem (i) nebo
(i1) jako Den pred¢asné splatnosti), pficemz toto pravo miZze uplatnit pouze, pokud toto oznami
Vlastnikim dluhopistt v souladu s ¢lankem 14.1 Spole¢nych emisnich podminek nejpozdé€ji 40
(Ctyticet) dni pred prislusnym Dnem ptredéasné splatnosti (Oznameni o pred¢asném splaceni).

6.4.2  Dluhopisy s vpnosem na bazi diskontu

Neni-li v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, méa Emitent, pocinaje
uplynutim jednoho roku od Data emise (véetn¢), pravo:

(a) predcasné splatit vS§echny dosud nesplacené DIuhopisy dané Emise (upIn¢), a to k jakémukoli
dni (Den pred¢asné splatnosti), pficemz toto pravo muze uplatnit pouze, pokud toto oznami
Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14.1 nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pred piisluSnym
Dnem pted¢asné splatnosti (Oznameni o pfed¢asném splaceni); nebo

(b) predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise (Castecné), a to na zaklade
oznameni o predCasném splaceni fadné oznameného Vlastnikim Dluhopist v souladu
s ¢lankem 14.1 (Oznameni o predéasném splaceni), a to vzdy k nejbliz§imu 20. (dvacatému)
dni kalendafniho mésice ktery nastane po uplynuti alespon 40 (Ctyficeti) dn od tohoto
oznameni (Den pred¢éasné splatnosti).

6.4.3  Spolecna ustanoveni pro predcasné splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Pokud Emitent vykona své pravo predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise
(ipIné nebo &asteEnd) je povinen splatit Castku k tthradé, a mimotadny vynos Dluhopist dle § 8 odst. 1
pism. a) zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, ve znéni pozd¢&jsich predpist (Mimoradny vynos),
jehoz vySe bude urcena na zdkladé nékterého z nésledujicich zptisobl specifikovanych v prislusném
Doplitku dluhopisového programu, a to:

(a) jako procento z nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisii nebo Diskontované hodnoty (podle
toho, co je relevantni), jehoz vyse je stanovena individualné pro kazdé jednotlivé obdobi, ve
kterém nastane Den predcasné splatnosti a které bude v kazdém ptipadé po¢inat Datem emise
(bude-li to vyslovné stanoveno v pfislusném Doplnku dluhopisového programu) nebo
prislusnym vyro¢im Data emise (véetn€) a koncit bezprostfedné navazujicim vyroc¢im Data
emise (vyjma), pficemz konkrétni obdobi a procentualni vyse Mimotadného urokového vynosu
za tato obdobi budou specifikovany v prislusném Doplitku dluhopisového programu nebo

(b) podle nasledujiciho vzorce:

m

MV = (RV * ) * H

pocet celych mésicl fadné splatnosti
kde:
MYV znamena Mimotadny vynos

RV znamena ro¢ni vynos Dluhopisi stanoveny nasledovneé:

(1) v ptipad¢ Dluhopisi s pevnym Grokovym vynosem se jedna o pevnou trokovou sazbu
uvedenou v prislusném Doplitku dluhopisového programu;

(ii) v ptipadé Dluhopisi s pohyblivym trokovym vynosem se jedna o soucet prislusné
Referen¢ni sazby platné ke Dni predCasné splatnosti a prislusné Marze uvedené
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu;
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(i) v ptipad¢é Dluhopist s vynosem na bazi diskontu se jedna o implikovany fixni rocni
vynos

H znamené jmenovitou hodnotu Dluhopisti nebo Diskontovanou hodnotu (podle toho, co je pro
danou Emisi relevantni)

m znamena pocet zahajenych mésictl zbyvajicich ode Dne piedcasné splatnosti do Dne konecné
splatnosti dluhopisii (v¢etn€) (cely mésic bude pro tyto ucely urcen za pouziti piislusné
Konvence pro vypocet troku).

Konkrétni vyse Mimotadného vynosu urend na zakladé nékterého z vyse uvedenych zpusobli bude
zaokrouhlena na zéklad€ matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

V Doplinku dluhopisového programu muize byt dale uréeno obdobi predchéazejici Dnu konecné
splatnosti, v ramci kterého nebude Emitent vyplacet zddny Mimotadny vynos Dluhopist pii pfedcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta.

Oznameni o predcasném splaceni podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 Spole¢nych emisnich podminek.

6.5 Odkup z rozhodnuti Vlastnikii dluhopist
V tomto ¢lanku:
Ultimatni vlastnik znamena spole¢nost JTPEG.

Zména ovladani znamena situaci, kdy Ultimatni vlastnik nebo osoby jim ovladané, pfestanou spole¢né
v jakékoli kombinaci vlastnit pfimy nebo nepiimy podil na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich
pravech v rozsahu vice nez 51 % v Emitentovi nebo Ruciteli, nebo pozbydou pravo jmenovat vice nez
polovinu ¢lent statutarniho nebo kontrolniho orgdnu Emitenta nebo Rucitele.

Neni-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, v pfipadé, Ze dojde ke Zméne
ovladani, oznami Emitent tuto skutecnost bez zbytecného prodleni, nejpozdéji vsak do 3 (tii)
Pracovnich dnti poté, co se o takové skute¢nosti dozvi, pisemné Administratorovi, a dale téz Vlastnikiim
dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1.

V prtipade, Ze dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopisti opravnén, podle svého rozhodnuti,
pozadat Emitenta o odkup vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti, pfede Dnem
kone¢né splatnosti dluhopisi pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruéenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 101 % jejich
souhrnné jmenovité hodnoty, popfipadé Diskontované hodnoty (jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu) ke Dni odkupu (jak je tento pojem definovan nize) navysené o ptipadny nabéhly tirokovy
vynos splatny ke Dni odkupu (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu), pokud Dluhopisy
poté, co doslo ke Zméné ovladani nasledné nepfevede a pokud v piislusném Dopliitku dluhopisového
programu neni stanoveno jinak.

Emitent ma povinnost od takového Vlastnika dluhopisti jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s tim, Ze
vSechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnt
od konce kalendainiho mésice, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Oznameni o odkupu Administratorovi
(Den odkupu).
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Oznameni o odkupu musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji 30 (tficet) dnii ode dne, kdy se
Vlastnik dluhopisti dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zmeéné dozveédét mel a mohl. V oznameni
je nutno uvést pocet vSech kust Dluhopisil, majetkovy ucet, typ Gctu a nazev obchodnika, u kterého je
ucet veden, o jejichz odkup je v souladu s timto ¢ldnkem Spole¢nych emisnich podminek zadéno.
Zadost musi byt podepsana Vlastnikem dluhopisu nebo osobou opravnénou jednat jeho jménem,
pric¢emz podpisy musi byt ufedné ovéteny nebo ovéteny opravnénym pracovnikem Administratora nebo
musi byt opatfena zarucenym elektronickym podpisem (vcetné elektronického podpisu Bank iD) ¢i
kvalifikovanym elektronickym podpisem Vlastnika dluhopisu nebo osoby opravnéné jednat jeho
jménem.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisii pozadat o predcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu
s ustanovenimi ¢lanki 9 a 12.4.1.

Pro odkup Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 a pro tyto
ucely bude mit stejny rezim jako Den vyplaty (jak je tento pojem definovan nize).

7 Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) ¢i
jiné vynosy a splatit Castku k tthradé vyluéné v éeskych korunach (K¢&), piipadné jiné zdkonné méné
Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos (nejedna-li se o Dluhopisy
s vynosem na bazi diskontu) &i jiny vynos bude vyplacen a Castka k (thradé bude splacena Vlastnikiim
dluhopistt za podminek stanovenych témito Spoleénymi emisnimi podminkami a dafiovymi,
devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni
prislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze ¢eska koruna, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu
s ptislusnym Dopliitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z takovych Dluhopist budou
automaticky a bez dalSiho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pticemz jako sménny kurz
¢eské koruny na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni ¢eské koruny (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Spolecnych emisnich podminek nebo Dopliku dluhopisového
programu pfisluSnych DIuhopisti ani za Piipad poruSeni podle téchto Spolecnych emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost & jinych vynost (pokud je relevantni) a splaceni Castky k uhradé budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokd, Den kone¢né splatnosti dluhopist nebo Den pred¢asné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dni
Den vyplaty), a to prostfednictvim Administratora.

7.3 Konvence pracovniho dne

V Dopliiku dluhopisového programu mitize byt stanoveno, Ze dochazi k pravé Dniti vyplaty v souladu
s konvenci pracovniho dne (Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den
vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho ptfipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejbliZze nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude povinen
platit arok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené
konvence Pracovniho dne.
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7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni pfedchézi pfislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se ptislusny Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet trokové €i jiné vynosy z Dluhopist nebo jim splati
Castku k uhradé, jsou osoby, na jejichz Gétu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi piesvédcivym zpiisobem
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pred ptfislusnym Dnem vyplaty prokdzano, ze zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze
existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz U¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, pfi¢emz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo splati Castku
k thradé takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro tucely uréeni piijemce vynosu z Dluhopisi nebo Castky k uhradé nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k ptevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni Castky k
uhradé pievody Dluhopisi pozastaveny poc¢inaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu
pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni
vétitel zapsany ve vypisu z evidence piislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci
Rozhodného dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté Grokovych &i jinych vynost a Castky k tthradé
ve vztahu k pfislusnym Dluhopisim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou
opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopist je ptislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je
Administratorovi prokazéno jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem, ze pfislusny Vlastnik
dluhopisti ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopistim na zaklad¢ dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po predlozeni originalu nebo ufedné ovétené kopie plné moci, pricemz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt Gfedné ovéetren, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.
V ptipadé dokumentil vydanych v zahrani¢i se vyzaduje (vyzaduje-li to pravni tad Ceské republiky)
pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni).

Jakékoli dokumenty ptedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo prelozeny do ¢eského
jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v té€chto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak nebo
neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba sdéli
Administratorovi na adresu Urfené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to
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nejméné pét Pracovnich dnil pted Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného prohlaseni s
ufedné oveéfenym podpisem nebo podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem
Administratora nebo opatifeného zaru¢enym elektronickym podpisem (v€etné elektronického podpisu
Bank iD) ¢i kvalifikovanym elektronickym podpisem, bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu a v ptipadé€ pravnickych osob dale original nebo
ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného
registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne star$i Sesti mésicll, pficemz soulad udaja v
takovémto vypise s instrukci ovefi Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku, popf. ostatni
pfilohy (Instrukce). V pfipadé originalti cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizin€ se
vyzaduje (vyzaduje-li to pravni fad Ceské republiky) piipojeni piislusného vyssiho nebo dal§iho
ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy
a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napi. Administrator je opravnén
pozadovat (i) piedlozeni plné moci véetné¢ Gifedné ovéreného prekladu do Ceského jazyka nebo (ii)
dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani
Emitent neni povinen provétrovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny
za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou
vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti
a je Administratorovi sdélena zplisobem v tomto clanku upravenym. Instrukce bude povazovana
za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doru¢ena nejméné pét Pracovnich dnti pied Dnem

vyplaty.

Jakakoli Oprédvnéna osoba, ktera v souladu se zakonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
jej uplatnit, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucasti aktualni
doklad o svém danovém domicilu (vzdy zahrnujici pfedmétnou vyplatu vynosu), prohlaseni
o skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice, jakoz
i dalsi doklady, které si mtize Administrator a prislu$né danové organy vyzadat (P¥ilohy k instrukei).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provérovat spravnost a tiplnost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim
Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Piilohy k instrukci nebudou Administratorovi doru¢eny ve lhlité stanovené pro doruceni
Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu predlozeny nebyly. Opravnéna osoba muze,
pokud neuplatni narok na vraceni nebo ¢aste¢né vraceni srazkové dané u ptislusného danového uradu
a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma
v takovém ptipadé pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ thradu nakladi ve vysi 30.000 K¢ za kazdou
zadost o refundaci, a to z divodu nedodrzeni fadné lhity pro dodani Pfiloh k instrukci dokladajicich
narok na uplatnéni niz$i nebo nulové srazkové dané jako pausalni nahradu dodate¢nych naklada, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci
a komunikaci s pfislusnymi ufady. Emitent v takovém pfipad¢ vyplati pfislusné Opravnéné osobé
castku odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila
Emitentovi nahradu naklad dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném piipadé
nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od ptislusného danového Gradu. Emitent neni
nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dané ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi
kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv ndrok sdm vymahat ¢i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadn¢ a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle
tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na ucet
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banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu
v ¢eskych korunach, nebo (ii) odepsana z uctu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné mén¢ nez
v Ceskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna
castka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s dodate¢né¢ dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 7.5, a pokud je nejpozdéji do deseti Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukei, odepsana z i¢tu Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém ptipadé narok na jakykoli
urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné
a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze
Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo
(ii1) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém
pfipadé€ nevznikd zadny nérok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i Grok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb, pokud
takova zména nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisti. Rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopisii oznameno zptsobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnich piipadech bude o
takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8 Zdanéni

Splaceni Castky k uhradé a vyplaty tirokovych & jinych vynosii z Dluhopisti budou provadény bez
srazky dani nebo poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti bude vyzadovana
prislusnymi pravnimi pedpisy u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo
poplatkd vyzadovana prislusSnymi pravnimi predpisy ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti Zzadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkad,
pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Dafiové pravni piedpisy
Ceské republiky a dafiové pravni piedpisy &lenského statu investora mohou mit dopad na pifjem
plynouci z Dluhopist.

Pro vice informaci o reZimu zdanéni viz sekci X — Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice
Zakladniho prospektu.

9 Predcéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech porusSeni

9.1 Piipady poruseni

Pokud nastane Ptipad poruSeni a bude nadale trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Ptipad poruseni
»trva®, dokud neni napraven, miize Schiize svolana v souladu s ¢lankem 12.1.2 nebo 12.1.1 rozhodnout
Prostou vétSinou, ze Vlastnik dluhopisi mlze dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o piedéasném
splaceni) pozadat o pied¢asné splaceni Castky k uhradé viech Dluhopist, jichZ je vlastnikem a které
od t¢ doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy splatit v souladu s clankem 9.2. Plati, Ze Emitent ma povinnost zatadit tento bod na program
dané Schtize svolané souladu s ¢lankem 12.1.2 v pfipad¢, Ze nastane (a trva) Ptipad poruseni.
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Pokud Schiize svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopistt mohou pozadat
o piedasné splaceni Castky k tthradé viech Dluhopisii, miize kazda Osoba opravnéna k ucasti na schiizi
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.2.1), ktera podle zépisu ze Schiize hlasovala pro pred¢asné
splaceni nebo ktera se piislusné Schiize nezicastnila (Zadatel), podle své ivahy Ozndmenim o
predasném splaceni pozadat o pied¢asné splaceni Castky k thradé viech Dluhopist, jichz je
vlastnikem a které¢ od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je
povinen takové Dluhopisy splatit (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) v souladu
s &lankem 9.2. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dni od zptistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku
12.5 jinak toto jeho pravo zanika.

Pipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:
(a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastniktim dluhopist v souvislosti s DIuhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlstane neuhrazena déle nez 10 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisi pisemnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé
(a) vyse a bodech (c) az (j) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi,
ze za takovou povinnost se povazuje vzdy poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené
v ¢lanku 4 a situace, kdy Emitent nezajistil, aby bylo splné€no, co bylo ujednano dle ¢lanku 4),
a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skuteCnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny. V piipade
¢lanku 4.3 nastane Ptipad poruseni, pokud nedojde k Napraveé v souladu s podminkami ¢lanku
4.4.

(c) KiiZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta nebo Rucitele (v obou piipadech jiny nez Podifizeny dluh), jenz
v souhrnu doséhne alespont 5.000.000 EUR ve vztahu k Emitentovi, resp. 10.000.000 EUR
ve vztahu k Ruciteli, nebo ekvivalentu této Castky v jakékoli jiné méné, (i) se stane predCasné
splatnym pied datem piivodni splatnosti jinak nez na zakladeé volby Emitenta, Rucitele, nebo
prislusného véfitele (za predpokladu, Ze nenastal pfipad poruseni, jak je interpretovan
v ptislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) a neni uhrazen do 30 dnd, ledaze
mezitim takovy dluh zanikne, nebo (ii) neni uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym,
a prodleni s jeho uhrazenim trva déle nez 30 dnd.

(d) Ukondeni ¢innosti
(1) Emitent pfestane provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost; nebo
(i1) Emitent ptestane byt opravnén vykonavat svou hlavni podnikatelskou ¢innost.
(e) Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh
(1) Emitent navrhne soudu zahajeni insolvencniho fizeni, prohlaseni konkursu na sviij

majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluZeni nebo zahajeni obdobného fizeni
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(h)

1)

(Insolven¢ni navrh), jehoz Gcelem je kolektivné nebo postupné uspokojit vétitele
podle piislusnych pravnich predpist;

(i1) soudem nebo jinym pfisluSnym organem je rozhodnuto o upadku Emitenta;

(iii))  ve vztahu k Emitentovi je zah4jeno insolvencni ¢i jiné obdobné fizeni, ledaze navrh na
zahajeni takového fizeni je (A) do 45 dnti vzat zpét nebo je v této lhité insolvenénim
soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych divodl nez z diivodu nedostatku majetku podle
bodu (iv) niZe, nebo (B) ¢esky insolvencni soud rozhodl podle § 100a Insolvenéniho
zakona o piedbézném posouzeni insolvencniho navrhu a tento navrh ve lhaté podle
§ 128a odst. 1 Insolvencniho zadkona odmitl pro zjevnou bezdtvodnost;

(iv) Insolvenéni navrh je ptislusnym orgdnem zamitnut z toho dtivodu, Ze majetek Emitenta
by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

v) Emitent navrhne skupiné véfiteli nebo se skupinou véfiteli uzavie dohodu
o narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné tpraveé
svych dluht z diivodu, Ze neni schopna je plnit fadn¢ a véas.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti orgdnu piisluSné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti
pfislusného organu Emitenta o zruSeni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i piikazii (vCetné pravomocného piikazu
vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢ast majetku nebo
vynost Emitenta, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu ptevysuje 5.000.000 EUR nebo
ekvivalent této ¢astky v jiné meéné je vydano proti Emitentovi a tyto nejsou do 40 dnti od jejich
vydani zruseny ¢i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopist piestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost
podle Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven
do 40 dna (vcetng).

Ukonceni Ruceni

Ruceni (vCetné piipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy srovnatelné
s pivodnim ru¢enim) zanikne nebo piestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné
a uéinné a Emitent nezajisti vystaveni nového ru¢eni, které je co do obsahu a formy srovnatelné
s ptivodnim rucenim ani do 40 dnt od okamziku, kdy se Emitent nebo Rucitel o zaniku platnosti
a ucinnosti dozvédel nebo Emitent nebo Rucitel namitne nebo se dovold neplatnosti €i
neucinnosti Ruceni (vCetné piipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy
srovnatelné s ptivodnim ru¢enim).

Kotace Dluhopisi
Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popt. na obdobném trhu
nastupce BCPP) nebo kdykoli po tomto datu pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi
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k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (s vyjimkou pfipadu pozastaveni obchodovani
v dusledku predcasného splaceni v souladu s clankem 6.4).

9.2 Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stdvaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi
na adresu Ur¢ené provozovny Oznameni o predcasném splaceni (Den pied¢asné splatnosti), ledaze
prislusny Piipad poruseni byl napraven pted timto doru¢enim nebo Oznameni o piedCasném splaceni
bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedcasném splaceni mtze byt Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen ve
vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu UrCené provozovny nejpozdéji osm Pracovnich dni pfedtim, nez se
prislusné castky stavaji splatnymi podle predchoziho ¢lanku 9.2. Takové zpétvzeti vsak nema vliv na
Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikli dluhopist.

9.4 DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopist

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

10 Promiceni
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11 Administrator a Kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Uréend provozovna
Administratorova ur¢ena provozovna (Urfena provozovna) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8

11.1.2 Zména urcené provozovny

Administrator mize kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora a tuto zménu
oznamit Emitentovi. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou ptfipadna jina ¢i dalsi
Urcena provozovna Administratora uvedena v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Urcené provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisti, oznami
tuto zménu Emitent Vlastnikiim dluhopisi zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Tato zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 dnti ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdé&jsi datum Gcinnosti.
Avsak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla ti¢innosti méné nez 30 dni pfed Dnem vyplaty jakékoli
castky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude t€innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by
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zména UrCené provozovny meéla negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikii dluhopist,
rozhodne o ni Schtize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah Administrdatora k Viastnikim dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruci a ani je jinak nezajistuje a neni
v z&dném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2  Kota¢ni agent

11.2.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je J&T BANKA.

11.2.2 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta

a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12 Schuze a zménv Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schuzi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schiizi Vlastniki dluhopist (Schiize) pouze
v pripadech:

(b) stanovenych témito Spolecnymi emisnimi podminkami, platnymi pravnimi ptedpisy
a v souladu s nimi,

(©) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoZze mé¢l povinnost tak uéinit v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(d) kdy je konani Schtze ptedpokladano v ¢lanku 12.3.3.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o svolani Schize podle ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit Administratorovi zadost
o0 obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisi opraviujicich k ucasti
na Schiizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim
Schiize (podminky (i) a (ii) jsou pifedpokladem pro u¢inné svolani Schize).

12.1.2 Schiize svoldvana Emitentem

Emitent je opravnén svolat Schiizi bez omezeni.

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikl
dluhopisti pouze v piipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek DIluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zmén¢ emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich podminek nebo Zména
zasadni povahy),
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(b) kdy je svolani a konani Schiize predpokladano v ¢lanku 4.1, a
(©) kdy nastal (a trva) Piipad poruseni.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo
dojit k P¥ipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech.
12.1.3 Naklady na organizaci, svolani a kondni Schiize

Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent
porusil svou povinnost svolat Schiizi, pricemz v takovém ptipadé hradi naklady na organizaci, svolani
a konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s Gc¢asti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

12.1.4 Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uvefejnit zplsobem stanovenym v c¢lanku 14
Spolecnych emisnich podminek, a to nejpozdeji 15 (patnact) dnti pfed dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je svolavatel povinen (jsou svolavatelé
povinni) dorucit ve stejné lhité oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi)
adresované Emitentovi a dorucené Administratorovi do Urcené provozovny, pfiCemz Emitent zajisti
uveiejnéni takového oznameni na Internetovych strankach emitenta. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespoit (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopisti nazvem
Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pficemz datum konani
Schtize musi pfipadat na Pracovni den a hodina zacatku konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00
hod. a pozdé&ji nez v 17.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
clanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdiivodnéni a (v) Rozhodny den pro tcast na schizi.
Schtize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednéni Schiize, 1ze rozhodnout jen za Gcasti
a se souhlasem vSech Vlastnikt dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel
stejnym zplisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci sedmého dne pfed datem pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na schiizi), nebo
(i) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz tctu zdkaznika v Centralnim
depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro u€ast na schiizi, o tom, ze k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisti a ze Dluhopisy drzené touto osobou
jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schiizi).
Potvrzeni podle ptedchozi véty musi byt pisemné (s uGfedné oveéfenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administratora ohledné¢ obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo ufedné ovétena
kopie vypisu spravce z obchodniho rejstfiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne starsi nez tii mésice
pred datem piislusné Schuze. K ptipadnym prevodiim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném dni pro
ucast na schiizi se neptihlizi.
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12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnénd k ucasti na Schtizi ma tolik hlast z celkového poctu hlasii, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Spolec¢nych emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nemuze spole¢ny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélend Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné forme a jeho podpis
musi byt ufedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisii pravnickou osobou, Administrator bude po
fyzické osobé¢, ktera je opravnéna Vlastnika dluhopisii zastupovat na Schiizi na zékladé plné moci ¢i
jinak, pozadovat original nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopistt z obchodniho
rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi nez tii mesice pied datem piislusné Schize.

12.2.3 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolec¢ny zastupce Vlastniki dluhopisti podle
¢lanku 12.3.3 Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ti¢asti na Schtizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schlize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro uc¢ast na schizi Vlastniky dluhopisi, jejichz nesplacena jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise.
Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi a které k tomuto dni
nezanikly zrozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, se pro tc¢ely usnasenischopnosti Schiize
nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, neptihlizi se k jeho hlastim, je-li
soucasné Osobou opravnénou k ti€asti na schiizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci
o poctu vSech Dluhopisii a Osobach opravnénych k Gcasti na schtizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopist pfedseda pfedseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni predsedy
pfedseda Schiizi osoba urCena svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, ptfi¢emz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleclny zastupce vlastnikit dluhopisii

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolec¢ny
zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vsech Vlastniki
dluhopisti prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat
plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vS8ech Vlastnikd dluhopist dalsi
jednani a chranit jejich zajmy, a to zptisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce
muze Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym
zastupcem. Piipadnda smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude vefejnosti pristupna
na Internetovych strankéach emitenta.
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12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lankt 12.1.2(a), nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny zastupce, je tfeba Kvalifikované
vetsiny. K pfijeti ostatnich usnesenti je tfeba Prosté vétSiny.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopnda, bude bez dalsiho
rozpusténa. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o Zmén¢ emisnich podminek, usnasenischopna do
jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale
potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala nejpozdéji do Sesti tydnti od ptivodniho terminu. Konani
nahradni Schiize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno nejpozdéji
do 15 (patnacti) kalendéainich dnii ode dne ptivodniho terminu Schiize. Ndhradni Schiize rozhodujici
0 Zmeén¢ emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1. Lhita pro oznameni konani Schiize podle ¢lanku 12.1.4 se pro
ucely svolani ndhradni Schtize zkracuje na 5 pracovnich dnt.

Emitent je opravnén svolat ndhradni Schtizi rovnéz soucasné se svolanim ptivodni Schiize nebo kdykoli
pred kondnim fadné Schiize tak, aby se konala alespon 5 pracovnich dnii ode dne, na ktery byla svolana
puvodni Schuize.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), Osoba opravnéna k ucasti
na schiizi, kter podle zépisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezii¢astnila (Zadatel),
je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené Castky k uhradé Dluhopist, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud Dluhopisy po
konani Schiize nasledné neptevede (v pripad¢ prevodu toto pravo zanika).

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 (tficeti) kalendainich dnti od zp¥istupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12.5 (Lhuta pro Zadost) pisemnou zadosti (Zadost) urCenou Emitentovi a dorucenou
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika.

Vsechny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopisti, ktery doruéil Zadost ve Lhiité pro
zadost, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
uplynula Lhuta pro zadost (takovy den, vedle jinych dnt takto oznacenych ve Spoleénych emisnich
podminkach, Den pied¢asné splatnosti), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢ téchto
Spoleénych emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpist (v takovém piipadé se
postupuje podle piislusSnych ustanoveni téchto Spolecnych emisnich podminek nebo kogentnich
ustanoveni pravnich predpisti). Emitent je opravnén splatit ptislusné castky kazdému Vlastnikovi
dluhopis, ktery dorucil Zadost ve Lhiit& pro zadost, i pfede Dnem piedgasné splatnosti.

12.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz predéasné splaceni se zada, majetkovy ucet, typ
majetkového Gétu, nazev obchodnika, u kterého je G&et vedeny. Zadost musi byt podepsana osobami
opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedn& ovéfeny nebo ovéteny
opravnénym pracovnikem Administratora nebo musi byt opatfena zaru¢enym elektronickym podpisem
(véetné elektronického podpisu Bank iD) &i kvalifikovanym elektronickym podpisem Zadatele. Zadatel
musi ve stejné lhuté¢ doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.
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12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby, do 30 (tficeti)
kalendaifnich dnii od kondni Schiize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména pfijatd usneseni. Pokud
svolavatelem Schize je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji
do 30 (tficeti) kalendarnich dnti od konani Schiize rovnéz doru¢en Emitentovi a Administratorovi
na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne
promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisi
v bézné pracovni dob¢ v Urené provozovné. Emitent je povinen ve 1htité do 30 (tficeti) kalendarnich
dni od konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim poveéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize
projednavala usneseni 0 Zmén¢ zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o Gcasti na Schiizi a
o rozhodnutich Schiize potizen notatsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ucasti na schtizi,
které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a pocti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni
pro ucast na schiizi.

12.1  Upozornéni

Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozorniuje, ze se Spolecné emisni
podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o dluhopisech:

(a) odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, méa Zadatel v ptipadech uvedenych v prvnim
odstavci ¢lanku 12.4.1 pravo pouze pozadovat splaceni Castky k thrad€, nikoliv odkup
Dluhopisti za trzni cenu;

(b) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se ¢astky, na jejichz vyplatu méa Zadatel
pravo podle ¢lanku 12.4.1, stavaji splatnymi az k poslednimu Pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhiita pro zZadost, nikoliv 30 dnti po podéani samotné
Zadosti.

12.2 Rozhodovani mimo Schuazi
12.2.1 Ozndmeni navrhu rozhodnuti

V souladu s t€mito Spole¢nymi emisnimi podminkami je ptipustné i rozhodovani mimo Schizi. V
takovém piipadé svolavatel ozndmi vSem Vlastnikiim dluhopist navrh rozhodnuti zptisobem
stanovenym v &lanku 14.1. Navrh rozhodnuti musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisil v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text
navrhovaného rozhodnuti a jeho zdivodnéni, (iv) lhitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu,
ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dntl, (v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi, (vi) podklady
potiebné pro pfijeti rozhodnuti a (vii) dalsi informace a daje dle uvazeni svolavatele.

12.2.2 Osoby oprdavnéné rozhodovat mimo Schiizi

Rozhodovani mimo Schizi je opravnén se ucastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan
jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne predchazejiciho o sedm (7) kalendatnich
dnti dni oznameni navrhu rozhodnuti dle ¢lanku 12.2.1 (Rozhodny den pro rozhodovani mimo
Schiizi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
prislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schizi, prokaze, Ze je
Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na ti¢tu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K
pripadnym pievodim DIluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schiizi se
nepiihlizi.
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12.2.3 Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruc¢eno vyjadieni posledniho Vlastnika dluhopisti k navrhu,
nebo marnym uplynutim posledniho dne lhity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikd dluhopist,
bylo-li dosazeno poctu hlast potiebného k piijeti rozhodnuti, pficemz nedoruci-li Vlastnik dluhopist
svij souhlas s navrhem ve lhtté stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikli dluhopist, plati, Ze
s navrthem nesouhlasi. Jedna-li se o ndvrh o vécech predstavujicich Zménu zéasadni povahy, je k
platnému zapocteni hlasu vyzadovan ufedné ovefeny vlastnorucni podpis nebo musi byt hlasovani
ucinéno prostiednictvim datové schranky.

12.2.4 Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schiizi se ustanoveni ¢lanka 12.1 az 12.5 pouzije obdobné. Za den konéani
Schiize se povazuje posledni den lhiity stanovené pro doruceni vyjadfeni Vlastnikd dluhopisti. Pro
obsah notaiského zapisu se § 80gd odst. 2 zakona €. 35/1992 Sb., notatského fadu, ve znéni pozdéjsich
predpist (Notarsky iFad) pouZzije pfiméfené s tim, Ze namisto udaje identifikujiciho notarsky zapis o
navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j)
Notatského fadu se neuvede.

13 Zmény Spole¢nvch emisnich podminek

V piipadech vyzadovanych zakonem Ize Spole¢né emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize.
Zmeéna Spole¢nych emisnich podminek v§ak vzdy vyZzaduje souhlas Emitenta.

14 Oznameni

14.1 Oznameni Vlastnikim dluhopisi ze strany Emitenta

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim dluhopisti ze strany Emitenta bude platné a U¢inné, pokud bude
uvefejnéno v Ceském jazyce na Internetovych strankdch emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpisi pro uvetrejnéni oznameni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek
jiny zpusob, bude takové ozndmeni povazovano za uvetejnéné splnénim postupu podle piislusného
pravniho ptedpisu. V piipadé€, ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14.2  Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a u¢inné okamzikem jeho doruceni do sidla Emitenta
prostfednictvim doporucené posty (nebo obdobnym zpiisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopisi.

15 Rozhodné pravo. jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalsich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem piislusnym k feseni veskerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, popt. dal§imi
subjekty za¢astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a spor tykajicich se jejich existence a platnosti) je
vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipad€ neni dohoda o volb€ mistni ptislusnosti soudu
mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.
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16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném c¢isle maji v té€chto Spole¢nych emisnich podminkach
stejny vyznam, i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu Spole¢nych emisnich podminek maji pro el Spole¢nych
emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, ICO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

Centralni depozitai znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14,
Praha 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 4308.

Castka k uhradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisti (nebo jeji ¢ast v piipadé ¢asteéného
predcasného splaceni Dluhopisi), popiipadé Diskontovanou hodnotu (jedna-li se o Dluhopisy s
vynosem na bazi diskontu), popiipad¢ splatny a nevyplaceny alikvotni trokovy vynos, jenz Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopisii pii splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopist.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonavéa dohled nad kapitilovym trhem v souladu se
zékonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalSich zakonti,
v platném znéni, pfipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské
narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Dopliku dluhopisového programu.

Dcetina spoleénost znamena jakoukoli osobu, v niz mé jina osoba piimy nebo nepiimy podil vice nez
50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu
osob, které jsou Cleny statutarniho organu nebo dozorciho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo muiize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz icetni zavérky jsou zahrnuty
do konsolidacniho celku ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zavérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS nebo jinymi piisluSnymi ucetnimi standardy
uplatiiovanymi ve vztahu k pfislusné osobé.

Den konecné splatnosti dluhopisii znamena kazdy den oznacCeny jako Den konecné splatnosti
dluhopisti v Dopliikku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem 6.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek.

Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopist méa vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.2 a 12.4.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Den splatnosti dluhopisti znamena Den konecné splatnosti dluhopisti, Den pted¢asné splatnosti
dluhopist, a déle kazdy pfipadny dal$si den oznaceny jako Den splatnosti dluhopisi v Doplitku
dluhopisového programu.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty uroki a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty turokii znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty urokti v Dopliiku dluhopisového
programu v souladu s ¢lankem 7.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
urokovou sazbu stanovenou jako Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.
Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena, pak plati, ze je
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rovna urokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani
jmenovité hodnoty Dluhopisu od Dne konecné splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni
pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou CNB nebo jiného Finanéniho centra.
Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel, a to na ¢tyfi desetinna
mista, v pfipadé jejiho vyjadfeni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinnd mista, pokud bude
stanovena v procentualnim vyjadreni.

Diskontovana hodnota znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
urocen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Dne konecné
splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet
za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé piislusné Konvence pro vypocet
uroku. Takto ziskana hodnota bude zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel, a to na Ctyii
desetinna mista, v pripad¢ jejiho vyjadieni v absolutni hodnot¢, nebo na dvé desetinnd mista, pokud
bude stanovena v procentudlnim vyjadieni.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych stati Evropské unie, které prijaly tuto
jednotnou ménu.

Insolvenéni zakon znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni (insolvencni
zakon), v platném znéni.

J&T BANKA znamena spolecnost J&T BANKA, a.s., se sidlem, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8,1CO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové
znacka B 1731.

JTPEG znamena spolecnost J] & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na adrese
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdsie, Kyperska republika,
registracni ¢islo HE 327810.

K¢ nebo CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Konvence pro vypocet uroku znamena pro ucely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist
pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet uroku
uvedena urokova konvence ,,30E/360% nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil poctu dni
v obdobi, za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360, pficemz pro ucely vypoctu
vynosu se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 dnt rozdélenych do 12 mésici po 30
kalendarnich dnech, pfi¢emz v pfipad¢ netiplného mésice se bude vychéazet z poctu skutecné
uplynulych dni,

(b) je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet troku
uvedena trokova konvence ,,Skute¢ny pocet dni/360“ nebo ,,Act/360%, podil skuteéného
poctu dni v obdobi, za n€z je tirokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360,

(c) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet uroku
uvedena trokova konvence ,,Skuteény pocet dni/Skute¢ny pocet dni“ nebo ,,Act/Act*, podil
skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan a skutecného poctu
kalendainich dnti v roce,

(d) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet troku
uvedena trokova konvence ,,Skuteény pocet dni/365“ nebo ,,Act/365%, podil skuteéného
poctu dni v obdobi, za n€Z je tirok stanovovan, a Cisla 365.
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Kvalifikovana vétSina znamena tfi ¢tvrtinovou vétSinu hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti
na svolané Schuizi.

Manazer znamena J&T BANKA.
Obcéansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, v platném znéni.

Osoba opravnéna k ucasti na schlizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Pracovni den znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a mezibankovnich plateb v Ceskych
korunach, ptipadné jiné zakonné meéné Ceské republiky.

Prosta vétS§ina znamend prostou vétSinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na svolané
Schiizi.

Pripad poruseni znamena jakykoli ptipad uvedeny v ¢lanku 9.1.
Skupina znamena Emitenta, Rucitele a jakoukoli jeho Dcefinou spole¢nost.
Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (vcetné) a koncici v potadi prvnim Dnem
vyplaty Grokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty uroki (vcetng) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty trokt (tento den vyjimaje), az do
Dne kone¢né splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje), ptiCemz vSak plati, Ze neni-li v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucéely pocatku be&hu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypis z evidence emise znamena vypis zevidence pfislusné Emise vyhotoveny Centralnim
depozitafem ke konci rozhodného dne pro ureni osoby opravnéné uplatiiovat prava z Dluhopisii podle
Emisnich podminek, ktery obsahuje rovnéz informace z evidence navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirt (véetn€ idajii o majitelich uctl vlastniki), nestanovi-li zdkon jinak.
Zakladni prospekt znamené zakladni prospekt Dluhopisového programu schvaleny CNB.

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci prfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, véetné (nikoli vSak vyluéné) jakéhokoli obdobného institutu

podle prava jakékoli jurisdikce.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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VI. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulat pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit
prospekt cenného papiru. Soucésti Konecnych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem podany k ulozeni CNB a uveiejnény stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

DileZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujici konecné podminky nabidky dané Emise
dluhopisii, tzn. tech podminek, které budou pro danou Emisi specificke. Je-li v hranatych zavorkach
uveden jeden nebo vice udaju, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udaji. Je-li v
hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,, ® “, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovsem nemusi byt pro konkréti Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,, ® “,
budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava
pouzita v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto kone¢né podminky (Konefné podminky) predstavuji konecné podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uveiejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu
(Narizeni o prospektu) a obsahuji doplnék dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize
podrobnéji specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopisti je tvofen (i) t€émito
Kone¢nymi podminkami a (ii) zakladnim prospektem spolecnosti JTSEC CZ Financing 3, a.s., se
sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 199 92 769, LEI:
31570012ZHGC8KRU2UO011, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28548 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. 2026/089208/CNB/650, ke spis. zn.
S-Sp-2026/00171/CNB/653 ze dne 4. Cervna 2026, které nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2026, [ve
znéni dodatku &. [@] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [@] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne
[®]] (Zakladni prospekt). Investofi by se meli podrobné¢ seznamit se Zakladnim prospektem i s t€émito
Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na internetovych strankach Emitenta https://iii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory
(Internetové stranky emitenta).

Zakladni prospekt ma platnost do 5. éervna 2027.

[Veiejna nabidka Dluhopisit mize pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zdkladniho prospektu schvilen a uveiejnén ndsledny
zakladni prospekt. Nasledny zakladni prospekt Emitenta bude uveiejnén na Internetovych strankdach
emitenta.]

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Naiizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojent se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s clinkem 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uverejnény
na Internetovych strankdach emitenta a byly v souladu s pravnimi predpisy podany k uloZeni CNB.

Upliné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pitipadnych dodatkii)
vykladdn ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

[Soucdsti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisit nebylo
s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]
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Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta
(Dluhopisovy program). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje 2. ¢ervna 2026, je uvedeno v kapitole

Spolecné emisni podminky Dluhopisii* v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném
Emitentem (Spole¢né emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Konecnych podminkach maji vyznam, jaky je jim
pfitfazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konecnych podminkéach
jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Konec¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravideln¢ uvetejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s pInénim informacnich povinnosti na zaklad¢ pravnich predpisl, zejména
v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti Emitenta cennych papirii pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zijemci o koupi
Dluhopisit méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zéklad¢ téchto Konecnych podminek
a Zakladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci. Tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatkli ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Natizeni o prospektu.

Rozsitovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat
ouznani Zakladniho prospektu a Konecnych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvéleni Zakladniho prospektu CNB.

[Dluhopisy budou uvadény na trh Emitentem prostfednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (ManaZer).]

[MGiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje - Vyhradné pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu prezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo Manazerem
vyhodnoceno, ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klienti Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané v§echny distribucni
kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, piipadné sluzby obhospodatovani
portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
ptijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanald.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhli a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce DIluhopisi, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer. |
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1 Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spolecnost
JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 199 92 769, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28548.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasSuje, Ze dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skutecnosti a nebyly v nich zaml¢eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [@®]

Za JTSEC CZ Financing 3, a.s.

Jméno:
Funkce:

2 Doplnék dluhopisového programu

Tento dopln€k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) piedstavuje dopln€k ke Spoleénym emisnim podminkadm jakoZto spoleCnym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvofi Emisni
podminky nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemtiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né se
Spole¢nymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti uptesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi dluhopistt Spolecné
emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpiisobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen ve Spolecnych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DialeZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit
Jjeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdach zarover uveden symbol ,, ®*, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,, %, budou chybéjici udaje doplnéeny v prislusnych Konecnych podminkach.
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Text nize uvedeny v kurzivé netvori soucdst Dopliiku dluhopisového programu a slouzi pouze jako

CAST A - PODMINKY EMISE

navod k jeho vyplnéni.

1. ISIN Dluhopist:

2. CFI kod Dluhopisi

3. FISN kéd Dluhopist

4. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

5. Predpokladand celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopisti:

6. Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto
zvyseni:

7. Pocet Dluhopisi:

8. Zpisob vydani Dluhopist:

9. Nézev Dluhopisti:

10. Datum emise:

11.  Lhata pro upisovani:

12.  Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

13.  Urokovy vynos:

14. Konvence pro vypocet troku:

15. Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.
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[ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopist,
pficemz objem tohoto zvySeni nepiekroci
[100] / [®] % piredpokladané -celkové
jmenovité hodnoty DIluhopisti / ne; Emitent
neni oprdvnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladanad celkova jmenovitd hodnota
Emise dluhopisii]

[®] ks, respektive [@®] ks pti maximalnim
zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise

[Dluhopisy mohou byt vydany jednorazoveé
k Datu emise, nebo mohou byt vydavany i po
Datu emise v transich v pribéhu Lhuty pro
upisovani [resp. Dodatecné lhity pro
upisovani] / [@]

[®]

[®]

[®]

[®] % jmenovité hodnoty

[pevny / na bazi diskontu]

[30E/360 / BCK Standard 30E/360 /
Skute¢ny pocet dni/360 / Act/360 /
Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni /

Act/Act / Skute¢ny pocet dni/365 / Act/365]

[pouZije se / nepouZije se]



16.

17.

18.

16.1 Urokova sazba Dluhopisi:

16.2 Den vyplaty troku:

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

17.1 Diskontni sazba:

Den konecné splatnosti dluhopist:

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

18.1

MozZnost c¢aste¢ného

splaceni:

pred¢asného

18.2  Mimotfadny vynos
predCasné splatnosti
Emitenta:

Dluhopist  pfi
z rozhodnuti
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[® % p.a.]

[® / jednou ro¢né vzdy k @ piislusného
kalendatfniho roku / pololetné vzdy k ® a @
prislusného kalendainiho roku / popis vSech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové
vynosy] [; pro ucely poc¢atku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty troku posouva v souladu s ¢lankem
7.3 Spole¢nych emisnich podminek]

[pouZije se / nepouZije se]

[@® / dle ¢lanku 16 Spolecnych emisnich
podminek]

[®]

[Dle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek / nepouzije se]

[® / nepouZije se]

[[®] % ze jmenovité hodnoty Dluhopisu
v piipad€ splaceni od prvniho vyroci Data
emise (v€etn¢) do druhého vyroci Data emise
(vyjma), [®] % ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu v pfipad¢é splaceni od druhého
vyro¢i Data emise (véetné) do tfetiho vyroci
Data emise (vyjma), [®] % ze jmenovité
hodnoty Dluhopisu v ptipadé splaceni
od tiettho vyro¢i Data emise (véetn¢)
do ctvrtého vyroci Data emise (vyjma), [@®]]

/
m
MV =RV ————————— ) *
pocet celych mésict radné splatnosti
kde:

MYV znamena Mimofradny vynos

RV znamena rocni vynos Dluhopist, tedy
[pevnou trokovou sazbu] / [soucet prislusné
Referen¢ni sazby platné ke Dni ptredcasné
splatnosti a Marze] / [implikovany fixni ro¢ni
Vynos]



18.3  Obdobi predchazejici Dnu konecné
splatnosti, vramci kterého nebude
Emitent vyplacet zadny mimotradny
vynos Dluhopisi pfi ptredcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta:

H znamena [jmenovitou hodnotu Dluhopisti]
/ [Diskontovanou hodnotu]

m znamena pocet zahdjenych mésicil
zbyvajicich ode Dne piedcasné
splatnosti do Dne kone¢né splatnosti
dluhopist (vcetng) (cely mésic bude
pro tyto ucely uréen za pouziti
Konvence pro vypocet troku).]

[Dle ¢lanku 6.5 Spole¢nych emisnich
podminek / nepouzije se]

[dle ¢lanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich
podminek / @]

nepouzije se (Emisi dluhopisti nebyl pridélen
rating)

[Vydani  Emise  dluhopisi  schvalilo
[pfedstavenstvo / [@]] Emitenta dne [®]./ @]

Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny
na zadni strané téchto Kone¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Ne&které informace uvedené
v Kone¢nych podminkach pochazeji od
tretich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zvefejnénych prisluSnou tieti
stranou, nebyly  vynechéany zadné
skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
Emitent vSak neodpovidd za nespravnost
informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pii vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]
/ @]

[® / nepouZije se]

CAST B - DALSI INFORMACE

19.  Odkup z rozhodnuti Vlastnika dluhopist:

20. Urcena provozovna Administratora:

21. Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti
Emise dluhopisi (rating):

22. Interni schvaleni Emise dluhopisii:

23.  Poradci:

24. Informace od tietich stran uvedené v
Koneé¢nych podminkach / zdroj informaci:

25. Informace uvetejiované Emitentem po
Datu emise:
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1. Veftejna nabidka:

1.1 Podminky vetejné nabidky:

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN:
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Dluhopisy budou distribuovany cestou
vetejné nabidky.

[Podminky vefejné nabidky: [vietné popisu
postupu pro objednavku Dluhopisit]|

[Minimdlni ¢astka objednavky: [@]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [®]]

[Maximalni celkova jmenovitd hodnota
Dluhopist pozadovana jednotlivym
investorem Vv objedndvce je omezena
celkovou jmenovitou hodnotou nabizenych
Dluhopisi.]

Umisténi Emise na trh bude provedeno
Emitentem prostfednictvim spolecnosti J&T
BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/113a, PSC 18600, ICO: 471 15 378,
zapsané v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B
1731] (ManaZer).

[Jestlize objem objednavek prekroci objem
Emise, je ManaZzer opravnén jim pfijaté
objednavky investorii kratit dle své tvahy (s
tim, ze ptipadny pieplatek, pokud by vznikl,
bude bez prodleni vracen na ucet prislusného
investora za timto ucelem sdéleny
Manazerovi).]

[Konecna jmenovitda hodnota Dluhopisi
pridélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o vyporadani daného
obchodu, které Manazer doru¢i emailem
investorovi bez zbyte¢ného odkladu po
provedeni pokynu. Pfed doruenim tohoto
potvrzeni nemuze investor s upisovanymi
Dluhopisy obchodovat.]

[Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida [®] % jmenovité hodnoty
Dluhopisti. Kupni cena Dluhopisii odpovida
jejich Emisnimu kurzu. |

[Kupni cena za Dluhopisy vydané (v transich)
po Datu emise bude ur¢ena Manazerem vzdy
na zéklad¢ aktualnich trznich podminek. Po
Datu emise bude pfislusny Emisni kurz
jakychkoli Dluhopistt vydanych po Datu
emise v pfipadé vefejné nabidky spojené s
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primarnim upisem Dluhopisii v rdmci Lhity
pro upisovani nebo Dodatecné lhiuty pro
upisovani vzdy uréen Manazerem na zékladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce
Emisniho kurzu, respektive kupni ceny
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu
emise mize byt dale pripocten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni).]

[ Aktudlni vySe emisniho kurzu po Datu emise
bude uvefejnéna Manazerem na
internetovych strankdch [www.jtbank.cz v
sekci Dualezité informace, odkaz Emise
cennych papird, zalozka JTSEC CZ
Financing 3, a.s.]/ [®].]

[Lhiita, v niz bude vetejna nabidka oteviena,
jeod [®] do [®] ]

[Emitent ma moZnost pozastavit nebo ukoncit
nabidku na zaklad¢ svého rozhodnuti (v
zavislosti na své aktualni  potfebé
financovani), pficemz v takovém pftipadé¢
nebudou dalSi objedndvky akceptovany
vubec nebo v piipadé pozastaveni nabidky,
dokud Emitent neuvefejni informaci o
pokracovani nabidky. Emitent vzdy uvetejni
informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni
nabidky nebo pokra¢ovani v nabidce predem
na Internetovych strankach Emitenta. ]

[Konecné  vysledky vefejné  nabidky
obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou
hodnotu v§ech vydanych DIluhopist tvoticich
Emisi budou uvefejnény na Internetovych
strankach emitenta a na internetovych
strankach Manazera [www.jtbank.cz v sekci
Dulezité informace, odkaz Emise cennych
papird, zalozka JTSEC CZ Financing 3, a.s.]
/ [®], a to bez zbyte¢ného odkladu po
uplynuti  Lhity pro upisovani nebo
Dodate¢né lhity pro upisovani. |

[Metody a lhtty pro splaceni a doruceni
Dluhopisti pii vefejné nabidce: [®]] [ Vybrani
investofi budou oslovovani [ManaZerem /
Emitentem / ®] (zejména za pouziti
prostiedki komunikace na dalku) [v ramci
smluvnich vztaht s [Emitentem / @]
[(zejména podle komisionatskych smluv
uzavienych s [Emitentem / ®])] a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopist.]



1.2

Umisténi Emise prostfednictvim
Manazera (jiného nez Emitenta) na
zéklad¢ pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky /
provize za upsani a umisténi:

2. Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucCastnénych v Emisi/nabidce:

3. Dutivody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopist:
0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 71
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[Postup pro zadost: [®] véetné piipadnych
dokladi pottebnych k zadosti.]

[Dne [®] uzaviel Emitent s Manazerem
smlouvu o umisténi Emise, na jejimz zaklade
poveril Manazera veifejnou nabidkou a
umisténim Emise u koncovych investort.
Manazer se zavazal vynalozit veskeré usili,
které po ném lze rozumné pozadovat, k
vyhledani  potencidlnich  investori do
Dluhopisii a umisténi a prodeji Dluhopist
témto investortm. Nabidka Dluhopist tak
bude Cinéna tzv. na ,, best efforts” bazi, tj.
Manazer vyvine veskeré usili, které po ném
lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy
v objemu Emise byly na trhu umistény (tj.
upsany nebo koupeny investory), avsak
v piipad€, ze se takovéto umisténi nepodari,
Manazer nebude povinen jakékoli dalsi
Dluhopisy, jejichz vydani se v ramci Emise
predpoklada, upsat a koupit. Manazer ani
zadné jiné osoby neptevzali vii¢i Emitentovi
pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.
Celkova provize za umisténi Emise bude
maximaln¢ [®] % zcelkové upsané
jmenovité hodnoty Dluhopist.] / [@]

[Emitentovi neni, vyjma zajmi ManaZzera,
ktery umist'uje Dluhopisy na trhu a ktery dale
pusobi jako Administrator, Kota¢ni agent;
Aranzéra, ktery zabezpeCuje  Cinnosti
souvisejici s emisi Dluhopisli, znam zadny
zajem osob zcCastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopisti podstatny.] / [®]

[Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut
Ruéiteli formou vnitroskupinového tvéru
nebo zapijcky, pricemz Rucitel pouzije takto
ziskané prostfedky [(i) na realizaci své
investicni ¢innosti, pfiCemz k Datu emise
nejsou Emitentovi ani Ruciteli znamy zadné
konkrétni planované investice a (ii) na
vSeobecné korporatni ucely Rucitele] /
[v Castce [®] na refinancovani [Casti] svého
stavajiciho zadluzeni vyplyvajiciho z [®],
pficemz dle ocfekdvani Emitenta jsou
o¢ekavané  vynosy  dostatetné  pro
financovani  navrhovaného vyuziti [a
nasledn¢ v Castce [®] na vSeobecné
korporatni t¢ely Ruditele.]] / [®]

Naklady pripravy Emise dluhopisi Cinily cca
[®]. Cisty vytézek Emise dluhopisi pro



Emitenta (pfi vydani pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise dluhopisit) bude
cca [@].

[V pfipade, ze Emitent vyda Dluhopisy ve
vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopist, nez byla ptredpokladana celkova
jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, Emitent
predpoklada, ze ndklady Emise dluhopist
budou ¢init cca [@]. Cisty vytézek Emise
dluhopist v takovém ptipad¢ (tj. pfi vydani
celé vétsi celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti) bude cca [@®].]

4. Piijeti Dluhopist na ptislusny regulovany trh, [Emitent pozadal prostfednictvim Kota¢niho
popf. mnohostranny obchodni systém nebo agenta o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
organizovany obchodni systém: [Regulovaném trhu BCPP] / [@].] /

[Dluhopisy byly pocinaje [®] piijaty k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[®]]

[Po piijeti Dluhopisi k obchodovani na
BCPP budou Dluhopisy na BCPP
obchodovany a  obchody s nimi
vypotadavany v K¢ v pripadé¢ Dluhopisi
denominovanych v K¢ a v EUR v ptipadé
dluhopistt  denominovanych v EUR.
Vypotadani bude probihat formou DVP
(delivery versus payment) prostifednictvim
Centralniho depozitate, resp. osob vedoucich
evidenci na né€ navazujici obvyklym
zplisobem v souladu s pravidly a provoznimi
postupy BCPP a Centralniho depozitaie a ve
lhatach stanovenych pfislusnymi pravidly.
Upis Dluhopisti v Centralnim depozitafi 1ze
vyporadat pouze prostiednictvim Ucastnika
Centralniho depozitate. / [@]]

[Odhad celkové vyse poplatkii spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu ¢ini [®] K¢ jako poplatek
za prijeti a [®] K¢ jako roc¢ni poplatek za
obchodovani. ]

5. Naklady uc¢tované investorovi: [V souvislosti s nabytim Dluhopisi
prostiednictvim Manazera, kterym je J&T
BANKA, budou investorovi do Dluhopist
uctovany  poplatky  dle  aktudlniho
standardniho ceniku Manazera uvetejnéného
na internetovych strankach Manazera
www.jtbank.cz, v sekci Diilezité informace,
odkaz Sazebnik poplatki. K datu téchto
Konecnych podminek C¢ini tyto poplatky
0,15% z objemu obchodu nabyvanych
Dluhopist dle pokynu k upisu, minimalné
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Ptijeti cennych papirt stejné tfidy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rdst
malych a stfednich podnikd nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker):

Dalsi omezeni prodeje Dluhopist:

Identifikace finanénich zprosttedkovateld,
odlisnych od ManaZzera, kteti maji povoleni
pouzit Zakladni prospekt pti nasledné nabidce
¢i kone¢ném umisténi Dluhopisi:
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2.000 K¢. Investor mize byt povinen platit
dalsi poplatky uctované zprostredkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopisli, osobou
vedouci evidenci Dluhopisi, osobou
provadéjici vypotfadani obchodu s Dluhopisy
nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za
ziizeni a vedeni investicniho UCtu, za
obstarani ptevodu Dluhopist, sluzby spojené
s uschovou Dluhopisi, resp. jejich evidenci,
apod.]/ [@]

[® / Dle védomi Emitenta nejsou zadné
cenné papiry vydané Emitentem stejné tfidy
jako Dluhopisy ptijaty k obchodovani na
z4dném regulovaném trhu, trhu tetich zemi,
trhu pro rtst malych a stfednich podnikt
nebo mnohostranném obchodnim systému. ]

[ ® / nepouZije se]

[ ® / nepouZije se]

[Finan¢nimi  zprostfedkovateli,  kterym
Emitent udélil souhlas s pouzitim Zakladniho
prospektu pro pozde€jsi dalsi prodej nebo
konecné umisténi Dluhopistt vyhradné
v Ceské republice a to [po dobu ode dne

pravomocného schvaleni Zakladniho
prospektu Ceskou narodni bankou do
uplynuti  dvanicti mésict od jeho

pravomocného schvéleni Ceskou narodni
bankou / od [®] do [®], jsou: [@].
Podminkou vysSe uvedeného souhlasu je
uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a
prislusnym finan¢nim zprostiedkovatelem o
dalsim prodeji nebo umistnéni Dluhopist. /
[®] / [nepouzije se]



VII. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Emitent vznikl zdpisem do obchodniho rejstitku dne 6. prosince 2023. Utetni zavérka Emitenta
sestavena za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 v souladu s CAS (U&etni zavérka Emitenta
2024) a ucetni zaveérka Emitenta sestavena za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 v souladu
s CAS (Utetni zavérka Emitenta 2025) byly auditovany:

Obchodni firma: CLA Audit s.r.o.

Osvédceni ¢.: 271

Sidlo: Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha
8

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
Statutarni auditor: Ing. Dagmar Duskova
Osvédceni ¢.: 1919

CLA Audit s.r.o. (Auditor emitenta) nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
z4jem na Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici skutecnosti
ve vztahu k Auditorovi emitenta: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilt
spolecnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii
¢i podild, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech
Emitenta a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v kapitole Il (Rizikové faktory) tohoto
Zakladniho prospektu.

3 Udaje o emitentovi
3.1 Zikladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma: JTSEC CZ Financing 3, a.s.
Registrace: Emitent je zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném

Identifikaéni ¢islo:
LEI:

Datum vzniku:

Datum zalozeni:
Doba trvani:
Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:
Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova webova adresa:

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN:

130000864236.16

Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28548.
199 92 769
31570012HGC8KRU2U011

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku,
tj. 6. prosince 2023

Emitent byl zaloZzen dne 30. listopadu 2023
Emitent byl zaloZzen na neomezenou dobu.
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Akciova spolecnost zaloZen4 a existujici podle prava
Ceské republiky

pravni ¥ad Ceské republiky
+420221 710 111
info@jtsecfinancing.cz

https://iii.jtsecfinancing.cz/

74



Pravni predpisy, kterymi se Emitent fidi:  Jedna se zejména o nasledujici:

e zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), v platném znéni (Zakon
0 obchodnich korporacich),

e Obcansky zakonik a

e zikon ¢. 455/ 1991v Sb., o zivnostenském podnikani,
v platném znéni (Zivnostensky zakon).

3.2 Zakladatelska listina

Aktuélni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 25. unora 2025, jako
soucast notaiského zapisu NZ 231/2025, ktery byl do obchodniho rejstiiku zaloZen dne 25. inora 2025
a kterym byla do stanov Emitenta reflektovana zména obchodni firmy.

Emitent byl zaloZen v soukromém zajmu za ucelem vydéle¢né Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho hlavni ¢innosti spocivajici v pfedmétu podnikéani, kterym jsou dle ¢lanku 2 stanov vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, a to v oborech &innosti Sluzby
v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacné¢ hospodarské povahy. Pfedmétem cinnosti
Emitenta je dle ¢l. 2.1 stanov sprava vlastniho majetku.

33 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) a byl splacen v plné
vysi. Zakladni kapital je rozdé€len na 2.000.000 akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 1 K¢ (slovy:
jedna koruna ¢eska).

34 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen dne 30. listopadu 2023 na zaklad€ notatského zapisu (NZ 2501/2023) podle prava
Ceské republiky jako akciova spoleénost pod obchodni firmou JTPEG CZ Investment 5, a.s. Ke vzniku
Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 28548 dne 6. prosince 2023. Dne 25. tinora 2025 doslo ke zméné obchodni firmy Emitenta
z JTPEG CZ Investment 4, a.s. na JTSEC CZ Financing 3, a.s.

Emitent byl zaloZen za ¢elem vydani Dluhopisi a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli
ve formé uverh, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Emitent je zavisly na uspé&snosti podnikani
Rucitele a spolecnosti ze Skupiny. JelikoZz je Emitent spole¢nosti zalozenou pro ucely vydani
Dluhopist, v minulosti nevykonaval a v souc¢asné dobé nad ramec vysSe uvedené ¢innosti nevykonava
zadnou vyznamnou podnikatelskou ¢innost.

35 Historie a vyvoj Skupiny

Emitent je soucasti Skupiny. Popis Skupiny je uveden v kapitole VIII (Informace o Ruciteli), bod¢
4.3 (Skupina a organizacni struktura Skupiny) tohoto Zakladniho prospektu.

3.6 Nesplacené uvéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu nema zadné nesplacené uvéry ani dluhopisy.
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3.7 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom Zadnych nedavnych udalosti specifickych pro n¢j, které by mély podstatny vliv
pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

3.8 Uvérové hodnoceni Emitenta nebo jeho dluhovych cennych papiri

Emitentovi nebylo pridéleno tvérové hodnoceni.

3.9 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zadné vyznamné zméné vypujcek ¢i struktury financovani Emitenta.
3.10  Popis ofekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZen za u¢elem vydani Dluhopisi a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli
ve formé averd, zapljcek nebo jinou formou financovani. Emitent neo¢ekava potfebu financovani
vlastni ¢innosti, nebot’ Zadnou podnikatelskou ¢innost nevykonava. Ocekavanym zdrojem financovani
pro vyplatu trokovych vynost spojenych s Dluhopisy budou trokové vynosy piijaté v souvislosti

s poskytnutym vnitroskupinovym financovanim.

4 Cinnosti a piredmét podnikani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je ucelové zalozena spolecnost pro tcely vydani Dluhopist. Hlavni Cinnosti Emitenta je
poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli ve formé uverd, zaptjéek nebo jinou formou
financovani. Emitent zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

4.2 Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutéZi na zadném trhu a nema zadné relevantni
trzni podily a postaveni.

5 Organizaéni struktura

5.1 Jediny akcionai Emitenta

Emitent ma jediného akcionare, a to Rucitele. Rucitel pfimo vlastni 100 % akcii vydanych Emitentem.
Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Rucitel na zaklad¢ vlastnictvi 100% podilu Emitenta (tj. 100%
podil na zakladnim kapitalu a 100 % hlasovacich prav). Tim, Zze Emitenta pfimo ovlada a kontroluje
Rucitel, ktery je jedinym akcionafem opravnénym hlasovat na valné hromade¢, pfijimat podily na zisku
¢i likvidacnim zistatku, tedy neni osoba, proti které by této kontroly mohlo byt zneuzito, nebyla zadna
opatfeni proti zneuziti kontroly potfebna.

Informace o akcionafich Rucitele a jejich struktura (vcetné identifikace kone¢né ovladajici osoby
Rucitele) jsou uvedeny v kapitole VIII (Informace o Ruciteli), bod¢ 4.3 (Organizacni struktura
Rucitele) tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd mohou vést ke zmén¢€ kontroly Emitenta.

5.2 Skupina

Emitent je soucasti Skupiny. BliZsi popis a postaveni Emitenta v této skupiné je obsazen v kapitole VIII
(Informace o Ruciteli), bod¢ 5.3 (Skupina) tohoto Zakladniho prospektu.
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53 Zavislost Emitenta na spole¢nostech ze Skupiny
Emitent je zavisly na svém jediném akcionaii, kterym je Rucitel.

Emitent byl zfizen za uGcfelem vydavani dluhopisti a poskytovani vnitroskupinového financovani
Ruciteli ve formé uvéri, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu Emitent urcil, ze vnitroskupinové financovani ze zdroji Emitenta bude poskytovano Ruciteli.
Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu neurcil zadné dalsi spole¢nosti ze Skupiny, kterym bude
poskytovat vnitroskupinové financovani. Emitent v§ak mize v budoucnu uréit, Ze bude poskytovat
vnitroskupinové financovani rovnéz dal$im spolecnostem ze Skupiny. Schopnost Emitenta splnit
zévazky je tudiz vyznamné ovlivnéna schopnostmi spolecnosti ze Skupiny splnit zdvazky vaci
Emitentovi, coz vytvafi zéavislost zdroji piijmi Emitenta na spolecnostech ze Skupiny a jejich
hospodatskych vysledcich.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlaguje, Ze od data zvetejnéni Uetni zavérky Emitenta 2025, tedy od 31. prosince 2025,
nedoslo k zddné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

6.2 Zadna vyznamni zména finanéni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény ovétrené
finan¢ni udaje, do data tohoto Zakladniho prospektu, nedoslo k zddné vyznamné zméné financni
vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Emitent si neni védom trendl, nejistot, naroki, zavazkli nebo udalosti, které by s piimétenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finan¢ni rok.

7 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent neCini zadnou prognoézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni
o prospektu, proto se rozhodl je do tohoto Zakladniho prospektu nezahrnout.

8 Spravni, ridici a dozoréi organy

8.1 Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim orgdnem Emitenta. Pfedstavenstvu piislusi obchodni vedeni a dohled nad
¢innosti Emitenta a vSechna dalsi plisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné
moci nesvétfuje jinému organu Emitenta. Piedstavenstvo zejména zajiStuje fadné vedeni ucetnictvi,
predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimofadnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni
ucetni zaverku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztrat. Predstavenstvo
ma jednoho ¢&lena. Clena predstavenstva voli a odvolava Ruéitel, jako Jediny akcionai Emitenta,
v plsobnosti valné hromady. Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva je pét let.

Emitenta zastupuje ve vSech vécech Clen predstavenstva.

Clenem piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu je:
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Olga PraZzanova Clen piedstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi: 6. prosince 2023

Dalsi ¢innosti a angazma: J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (¢lenka ptedstavenstva)
KROKOLA, a.s. (¢lenka dozor¢i rady)
J&T ART FOND a.s. (¢lenka predstavenstva)
JTPEG Financing CZ 1, a.s. (¢lenka ptedstavenstva)
JTPEG FINANCING 2 CZK I, a.s. (¢lenka predstavenstva)
JTSEC Investment a.s. (¢lenka predstavenstva)

Pracovni adresa Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

8.2 Dozor¢i rada

Dozor¢i rada je nejvys$sim kontrolnim organem Emitenta; idi se zdsadami schvalenymi valnou
hromadou, ledaze jsou v rozporu se zdkonem nebo stanovami. Dozor¢i rada dohlizi na vykon piisobnosti
predstavenstva a na ¢innost spolec¢nosti. Nikdo neni opravnén udélovat dozorci radé pokyny tykajici se
jeji zdkonné povinnosti kontroly pisobnosti. Dozor¢i rada je opravnéna nahlizet do vSech dokladu
a zaznamu tykajicich se cinnosti spoleCnosti a kontrolovat, zda jsou ucetni zapisy vedeny
radné v souladu se skuteCnosti a zda se podnikatelska ¢i jina ¢innost spole¢nosti déje v souladu
s pravnimi piedpisy a stanovami. Dozor¢i rada pfezkoumava fadnou, mimotradnou, konsolidovanou,
popiipadé také mezitimni ti€etni zaveérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na uhradu ztraty a predklada
sva vyjadfeni valné hromad¢ piedstavenstva.

V souladu se stanovami Emitenta ma dozor¢i rada jednoho clena, ktery je zaroven predsedou dozorci
rady, a kterého voli a odvolava valna hromada Emitenta. Clen dozoréi rady nesmi byt sou¢asné ¢lenem
predstavenstva nebo jinou osobou opravnénou podle zapisu v obchodnim rejstiiku jednat za Emitenta.
Funk¢ni obdobi ¢lena dozorci rady je pét let.

Clenem dozoréi rady Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu je:

Libor Kaiser Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 6. prosince 2023
Dalsi ¢innosti a angazma: J & T Investment Pool — I- CZK, a.s. (¢len dozor¢i rady)

EP Industries, a.s. (¢len dozor¢i rady)

EC Investments, a.s. (¢len dozor¢i rady)

JTPEG Croatia Investments, a.s. (¢len predstavenstva)

J&T Market Opportunities SICAV a.s. (¢len dozoréi rady)
JTPEG CZ Investment 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)

Auctor Holding, a.s. (¢len dozor¢i rady)

EP Energy Transition, a.s. (Clen dozorci rady)

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s. (¢len piedstavenstva)
J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (¢len piedstavenstva)

J&T ENERGY HOLDING, a.s. (piedseda predstavenstva)
TYMON a.s. (¢len dozoréi rady)

SEE Media Investments, a.s. (¢len dozor¢i rady)

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s. (¢len dozor¢i rady)
J&T EQUITY PARTNERS, a.s. (¢len pfedstavenstva)

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s. (¢len dozor¢i rady)
JTSEC CZ Financing 2, a.s. (¢len dozor¢i rady)

JTPEG Financing CZ 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)
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JTSEC CZ Financing 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)
EP Project Finance, a.s. (¢len dozor¢i rady)
JTPEG FINANCING 2 CZK 1, a.s. (Clen dozor¢i rady)
J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s. (¢len dozor¢i rady)
JTPEG CZ Investment 6, a.s. (Clen dozor¢i rady)
JTSEC Investment a.s. (¢len dozor¢i rady)
EP FR HoldCo a.s. (¢len dozor¢i rady)
Pracovni adresa Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

8.3 Vybor pro audit

Emitent zfizuje Vybor pro audit. Zékladnim poslanim Vyboru pro audit je dohled nad procesem
sestavovani ucetni zaveérky a systémem uc¢innosti vnitini kontroly a vnitiniho auditu Vybor pro audit je
organem spolecnosti, ktery vykonava, aniz je tim dotcena odpovédnost ¢lenti predstavenstva nebo
dozor¢i rady, ¢innosti uvedené v piisluSnych pravnich piedpisech, zejména v zakoné ¢. 93/2009 Sb.,
o auditorech a o zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), v platném znéni (Zakon o auditorech),
Vybor pro audit je opravnén nahlizet do dokladi a zaznam tykajicich se ¢innosti spole¢nosti v rozsahu
nezbytném pro vykon ¢innosti Vyboru pro audit. Vybor pro audit jednou ro¢né vyhotovi zpravu o
¢innosti, ve které¢ zhodnoti svoji ¢innost ve vztahu ke své ptsobnosti. Nejméné jeden ¢len Vyboru pro
audit se ucastni valné hromady spole¢nosti a informuje valnou hromadu o vysledcich ¢innosti Vyboru
pro audit.

V souladu se stanovami Emitenta ma vybor pro audit 3 ¢leny, které voli a odvolava valna hromada
Emitenta z ¢lenti dozor¢i rady anebo ze tietich osob. Funkéni obdobi ¢lena vyboru pro audit jsou tii

roky.

Cleny vyboru pro audit Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:

Jméno Funkce
Ing. Jakub Kovar Predseda vyboru pro audit
Ing. Martin Lavicka Clen vyboru pro audit
Ing. Rudolf Cerny Clen vyboru pro audit
84 ProhlaSeni o stietu zajmu a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmt mezi povinnostmi ¢lena predstavenstva a ¢lena
dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jeho soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje
veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné pravni predpisy
Ceské republiky, zejména dle Obganského zakoniku a Zakona o obchodnich korporacich. Emitent se
pfi svoji sprave a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti,
jelikoz se fidi pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti danymi pravnimi predpisy, coz povazuje
za dostatecné.

9 Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Emitent byl zaloZzen dne 30. listopadu 2023 avznikl zipisem do obchodniho rejstiiku dne
6. prosince 2023. Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych finanénich udaji z Ugetni zavérky
Emitenta a Mezitimni U€etni zavérky Emitenta.

Uplna znéni Uéetni zavérky Emitenta 2024 a Uéetni zavérky Emitenta 2025 jsou do tohoto Zakladniho

prospektu za¢lenény odkazem (viz kapitola III (Informace zahrnuté odkazem)).
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Ucetni zavérka Emitenta 2024 a Udetni zavérka Emitenta 2025 byly ovéfeny Auditorem emitenta.
Auditor emitenta vydal k Ucetni zavérce Emitenta 2024 a Ucetni zavérce Emitenta 2025 vyrok ,,bez

vyhrad*.

Emitent prohlasuje, e pozadal Auditora emitenta o audit Ugetni zavérky Emitenta 2024 a Ucetni
zévérky Emitenta 2025 atyto jsou do tohoto Zékladniho prospektu v uvedené formé a kontextu

zafazeny s jeho souhlasem.

Zprava Auditora emitenta k USetni zavérce Emitenta 2024 obsahuje uvedeni nasledujici jiné
skuteCnosti: ,,Tato ucetni zaverka k 31. prosinci 2024 nahrazuje jiz diive vydanou ucetni zavérku k 31.
prosinci 2024 s datem 27. unora 2025, audit ucetni jednotky k 31. prosinci 2024 je proveden pro ucely

planované emise dluhopisii v roce 2026.

Rozvaha (v tis. K¢)

ke dni 31. prosince 2025

ke dni 31. prosince 2024

Obézna aktiva 1.512 1.804
Penézni prostredky 1.512 1.804
Penézni prostredky na uctech 1.512 1.804
Aktiva celkem 1.512 1.804
Vlastni kapital 1.370 1.713
Zakladni kapital 2.000 2.000
Vysledek hospodaieni minulych let -287 0
Nerozdéleny zisk nebo ztrata minulych -287 0
let

Vysledek hospodareni bézného -343 -287
ucetniho obdobi

Cizi zdroje 136 85
Zavazky 136 85
Kratkodobé zavazky 136 85
Zavazky ostatni 136 85
Zavazky k zaméstnanciim 75 47
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a 46 29
zdravotniho pojisténi

Stat - daniové zdvazky a dotace 15 9
Casové rozlideni pasiv 6 6
Vydaje pfistich obdobi 6 6
Pasiva celkem 1.512 1.804

Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)

za obdobi od 1. ledna
2025 do 31. prosince

za obdobi od 6. prosince
2023 do 31. prosince 2024

2025
Vykonova spoti‘eba 206 192
z toho: Sluzby 206 192
Osobni naklady 137 86
z toho: Mzdové naklady 102 64
z toho: Naklady na socialni zabezpeceni, 35 22
zdravotni pojiSténi a ostatni naklady
Provozni vysledek hospodai‘eni -343 -287
Vysledek hospodareni pred zdanénim -343 -287
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Vysledek hospodateni po zdanéni -343 -287
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi -343 -287

10 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni védom pritbéhu nebo hrozby jakéhokoli
statniho, soudniho nebo rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny
vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny. Toto prohlaseni Emitenta se vztahuje
na obdobi 12 mésicii pfed vyhotovenim tohoto Zakladniho prospektu.

11 Vvznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od 31. prosince 2025 nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam financni pozice Emitenta, které by mély
vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové
vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zadvazky vici vlastnikim Dluhopist.

Emitent pfedpoklada, Ze s Rucitelem v souvislosti s pfislusnou emisi Dluhopist podle tohoto Programu
uzavie uverovou smlouvu, jejimz predmétem bude zavazek Emitenta, jako véfitele poskytnout Ruciteli,
jako dluznikovi ¢ast nebo cely vytézek z dané Emise, pricemz Rucitel bude mit vii¢i Emitentovi zavazek
tento uver splatit, tak aby byl Emitent schopny dostat svym zavazkam z Dluhopist a fadné a v¢as splatit
pohledavky véritelti z Dluhopisti.

13 Zverejnéné dokumenty

Plné znéni (i) Ugetni zavérky Emitenta 2024, véetng ptilohy a auditorského vyroku k ni, (i) Ugetni
zaveérky Emitenta 2025, vetné ptilohy a auditorského vyroku k ni a (iii) Rucitelského prohlaseni jsou
dostupné na internetovych strankach Emitenta uvedenych v kapitole Il (Informace zahrnuté odkazem).
Informace za¢lenéné odkazem budou k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu.

Vsechny dal$i dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta,
véetn€ notatského zapisu (NZ 231/2025) a dokumenti jsou k nahlédnuti na internetovych strankach
Emitenta https://iii.jtsecfinancing.cz/ v sekcich Pro investory a Dokumenty a budou zde k dispozici
nejméné po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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VIII. INFORMACE O RUCITELI

1 Opravnéni auditori

Konsolidovana tc¢etni zaveérka Rucitele sestavena v souladu s IFRS za obdobi od 1. ledna 2024 do 31.
prosince 2024 (Uketni zavérka Ruditele 2024) a konsolidovana Gdetni zavérka Rugitele sestavena
v souladu s IFRS za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 (Uéetni zavérka Rutitele 2025)
byly auditovany spolecnosti KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA):

Obchodni firma: KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA
Chartered Accountants))

Osvédceni ¢.: E132/A/2013

Sidlo: 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box
27040, 1641, Nikosie, Kyperska republika

Clenstvi v profesni organizaci: Institute of Certified Public Accountants of Cyprus
(ICPAC)

Statutarni auditor: Stelios Saphiris

Osvédceni ¢€.: 1920/E/2013

KPSA nema podle nejlepsiho védomi Rucitele jakykoli vyznamny zajem na Ruciteli. Pro Gcely tohoto
prohlaseni Rucitel, krom¢ jiného, zvazil nasledujici skuteCnosti ve vztahu ke KPSA: piipadné
(1) vlastnictvi akcii vydanych Rucitelem nebo akcii ¢i podili spolecnosti tvoficich s Rucitelem koncern,
nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podild, (ii) zaméstnani u Rucitele nebo
jakoukoli kompenzaci od Rucitele, (iii) ¢lenstvi v organech Rucitele a (iv) vztah k Manazerovi nebo
ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli jsou uvedeny v kapitole II (Rizikové faktory) tohoto
Zakladniho prospektu.

3 Udaje o Ruditeli

3.1 Zakladni udaje o Ruditeli

Obchodni firma: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Misto registrace: Kypersky registrator spole¢nosti, vedeny pfi
Ministerstvu energetiky, obchodu, prumyslu a
cestovniho ruchu, Odboru obchodniho rejstriku a
uredniho spravce konkurzni podstaty Nikosie,

Kyperska republika.

Registracni ¢islo: HE 260821

LEL 315700GBLUBZ50S45F53

Datum vzniku: Rucitel byl zfizen zapisem do kyperského
obchodniho rejstiiku dne 14. ledna 2010.

Doba trvani: Na dobu neurcitou

Sidlo: Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Ist
floor, Flat/Office 18 1061, Nikodsie, Kyperska
republika

Pravni forma: Kyperska plc spoleénost — typové ,akciovd
spolecnost™

Rozhodné pravo: pravni fad Kyperské republiky
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Telefonni ¢islo: +357 224 60 810
E-mail: info@jt-securities.com
Internetova doména WWWw.jt-securities.com

Informace na webové strance nejsou soucasti tohoto
Zékladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
tohoto Zakladniho prospektu zacllenény formou
odkazu.

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi Rucitel Rucitel vykondva svou ¢innost v souladu se zdkony
a hlavni regulace, kterymi se ftidi jeho Kyperské republiky, mezi néz patii zejména kapitola
Portfoliové ¢i ptidruzené spolecnosti 113 kyperského zdakona o spolecnostech.

3.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Aktuélni verze stanov Rucitele ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 27. ledna 2020. Rucitel je
pravnickou osobou zalozenou za uc¢elem podnikani. Pfedmeét podnikani Rucitele je vymezen v ¢lanku
3 zakladatelské listiny Rucitele a spociva v ¢innosti investi¢ni spolecnosti, vykonu ¢innosti poradct,
manazerd a poskytovani obdobnych sluzeb a poskytovani financovani podnikiim. Pfedmét Cinnosti
Ruditele tak fakticky spociva téz v akvizicich vlastnickych podilti, investic a aktiv na finan¢nich trzich
a v oblasti private equity, zejména jejich nakupu a prodeje, jakoz i financovani spole¢nosti ze Skupiny.

Hlavni ¢innosti ruéitele jsou uvedeny dale v ¢asti Cinnosti a predmét podnikdni Rucitele a Skupiny.
33 Zakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele je 601.950 EUR (slovy: Sest set jedna tisic devét set padesat eur) a sklada se
z hotovostniho vkladu. Zakladni kapital byl splacen v plné vysi. Zakladni kapital je rozdélen na
601.950 kmenovych akcii, pficemz hodnota jedné akcie je 1 EUR (slovy: jedno euro).

34 Historie a vyvoj Rucitele

Rucitel byl zalozen zakladatelskou listinou dne 14. ledna 2010 podle prava Kyperské republiky,
konkrétné podle kyperského zékona o spolec¢nostech, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act, Chapter
113) na dobu neurcitou jako kyperska spolecnost s ru¢enim omezenym (limited liability company) pod
obchodni firmou SWAINA LIMITED a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku (Registrar of
Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni
registratora spole¢nosti a Ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and
Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 260821.

Rucitel zménil dne 8. zari 2010 svou obchodni firmu ze SWAINA LIMITED na J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED. Dal$i zména obchodni firmy probéhla dne 28. ¢ervna 2018, kdy soucasn¢
doslo ke zméné pravni formy z J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED na J&T SECURITIES
PLC.

Ve vztahu k nabyvani ucasti Rucitele v jeho dcefinych spole¢nostech odkazujeme na ¢ast Popis ¢innosti
podnikani Rucitele a Skupiny niZze.

3.5 Udalosti specifické pro Rucitele z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Rucitel si neni védom zadné nedavné udalosti specifické pro né€j ani pro zadnou spolecnost ze Skupiny,
ktera by méla podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Rucitele a/nebo Skupiny.
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3.6 Uvérové hodnoceni Ruéitele
Ruciteli nebylo ptidéleno uvérové hodnoceni.
3.7 Vyznamné zmény struktury financovani Rucitele

Od posledniho finanéniho roku Rucitele, tj. od 31. prosince 2025, nedo$lo k Zadné vyznamné zméné
ve struktufe financovani Rucitele.

3.8 Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Rucitele
Rugitel financuje svou ¢innost z riznych zdroji, zejména z pijcek a Gvért od bank a/nebo jinych
subjektti a z vnitroskupinového financovani, které mize Emitent v budoucnu poskytnout z Cistého

vynosu z Dluhopist nebo financovani z jinych emisi dluhopist.

4 Cinnosti a piedmét podnikani Rugitele a Skupiny

4.1 Popis ¢innosti provadénych Ruditelem

Hlavni ¢innosti Rucitele je nabyvani vlastnickych podili, investic a aktiv na finan¢nich trzich a v oblasti
private equity, zejména jejich nakup a prodej, jakoz i financovani spole¢nosti ze Skupiny.

Podle ¢lanku 3 stanov Rucitele a zapisu do kyperského rejstiiku je predmétem Rucitele Cinnost
investi¢ni spolecnosti, ¢innost poradcti, soudnich exekutord, manazerd a jinych podobnych sluzeb,
poskytovani ptijcek nebo pljcek z penézitych zdroji ziskanych vyhradné bez vetejné vyzvy a bez
vetejné nabidky majetku, nakup zbozi za ti€elem jeho prodeje konecnému spotiebiteli (maloobchod)
nebo jinym zivnostenskym subjektim (velkoobchod), zprosttedkovatelska ¢innost v oblasti obchodu,
sluzeb, vyroby, pronajmu nemovitosti spojenych s poskytovanim jinych nez zakladnich najemnich
sluzeb, podnikatelské, organiza¢ni a ekonomické poradenstvi, reklamni a marketingové sluzby,
prazkum trhu a verejného minéni.

Ke dni 31. prosince 2025 vykazuje Rucitel ve své auditované konsolidované ucetni zaverce nasledujici
hlavni aktiva:

Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou pi‘es vykaz 31. prosince 2025 31. prosince 2024
zisku a ztrat
(v tisicich EUR)

Akcie a jiné kapitalové nastroje 867.530 460.150
Podilové listy investi¢nich fond 462 358
Investi¢ni cenné papiry ocefiované realnou hodnotou pies

vykaz zisku a ztrat 867.992 460.508

Investi¢ni cenné papiry ocetiované realnou hodnotou pies vykaz ziskdl a ztrat sestdvaji zejména
z investi¢nich akcii n¢kolika podfondi J&T ARCH INVESTMENTS SICAV v hodnoté¢ 670.647.000
EUR k 31. prosinci 2025, z ¢ehoz 658.339.000 EUR je obchodovano na BCPP (2024: 267.516.000
EUR, z ¢ehoz 255.528.000 EUR je obchodovano na BCPP).

4.2 Skupina a dcefiné spolecnosti Rucitele

K datu tohoto Zakladniho prospektu jsou kromé¢ Rucitele soucasti Skupiny nasledujici dcefiné
spolecnosti Rucitele:

(a) JTSEC CZ Financing 3, a.s. (100 %), tj. Emitent — ¢eskd akciova spole¢nost zalozena za i¢elem
vydani emise dluhopisi. Hlavnim pfedmétem cCinnosti této spolecnosti je poskytovani
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(b)

(c)

(d)

(e)

S

penéznich prostiedktl ziskanych emisi dluhopisti Ruciteli formou uvéru, zaptjcky nebo jinou
formou financovani;

JTSEC CZ Financing 2, a.s. (100 %), Rucitelem zalozena Ceska akciova spolecnost za ticelem
vydani emise dluhopisii. Na zaklad¢ dluhopisového programu byly vydany ctyfi emise
dluhopisti: (i) datum emise 14. inora 2025, ISIN: CZ0003567620, (ii) datum emise 21. tnora
2025, ISIN: CZ0003569089, (iii) datum emise 28. tnora 2025, ISIN: CZ0003569667 a (iv)
datum emise 10. dubna 2025, ISIN: CZ0003571051. Hlavnim pfedmétem cCinnosti této
spolecnosti je poskytovani penéznich prostiedkii ziskanych emisi dluhopisii Ruciteli formou
uvéru, zaptjcky nebo jinou formou financovani. Jinou ¢innost fakticky spolecnost nevykonava
a puisobi pouze v Ceské republice. K 31. prosinci 2025 byla auditorem ovéiena ucetni zavérka
spolecnosti, pfi¢emz aktiva spolecnosti ¢inila 5.985.232.000 K¢, zavazky €inily 5.987.880.000
K¢ a vysledek hospodareni ¢inil ztratu ve vysi 3 382 597 K¢&. Rucitel jako 100% vlastnik plné
ovlada tuto spole¢nost;

JTSEC CZ Financing 1, a.s. (100 %), Rucitelem zaloZena ¢eska akciova spolecnost za ucelem
vydani emise dluhopisi. Dluhopisy byly vydany 27. zafi 2023 (datum emise), ISIN:
CZ0003552929. Hlavnim predmétem cCinnosti této spoleCnosti je poskytovani penéznich
prostfedkti ziskanych emisi dluhopisti Ruciteli formou uvéru, zaptjcky nebo jinou formou
financovéni. Jinou &innost fakticky spoleénost nevykonava a pisobi pouze v Ceské republice.
K 31. prosinci 2025 byla auditorem ovétena Ucetni zaveérka spoleCnosti, pfiCemz aktiva
spolec¢nosti ¢inila 3.024.289.000 K¢, zavazky Cinily 3.022.458.000 K¢ a vysledek hospodaieni
¢inil 1.655.919 K¢. Rucitel jako 100% vlastnik plné€ ovlada tuto spolecnost;

JTSEC Financing I, a. s. (100 %) — Rucitelem zaloZena slovenska spolecnost za uc¢elem vydani
emise dluhopist, ktery vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstfiku dne 25. tnora
2023 a bylo ji ptid€leno identifikaéni ¢islo 55 213 707. Dluhopisy byly vydany 30. kvétna 2023
(datum emise), ISIN: SK4000022950. Hlavnim pfedmétem cCinnosti této spolecnosti je
poskytovani penéznich prostiedkid ziskanych emisi dluhopistt Ruciteli formou uveéru, zapujcky
nebo jinou formou financovéni, a to v EUR. Jinou ¢innost fakticky spole¢nost nevykonava
apusobi pouze na Slovenské republice. K 31. prosinci 2025 Ccinila aktiva
spolecnosti 30.250.363 EUR, zé&vazky cinily 30.172.601 EUR a vysledek hospodateni pied
zdanénim ¢inil 3.821 EUR. Rucitel jako 100% vlastnik plné ovlada tuto spolecnost;

J&T ARCH BOND I., a.s. (100 %) - Rucitelem zalozena slovenska spolecnost za t¢elem
vydani emise dluhopisii, ktera vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstiiku dne
18. dubna 2023 a bylo ji ptid€leno identifikacni ¢islo 55 288 511. Hlavnim pfedmétem ¢innosti
této spolecnosti je poskytovani penéznich prostiedkd ziskanych emisi dluhopisii Ruciteli
formou uvéru, zaptjcky nebo jinou formou financovani, a to v EUR. Jinou ¢innost fakticky
spole¢nost nevykonava a pusobi pouze ve Slovenské republice. Tato spole¢nost vydala
dluhopisy dne 31. ledna 2024 (datum emise) s ISIN SK4000024519. Dluhopisy vydané na
zéaklad¢ této emise jsou UroCeny pohyblivé a datum splatnosti tohoto dluhopisu je uréené na
31. ledna 2034;

J&T ARCH BOND II., a.s. (100 %) - Rucitelem zalozena slovenska spole¢nost za tcelem
vydani emise dluhopisti, kterd vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstiiku dne
29. brezna 2024 a bylo ji pridéleno identifikacni ¢islo 56 157 193. Hlavnim pfedmétem ¢innosti
této spolecnosti je poskytovani penéznich prostiedkd ziskanych emisi dluhopist Ruditeli
formou uvéru, zapujcky nebo jinou formou financovani, a to v EUR. Jinou ¢innost fakticky
spoleCnost nevykonava a pusobi pouze ve Slovenské republice. Tato spolecnost vydala
dluhopisy dne 18. listopadu 2024 (datum emise) s ISIN SK4000026159. Dluhopisy vydané na
zaklade této emise jsou uroCeny pohyblive a datum splatnosti tohoto dluhopisu je urcené na 18.
listopadu 2034;
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(2) JTSEC Financing Il a. s. (100 %) — Rucitelem zaloZena slovenska spolecnost za ucelem vydani
zalozeni dluhopisového programu a nasledného vydani emise dluhopisi, ktera vznikla zapisem
do slovenského obchodniho rejstiiku dne 4. ledna 2024 a bylo ji ptidéleno identifikacni ¢islo
55 950 086. K datu tohoto Zakladniho prospektu byly v ramci dluhopisového programu vydany
nasledujici tfi emise dluhopisii: (i) datum emise 29. fijna 2024, ISIN: SK4000026035, celkovy
objem emise 100.000.000 EUR, nominalni hodnota jednoho dluhopisu 1.000 EUR, (ii) datum
emise 20. prosince 2024, ISIN: SK4000026571, celkovy objem emise 50.000.000 EUR,
nominalni hodnota jednoho dluhopisu 1.000 EUR a (iii) datum emise 28. unora 2025, ISIN:
SK4000026886, celkovy objem emise 50.000.000 EUR, nominalni hodnota jednoho dluhopisu
1.000 EUR. Hlavnim pfedmétem cinnosti této spolecnosti je poskytovani penéznich prostiedki
ziskanych emisi dluhopisti Ruciteli formou uvéru, zapijcky nebo jinou formou financovani.
Jinou &innost fakticky spole¢nost nevykonava a piisobi pouze v Ceské republice. K 31. prosinci
2025 byla auditorem ovéfena uCetni zaveérka spoleCnosti, pfi¢emz aktiva spolecnosti
Cinila 170.474.167 EUR, zavazky c¢inily 170.227.981 EUR a vysledek hospodafeni pied
zdanénim ¢inil 204.474 EUR. Rucitel jako 100% vlastnik pln¢ ovlada tuto spole¢nost;

(h) JTSEC Financing IV a. s. (100 %) — Rucitelem zaloZena slovenska spole¢nost za i¢elem vydani
zalozeni dluhopisového programu a nasledného vydani emise dluhopisi, ktera vznikla zapisem
do slovenského obchodniho rejstiiku dne 16. Cervna 2023 a bylo ji ptidéleno identifikacni ¢islo
55524 397. K datu tohoto Zakladniho prospektu bylo v ramci dluhopisového programu vydano
nasledujicich pét emisi dluhopist: (i) datum emise 25. dubna 2025, ISIN: SK4000027132,
celkovy objem emise 50.000.000 EUR, nominalni hodnota jednoho dluhopisu 1.000 EUR,
(ii) datum emise 4. srpna 2025, ISIN: SK4000027728, celkovy objem emise 40.000.000 EUR,
nominalni hodnota jednoho dluhopisu 1.000 EUR, (iii) datum emise 4. srpna 2025, ISIN:
SK4000027736, celkovy objem emise 40.000.000 EUR, nominalni hodnota jednoho dluhopisu
1.000 EUR, (iv) datum emise 21. listopadu 2025, ISIN: SK4000028379, celkovy objem emise
25.000.000 EUR, nominalni hodnota jednoho dluhopisu 1.000 EUR a (v) datum emise 23. ledna
2026, ISIN: SK4000028619, celkovy objem emise 45.000.000 EUR, nominalni hodnota
jednoho dluhopisu 1.000 EUR. Hlavnim pfedmétem c¢innosti této spolecnosti je poskytovani
penéznich prostredkti ziskanych emisi dluhopisii Ruciteli formou uvéru, zapajcky nebo jinou
formou financovani. Jinou &innost fakticky spoleénost nevykonava a puisobi pouze v Ceské
republice. K 31. prosinci 2025 byla auditorem ovéfena Ucetni zavérka spolecnosti, pfiemz
aktiva spolecnosti Cinila 132.020.619 EUR, zavazky ¢inily 131.954.818 EUR a vysledek
hospodateni pfed zdanénim ¢inil 1.060 EUR. Rucitel jako 100% vlastnik pln¢ ovlada tuto
spolecnost.

Nad ramec vyse uvedenych spolecnosti spadajicich do konsolida¢niho celku (Skupiny) Rucitele vlastni
primé podily v nékolika dal$ich spole¢nostech uvedenych graficky v organigramu v ¢asti Skupina nize.
Tyto spolecnosti (vyjma Emitenta a spole¢nosti JTSEC Financing I a. s., JTSEC Financing III a. s.,
JTSEC Financing IV a. s., JTSEC Financing V a.s., JTSEC CZ Financing 1, a.s. a JTSEC CZ Financing
2, a.s.) nejsou z pohledu DIuhopist a Rucitele vyznamné a Rucitel na nich neni zavisly.

4.3 Hlavni trhy a postaveni Rucitele a Skupiny

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Rucitel jako takovy nesoutézi na zddném trhu a nema zadné relevantni
trzni podily a postaveni.

V ramci svych investi¢nich ¢innosti vSak Rucitel investuje do cennych papirt:
(a) v Ceské republice, kde k 31. prosinci 2025 drzel zejména

(1) investi¢ni akcie J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693, vydané
k podfondim, J&T ARCH INVESTMENTS;
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= J&T ARCH INV CZK H, ISIN: CZ0008044856, pocet drzenych akcii
4.637.837.379 ks v trzni hodnot¢ 409,05 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

= J&T ARCH INV EUR H, ISIN: CZ0008044864, pocet drzenych akcii 127.275.362
ks v trzni hodnot€ 237 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

= J&T ARCH IN CZK HD, ISIN: CZ0008050317, pocet drzenych akcii 231.149 ks
v trzni hodnoté 12,1 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

= J&T ARCH IN EUR HD, ISIN: CZ0008050309, pocet drzenych akcii 200.000 ks
v hodnoté 12,3 mil. EUR k 31. prosinci 2025;

(2) akcie CEZ, a.s., ISIN: CZ0005112300, pocet drzenych akcii 2.473.000 ks v hodnoté 132,1
mil. EUR k 31. prosinci 2025;

(3) akcie J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., ICO: 267 14 493 v ¢isté hodnots aktiv 94,3 mil.
EUR k 31. prosinci 2025;

(b) ve Slovenské republice, kde drzel zejména akcie J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., ICO:
35 888 016, v ¢isté hodnot¢ aktiv 32,2 mil. EUR k 31. prosinci 2025.

5 Skupina a organizacni struktura Skupiny

5.1 Akcionafi Rucditele

Rucitel ma k datu tohoto Zakladniho prospektu sedm akcionafi:

(a) vétSinovy akcionat, spolecnost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na
adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikoésie, Kyperska

republika (JTPEG) s podilem vice nez 99 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech;

(b) spolecnost BERG NOMINEES LIMITED, se sidlem Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8.
patro, Agioi Omologites, 1082 Nikodsie, Kyperska republika;

(©) spolecnost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikédsie, Kyperska republika;

(d) spoleénost PROFEL CORPORATE LIMITED, se sidlem Griva Digeni 36, 5th floor,
Flat/Office 501, 1066 Nikdsie, Kyperska republika; a

(e) fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.
Ptimo ovladajici osobou Rucitele je tedy JTPEG.

Podle Emitentovi dostupnych informaci je JTPEG ovladan nasledujicimi osobami:

AKcionari Hlasovaci prava (v %)
Ing. Ivan Jakabovi¢ 24,96

Mgr. Milos Badida 12,77

JUDr. Jarmila JanoSova 12,77

Ing. Igor Rattaj 9,90

Mgr. Martin Fedor 9,90

Ing. Peter Korbacka 9,90

Ing. Dus$an Palcr 9,90

Ing. Jozef Tkac 4,95
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Ing. Patrik Tkac 4,95
Nikdo z téchto osob samostatn€ JTPEG neovlada.

Pokud je Emitentovi znamo, Rucitel nepfijal zadna dalsi opatieni proti zneuziti kontroly ze strany svych
akcionafi.

5.2 Opatieni, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad rucitelem

Emitent si neni védom existence jakychkoli ujednani nebo opatfeni, kterd by mohla vést ke zméné
kontroly nad Rucitelem.

5.3 Skupina

Organizacni struktura Skupiny, vCetné vétSinového akcionate JTPEG, k datu tohoto Zakladniho
prospektu, je uvedena v grafickém vyobrazeni nize.

Ing. Patrik Mgr. Milo$ JUDr. Jarmila Ing. Jozef Ing. lvan Ing. Dusan Ing. Igor Mgr. Martin Ing. Peter
Tkac Badida Janosova Tkac Jakabovi¢ Palcr Rattaj Fedor Korbacka
4,95% 12,77% 12,77% 4,95% |24,96% | 9,90% 9,90% 9,90% 9,90%

J&T PRIVATE EQUITY

GROUP LIMITED
99,990%
J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC
100 % 36,89 %
J&T ARCH BOND J&T Investment
I, a.s. Pool - | - SKK, a.s.
100 % 79,00 %
J&T ARCH BOND J&T Investment
Il., a.s. Pool - | - CZK, a.s.
100 % 100 %
JTSEC Financing | JTSEC CZ
a.s. Financing 1, a. s.
100 % 100 %
JTSEC Financing JTSEC CZ
IMa.s. Financing 2, a. s.
100 % 100 %
JTSEC Financing JTSEC CZ
IVa.s. Financing 3, a. s.
100 % 100 %
JTSEC Financing V JTSEC Investment
a.s. a.s.
100 % 49,90 %
DIAMCA
R N
INVESTMENTS ed Stone Now
s.r.o.
LIMITED
100 % 100 %
RED STONE NOW
RMSM1 LIMITED
SKa.s.
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54 Zavislost Rucitele na spole¢nostech Skupiny

Rucitel je zavisly na subjektech ve Skuping. S ohledem na skutecnost, ze do hlavni ¢innosti Rucitele
spadé také financovani spolecnosti ze Skupiny, v piipad¢, ze Rucitel poskytne nékterému ze subjekti
ze Skupiny ptjc¢ku nebo uveér, mize byt schopnost Rucitele splnit své zavazky vyznamné ovlivnéna
schopnosti dané spolecnosti splacet své zavazky vii¢i Ruciteli, coz vede k zavislosti pen¢znich zdroju
Rucitele na daném c¢lenovi Skupiny a jeho hospodaiskych vysledcich. Piipadna neschopnost
ptislusného ¢lena Skupiny splatit danou pdjcku nebo Gvér by mohla Rucitele vyznamné poskodit.

Rucitel k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu poskytl financovani spolecnostem ze Skupiny.
Schopnost Rucitele splnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni tak mize byt vyznamné ovlivnéna
schopnosti téchto spole¢nosti splacet své zavazky vici nému, coz vytvari formu finan¢ni zavislosti
Rugitele na téchto spolec¢nostech.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Rucitel prohlasuje, Ze od data posledni uvetejnéné auditované ucetni zavérky Rucitele nedoslo k zadné
vyznamné negativni zméné vyhlidek Rucitele. Rucitel dale prohlasuje, Ze od konce posledniho
finan¢niho obdobi, za které byly uverejnény financni udaje, nedoslo k vyznamné zméng financni situace
Skupiny.

6.2 Zadna vyznamna zména finan¢ni vykonnosti Skupiny

Rucitel prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly uverejnény financni tidaje,
nedoslo k vyznamné zmén¢ finan¢ni vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Rucitele, Skupinu a jeji podnikani ovliviiuji makroekonomické podminky, situace na Ukrajiné
a souvisejici sankce a odvetna opatfeni, vysoka inflace, rostouci urokové sazby a jiné pripadné
skute¢nosti determinujici trzni prostredi. Jejich dopad na Rucitele a Skupinu vsak nelze vy¢islit, nebot’
se jedna o podminky, které nejen ze ovliviiuji vSechny ostatni subjekty na trhu, ale ve své podstat¢ tyto
aktualni trzni podminky definuji.

S vyjimkou vyse uvedeného si Rucitel neni védom trendil, nejistot, narokti, zavazkt nebo udalosti, které
by s pfimétenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Rucitele nejméné na b&zny

finan¢ni rok.

7 Prognozv nebo odhady zisku

Rucitel ne¢ini zadnou prognoézu ani odhad zisku ve formatu splitujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto nebyly do tohoto Zékladniho prospektu zahrnuty.

8 Spravni, ridici a dozoréi organy

8.1 Obecné informace

Rucitel je akciovou spole¢nosti s akciemi zaloZzenymi podle prava Kyperské republiky a se sidlem v
Kyperské republice. Ridici organ rucitele je zastoupen fediteli a valnou hromadou. Rucitel nema
dozor¢i radu a povinnost zfidit dozor¢i radu mu podle platnych pravnich ptedpist Kyperské republiky
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nevznika. Tajemnikem (secretary) Rucitele je D. H. Nominees Ltd., se sidlem Kyriakou Matsi, 16,
EAGLE HOUSE, 8th floor, Agioi Omologites, 1082, Nikosie, Kyperska republika.

8.2 Reditelé Rucitele

Statutarnim organem Rucitele jsou feditelé a valna hromada je nejvy$$im orgdnem Rucitele. K datu
tohoto Zakladniho prospektu méa Rugitel tii feditele. Reditelé jsou opravnéni jednat jménem Rugitele
ve vSech zélezitostech a zastupovat Rucitele vici tfetim osobam v fizenich pfed soudem a jinymi
organy. Reditelé fidi Rugitele a jednaji jeho jménem navenek spoleéné v mezich stanovenych stanovami
Rugitele. Reditelé jsou voleni a odvolavani valnou hromadou Rugitele. Funkéni obdobi feditele je platné
do odvolani valnou hromadou. Reditelé vzdy jednaji jménem Rucitele a podepisuji za Rugitele
spolecng.

Rediteli Ruéitele jsou JUDr. Jarmila JanoSova, Baris John Nicolaides a spole¢nost BGS Director
I Limited. Pracovni kontaktni adresou feditell je adresa sidla Rucitele. Piehled relevantnich informaci

o feditelich Rucitele je uveden nize:

JUDr. Jarmila JanoSova

Den vzniku ¢lenstvi: 20. tijna 2010

Dalsi ¢innosti a angazma: JUDr. Jarmila JanoSova absolvovala Pravnickou fakultu Univerzity
Komenského v Bratislavé. Piisobi ve statutarnich orgénech a
dozorc¢ich radach spolecnosti Best Hotel Properties a.s., J&T
CAPITAL INVESTMENTS, a.s. a JTPEG. V minulosti pusobila
téz v bankovnim a investi¢nim sektoru a na Ministerstvu financi
Slovenské republiky. Rucitel povazuje tyto aktivity za vyznamné,
ostatni aktivity pani Jarmily JanoSové¢, veetné mozného vlastnictvi
majetkovych ucasti v jinych spolecnostech, jiz za vyznamné

nepovazuje.
Baris John Nicolaides
Den vzniku ¢lenstvi: 1. listopadu 2021
Dalsi ¢innosti a angazma: Baris John Nicolaides absolvoval univerzitu v Manchesteru v roce

2009 a ziskal titul Master of International Law z University of
Surrey v roce 2010. Pracoval v Haviaras & Philippou LLC v
Nikosii v letech 2010-2011. Vroce 2011 se stal se Clenem
Kyperské advokatni komory. Od roku 2012 do sou¢asnosti pracuje
ve spolecnosti Bridge Global Solutions Services Limited jako
interni pravni poradce a distojnik pro dodrzovani AML ptedpisa.
Rucitel povazuje tyto aktivity za vyznamné, ostatni aktivity pana
Barise Johna Nicolaidese, v€etné mozného vlastnictvi majetkovych
ucasti v jinych spolecnostech, jiz za vyznamné nepovazuje.

BGS Director I Limited
Den vzniku ¢lenstvi: 1. Ginora 2022
Dal3i ¢innosti a angazma: Podle kyperského prava mize vykonavat funkci feditele ve
spolecnosti 1 pravnicka osoba. BGS Director I Limited se
specializuje na poskytovani korporatnich sluzeb a je specialistou a
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odbornikem v oblasti obchodovani s cennymi papiry, ktera se na
tyto sluzby specializuje, a jako takova ma profesionalni personal,
ktery ma znalost v oblasti obchodovani s cennymi papiry. Reditel,
ktery je pravnickou osobou, je v organu vzdy zastoupen
jakymikoliv dvéma ze svych feditelt (fyzickymi osobami). Rucitel
povazuje tyto informace za vyznamné, ostatni informace o BSG
Director I Limited jiz za vyznamné nepovazuje.

83 Sti‘et zajmii na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Rugitel si neni védom zadného existujiciho stfetu zajmu mezi povinnostmi feditelli Rucitele a jejich
soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi, avSak pfi vykonu jejich funkci feditelt mtze dojit ke

sttetu z4jml z divodu, Ze jsou rovnéz Cleny organt dalSich spolecnosti a sleduji i z4jmy téchto
spole¢nosti ¢i zajmy jimi ovladanych osob.

Rugitel dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Rucitele. Rucitel se pfi své spravé a fizeni
netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti, jelikoz se fidi pozadavky

na spravu a fizeni spole¢nosti danymi pravnimi pfedpisy, coz povazuje za dostatecné.

9 Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Ruditele

9.1 Vybrané historické financni idaje Rucitele

Nasledujici tabulky uvadi piehled vybranych finanénich udajii z Ugetni zdvérky Rucitele 2024 a Uéetni
zaveérky Rucitele 2025.

Uplna znéni Ugetni zavérky Rucitele 2024 a Ugetni zavérky Ruitele 2025 jsou do tohoto Zakladniho
prospektu za¢lenéna odkazem (viz kapitola Il (Informace zahrnuté odkazem)).

Ucetni zavérka Ruditele 2024 a Ucetni zavérky Ruéitele 2025 byly ovéfeny ze strany KPSA. KPSA
vydal k Ucetni z&vérce Rucitele 2024 a Ucetni zavérce Rucitele 2025 vyrok ,,bez vyhrad®.

Ruditel prohlasuje, Ze pozadal KPSA o audit Uéetni zavérky Rugitele 2024 a Ucetni zavérky Ruditele
2025, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu v uvedené formé a kontextu zatazeny s jejich
souhlasem.

Rozvaha (v tis. EUR) 31. 1.2. 2’025 31. 1.2. 2'024
(auditovéano) (auditovano)
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 309 2.827
Finan¢ni aktiva k obchodovani 229.224 55.031
Investi¢ni cenné papiry ocenéné realnou hodnotou pies
vykaz ziski a ztrat 867.992 460.508
Investi¢ni cenné papiry ocenéné realnou hodnotou pies
ostatni soucasti komplexniho vysledku 160.686 3.177
Uvéry zékaznikiim 687.656 279.314
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni aktiva 15.770 108.072
Splatné danové pohledavky 2 0
Investice do jednotek ti¢tovanych ekvivalenéni metodou 500 792
Odlozené danové pohledavky 68 21
AKTIVA CELKEM 1.962.207 909.742
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PASIVA

Zavazky k obchodovani 11.679 4917
Bankovni uvéry 210.277 215.399
Uvéry od zakaznikt 145.573 47.325
Vydané dluhové cenné papiry 701.737 276.881
Podtizeny dluh 130.626 18.487
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zdvazky 2.541 13.099
Rezervy 331 218
Splatny danovy zavazek 82 270
Odlozeny danovy zavazek 1.013 662
PASIVA CELKEM 1.203.859 577.258
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 426 126
Emisni azio 501.514 201.814
Nerozdéleny zisk a ostatni rezervy 256.408 130.544
Vlastni jméni pripadajici na akcionafe materské

spolecnosti 758.348 332.484
VLASTNI KAPITAL CELKEM 758.348 332.484
Nekontrolni podily 0 0
VLASTNI KAPITAL A PASIVA CELKEM 1.962.207 909.742

Vykaz zisku a ztrat (v tis. EUR)

31.12. 2025

31.12. 2024

(auditovano) (auditovano)
Urokové vynosy vypoéitané pomoci efektivni urokové
miry 29.744 10.312
Ostatni tirokové vynosy 23 4
Urokové naklady a ostatni trokové vynosy (50.748) (3L.611)
Cisty tirokovy vynos (20.981) (21.295)
Piijmy z poplatkt a provizi ) -
Vydaje na poplatky a provize (2.249) (1.905)
Cisté naklady na poplatky a provize (2.249) (1.905)
Cisty zisk z obchodovani 151126 59.982
Ostatni provozni vynosy 1.914 -
Celkovy piijem 153.040 59.982
Personalni naklady (73) (50)
Ostatni provozni naklady (2.051) (1.504)
Cisté ztraty ze snizeni hodnoty uvér, uvérovych a
finan¢nich pfislibi, zaruk a ostatnich financnich aktiv - (949)
Snizeni hodnoty goodwillu - (6.127)
Celkové naklady (2.124) (8.630)
Provozni zisk 127.686 28.152
Podil na zisku zucasti v jednotkdch uctovanych
ekvivalen¢ni metodou (321 (174)
Zisk pred zdanénim 127.365 27.978
Naklady na dan z ptijmu (1.306) (955)
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Zisk za obdobi 126.059 27.023

10 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Rucitel si k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni védom prubéhu nebo hrozby jakéhokoli
statniho, soudniho nebo rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny
vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost Rucitele a/nebo Skupiny. Toto prohlaseni Rucitele se vztahuje
na obdobi 12 mésict pfed vyhotovenim tohoto Zakladniho prospektu.

11 Vvznamna zména financni pozice Ruditele

Od 31. prosince 2025 nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam financni pozice Emitenta, které¢ by mély
vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové
vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Podle informaci dostupnych Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neexistuji
k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta
plnit zavazky vuéi Vlastnikim dluhopistit nebo pro schopnost Ruditele plnit zavazky vyplyvajici
z Rucitelského prohlaseni.

13 Zverejnéné dokumenty

Plné znéni Utetni zavérky Rucitele 2024 a Ucetni zavérky Rucitele 2025 (vzdy véetné piilohy a
auditorského vyroku k ni) a Rucitelského prohlaseni jsou dostupné na internetovych strankach Emitenta
uvedenych v kapitole Il (Informace zahrnuté odkazem). Informace zaclenéné odkazem budou
k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni tohoto Zakladniho prospektu.

Vsechny dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Rucitele jsou
k nahlédnuti na internetovych strankdch Emitenta https://iii.jtsecfinancing.cz/ v sekcich Pro investory
a Dokumenty a budou zde k dispozici nejméné po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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IX. ZNENIi RUCITELSKEHO PROHLASENI
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RUCITELSKE PROHLASENI

vydané spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

©

JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, 1ICO: 199 92 769, LEI: 31570012HGC8KRU2U01 1, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28548 (Emitent) zaloZila na ceském
kapitalovém trhu dluhopisovy program (Program) s dobou trvani 10 let a v maximalni celkové
jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi 5.000.000.000 K&, umoziujici vydani a vefejnou
nabidku seniornich dluhopisti zajisténych rucenim (Dluhopisy);

JTSEC CZ Financing 3, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Prague 8, the Czech Republic, identification  number 19992769, LEI
31570012HGC8KRU2U01 1, registered in the Commercial Register, file number B 28548 kept
by the Municipal Court in Prague (the Issuer) established a bond programme (the Programme)
on the Czech capital market with a duration of 10 years and a maximum aggregate nominal
value of the outstanding bonds of CZK 5,000,000,000, enabling issuance and public offering of
senior bonds secured by a guarantee (the Bonds);

Dle spoleénych emisnich podminek Dluhopisi (Spole¢né emisni podminky) maji byt
Dluhopisy zajistény rucitelskym prohlasenim vystavenym spoleCnosti J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, registracni ¢islo HE 260821 (Rucitel); a

Under the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms and Conditions) the Bonds
are to be secured by a guarantee provided by J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, with
its registered office at Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, flat/office 18, 1061
Nicosia, Cyprus, registration no.: HE 260821 (the Guarantor); and

Rugitel souhlasi se zajisténim dluhd Emitenta z Dluhopisii timto ruitelskym prohlaSenim
(Ruditelské prohlasenti),

The Guarantor agrees to secure the debts of the Issuer arising from the Bonds by this guarantee
(the Guarantee),

¢ini Rugitel nasledujici prohlaseni:

the Guarantor makes the following declaration:

1

1.1

Ruditelské Prohlaseni (Guarantee)

Za podminek ¢lanku 2 (Podminky Rugitelského prohlaSeni (Term of the Guarantee)) nize se
Rutitel podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zdkonik, v platném
znéni (Obéansky zakonik) neodvolatelné, absolutné a bezpodmineéné zavazuje uspokojit
Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) na zéklad€ pisemné vyzvy piisluSného Vlastnika
dluhopist (jak je tento pojem definovan niZe), pfipadné jeho opravnéného zastupce, nebo jiné
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osoby, kterd bude mit v souladu se Spoleénymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi
pravnimi pfedpisy narok na plnéni ze Zajisténych dluhi, pokud je Emitent nesplni fadné a vcas.

Subject to terms under Clause 2 below (Terms of the Guarantee), the Guarantor, in accordance
with Section 2018 et seq. of Act No. 89/2012 Coll., the Civil Code, as amended (the Civil Code),
irrevocably, absolutely and unconditionally undertakes, based on a written demand from
a relevant Bondholder (as defined below) or, as the case may be, its representative or another
person who will have, in accordance with the Joint Terms and Conditions, or according to the
relevant legal regulations, the right to payment from the Secured Debts, to repay the Secured
Debts (as defined below), if the Issuer fails to pay the Secured Debts duly and timely.

Pro Glely tohoto Rugitelského prohlaseni se ZajiSténymi dluhy rozumi nasledujici dluhy
Emitenta vi&i vlastnikiim Dluhopisti (kazdy z nich Vlastnik dluhepisi a spole¢né Vlastnici
dluhopisi) vyplyvajici z jimi vlastnénych Dluhopisii:

For the purposes of this Guarantee the Secured Debts means the following debts of the Issuer
against the holders of the Bonds (each a Bondholder, and jointly the Bondholders), arising
from the Bonds they own:

'6)) dluh Emitenta ze splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi vlastnénych piisluSnym
Vlastnikem dlubopisti a z vyplacenti jejich urokového vynosu;

a debt of the Issuer for the repayment of the nominal value of the Bonds owned by the
relevant Bondholder and for repayment of their interest;

(i) dluh Emitenta nebo Rulitele vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych
v souvislosti s vydanim Dluhopisii nebo zajisténim dluht vyplyvajicich z Dluhopisi;

a debt of the Issuer or the Guarantor arising from the contract or contracts entered
into in connection with the issuance of the Bonds or securing of the debts arising from
the Bonds;

(iii)  dluh Emitenta zbezdivodného obohaceni vzniklého vici pfislusnému Vlastniku
dlubopist v disledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisi;

a debt of the Issuer arising from unjust enrichment against the relevant Bondholder
which has arisen from an invalidity or cancellation of such Bonds;

(iv)  dluh Emitenta pfedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist &i z nevyplaceni jejich tirokového vynosu fadné a vcas vcetné,
nikoliv v8ak vyluéné, Groku z prodleni,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the
nominal value of the Bonds or their interest duly and timely, including, but not limited
to, default interest,

at’ uz se jedna o dluhy, které k datu tohoto Ruditelského prohlaseni jiz existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu az do pozdéjsiho z téchto dat (véetng) (i) 31. prosince 2040 a (ii) data,
které nastane 5 let po koneéném datu splatnosti Dluhopisti s nejdelsi splatnosti vydanych a
nesplacenych v rAmci Programu v daném okamziku. Nabyti Dluhopisd Vlastniky dluhopisi se
pro Gcely § 2018 odst. 1 véta druhd Ob&anského zakoniku povazuje za pfijeti ruceni na zakladé
tohoto Ruditelského prohlaSeni.
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whether existing as at the date of this Guarantee or arising in the future at any time up fo and
including the later of (i) 31 December 2040, and (ii) the date falling 5 years after the final
maturity date of the Bonds with the longest maturity issued and outstanding under the
Programme from time to time. For the purposes of Section 2018(1), second sentence of the
Civil Code, the acquisition of the Bonds by the Bondholders is hereby construed as an
acceptance of the guarantee under this Guarantee.

1.2 Zadost Vlastnika dluhopisti podle &lanku 1.1 vy$e musi byt uginéna v deském nebo anglickém
jazyce, musi splfiovat nélezitosti stanovené Spolenymi emisnimi podminkami pro udélovani
Instrukci, zejména pisemnou formu Zadosti s Gfedné ovéfenymi podpisy a doloZeni vypisi z
obchodniho rejstiiku éi jiného obdobného registru. Z4dosti budou vdy obsahovat ISIN a podet
Dluhopisti, ohledn& nichZ je vykon prav dle tohoto Rugitelského prohlaseni uplatiiovan, Cislo
majetkového étu a nazev obchodnika, u kterého je Gicet veden a musi byt Ruciteli dorucena
doporugenou postou prostiednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., nebo jiné osoby, jez bude
specifikovana v Emisnich podminkach jako administrator (Administrator), na adresu jeho
uréené provozovny, ktera bude specifikovana v Emisnich podminkéach (Ur€ena provozoevna).
K okamziku u¢inéni tohoto Ruditelského prohlaseni je uréenou provozovnou spolecnost J&T
BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Administrator
Rugitele o dorudeni zadosti neprodleng informuje. Zadost musi podepsat (a) ptislusny Vlastnik
dluhopisti, nebo (b) opravnény zastupce Vlastnika dluhopist, nebo (c) jind osoba, ktera bude
mit v souladu se Spoleénymi emisnimi podminkami, resp. ptisluSnymi pravnimi pfedpisy v
okamZiku u&inéni zadosti narok na plnéni ze Zajisténych dluht a v pfipadé potfeby musi byt
dorudena spolu s dokumenty dostatené prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby ucinit
takovouto zadost.

The request by a Bondholder pursuant to Clause 1.1 above must be made in Czech or English
language and must comply with the requirements set out in the Joint Terms and Conditions for
the granting of Instructions, in particular a written form with notarised signatures and extracts
from the commercial or other similar register. The requests will always contain the ISIN
number of the Bonds in respect of which the exercise of rights under this Guarantee are
exercised, the number of the asset account and the name of the trader with whom the account
is kept, and must be delivered by a registered mail to the Guarantor through J&T BANKA4, a.s.,
or other person specified in the Term and Conditions as the fiscal and paying agent (Fiscal
and Paying Agent - in Czech, administrdtor), at its specified office, which is specified in the
Joint Terms and Conditions (the Specified Office). As of the date of this Guarantee, the
specified office is J&T BANKA, a.s., at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8, Czech
Republic. The Fiscal and Paying Agent shall inform the Guarantor about the receipt of the
request without undue delay. The request must be signed by (a) the relevant Bondholder, or (b)
an authorized representative of the relevant Bondholder, or (c) another person who at the time
the request is made, has the right in accordance with the Joint Terms and Conditions, or by the
relevant legal regulations, to performance from the Secured Debts and, if necessary, must be
delivered together with documents which sufficiently prove the authority of the signatory o
make such a request.

1.3 Dluh Rugitele podle tohoto &lanku je splatny 30. (tficaty) den nasledujici po doruceni zadosti
Rugiteli od pfislu$ného Vlastnika dluhopist podle ¢lanku 1.1 a 1.2 vySe.

The debt of the Guarantor under this Clause will become due on the 30th (thirtieth) day
following the delivery of the request from the relevant Bondholder to the Guarantor according
to Clause 1.1 and 1.2 above.

1.4 Zajist&né dluhy budou splnény v pofadi podle data, kdy byly Ruciteli doruceny ptisluSné
pisemné zadosti jednotlivych Vlastniki dluhopist dle ¢lanku 1.1 a 1.2 vySe.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

The Secured Debts will be repaid in the order according to the date of delivery of the relevant
written request to the Guarantor from the relevant Bondholder in accordance with Clause 1.1
and 1.2 above.

Podminky Ruditelského prohlaseni (Term of the Guarantee)

Rucitel poskytuje ru¢eni do doby Gplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluhi.

The Guarantor provides the guarantee until the full repayment and discharge of the Secured
Debts.

Dluhy Ruéitele vyplyvajici z tohoto Ruditelského prohlaseni predstavuji jeho nezajisténé
a nepodiizené dluhy, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzijem, tak vic¢i vSem dal$im soudasnym i budoucim nepodiizenym a
nezajiSténym dluhiim Ruditele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpist.

The debts of the Guarantor arising from this Guarantee are unsecured and not subordinated
debts of the Guarantor, whereas they rank and will rank pari passu with each other and with
any existing or future unsecured and not subordinated debts of the Guarantor, except for the
debts for which mandatory provisions of law provide otherwise.

Castka Zajisténych dluhii vyplyvajici z kazdého Dluhopisu, které Rugitel zaruSuje a které
uspokoji podle ¢lanku 1 Ruditelské Prohlaseni (Guarantee) vyse je omezena ¢astkou rovnajici
se 1,5nasobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu. Toto omezeni se neuplatni ve vztahu k
Zajisténym dluhiim, vici kterym neni mozné uréit, ze kterych Dluhopisti vyplyvaji (Maximalni
castka).

The amount of the Secured Debts arising from each individual Bond which the Guarantor
guarantees and shall discharge pursuant to Clause 1 (the Guarantee) above is limited to the
amount equal to 1.5 multiple of the nominal amount of the relevant Bond. This limitation does
not apply in relation to the Secured Debts in respect of which it is not possible to identify the
Bonds from which they arise (Maximum Amount).

Aniz by bylo dotéené omezeni podle &lanku 2.3 vyse, je odpovédnost Ruditele z tohoto
Ruditelského prohlaSeni za Zajisténé dluhy omezena maximalni celkovou <&astkou
7.500.000.000 K¢ (Celkova maximalni ¢astka).

Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the total maximum amount of CZK 7,500,000,000
(the Total Maximum Amount).

Pokud by splnénim Zajisténych dluhi na zakladé Zadosti doruCenych ve stejny den byla
prekroCena Celkova maximalni ¢astka, veSkera prava na splnéni Zajisténych dluhi vykonana
ve stejny den budou uspokojena pomérné v zavislosti na ¢astce Zaji$ténych dluhd, ve vztahu
ke kterym byly ucinény piislusné zadosti podle tohoto Ruéitelského prohlaseni tak, aby celkova
¢astka splnénych Zajisténych dluhii nepiekrodila Celkovou maximalni ¢astku. Zajisténé dluhy,
které po dosaZeni Maximalni ¢astky nebo Celkové maximalni ¢astky ziistanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a neuhradi.

If by repayment of the Secured Debts based on request delivered on the same date, the Total
Maximum Amount would have been exceeded, any rights in respect of repayment of the Secured
Debts exercised on that same date will be satisfied on pro rata basis according to the amount
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5.1

of the Secured Debts in respect of which the relevant request under this Guarantee have been
made, so that the total amount of the repaid Secured Debts does not exceed the Total Maximum
Amount. The Secured Debts which will remain unsatisfied after the Maximum Amount or the
Total Maximum Amount has been reached will not be repaid by the Guaranior.

Spoleéné emisni podminky (Joint Terms and Conditions)

Rugitel timto potvrzuje, Ze (i) je pIné seznamen se Spole¢nymi emisnimi podminkami a (ii)
bude dodrZovat ustanoveni Spoleénych emisnich podminek (véetn& jakychkoliv omezeni ¢i
povinnosti) vztahujici se k Ruciteli.

The Guarantor hereby acknowledges that (i) he has fully acquainted himself with the Joint
Terms and Conditions and (ii) he will adhere to the provisions of the Joint Terms and
Conditions (including any limitations or duties) relating to the Guarantor.

Platby (Payments)

V3echny platby Ruditele podle tohoto Rugitelského prohlaseni se provedou stejnym zpiisobem
jako platby u€inéné Emitentem Vlastnikim dluhopisi prostfednictvim Administratora.
Vsechny platby u¢inéné Ruditelem misto Emitenta na zdkladé tohoto Rucitelského prohlaseni
budou udinény bez jakychkoli sraZek dani &i poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova sraZka
dani nebo poplatkéi bude vyZadovéna pravnimi pfedpisy. Budou-li jakékoli takové sraZky
vyZadovany, nebude Rugitel povinen hradit Vlastnikéim dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako
nahradu téchto srazek.

All payments of the Guarantor under this Guarantee will be carried out using the same method
as the payments carried out by the Issuer to the Bondholders through the Administrator. All
payments carried out by the Guarantor instead of the Issuer under this Guarantee will be
carried out without any deductions of taxes or other charges of any kind, unless such deduction
of taxes or other charges are required by applicable law. If any such deductions are required,
the Guarantor will be under an obligation to pay to the Bondholders any further amounts as a
reimbursement for such deductions.

Prohlaseni vidi viastnikim Dluhopisia (Representations to the Holders of the Bonds)

Ruditel prohlasuje, ze:
Guarantor represents that:

(a) toto Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, u¢inné a vymahatelné povinnosti v
souladu s podminkami obsaZzenymi v tomto Rucitelském prohlasSeni,

this Guarantee constitutes his valid, effective and enforceable obligations according to
the terms of this Guarantee,

) ma vSechna nezbytna opradvnéni a zpisobilost k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlaseni,

he has all necessary authorisations and capacity to issue this Guarantee,
© ma plnou pravomoc, zdkonné opravnéni a kompetenci a obdrZel viechny korporatni a

jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni tohoto Rucitelského prohldSeni a k
uspokojeni Zajisténych dluhd,
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(d)

(e)

®

(2)

(h)

()

(k)

he has full power, legal right and lawful authority and has obtained all corporate and
other authorisations (if required) for the issuance of this Guarantee and discharge of
the Secured Debts,

Ze je ,,verejnou spolecnosti s ru¢enim omezenym* (plc), fadné zaloZenou a existujici
v souladu s pravem Kyperské republiky a fidi se tak kyperskym pravem,

it is a “public limited company” (plc) duly incorporated and validly existing under the
laws of the Republic of Cyprus and governed by Cypriot law,

ma piné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a pfislusna povoleni potfebna ke
svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu
s pravnimi pfedpisy,

he has full and unlimited power and right to own its assets and all relevant
authorisations required to do its business and it carries out such business in
accordance with applicable law in all material respects,

valna hromada Rucitele ani Zadny soud nerozhodl o zruseni Ruditele s likvidaci nebo
bez likvidace,

the general meeting of the Guarantor or any court has not decided on the winding up
of the Guarantor with or without liquidation,

vaéi k Ruciteli nebyl podan Zadny insolvenéni navrh a Rugitel ani nezamysli takovy
navrh podat ¢i jeho podani iniciovat,

no insolvency petition has been filed against the Guarantor and the Guarantor does
not even intend to file such a petition or initiate its filing,

zadny soud neprohlasil Upadek Rucitele ani nerozhodl o insolvenénim navrhu,
nevyhlasil moratorium ani nepovolil reorganizaci Ruditele, ani nezamitl navrh na
konkurs nebo insolvenéni navrh pro nedostatek majetku Rucitele,

no court has declared insolvency of the Guarantor or decided on an insolvency petition,
declared a moratorium or authorized the reorganization of the Guarantor, nor rejected
a petition for a bankruptcy or an insolvency petition due to a lack of assets of the
Guarantor,

Rucitel nezah4jil jednani o reorganiza¢nim, restrukturaliza¢nim ani jiném obdobném
planu, ani Zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho ptipravu éi vyjednani nezadal tieti
0sobé,

the Guarantor has not initiated negotiations on a reorganization, restructuring or other
similar plan, nor is he preparing any such plan, nor has he outsourced its preparation
or negotiation to a third party,

Ruditel neni v tipadku, tedy neni v platebni neschopnosti ani predluzen,

the Guarantor is not in insolvency, i.e. not insolvent or over-indebted,

zadny z pfipadl uvedenych v odstavcich (f) az (j) vyse dle védomi Rucitele nehrozi; a
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6.1

7.1

7.2

7.3

to the best of the Guarantor's knowledge, none of the cases listed in paragraphs (f) to
(i) above are imminent; and

1)) dle védomi Rucitele nenastala podle Zadného pravniho fadu jiného neZ Ceského
jakakoli skutecnost obdobna pfipadim uvedenych v odstavcich (a) az (k).

to the best of the Guarantor's knowledge no fact similar according to any law other
than the Czech law has occurred to the cases mentioned in paragraphs (a) to (k).

Splaceni Emitentem (Repayment by the Issuer)

Pokud bude platba pfijata Vlastnikem dluhopisi, nebo jina povinnost pInéna ve prospéch nebo
na pokyn Vlastnika dluhopist prohlasena za neplatnou &i netcinnou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvencnimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo
Ruditeli, pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele, a Ruditelské
prohlaseni bude nadale platné a G¢inné a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti.

If a payment received by a Bondholder, or other obligation performed for the benefit of or on
the instruction of a Bondholder, is declaved invalid or ineffective under any rule applicable to
insolvency or similar proceedings held against the Issuer or Guarantor, such payment or
obligation will not decrease the extent of obligations of Guarantor, and this Guarantee will
continue to be valid and effective and will secure any such payments or obligations.

Zavéreéna ustanoveni

Toto Rucitelské prohlaseni a veSkeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zékladé tohoto
Rutitelského prohlaseni se budou #idit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Obcanskym zdkonikem. Rucitelské prohlaSeni se stava platnym a Géinnym jeho
podpisem Rucitelem a zlstane platné a G¢inné v celém rozsahu az do uspokojeni vSech
Zajisténych dluht dle podminek uvedenych v tomto prohlaseni.

This Guarantee and all non-contractual liabilities arising from this Guarantee will be governed
by and construed in accordance with Czech law, in particular the Civil Code. This Guarantee
shall become valid and effective upon its signing by the Guarantor and shall remain valid and
effective in its entirety until all Secured Debts have been satisfied in accordance with the terms
and conditions set forth herein.

Vznikne-li v souvislosti s timto Rucitelskym prohlasenim, vcetné otdzek tykajicich se jeho
existence, platnosti nebo ukonceni jakykoli spor, bude takovy spor piedloZzen a s kone¢nou
platnosti vyfeSen vécné a mistné pfislusnym soudem v Ceské republice.

Should any dispute arise in connection with this Guarantee, including any dispute relating to
its existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and finally resolved by
a competent court in the Czech Republic.

Pokud z jakéhokoli divodu jakékoli ustanoveni tohoto Ruéitelského prohlaSeni je nebo se stane
zcela ¢i zEasti nezadkonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit Zadny vliv na
platnost ani vymahatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni tohoto Rugéitelského prohlaseni a
tato ustanoveni zlistanou ve vSech ohledech platna a vymahatelna.

If for any reason whatsoever any provision of this Guarantee is or becomes illegal, invalid or
unenforceable, in whole or in part, it shall not in any way affect the validity or enforceability
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of any of the other provisions of this Guarantee, which provisions shall remain valid and
enforceable in all respects.

7.4 Pojmy s pocateénim velkym pismenem definované ve Spole¢nych emisnich podminkach maji,
pokud nejsou vyslovné nadefinovany jinak, stejny vyznam v tomto Rucitelském prohlaSeni.

Capitalized terms defined in the Terms and Conditions have, unless expressly defined
otherwise, the same meaning in this Guarantee.

V Nikézii dne / In Nicosia on 28.05.2026

Rucitel / Guarantor:

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

/‘/ S— —(—m
éno / Name;Jarmila JanoSova Jméno / Name: Baris John Nicolaides
Fu itlexReditel / Director Funkce / Title: Reditel / Director

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Member of J&TPEG

Klimentos, 41-43 Klimentos Tower 1st floor
Flat/Office 18, 1061, Nicosia, Cyprus

HE 260821
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X. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENIi V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi
a dannovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti
vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych a devizove pravnich diisledcich koupé, drzby
a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii v podobé vynosu Dluhopisu podle daniovych a devizovych
predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou daiiovymi rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Dariové piedpisy Ceské republiky a dariové predpisy stdtu, ve kterém je investor daitovym rezidentem,
mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisi. Jelikoz zakonnad uprava zdanéni se miize béhem
Zivotnosti Dluhopisii zménit, vynos z Dluhopisi bude zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisii
v dobé vyplaceni.

Naésledujici stru¢né shrnuti vybranych danovych dopadt koupée, drzby a prodeje Dluhopist a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, v platném
znéni (Zakon o danich z p¥ijmii), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych
zékontl, v platném znéni (Krizovy zakon), Gistavniho zdkona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské
republiky, v platném znéni (Ustavni zakon o bezpe&nosti CR) a souvisejicich pravnich predpisi
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakont
a dalsich predpist uplatiiovanych ceskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi orgdny a znamych
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny
ani by nemély byt vyklddany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize
maji obecny charakter (nezohlediiuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich
nabyvatelti Dluhopist, jakymi jsou napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit
v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo
ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je
nutné zminit, ze dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisti v Ceské republice je vyznamnym zpiisobem
dotcen zékonem €. 609/2020 Sb., kterym se méni nekteré zakony v oblasti dani a nékteré dalsi zdkony
(Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz s u¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné zménila danovy
rezim dluhopist emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova Gprava v Zakon¢ o danich z pfijmu je
vSak nejednoznacnd a k jejimu vykladu ¢i aplikaci dosud nezaujaly zadny oficialni postoj ani danova
sprava, ani spravni soudy. Danovy rezim dluhopist (véetn€¢ Dluhopist) je tak v soucasné dob€ spojen
s potencialnimi vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti pfedstavuje, dle nazoru Emitenta
racionalni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z pfijma ve vztahu k Dluhopistim.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti
s Dluhopisy, je jejich Skuteénym vlastnikem (jak je tento pojem definovan nize), tj. napt. nejde o
agenta, zastupce, nebo depozitare, kteti pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Pro ugely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny
vyznam:

Datiovy rezident CR znamené poplatnika dané z piijmi, jenZ je povazovan za datiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z piijmd, tak podle pripadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamena poplatnika dang z piijma, jenZ neni povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z ptijmi, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy

o zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
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Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je nizsi nez jeho jmenovita hodnota. Pro
vylou¢eni pochybnosti uvadime, Zze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je
urcen kombinaci Diskontu a Kupénu.

Kupén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupoénem se rovnéz rozumi Prémie za piedCasnou splatnost.

Kupénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vyloucéeni pochybnosti uvadime, ze Kuponovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoZ vynos je ur¢en
kombinaci Diskontu a Kupoénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) pifijmu, ktery je povinen, pod vlastni majetkovou
odpovédnosti, z tohoto ptijmu srazit a odvést spravci dané Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijmd, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se
o poplatnika dan¢ z piijma pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za pred¢asnou splatnost znamena jakykoli mimotradny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem
pii pfedcasné splatnosti dluhopisu.

Skuteény vlastnik znamend poplatnika dan€ z pfijmu, ktery je povazovan za skutecného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD Modelové smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni piijma a majetku),
a to jak podle Zakona o danich z piijmu, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Danovy nerezident
CR povazovan za danového rezidenta. V pfipad¢ Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho

zdanéni povazuje zékon €. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu,
v platném znéni.

Srazkova dan znamena dan vybiranou srazkou u zdroje podle zvlastni sazby dan¢ Platcem dané (tj.
napf. emitentem dluhopisu) pii vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z ptijmu pii zohlednéni piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni tthradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napiiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim dluhopisu za urcitych okolnosti) pfi vyplaté zdanitelného piijmu,
ktery nepodléha Srazkové dani, a ktery plyne poplatnikovi, ktery neni danovym rezidentem ¢lenského
statu Evropské unie (EU) nebo dalsich stati, které tvoii Evropsky hospodaisky prostor (EHP).

Urokovy p¥ijem

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé¢ Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 %, ktera ptredstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice.
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Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vy$si sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy,
tj. v roce 2026 se jednd o ¢astku 1.762.812 K¢). Do obecného zékladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pii piedCasné splatnosti Dluhopisu, avsak bez zohlednéni pripadné Prémie za piedCasnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla. V ptipadé, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti
(¢i predcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem a ktery tato fyzicka osoba zaroven
nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena
pii pfedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pripadné Prémie za piedCasnou splatnost),
postupuje obdobné; tj. zahrne do svého obecného zékladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé¢ Diskontu i ve formé Kuponu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha
Srazkové dani a tvori soucast obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijml pravnickych osob
v sazbé ve vysi 21 %. Pravnickd osoba, kterd je tcetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu obecné
na aktuélni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé& Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz DIuhopisy nejsou pritaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, a zaroveii tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu
EU/EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani zpfijml vcéetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich
pripadech se pouZije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan obecné predstavuje konecné zdanéni
Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se
viak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého datiového pfiznani podavaného v Ceské republice.
V takovém ptipadé pak vySe uvedena Srazkova dan pfedstavuje zalohu, kterd se zapoCte na dan
vypoctenou v danovém ptiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijma fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na ¢ast zakladu dané piesahujici 36nasobek primérné mzdy,
tj. v roce 2026 se jednd o ¢astku 1.762.812 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pti predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za predcasnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzickd osoba tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou
piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (4. je-li
tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dan¢ ¢astka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické
osoby, ktera neni daiiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo pfedCasné
splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 %
z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné castky vyplacené pfi
predCasné splatnosti, av§ak bez zohlednéni ptipadné Prémie za pred¢asnou splatnost). Toto Zajisténi
dan€ se zapocCte na celkovou danovou povinnost vykazanou v daiovém pfiznani. V piipadé, ze fyzicka
osoba drzi do splatnosti (¢i piedCasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupoénovym dluhopisem, je
pfifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato fyzicka osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu
za cenu niz8i, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jina Castka vyplacena pii predCasné splatnosti
Dluhopisu, avsak bez zohlednéni pfipadné Prémie za ptred¢asnou splatnost), postupuje obdobné jako
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u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zékladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vys$i Diskontu.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou ptitaditelné jeji
Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 %
se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho
statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijma v€etné¢ mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouzije sazba
ve vy§i 15 %. Tato srazkova daii obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice.
Pravnicka osoba, kterd je dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se vSak mutze rozhodnout
zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak
vyse uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu, ktera se zapocte na dan vypoctenou v danovém
prizndni. Vynos Dluhopisu ve formé Kupoénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou
prifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvoii soudast obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazb€ ve vysi 21 %. Kromé toho u této Pravnické
osoby, kterd neni danovym rezidentem c¢lenského stditu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dan€ v sazbé
ve vysi 10 % z castky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost
vykéazanou v danovém piiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v rdmci obecného zdkladu dan¢ podléhajiciho dani z piijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %.
Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vySe Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pfi piedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni pfipadné Prémie za pfedc¢asnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis
nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento
zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dan¢ castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem
¢lenské¢ho statu EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisu, ktery je
Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj. ze jmenovité
hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné ¢astky vyplacené pii predCasné splatnosti, avSak bez
zohlednéni ptipadné Prémie za ptfedCasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou
danovou povinnost vykazanou v danovém piiznani. V piipad¢, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti
(¢i predcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupdénovym dluhopisem, je pfifaditelny jeji Staleé
provozovné v CR a ktery tato Pravnicka osoba zarovei nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez
je jeho jmenovitad hodnota (nebo jina castka vyplacena pfi pfedcasné splatnosti Dluhopisu, avsak bez
zohlednéni pfipadné Prémie za pfedCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi
Diskontu.

Pravnickd osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je ucetni
jednotkou, dani vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve form¢é Kupoénu) obecné na akrualni bazi.

Ziskyv/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z piijmu, pokud:
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e Uhrn (hrubych celosvétovych) piijmi z prodeje vSech cennych papiri nepiesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisii, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného pievodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti) (3R Osvobozeni).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdrive
po uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisil realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zdkladu
dan¢ podléhajiciho dani z ptijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan¢ se pouzije na cast zakladu dané piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2026 se jedna
o Castku 1.762.812 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, podléhaji obecné také odvodim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje
Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom piipadé
je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskll z prodeje ostatnich cennych papirit vzajemné
zapocist.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahmuji do obecného zakladu dan¢
z ptijmul pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob
obecné¢ danove uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Daiiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovnd v CR tohoto nerezidenta (jakoZto
prodavajiciho), nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Dafovy rezident CR, piipadné Danovy nerezident CR prostiednictvim
sveé Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Danovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisii jinému
Danovému nerezidentovi CR, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodavajiciho, ani Stalé provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(a) Fyzicke osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan€ z ptijmu, pokud:

e Uhrn (hrubych celosvétovych) piijmt z prodeje vSech cennych papirG nepfesdhne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisi, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pifijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti) (tj. uplatni se 3R Osvobozeni).
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V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdrive
po uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské Cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisil realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zdkladu
dan¢ podléhajiciho dani z ptijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dané se pouzije na Cast zdkladu dané€ presahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2026 se jedna
o Castku 1.762.812 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, mohou obecné podléhat odvodim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje
Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné daitiové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zaroveil vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom piipadé
je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirit vzajemné
zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé¢ prodeje Dluhopisu fyzickou osobou, kterd neni danovym
rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost
srazit Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma
kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

¢ je Danovym nerezidentem CR, avsak thrada za pofizované Dluhopisy plyne od jeho Stalé
provozovny v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou danovou povinnost prodavajici fyzické osoby vykazanou
v danovém piiznani.

(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu
dan¢ podléhajiciho dani z ptijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisti
jsou u Pravnickych osob obecné danoveé uznatelné, avsak podle nékterych vykladl nejsou tyto ztraty
uznatelné u Pravnické osoby, kterd je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede uéetnictvi podle
ceskych ucetnich predpist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé¢ prodeje Dluhopisu Pravnickou osobou, ktera neni danovym
rezidentem Clenského statu EU/EHP, miize vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dan. Povinnost
srazit Zajisténi dan€ ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma
kupujici pokud:

e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Daovym nerezidentem CR, avsak uhrada za pofizované Dluhopisy plyne od jeho Stalé
provozovny v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost prodavajici Pravnické osoby vykazanou
v dafiovém pfiznani.

Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni Urokovych piijmu, piipadné ziskli z prodeje
Dluhopist, v Ceské republice omezit nebo zcela vylouit (véetné Zajisténi dan€), zpravidla

za predpokladu, e piijemce zdanitelného piijmu, ktery je Daiiovym nerezidentem CR, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového reZzimu upraveného
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Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze
se prislusna smlouva na pifjemce predmétného pifijmu skutecné vztahuje, zejména potvrzenim
zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze piijemce piijmu je dafiovym rezidentem v piislusném staté (véetné
pro ucely uplatiiované smlouvy) a zpravidla také prohldSenim tohoto piijemce, Ze je SkuteCnym
vlastnikem pfislusnych piijma.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi ptijem osvobozeny od dané z ptijmu fyzickych osob, a zaroven tento piijem
v jednotlivych ptipadech pievysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skutecnost oznamit spravei dané
po skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani daiiového pfiznani. V tomto oznameni se uvede
seznam vSech takovych ptijmi spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci

povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neoznadmeného piijmu.
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XI. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidalni nabyvatelé
Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravaimi poradci otdazky vymahani soukromopravmnich zavazkii viuci Emitentovi v kazdéem
prislusném stdate.

Podle Spolecnych emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veSkerych spori mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s DIluhopisy, vyplyvajicich ze Spolecnych emisnich podminek
a kteréhokoli Doplnku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném ptipadé neni
dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistn¢ piislusny soud.

Emitent neud¢lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho miize byt pro nabyvatele jakychkoli DIuhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpistii.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statiim Evropské unie, je v Ceské
republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne
12. prosince 2012 o piisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech (Narizeni 1215/2012). Na zéklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za
podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydand soudem v Ceské republice jsou
reciprocné vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Podle nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném
stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a obchodnich
vécech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji G¢inky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 864/2007 ze dne 11. Cervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale,
za podminek v ném stanovenych, umoziuje strandm ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu
pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obCanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu
nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského stitu nema vyluénou jurisdikei,
zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveiim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji
eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice,
s vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfiteld vykonat rozhodnuti
ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoli osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miiZze mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské
republice pieklad piislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd
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uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym mezinarodnim pravem
soukromym, tj. ptedevs§im zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném
znéni (ZMPS) a dal§imi vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i
pravnické osobé mize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zarucena vzijemnost ve vztahu
k vykonu a uznani rozsudkl vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzdjemnosti neni vydano, neznamend to automaticky, ze
vzéjemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany
ciziho statu soud pfihlédne jako k jednomu z dtikaznich prostiedki.

Ptrestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudt ciziho statu
a rozhodnuti tfadii ciziho stitu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat, jestlize (i) véc
nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudd pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se Gcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil, (ii) o témzZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznéni se
navrhuje, (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydéano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu, (iv) u¢astniku fizent,
vuci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahéjeni fizeni, (v) uznani by se zjevné
pricilo vefejnému potadku, nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost; vzajemnost se nevyZaduje, nesmefuje-
li cizi rozhodnuti proti statnimu ob&anu Ceské republiky nebo ¢eské pravnické osobé. K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz
ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni vetejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

0108002-0000077 UKEU_AOSHEARMAN: 111
130000864236.16



XII. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopist,
pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 5.000.000.000 K¢. Jednotlivé Emise dluhopisii
vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k upisu a koupi v Ceské republice.
Manazer mize Dluhopisy nabizet zajemcim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investort, a to
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim, v rdmci primarniho
a/nebo sekundérniho trhu.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, ktery bude uréen v Konecnych
podminkach.

Zpisob a misto upisovani Dluhopisti, zpisob a lhtita pro pfedani Dluhopisti (nebo jejich pfipsani na
ucet Vlastnika dluhopisii) a zplsob uthrady Emisniho kurzu Dluhopisti jednotlivé Emise, vcetné
informaci o osobach podilejicich se na zajisténi Emise, budou uvedeny v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvalent, spoleéné s pfipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spole¢né s fadné ozndmenymi a zpiistupnénymi Koneénymi
podminkami jednotlivych Emisi, opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti v Ceské republice
v souladu s pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piislusné nabidky. Toto
schvélenti je rovnéz, spoleéné s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi CNB a spoleéné
s fadné oznamenymi a zpfistupnénymi Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi, jednim
z predpokladil pro pfijeti jakychkoli Dluhopisti vydéavanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu
k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislusnych Koneénych
podminkach uvedeno, Zze Emitent pozadal nebo pozada o ptijeti Dluhopisi k obchodovani na urcity
segment regulovaného trhu BCPP, popfipadé na jiny regulovany trh, a po splnéni vSech zékonnych
nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry
prijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisit a mize podle své uvahy vynalozit usili
k uskutecnéni kroki, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové
trzni ceny Dluhopisti, kterd by jinak nemusela prevladat. Manazer mlze tuto stabilizaci kdykoliv
ukoncit.

Emitent ma moZnost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktualni potiebé financovani), pficemz v takovém piipadé nebudou dalsi objednavky akceptovany
vibec nebo v piipad€ pozastaveni nabidky, dokud Emitent neuvefejni informaci o pokracovani nabidky.
Emitent vzdy uvetejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani v nabidce
pfedem na Internetovych strankach Emitenta.

Rozsitfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jednotlivych Emisi
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto
Zakladniho prospektu (vcetné jeho ptipadnych dodatki) a piislusnych Konecnych podminek v jiném
staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dalsich
statii, které budou bez dal$iho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky jako
prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopist v takovém stat¢). Osoby, do jejichZ drZeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozSifovani jakychkoli materialt
vztahujicich se k Dluhopistim.

Vetejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto DIuhopisového programu muize byt ¢inéna
v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéji na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni
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prospekt (véetné jeho piipadnych dodatki) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly CNB podany
k ulozeni a nasledn¢ uvefejnény Konecné podminky dané Emise. Vetejna nabidka dluhopisii v jinych
statech miize byt omezena pravnimi predpisy v takovych zemich a miize vyzadovat schvaleni, uznani
nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentti k tomu pfislusnym organem.

Kromé vysSe uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni viech piislugnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky),
kde budou nakupovat, nabizet, proddvat nebo ptedavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak ddvat do ob&hu tento
Zakladni prospekt vcetné jeho piipadnych dodatktl, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pripadech na vlastni naklady
a bez ohledu na to, zda tento Zékladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Konecné podminky nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Pted schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvefejnénim Konecnych
podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimZ se tento Zakladni
prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vySe uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a
nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradng zptisobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém ptipad€¢ by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti,
7e Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyly dosud
CNB podany k ulozeni a uvefejnény Koneéné podminky piislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi
byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zptsobem, ktery se podle ustanoveni ZPKT
nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se
bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prisluSnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a
prislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zpusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencialni nabyvatele informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Konecnych podminkéach
vztahujicim se k jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto DIluhopisového programu ve vztahu
k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, DIluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
Zakonem o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papiry €i jinym regula¢nim organem
jakéhokoli statu Spojenych statli americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na tizemi Spojenych statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zéklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech
USA.

Emitent dale upozoriuje, Ze (pokud neni v Konecnych podminkach vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vyslovné uvedeno jinak) Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu c¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi u¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papirt ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni (The Companies Act 1985).
Veskeré pravni tkony tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli
jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zédkonem o finan¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
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FSMA 2000 zroku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi
o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni, a piedpisy o vefejnych
nabidkéch a pftijeti k obchodovani z roku 2024 (Public Offers and Admissions to Trading Regulations
2024) v platném znéni.

Udéleni souhlasu s pouZitim Zakladniho prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Zakladniho prospektu pro primarni nabidku a také pro pozd¢&;jsi dalsi prode;j
nebo konecné umisténi Dluhopisi Manazerem, a to po dobu ode dne pravomocného schvaleni
Zéakladniho prospektu Ceskou narodni bankou do uplynuti dvanacti mésicti od jeho pravomocného
schvéleni Ceskou narodni bankou a vyhradné v Ceské republice.

Emitent rovnéZ souhlasi s pouzitim Zéakladniho prospektu pro pozdé€jsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopistt vybranymi financnimi zprosttedkovateli, a to po dobu ode dne pravomocného
schvaleni Zakladniho prospektu Ceskou néarodni bankou do uplynuti dvanacti mésicti od jeho
pravomocného schvaleni Ceskou narodni bankou a vyhradng v Ceské republice, popiipadé po jinou
dobu urcenou v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Podminkou vySe uvedené¢ho souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piisluSnym
finan¢nim zprostiedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Emitent oznaci vybrané financni zprostiedkovatele odliSné od Manazera, kterym udélil souhlas
s pouzitim Zakladniho prospektu pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi DIuhopisi
v prislusnych Kone¢nych podminkach. Jakékoli nové informace o financnich zprostfedkovatelich
budou zvefejnény na Internetovych strankach emitenta.

Emitent pfijima odpoveédnost za obsah Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalsimu
prodeji nebo konecnému umistnéni cennych papiri Manazerem nebo jakymkoli financnim
zprostiedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé piedloZeni nabidky finan¢nim zprostiedkovatelem, poskytne tento financni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopistii platné v dobé jejiho
predloZeni.

Finan¢ni zprostiedkovatel pouZzivajici Zakladni prospekt musi na svych internetovych strankach
uvést, Ze Zakladni prospekt pouZiva v souladu se souhlasem Emitenta.
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XIII. VSEOBECNE INFORMACE
1. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisii v ramci Dluhopisového programu
se fidi platnymi a€innymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Nafizenim
o prospektu a ptedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papirti, na kterych ma byt prislusna
Emise dluhopisi piijata k obchodovani.

2. Schvileni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB, jako
ptislusného organu podle Natizeni o prospektu, ze dne 4. cervna 2026, ¢.j. 2026/089208/CNB/650 ke
sp. zn. S-Sp-2026/00171/CNB/653, které¢ nabylo pravni moci dne 5. ¢ervna 2026. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programu vydany, by
méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopisii. Rozhodnutim o schvaleni
zékladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze
spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a
toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje,
nebo Rugitele, pficemz CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo
Rucitele a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost
Emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout
plnéni z Ruceni.

3. Udaje tietich stran a prohlaseni znalcii a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Zakladnim prospektu ¢i inkorporované do tohoto
Zakladniho prospektu formou odkazu pochazeji od treti strany, byly tyto informace piesné
reprodukovany a podle védomi Emitenta v mite, v jaké byl schopen je zjistit z informaci zvefejnénych
touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadé€jici. Emitent pii piipravé tohoto Zakladniho prospektu vychazel ze zdroju
nasledujici tretich osob: CNB, NBS, Cesky statisticky wifad, Statisticky tirad Slovenskej republiky a
Ministerstvo financi Ceské republiky, pii¢emz jednotlivé zdroje jsou vzdy uvedeny v piislusné
poznamce pod ¢arou ¢i v kapitole 111 (Informace zahrnuté odkazem) vyse.

4. Datum Zakladniho prospektu
Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 2. cervna 2026.
5. Seznam pouZitych definic, pojmu a zkratek

Pojmy s pocateénim velkym pismenem, které jsou pouzity v ur€ité ¢asti Zakladniho prospektu, maji
vyznam pfifazeny t€émto pojmim v kapitole V (Spolecné emisni podminky Dluhopisit) nebo jakékoliv
jiné Casti Zakladniho prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Zakladnim prospektu mohou byt
nalezeny za pomoci indexu definic obsazen¢ho v kapitole XIV (/ndex) definic uvedeného na stran€ 116
a nasl. tohoto Zakladniho prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci tohoto
Zakladniho prospektu.
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KONECNE PODMINKY

Tyto konecné podminky (Konec¢né podminky) ptedstavuji kone¢né podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o
prospektu) a obsahuji dopln€k dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize podrobnéji
specifikovanych dluhopisii (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopisii je tvofen (i) t¢émito Konecnymi
podminkami a (ii) zdkladnim prospektem spolecnosti JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem na adrese
Sokolovskda 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 19992769, LEI:
31570012HGC8KRU2UO011, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28548 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB &.j. 2026/089208/CNB/650, ke spis. zn.
S-Sp-2026/00171/CNB/653 ze dne 4. Cervna 2026, které nabylo pravni moci dne 5. Cervna 2026
(ZAakladni prospekt). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito
Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na internetovych strdnkdch Emitenta https:/iii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory
(Internetové stranky emitenta).

Zikladni prospekt ma platnost do 5. cervna 2027.

Veiejna nabidka Dluhopisi miiZe pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zakladniho prospektu schvdlen a uveiejnén ndsledny
zakladni prospekt. Nasledny zakladni prospekt Emitenta bude uveiejnén na Internetovych strankdch
emitenta.

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Naiizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojent se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s Clankem 8 odst. 5 Navizeni o prospektu uveiejnény
na Internetovych strankdach emitenta a byly v souladu s pravnimi predpisy podany k uloZeni CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni ptipadnych dodatkii)
vykldadan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

Soucasti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisii.

Dluhopisy jsou vydavany jako 1. emise v ramci dluhopisového programu Emitenta (Dluhopisovy
program). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti
vydavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje 2. ¢ervna 2026, je uvedeno v kapitole ,,Spolecné
emisni podminky Dluhopisii v Zékladnim prospektu schvaleném CNB a uveiejnéném Emitentem
(Spole¢né emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
ptifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v t€chto Kone¢nych podminkach
jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisii. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne 15. ¢ervna 2026 a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravideln¢ uvetejnuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpisl, zejména
v souvislosti s plnénim prubéznych informacénich povinnosti Emitenta cennych papirtt pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopist
meli sva investicni rozhodnuti zalozit nejen na zaklad¢ téchto Konecnych podminek a Zakladniho



prospektu, ale i na zédkladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek
uveiejnit, ¢i jinych vetejn¢ dostupnych informaci. Tim neni dotcena povinnost Emitenta aktualizovat
Zakladni prospekt formou dodatkd ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nekterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani
Zakladniho prospektu a Koneénych podminek v jiném stité a Dluhopisy nebudou registrovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
Zakladniho prospektu CNB.

Dluhopisy budou uvadény na trh Emitentem prostfednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (ManaZer).

MiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje - Vyhradné¢ pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo Manazerem
vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klientii Manazera a (ii) pii distribuci DIuhopist na tomto cilovém trhu jsou vybrané v§echny distribu¢ni
kandly, a to prostednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, ptipadné€ sluzby obhospodatovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
pfijetim, nebo vylepsenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanald.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trht a distribu¢nich kandli vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce DIuhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.



SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investofi potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikim Emitenta a Dluhopist.
Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu. Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou
pouzity ve shrnuti, maji vyznam jim pfifazeny ve Spole¢nych emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné ¢asti Zakladniho prospektu.

1 UVOD A UPOZORNENI]

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba ¢ist jako tvod k Zakladnimu prospektu Dluhopist vydavanych v ramci Dluhopisového
programu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZzeno na tom, ze investor zvazi Zakladni
prospekt jako celek, a to véetn€ jeho pripadnych dodatkd.

Investor miZze pfijit o veskery investovany kapital nebo jeho Cast v piipad¢, ze Emitent nebude mit dostatek
prostiedkd na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisii odpovidajici
vysi Emisniho kurzu Dluhopist.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se udaji uvedenych v Zakladnim prospektu, mize byt
zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Zakladniho prospektu, vynalozené pted zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti Zakladniho prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost
udaju ve shrnuti Zakladniho prospektu pouze v piipadé, ze je shrnuti Zakladniho prospektu zavadéjici,
nepiesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu, nebo ze shrnuti Zakladniho prospektu
pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu neobsahuje informace uvedené v ¢lanku 7
Naftizeni o prospektu.

Nazev Dluhopisu
a mezinarodni
identifikaéni
¢islo (ISIN)

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem cennych papirti, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozitar) piidélen identifikacni kod ISIN CZ0003584740
a zkraceny nazev Emise ,,JTSEC F. 3 7,00/29%.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem Dluhopisi je spole¢nost JTSEC CZ Financing 3, as., ICO: 199 92 769,
LEI: 31570012HGC8KRU2UO11, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28548.
Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420 221 710 111 nebo prostrednictvim emailové
adresy info@jtsecfinancing.cz.

Identifikac¢ni a
kontaktni iidaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera
Zada o prijeti

k obchodovani
na regulovaném
trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera, kterym je:

J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, 1CO: 471 15
378, LEI: 31570010000000043842 (J&T BANKA). Manazera je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle
+420 221 710 666 nebo prostiednictvim e-mailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostfednictvim kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani nejpozdé&ji k Datu emise, tj. 10. Cervence
2026. Kotacnim agentem je J&T BANKA, a.s. (Kota¢ni agent), ktera mtize byt kontaktovana zptisobem
uvedenym vyse.

Identifikaéni a
kontaktni iidaje
organu, ktery
schvaluje
Zakladni
prospekt

Zékladni prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad finanénim
trhem podle zak. ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozde€jSich predpist, a ¢lanku 31 Natizeni
o prospektu.

Ceskou narodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170.

Datum schvaleni
Zakladniho
prospektu

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2026/089208/CNB/650, ke spis. zn.
S-Sp-2026/00171/CNB/653 ze dne 4. Cervna 2026, které nabylo pravni moci dne 5. Cervna 2026.

2 KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI
2.1 Kdo je emitentem cennych papiri?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
zemé registrace,

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Ceské republiky, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00, Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeneém Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 28548, ICO: 199 92 769, LEI 31570012HGC8KRU2UO11.

ICS)’ LE! a Emitent se pfi své Cinnosti fidi ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
Pr‘;‘l’m Plifflplsy, spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich piedpist (Zakon o obchodnich korporacich), zdkonem
podle nichZ




Emitent
provozuje
¢innost

¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist (Obcéansky zakonik) a zakonem ¢.
455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Hlavni ¢innosti

Emitent je ucelové zaloZena spolecnost pro ucely vydani Dluhopist. Hlavni Cinnosti Emitenta je

Emitenta poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli (jak je tento pojem definovan nize) ve formé uvert,
zapujcek nebo jinou formou financovani. Emitent zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

Akcionari Emitent ma jediného akcionaie, a to spole¢nost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC se sidlem na

Emitenta adrese Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska

republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky,
obchodu a primyslu, Odbor zapisu spolecnosti a dusevniho vlastnictvi Nikoésie (Ministry of Energy,
Commerce and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod
¢islem HE 260821 (Ruéitel), ktera pfimo vlastni 100 % akcii vydanych Emitentem.

Dle Emitentovi dostupnych informaci ma Jediny akcionaf sedm akcionart, a to spolecnost J & T PRIVATE
EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat
22, 1061 Nikosie, Kyperska republika (JTPEG)., spoleénost BERG NOMINEES LIMITED, se sidlem
Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8. patro, Agioi Omologites, 1082 Nikoésie, Kyperska republika,
spole¢nost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska republika, spole¢nost PROFEL CORPORATE
LIMITED, se sidlem Griva Digeni 36, 5th floor, Flat/Office 501, 1066 Nikosie, Kyperska republika, a dale
fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.

JTPEG vlastni vice nez 99% podil na zédkladnim jméni a hlasovacich pravech Jediného akcionéafe a je tedy
pfimo ovladajici osobou Jediného akcionéfe.

Emitent je soucasti skupiny, kterou tvofi Rucitel a vSechny spolecnosti, které spadaji do konsolida¢niho
celku Ruditele (Skupina).

Klicové Fidici
osoby Emitenta

Klic¢ovou fidici osobou Emitenta je pani Olga Prazanova, ¢lenka ptedstavenstva.

Auditor
Emitenta

Auditorem Emitenta je spole¢nost CLA Audit s.r.o., se sidlem Rohanské nabtezi 721/39, Karlin, 186 00
Praha 8 (Auditor emitenta).

2.2 Které finan

¢ni informace o Emitentovi jsou kliCové?

Klicové finan¢ni
informace o
Emitentovi

Nasledujici tabulka uvadi piehled kli¢ovych finanénich idaji Emitenta.
Rozvaha (v tis. K¢)

ke dni 31. prosince 2025 ke dni 31. prosince 2024
AKktiva celkem 1.512 1.804
Pasiva celkem 1.512 1.804

Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)
za obdobi od 1.ledna za obdobi od 6. prosince
2025 do 31. prosince 2023 do 31. prosince 2024

2025
Vykonova spotieba 206 192
Osobni naklady 137 86
Provozni vysledek hospodareni -343 -287
Vysledek hospodaieni pted zdanénim -343 -287
Vysledek hospodaieni po zdanéni -343 -287
Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi -343 -287

Emitent vyhotovil ucetni zavérky ke dni 31. prosince 2024 a 31. prosince 2025, které byly vypracovany v

souladu s CAS a ovéfeny auditorem s vyrokem ,,bez vyhrad*.




2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro Emitenta?

Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevsim nésledujici potencidlni skute¢nosti:
;pe?iﬁczia pro 1. Riziko ucelové zaloZené spolecnosti — Emitent je spoleénost zaloZzend za i¢elem vydavani
mitenta Dluhopist a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli ve formé
uvért, zapijcek nebo jinou formou financovani. Emitent je zavisly na uspéSnosti podnikani
Skupiny a nemiize z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje dostatecné na splaceni dluhil
z Dluhopisi, proto finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni
na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na schopnosti Rucitele, jako dluznika Emitenta
plnit své penézni dluhy vii¢i Emitentovi fadné a vcas.

2. Riziko sekundarni zavislosti — Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich
tykajicich se Rucitele, resp. Skupiny a rizikim trhu, na kterém Rucitel, resp. Skupina ptisobi. Na
schopnosti Emitenta splacet své dluhy z Emise dluhopist se tak mohou nepfiznivé projevit, mimo
jiné, rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné.

3. Riziko koncentrace — Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace
podnikani Emitenta. Témér 100 % aktiv Emitenta budou pfedstavovat pohledavky z tivéru, pajcky
nebo jiné formy financovani poskytnuté Ruciteli. V piipad¢ zhorSeni hospodafeni a platebni
moralky Rucitele nema Emitent jiné zdroje, které by se mohly pouzit na uhradu zavazkl z
Dluhopist.

4. Riziko refinancovani Dluhopisii — Nelze vyloucit, Ze schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti
jistinu z Dluhopist bude zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im financovanim,
at’ jiz ve forme uvéru, nové emise dluhopist ¢i jinak. Neni pfitom jisté, ze opétovné financovani
dluhu vyplyvajiciho z emise Dluhopisti nebo jeho ¢asti Emitent v budoucnosti ziska.

Vyse uvedena rizika mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, podnikatelskou

¢innost Emitenta a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisd.

3 KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH
3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papiria?
Dluhopisy Zaknihované dluhopisy s pevnym trokovym vynosem v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise
1.250.000.000 K¢ s moznosti navyseni az do 2.500.000.000 K¢, splatné v roce 2029, ISIN CZ0003584740.

Dluhopisum byl Centralnim depozitafem piidélen zkraceny nazev Emise ,,JTSEC F. 3 7,00/29%. Kazdy z

Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢. Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt

vydany, je 125.000 kust v pfipadé, Ze celkova jmenovitd hodnota Emise nepfesahne 1.250.000.000 K¢,

nebo 250.000 kust v piipadé, Ze celkova jmenovitd hodnota bude navysena na 2.500.000.000 K¢.

Datum emise je 10. Cervence 2026 a Den konecné splatnosti je 10. cervence 2029.

Dluhopisy jsou vydavany dle Zakona o dluhopisech.

Ména Dluhopisti | Koruna ¢eska (CZK)

Popis prav Préva a povinnosti Emitenta a Vlastniki dluhopisi plynouci z Dluhopisi upravuji Spole¢né emisni
spojenych podminky a Kone¢né podminky.

s Dluhopisy S Dluhopisy nejsou spojena zadna pfedkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na

vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti dluhopisti a pravo na vynos z Dluhopist. Pokud
nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazove.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnik dluhopisi v ptipadech, kdy
je takova schlize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Spolecnymi emisnimi podminkami.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat pfed¢asné splaceni Dluhopist v ptipadé, Ze nastane a trva Pripad
poruseni a v ptipad€ neucasti na hlasovani nebo hlasovani proti Zmén¢ zasadni povahy na schiizi Vlastnikti
dluhopisd.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (vCetn€) ma Emitent pravo predcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, a to k jakémukoli dni (Den pred¢asné splatnosti), pficemz toto pravo muze uplatnit
pouze, pokud toto oznami Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pied pfisluSnym Dnem
predCasné splatnosti.




Casteéné splaceni Dluhopisti dané Emise mtize Emitent provést pouze ke Dni piedasné splatnosti, ktery
bude zarovenn Dnem vyplaty urokii. Pokud Emitent vykona své pravo piedcasné splatit vSechny dosud
nesplacené DIuhopisy dané Emise (Castecné nebo uplng) je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou
hodnotu Dluhopist, pfislusny urokovy vynos pfipadajici na vysi pfedcasné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopisti ke Dni pfed¢asné splatnosti, a mimofadny vynos Dluhopist, ktery bude ve vysi 2,0 % ze
jmenovité hodnoty Dluhopisu v pfipad¢ splaceni od prvniho vyroc¢i Data emise (vEetné) do druhého vyroci
Data emise (vyjma). Splaceni od druhého vyroc¢i Data emise (vCetné) bude bez mimotadného vynosu.

V ptipadé, Ze dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopisti opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat
Emitenta o odkup vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist, pfede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisti pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 101 % jejich souhrnné jmenovité hodnoty, popiipadé
Diskontované hodnoty (jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) ke Dni odkupu (jak je tento
pojem definovan nize) navysené o piipadny nab&hly tirokovy vynos splatny ke Dni odkupu (nejedna-li se o
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu), pokud Dluhopisy poté, co doslo ke Zméné ovladani nasledné
nepievede. Emitent ma povinnost od takového Vlastnika dluhopist jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s tim,
ze vsechny cCastky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnt od
okamziku, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Oznameni o odkupu Administratorovi. Oznameni o odkupu musi
byt doruceno Administratorovi nejpozdéji 30 (tficet) dnti ode dne, kdy se Vlastnik dluhopisti dozvédél o
Zmén¢ ovladani nebo se o této zmeén¢ dozvédeét meél a mohl.

Emitent mize kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopisi na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Poradi prednosti

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim, které

Dluhopisi jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
v piipadé rovnocenné vici véem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a stejnym nebo obdobnym zptisobem
platebni zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
neschopnosti pravnich ptedpist.
Emitenta
Pievoditelnost Pievoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.
Dluhopisi
Vynos Dluhopisii | Dluhopisy jsou iroéeny pevnym trokovym vynosem ve vysi 7,00 % p.a.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Piijeti
Dluhopisi na
regulovany ¢i
jiny trh

Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozadal o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise.

3.3

Je za dluhopisy poskytnuta ziaruka?

Popis povahy a
rozsahu zaruky

Dluhy Emitenta byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v souladu s Emisnimi podminkami zajistény
ruenim (Ruceni) vzniklého na zékladé rucitelského prohlaseni (Rucitelské prohlaseni) vystaveného
Rucitelem. Zavazky Rucitele z Ruéeni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 7.500.000.000 K¢, a ve
vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu do vyse 1,5ndsobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu.

o Ruditeli

Popis Ruitele | Rygitelem je spoleénost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43,
KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelai 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, registracni ¢islo:
HE 260821, LEI: 315700GBLUBZ50S45F53.
Auditorem Ruéitele je spole¢nost KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA Chartered Accountants)
(Auditor Rucitele).

Klicové Nasledujici tabulky uvadi prehled klic¢ovych finan¢nich tidaji Rucitele.

finanéni Konsolidovany vykaz zisku a

informace

ztrat (v tis. EUR): 31. prosinec 2025 31. prosinec 2024

Provozni zisk

127.686 28.152

Konsolidovana rozvaha (v tis.

EUR): 31. prosinec 2023 31. prosinec 2022




Cisty finanéni dluh (zévazky 1.203.550 574.431
minus penézni prostiedky)

Konsolidovany vykaz penéZnich 31. prosinec 2025 31. prosinec 2024
toki (v tis. EUR):

Cisté penéZni toky z provozni -350.243 96.760
cinnosti

Cisté pené&Zni toky z finanéni 895.240 -13.716
cinnosti

Cisté penéZni toky z investi¢ni -528.025 -82.064
cinnosti

Uvedené ucetni udaje vychazi z auditovanych ucetnich zavérek Rucitele za obdobi od 1. ledna 2024 do
31. prosince 2024 a za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025. Ugetni zavérky Rugitele za obdobi od
1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 a za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025 byly ovéieny Auditorem
Rucitele. Uvedené tucetni zavérky byly vyhotoveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS).

Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné Rucitele, zahrnuji predev§im nasledujici potencialni
vztahujici se skute¢nosti:
k Ruciteli . - o . . DR

1. Rizika souvisejici s celkovymi ekonomickymi podminkami v Evropé — Financni sila a ziskovost

podnikani Skupiny miize byt nepfiznivé ovlivnéna zhorSenim podminek na svétovych finan¢nich
trzich a v globalni ekonomice, zejména v Evropské unii, véetng Ceské republiky. Takovy potencialni
hospodarsky a finanéni pokles mtize byt zplsoben riznymi faktory, mimo jiné naladou investord,
nizkou trovni Grokovych sazeb, vyvojem inflace, dostupnosti a cenou tvért, likviditou na svétovych
finanénich trzich a volatilitou cen majetkovych cennych papirg.

2. Riziko absence zavazné investi¢ni strategie Rucitele — Rucitel ptisobi v oblasit nakupu a prodeje
obchodnich podilt, investi¢ni nastroju a jinych aktiv na finan¢nich trzich a v private equity. Ruéitel
taktéz poskytuje financovani spole¢nostem ze Skupiny Rucitele. Majetek Rucitele se tedy muze
v ¢ase znatn¢ meénit v navaznosti na jeho obchodni rozhodnuti, kterd nejsou vazana pevnou
investicni strategii, nybrz reaguji na aktualni ptilezitosti. Rucitel neni regulovany fond ani finan¢ni
instituce, a proto nema zavazna pravidla pro investovani a rozloZeni rizika. Rucitel flexibiln€ reaguje
na trzni ptileZitosti, pfesto vSak mize také utrpét ztraty, které by mohly ovlivnit splnéni Rucitelského
prohlaseni Emitentem.

3. Uvérové riziko — Rugitel je vystaven kreditnimu riziku z finanénich ¢innosti, jako je poskytovani
uveru a zapujcek tretim stranam. Témer 36 % aktiv Ruditele k 31. prosinci 2025 tvofily pohledavky
vuci tietim stranam. Zejména Gplné selhani protistrany nebo protistran miaze zpusobit Ruciteli ztraty,
které by mohly ovlivnit jeho schopnost fadné a véas plnit své zavazky vyplyvajici z Rucitelského
prohlaseni.

4. Riziko likvidity — Rucitel generuje vyznamné penézni toky z provozni ¢innosti, coz mu umoziiuje
Castecné samofinancovat svij organicky rust. Pokud by vsak Rucitel celil nedostatku likvidity nebo
by nebyl schopen splatit své zavazky v dobé jejich splatnosti, mohlo by to vést k naruseni vztahti s
protistranami obchodd, ke zhorSeni komer¢nich podminek a v kone¢ném diisledku k insolvenci. Tyto
skutecnosti mohou negativné ovlivnit finan¢ni a hospodarskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou
¢innost, ekonomické vysledky a schopnost fadné plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni.

5. Trini riziko souvisejici se zménami hodnoty nebo ocenéni uréitych aktiv nebo nastroji —
Rucitel ma vyznamné obchodni a investi¢ni pozice v riznych typech aktiv, zejména kapitalovych
nastrojich, ale v budoucnu muze rovnéz investovat do dluhovych a penéznich nastrojii, soukromého
kapitalu, zajistovacich fondd, nemovitosti a jinych druhti aktiv, véetn€ zajistovacich nastroji. Tyto
pozice mohou byt nepfiznivé ovlivnény volatilitou na finan¢nich a kapitalovych trzich. V zavislosti
na objemu aktiv a Cistych dlouhych pozicich na kazdém z téchto trhli miize pokles na té€chto trzich
znamenat ztratu vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Emitenta. V zavislosti na objemu aktiv
prodanych Rucitelem, aniz by byl vlastnikem (,,kratky prodej*), nebo na objemu cistych kratkych
pozic miZe rast na téchto trzich vystavit rucitele potencialné vyznamné ztraté ve snaze pokryt Cisté
kratké pozice ziskanim aktiv na rostoucim trhu.




6. Ménova rizika — Ménové vykyvy mohou negativné ovlivnit hospodaiské vysledky a kapitalové
pomeéry Rucitele. Toto vyplyva zejména z vyznamné expozice Rucitele vuci ¢eské koruné. Expozice
vaci jingym ménam nejsou vyznamné. V Ceské koruné je k 31. prosinci 2025 denominovano 50 %
aktiv Skupiny, pficemz toto ménové riziko je ¢astecné kompenzovano pasivy Rucitele v CZK, které
tvoii 33 % pasiv Rucitele (k 31. prosinci 2024 je v CZK denominovano 23 % aktiv a 29 % pasiv
Skupiny). Vyvoj sménnych kurzti, zejména v zemich mimo eurozoénu (napt. CZK), je spojen s fadou
ekonomickych, socidlnich a politickych faktord. Vliv na né¢j ma ménova politika a jeji zmény, které
je obtizné predvidat a které jsou mimo kontrolu Rucitele. Kurzy mohou vyrazné kolisat, a to i béhem
dne. Volatilita sménnych kurzii mtize mit nepfiznivy dopad na provozni vysledky Rucitele a jeho
kapitalovou pozici. Rucitel zajistuje jen cast svych cizoménovych expozic.

Naplnéni rizik uvedenych vySe miize negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Rucitele a/nebo

Skupiny Ruditele, jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Ruditele plnit své dluhy
z Rucitelského prohlaseni nebo jinych svych zavazku.

3.4 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifickd pro Dluhopisy?
Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistiim zahrnuji ptedevsim nasledujici pravni a jiné skute¢nosti:
speciﬁc!(zi pro 1. Riziko nesplaceni a rizika spojena s pfipadnym odkupem Dluhopisti Emitentem — Dluhopisy
Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny pen&Zity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za uritych okolnosti mize dojit

k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti
ptipadném odkupu Dluhopisti Emitentem na trhu mutize byt cena uhrazena vlastniktim DIuhopisti za
odkoupené Dluhopisy nizs§i nez vyse jejich pivodni investice.

2. Riziko predc¢asného splaceni nebo odkoupeni — Emitent ma pravo splatit Dluhopisy pfed datem
jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli Dluhopisy pied datem jejich splatnosti, je
Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z divodu takového
pfed¢asného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent miize naptiklad vykonat své opéni pravo, pokud se
vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coZ znamena, Ze investor mize byt
schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem.

3. Riziko kraceni objedniavky na upsani Dluhopisi — Manazer bude opravnén objem Dluhopist
uvedeny v objednavkach investori podle svého vyhradniho uvazeni kratit, pfiCemz pfipadny
pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbytec¢ného odkladu vracen na ucet investora. V piipadé zkraceni
objednavky nebude potencialni investor schopen uskuteénit investici do Dluhopisi v ptivodné
zamyS$leném objemu. Zkraceni objednavky tedy mize mit negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopist.

4. Riziko inflace — Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, Ze realnd hodnota
investice do Dluhopisit mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Dluhopisy
neobsahuji protiinflaéni dolozku, inflace tak zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist.

5. Riziko likvidity — Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu nemutze
existovat ujisténi, ze se vytvofi dostatecné likvidni sekundarni trh s DIuhopisy, nebo pokud se
vytvori, ze takovy sekundéarni trh bude trvat. Skutecnost, Zze Dluhopisy mohou byt pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutn¢ vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti
DIuhopistim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu.

4 KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETi K OBCHODOVANI NA
REGULOVANEM TRHU
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?
Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManazZera v ramci vefejné nabidky podle ¢lanku 2
podminky pism. d) Natizeni o prospektu v Ceské republice, a to v obdobi od 17. ¢ervna do 5. €ervna 2027.
vefejné Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v transich.
nabidky

Podminkou ucasti na verejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu
(pokud jiz nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centralniho depozitafe), mj. za ucelem otevieni
majetkového uctu v evidenci investicnich nastrojii vedené Centralnim depozitdfem nebo vedeni podobné
evidence cennych papirti u Manazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle takové smlouvy,
piipadné mohou byt Manazerem vyzvani k pfedlozeni dalSich potfebnych dokumentt a identifikacnich udaji.

Podminkou nakupu Dluhopisti od Manazera je uzavfeni smlouvy o poskytovani investicnich sluzeb mezi
investorem a ManaZerem a podani pokynu na obstarani ndkupu Dluhopist podle této smlouvy. V ramci
vetejné nabidky bude Manazer pfijimat pokyny prostfednictvim svého Ustiedi v Praze.




Ocekavany Dluhopisy budou nabizeny od 17. ¢ervna do 5. ¢ervna 2027.

¢asovy rozvrh

veiejné

nabidky

Informace o Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu

prijeti BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise a budou obchodovany

k obchodovani | v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trhu BCPP.

na

regulovaném

trhu

Plan distribuce | Emitent zamysli prostfednictvim Manazera nabizet Dluhopisy v ramci vefejné nabidky vSem kategoriim

Dluhopisi investori v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a piipadné také dal§im investorim za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt) v zahranici,
a to vzdy v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy
nabizeny.
Investofi v Ceské republice budou osloveni zejména pouzitim prostiedkil dalkové komunikace a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopist (Objednavka).
Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v ramci vefejné nabidky je dana
emisnim kurzem jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany
jednotlivym investorem v Objednavce je omezen predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise.
Jestlize objem Objednavek piekro¢i objem Emise, je Manazer opravnén jim piijaté Objednavky investori
kratit dle své tivahy s tim, Ze pfipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na tucet
ptislusného investora za timto icelem sdéleny Manazerovi.
Kone¢na jmenovitda hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o
vypotadani daného obchodu, které Manazer doruci investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni pokynu.
Pted doruc¢enim tohoto potvrzeni nemuize investor s upisovanymi DIuhopisy obchodovat.
Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise odpovida 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisti. Kupni cena
za Dluhopisy vydané (v transich) po Datu emise bude ur¢ena Manazerem vzdy na zakladé aktualnich trznich
podminek. Po Datu emise bude pfislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise v
ptipad¢ vetejné nabidky spojené s primarnim Gpisem Dluhopist v ramci Lhuty pro upisovani nebo Dodate¢né
lhity pro upisovani vzdy uréen Manazerem na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho
kurzu, respektive kupni ceny jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude dale pfipoéten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni). ManaZer na internetovych strankach www jtbank.cz v sekci Dulezité
informace, odkaz Emise cennych papirt, zalozka JTSEC CZ Financing 3, a.s., zvefejiiuje aktudlni vysi
Emisniho kurzu.

Odhad Emitent pfedpoklada, Zze naklady pfipravy Emise dluhopist budou ¢init cca 17.000.000 K&. V ptipadé, ze

celkovych Emitent zvysi celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti na 2.500.000.000 K¢, Emitent ptedpoklada, ze

nakladi naklady Emise dluhopist budou ¢init cca 33.300.000 K¢.

spoje.nych V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim ManaZera mohou byt investorovi do Dluhopist uétovany

s Emisi nebo poplatky dle aktualniho standardniho ceniku ManaZera uvefejnéného na internetovych strankach ManaZera

nabidkou www jtbank.cz, v sekci Diilezité informace, odkaz Sazebnik poplatkii. K Datu tohoto Prospektu ¢ini tyto
poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopisti dle pokynu k upisu, minimalné 2.000 K¢.
Investor mize byt povinen platit dalsi poplatky ic¢tované zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopist,
osobou vedouci evidenci Dluhopisi, osobou provadéjici vypotfadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou,
tj. napf. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s
uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o pfijeti k obchodovani?

Popis osob Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim ManaZera, kterym je J&T BANKA.

nabizejl:cich Manazer je banka a pfi své Cinnosti se fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména Ob&anskym zakonikem,

Dluhopisy Zakonem o obchodnich korporacich, zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdg&jsich piedpist
(Zakon o bankach), a ZPKT.

Popis osoby, Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu

ktera bude BCPP.

Zadat o pfijeti | Kotagni agent je bankou a pfi své &innosti se Hdi Geskymi pravnimi predpisy, zejména Obécanskym

k obchodovani | ,4konikem, Zakonem o obchodnich korporacich, Zakonem o bankach a ZPKT.

na




regulovaném
trhu

4.3 Proc je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti vynosi
a odhad cisté
¢astky vynosu

Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut Rugiteli formou vnitroskupinového tvéru nebo zapijeky, pricemz
Rucitel pouzije takto ziskané prostfedky (i) na realizaci své investi¢ni ¢innosti, pficemz k Datu emise nejsou
Emitentovi ani Ruciteli znamy zadné konkrétni planované investice a (ii) na vSeobecné korporatni ucely
Rucitele.

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pfi vydani celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise,
tedy bez piipadného navySeni) bude pfiblizn¢ 1.233.000.000 K¢, s tim, ze v piipadé maximalniho navySeni
jmenovité hodnoty Emise Emitent predpoklada Cisty vytézek ptiblizné 2.466.700.000 K¢.

Zpisob Umisténi Emise bude Manazerem ¢inéno bez pevného zavazku na tzv. ,,best efforts* bazi. Manazer ani zadna
umisténi jina osoba v souvislosti s Emisi nepfevzali vuci Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.
Dluhopisi

Sti‘et zajmi Emitentovi neni, vyjma zajmti ManaZera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu a ktery dale ptisobi jako
osob Administrator, Kota¢ni agent; Aranzéra, ktery zabezpecuje Cinnosti souvisejici s emisi Dluhopist, znam
zucastnénych zadny zajem osob zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku
na Emisi nebo Dluhopist podstatny.

nabidce
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1 Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za ddaje uvedené v Koneénych podminkich

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Koneénych podminek je Emitent, tedy spoleCnost
JTSEC CZ Financing 3, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 199 92 769, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28548.

(b) Prohlaseni Emitenta
Emitent prohlasuje, Ze dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v t&chto Koneénych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skute&nosti a nebyly v nich zaml¢eny zadné skutecnosti, které by

mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne 15. Cervna 2026
Za JTSEC CZ Financing 3, a.s.

i ¥
Jméno: Olga Prazanova
Funkce: ¢len predstavenstva

2 Doplnék dluhopisového programu

Tento doplngk dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (Dopinék dluhopisového
programu) predstavuje dopIné€k ke Spoleénym emisnim podminkam jakoZto spole€nym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spolednymi emisnimi podminkami tvofi Emisni
podminky niZe specifikovanych Dluhopisii, které jsou vydavany v ramei Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemiZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné se
Spole¢nymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a doplituji v souvislosti s touto Emisi dluhopisi Spole¢né
emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpiisobem. Podminky, které se na niZe specifikované

Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznateny souslovim ,,nepouZije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen ve Spole¢nych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podie Eeského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

CAST A - PODMINKY EMISE

ISIN Dluhopisi:

CFI kod Dluhopist

FISN kod Dluhopist

Jmenovita hodnota jednoho DIuhopisu:

Predpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopisi:

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou

hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto
zvySeni:

Pocet Dluhopisi:

Zpusob vydani Dluhopisti:

Nazev Dluhopist:

Datum emise:

Lhita pro upisovani:

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:
Urokovy vynos:

Konvence pro vypocet troku:

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem:
15.1

Urokova sazba Dluhopisi:

15.2  Den vyplaty trokd:

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:
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CZ0003584740

JTSEC CZ FINANC/7.0 DEB 20290710
DBFGGN

10.000 K¢

1.250.000.000 K¢

ano; Emitent méa pravo zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopist,
pricemz objem tohoto zvySeni nepiekroci
100 % predpoklddané celkové jmenovité
hodnoty Dluhopist

125.000 ks, respektive 250.000 ks pfi
maximalnim zvySeni celkové jmenovité
hodnoty Emise

Dluhopisy mohou byt vydany jednorazoveé
k Datu emise, nebo mohou byt vydavany i po
Datu emise v tranSich v pribéhu Lhity pro
upisovani resp. Dodate¢né lhiuty pro
upisovani

JTSECF. 3 7,00/29

10. ¢ervence 2026

17. Cerven 2026 az 5. Cerven 2027

100 % jmenovité hodnoty

pevny

BCK Standard 30E/360

pouzije se

7,00 % p.a.

pololetné vzdy k 10. Cervenci a 10. lednu
prislusného kalendainiho roku; pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty tGroku posouva v
souladu s ¢lankem 7.3 Spole¢nych emisnich

podminek

nepouzije se



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Den konecné splatnosti dluhopisii:

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

18.1 Moznost cCastetného predcasného
splaceni:

18.2  Mimotfadny vynos Dluhopisit pfi
pfedCasné  splatnosti  z rozhodnuti
Emitenta:

18.3  Obdobi ptedchazejici Dnu konecné

splatnosti, vramci kterého nebude
Emitent vyplacet zadny mimotradny
vynos Dluhopisit pfi predCasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta:

Odkup z rozhodnuti Vlastnika dluhopisti:
Urcena provozovna Administratora:
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti

Emise dluhopisti (rating):

Interni schvaleni Emise dluhopisii:

Poradci:

Informace od tretich stran uvedené v
Kone¢nych podminkéch / zdroj informaci:
Informace Emitentem po
Datu emise:

uvefejiiované

10. Eervence 2029

Dle <c¢lanku 6.4 Spolecnych emisnich
podminek

pouZzije se

2,0 % ze jmenovité hodnoty DIluhopisu
v piipad¢ splaceni od prvniho vyro¢i Data
emise (véetné) do druhého vyroci Data emise
(vyjma).

Splaceni od druhého vyro¢i Data emise
(v€etn¢) bude bez mimotadného vynosu.

Dle <¢lanku 6.5 Spoleénych emisnich

podminek

Dle clanku 11.1.1 Spolecnych emisnich
podminek

nepouzije se (Emisi dluhopisti nebyl piidélen
rating)

Vydani  Emise  dluhopisit  schvalilo
predstavenstvo Emitenta dne 9. ¢ervna 2026
a jediny akcionaf Emitenta dne 9. Cervna
2026.

Nazvy, funkce a adresy poradci jsou
uvedeny na zadni strané téchto Konecnych

podminek.

nepouzije se

nepouzije se

CAST B - DALSI INFORMACE

Veftejna nabidka:

1.1 Podminky vetejné nabidky:

13

Dluhopisy budou distribuovany cestou

vetejné nabidky.

Umisténi Emise na trh bude provedeno
Emitentem prostfednictvim spolecnosti J&T
BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Sokolovska
700/113a, PSC 18600, ICO: 471 15 378,
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zapsané v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1731 (Manazer).

V ramci vefejné nabidky budou investofi
osloveni ManaZerem, a to zejména za pouziti
prostedkti komunikace na dalku a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopisi
(Objednavka), pficemz podminkou tucasti
na vefejné nabidce je prokazani totoznosti
investora platnym dokladem totoZznosti a
prokazani, ze investofi disponuji
dostatecnymi penéznimi prostfedky pro
koupi pozadovaného poctu Dluhopisti. V
pfipadé neprokazani totoznosti investora
platnym dokladem totoznosti ¢i neprokazani
dostatecnych financnich prostiedkit pro
koupi pozadovaného poctu Dluhopist
nebude Manazer k Objednavce pfihlizet.
Investofi mohou byt pfipadné Manazerem
vyzvani k predlozeni dalSich potiebnych
dokumentt: a identifikacnich udaji.

V souvislosti s podanim Objednavky maji
investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou
s Manazerem smlouvu (pokud jiz nemaji
otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika
Centralniho depozitate), mj. za ucelem
otevieni majetkového uctu v evidenci
investicnich nastroji vedené¢ Centralnim
depozitafem nebo vedeni podobné evidence
cennych papirti u ManaZera, a podani pokynu
na obstarani nakupu Dluhopisi podle takové
smlouvy, pfipadné mohou byt Manazerem
vyzvani k predlozeni dalSich potiebnych
dokumentt a identifika¢nich udaja.

Podminkou ndkupu Dluhopisti od Manazera
je uzavieni smlouvy o poskytovani
investicnich sluzeb mezi investorem a
ManaZzerem a podani pokynu na obstarani
nakupu Dluhopist podle této smlouvy. V
ramci vefejné nabidky v Ceské republice
bude Manazer pfijimat pokyny
prostiednictvim svého ustfedi v Praze.
Manazera je mozné kontaktovat v piipadé
vetejné nabidky na telefonnim ¢isle +420
221 710 666 nebo prostiednictvim emailové
adresy DealingCZ(@jtbank.cz

K Datu emise, nebo, v piipadé¢ Dluhopist
vydavanych vramci pfipadného navyseni
v tranSich po Datu emise, v pfislusny den
vyporadani podle Smlouvy o upsani, budou
Dluhopisy upsany Manazerem (piipadné



15

pfimo investorem prostiednictvim
Manazera) oproti zaplaceni emisniho kurzu
Dluhopistt Emitentovi na zakladé Smlouvy o
upsani.  Nasledné budou  Dluhopisy,
s vyjimkou téch, které bude nadile drzet a
dale nabizet Manazer (v  souladu
s podminkami ZPKT), Manazerem prodany
investorim.

Investor slozi prosttedky na piislusny
bankovni ucet a v pfislusném terminu
uvedeném ve smlouveé o upsani (nejpozdéji
vSak bezprostiedné pred podanim pokynu k
nabyti Dluhopist)). Manazer uspokoji
Objednavky podané koncovymi investory a
prevede Dluhopisy na majetkové ucty
jednotlivych investort vedené v ptislusné
evidenci investi¢nich nastroji  oproti
zaplaceni kupni ceny. Obchodovani nemiize
zaCit pfed ucinénim oznadmeni piidélené
Castky investorGm. Zarovenn Manazer
inkasuje  zpenéznich uctdt koncovych
investori hodnotu odpovidajici Emisnimu
kurzu  Dluhopist  stanovenému  dle
nasledujicich odstavc.

Minimalni castka objednavky, za kterou
bude investor opravnén upsat a koupit
Dluhopisy v ramci vefejné nabidky je
10.000 K¢.

Maximalni celkova jmenovita hodnota
Dluhopist pozadovana jednotlivym
investorem Vv objednavce je omezena
celkovou jmenovitou hodnotou nabizenych
Dluhopisd.

Jestlize objem objednavek ptekroci objem
Emise, je Manazer opravnén jim pfijaté
Objednavky investort kratit dle své tvahy (s
tim, ze ptipadny preplatek, pokud by vznikl,
bude bez prodleni vracen na ucet prislusného
investora za timto ucelem sdéleny
Manazerovi).

Konec¢na jmenovita hodnota Dluhopisi
pfidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o vyporadani daného
obchodu, které Manazer doru¢i emailem
investorovi bez zbytecného odkladu po
provedeni pokynu. Pfed doruc¢enim tohoto
potvrzeni nemize investor s upisovanymi
Dluhopisy obchodovat.
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Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisti. Kupni cena Dluhopistt odpovida
jejich Emisnimu kurzu.

Kupni cena za Dluhopisy vydané (v transich)
po Datu emise bude uréena Manazerem vzdy
na zakladé aktualnich trznich podminek. Po
Datu emise bude pfislusny Emisni kurz
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu
emise v piipad¢ vefejné nabidky spojené s
primdrnim Apisem Dluhopist v rdmci Lhuty
pro upisovani nebo Dodatecné lhity pro
upisovani vzdy ur¢en Manazerem na zakladée
aktudlnich trznich podminek. K ¢éstce
Emisniho kurzu, respektive kupni ceny
jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu
emise muze byt dale ptipoéten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni).

Aktudlni vySe emisniho kurzu po Datu emise
bude uvefejnéna Manazerem na
internetovych  strankdch www.jtbank.cz
v sekci Dulezité informace, odkaz Emise
cennych papira, zalozka JTSEC CZ
Financing 3, a.s.

Lhita, v niz bude vefejna nabidka oteviena,
je od 17. ¢ervna 2026 do 5. ¢ervna 2027.

Manazer je opravnén provadét stabilizaci
Dluhopist a mtize podle své uvahy vynalozit
usili  k uskuteénéni kroku, které bude
povazovat za nezbytné a rozumné ke
stabilizaci nebo udrZzeni takové trzni ceny
Dluhopisti, kterd by jinak nemusela
prevladat. Manazer muze tuto stabilizaci
kdykoliv ukoncit.

Emitent ma moZnost pozastavit nebo ukoncit
nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v
zavislosti na své aktualni potiebé
financovani), pficemz v takovém piipadé
nebudou dalsi Objednavky akceptovany
viibec nebo v piipadé pozastaveni nabidky,
dokud Emitent neuvefejni informaci o
pokracovani nabidky. Emitent vzdy uvetejni
informaci o ukonéeni nabidky, pozastaveni
nabidky nebo pokra¢ovani v nabidce predem
na Internetovych strankach Emitenta.

Kone¢né  vysledky  vefejné  nabidky
obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoticich



1.2 Umisténi  Emise  prostfednictvim
Manazera (jiného nez Emitenta) na
zéklad¢ pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky / provize
za upsani a umisténi:

Zajem fyzickych a pravnickych osob

zucastnénych v Emisi/nabidce:

Dlvody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopisu:
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Emisi budou uvefejnény na Internetovych
strankach emitenta a na internetovych
strankach Manazera www.jtbank.cz v sekci
Dtlezité¢ informace, odkaz Emise cennych
papirt, zalozka JTSEC CZ Financing 3, a.s.,
a to bez zbytecného odkladu po uplynuti
Lhity pro upisovani nebo Dodatecné lhity
pro upisovani nebo bezprostiedné po upsani
vSech Dluhopisi tvoricich danou Emisi.

Dne 11. cervna 2026 uzaviel Emitent
s Manazerem smlouvu o umisténi Emise, na
jejimz zakladé povetil Manazera vefejnou
nabidkou a umisténim Emise u koncovych
investord. ManaZer se zavazal vynalozit
veskeré usili, které po ném lze rozumné
pozadovat, k vyhledani potencidlnich
investord do Dluhopisti a umisténi a prodeji
Dluhopistt  témto investorim. Nabidka
Dluhopisti tak bude cinéna tzv. na ,, best
efforts” bazi, tj. Manazer vyvine veskeré
usili, které po ném lze rozumné pozadovat,
aby Dluhopisy v objemu Emise byly na trhu
umistény (tj. upsany nebo koupeny
investory), avSak v pfipadé, ze se takovéto
umisténi nepodafi, Manazer nebude povinen
jakékoli dalsi Dluhopisy, jejichz vydani se
v ramci Emise pfedpoklada, upsat a koupit.
Manazer ani zadné jiné osoby neptevzali
viéi Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy
upsat ¢i koupit. Celkova provize za umisténi
Emise bude maximalné 1,20 % z celkové
upsané jmenovité hodnoty DIuhopis.

Emitentovi neni, vyjma zajmid Manazera,
ktery umistuje Dluhopisy na trhu a ktery dale
pusobi jako Administrator, Kotacni agent;
Aranzéra, ktery zabezpeCuje Cinnosti
souvisejici s emisi Dluhopisti, znam zadny
zajem osob zucastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopist podstatny.

Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut
Ruciteli formou vnitroskupinového uvéru
nebo zaptjcky, pficemz Rucitel pouzije takto
ziskané prostfedky (i) na realizaci své
investi¢ni ¢innosti, pficemz k Datu emise
nejsou Emitentovi ani Ruciteli znamy zadné
konkrétni planované investice a (ii) na
v§eobecné korporatni ucely Rucitele.

Emitent pfedpoklada, Zze naklady ptipravy
Emise dluhopisi budou ¢init cca 17.000.000
K¢. Cisty vytézek Emise dluhopistt pro



4.

5.

Ptijeti Dluhopist na prislusny regulovany trh,
popf. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Naklady a¢tované investorovi:
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Emitenta (pfi vydani pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise dluhopisit) bude
cca 1.233.000.000 K¢.

V pfipadé, Zze Emitent zvySi celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti na
2.500.000.000 K¢, Emitent predpoklada, ze
naklady Emise dluhopisti budou ¢init cca
33.300.000 K¢. Cisty vytézek Emise
dluhopist v takovém piipadé (tj. ptfi vydani
celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisi
ve vysi 2.500.000.000 K¢) bude cca
2.466.700.000 K¢&.

Emitent pozadal prostfednictvim Kotacniho
agenta o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP
budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a
obchody s nimi vypotadavany v K¢ v ptipade
Dluhopisti denominovanych v K¢ a v EUR v
ptipadé dluhopisti denominovanych v EUR.
Vypotadani bude probihat formou DVP
(delivery versus payment) prosttednictvim
Centralniho depozitate, resp. osob vedoucich
evidenci na né& navazujici obvyklym
zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi
postupy BCPP a Centralniho depozitaie a ve
Ihatach stanovenych ptislusnymi pravidly.
Upis Dluhopisii v Centralnim depozitéti lze
vyporadat pouze prostiednictvim ucastnika
Centralniho depozitare.

Odhad celkové vySe poplatki spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu c¢ini 50.000 K¢ jako
poplatek za pfijeti, 15.000 K¢ jako roc¢ni
poplatek za obchodovani a cca 79.000 K¢
jako poplatek za ¢innost Centralniho
depozitate (nebo cca 156.000 K& v piipadé
navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopisii na 2.500.000.000 K¢).

V  souvislosti s nabytim Dluhopist
prostfednictvim ManaZzera, kterym je J&T
BANKA, budou investorovi do Dluhopist
uctovany  poplatky  dle  aktualniho
standardniho ceniku Manazera uvetejnéného
na internetovych strankach Manazera
www.jtbank.cz, v sekci Diilezité informace,
odkaz Sazebnik poplatki. K datu téchto
Konecnych podminek ¢ini tyto poplatky
0,15% z objemu obchodu nabyvanych
Dluhopist dle pokynu k tpisu, minimalné



Pfijeti cennych papird stejné tidy jako
Dluhopisy k obchodovéni na regulovanych
trzich, trzich tietich zemi, trhu pro rdst malych
a stfednich podniki nebo mnohostranném
obchodnim systému:

Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker):

Dals$i omezeni prodeje Dluhopist:

Identifikace finan¢nich zprostfedkovatell,
odliSnych od Manazera, ktefi maji povoleni

pouzit Zakladni prospekt pii nasledné nabidce
¢i kone¢ném umisténi DIuhopist:
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2.000 K¢. Investor muze byt povinen platit
dalsi poplatky uctované zprostiedkovatelem
koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou
vedouci evidenci Dluhopisi, osobou
provadejici vyporadani obchodu s Dluhopisy
nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za
ziizeni a vedeni investicniho ucCtu, za
obstarani prevodu Dluhopist, sluzby spojené
s uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci,
apod.

Dle védomi Emitenta nejsou zadné cenné
papiry vydané Emitentem stejné tfidy jako
Dluhopisy pfijaty k obchodovani na Zzadném
regulovaném trhu, trhu tfetich zemi, trhu pro
rust malych a stfednich podnikid nebo
mnohostranném obchodnim systému.

nepouzije se

nepouzije se

nepouzije se
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