AKESO
AKESO Funding s.r.o.

Prospekt dluhopisi s pevnym trokovym vynosem ve vysi 6,70 % p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.000.000.000 K¢
s moZnosti navyseni aZ do vyse 1.500.000.000 K¢
splatnych v roce 2030
ISIN CZ0003573875

Tento dokument piedstavuje prospekt (Prospekt) dluhopisti v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do
1.000.000.000 K¢ s moznosti navyseni az do vyse 1.500.000.000 K¢, se splatnosti v roce 2030, vydavanych spolec¢nosti
AKESO Funding s.r.0., se sidlem Okruhova 1135/44, Stodtilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, ICO: 231 51 790, LEI:
6488987WHNC6Q93DG319, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. C 422267 vedenou Méstskym soudem v Praze
(Emitent a dluhopisy dale jen Dluhopisy nebo Emise).

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos ve vysi 6,70 % p.a. Urokovy vynos bude vyplacen za kazdy pilrok zpétng, jak je
blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky DIuhopisii*, ktera obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisti (Emisni
podminky).

Datum emise Dluhopisti bylo stanoveno na 11. ¢ervence 2025. Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopisi,
jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena jednorazové 11. Cervence 2030. Prvnim dnem vyplaty urokového vynosu je
11. ledna 2026.

Emitent je opravnén DIluhopisy na zékladé svého rozhodnuti a za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni podminky
Dluhopisi® ptedcasné splatit. Vlastnici DIluhopisti (jak je tento pojem definovan v kapitole ,.Emisni podminky

Dluhopisii) mohou za urcitych podminek pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisii. Podrobnéjsi informace jsou uvedeny
v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisi‘.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymi v dobé realizace
ptisluiné platby v Ceské republice. Budou-li to vyzadovat pravni predpisy G¢inné v Ceské republice v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou Vlastnikim Dluhopisii z plateb srazeny pfislusné dan¢
a poplatky. Emitent nebude povinen vyplatit Vlastnikiim Dluhopist zadné dalsi platby jako nahradu za takovéto srazky
dani nebo poplatkii. Podrobngjsi informace jsou uvedeny v kapitole ,,Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice®.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory*.

Za dluhy Emitenta z Dluhopist se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava, ktera je obsazena v pfiloze Emisnich
podminek, zaru¢ila spole¢nost AKESO holding a.s., se sidlem Okruhova 1135/44, Stodulky, 155 00 Praha 5, Ceska
republika, ICO: 21029 725, LEIL: 984500C7F9RA2K 047712, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 28568
vedenou Méstskym soudem v Praze (Ru¢itel a Finan¢ni zaruka).

Tento dokument je prospektem pro retailové nekapitalové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 6 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady €. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirt k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu), a ¢lanku 24 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se dopliiuje Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii veiejné nabidce nebo
pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (NafFizeni o
formatu a obsahu prospektu). Tento dokument byl vypracovan v souladu s pfilohami 6, 14 a 21 Nafizeni o formatu
a obsahu prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven dne 6. &ervna 2025. Prospekt byl schvilen rozhodnutim CNB ze dne 10. &ervna
2025, ¢&. j. 2025/067437/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00207/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervna
2025. Prospekt (aktualizovany pripadné formou dodatki) je platny do 10. ¢ervna 2026; povinnost doplnit
Prospekt formou jeho dodatki se v pripadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
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nepi‘esnosti neuplatni, jestliZze Prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvaleni Prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které pozaduje Natfizeni o prospektu a dalsi pfislusné pravni piedpisy, tedy ze
obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta, Rucitele a cenné
papiry, které maji byt predmétem vefejné nabidky a pfijeti k obchodovani naregulovaném trhu. Schvaleni tohoto
dokumentu ze strany CNB nema byt chépano jako podpora & potvrzeni existence, kvality, podnikani &i jakychkoli
vysledktt Emitenta ¢i Rucitele, ktefi jsou popsani v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvaleni kvality Dluhopist.
Investofi by mé&li provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist. CNB neposuzuje hospodaiské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta ¢i Rucitele a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ¢i
Rucitele ani jejich schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely vefejné nabidky Dluhopist, kterda bude ¢inéna Emitentem, a to
zejména prostiednictvim vedoucich spolumanazeri Emise, kterymi budou na zéakladé poveéreni Emitenta spolec¢nosti
Komercni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikop€ 33 ¢p. 969, PSC 114 07, Ceska republika, ICO: 453 17 054, zapsana
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1360 vedenou M¢stskym soudem v Praze (Komeréni banka) a UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242, zapsana
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (UniCredit a spolecné s Komeréni bankou,
Vedouci spolumanaZeii) a pro ucely pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papira
v Praze, a.s. (Regulovany trh a BCPP).

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a pfedpoklada, ze s Dluhopisy bude
zahéjeno obchodovani k Datu emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach).

Objevi-li se vyznamna nova skuteCnost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se informaci uvedenych
v tomto Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy
byl tento Prospekt schvidlen CNB do ukonéeni doby trvani vefejné nabidky Dluhopisii nebo do okamziku zahajeni
obchodovéni na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozd¢ji, uvedou se tyto bez zbyte¢ného odkladu v dodatku k
tomuto Prospektu, schvaleném CNB a uvefejnéném v souladu s Naiizenim o prospektu.

Centralni depozitai cennych papird, a.s. (Centralni depoziti¥ nebo CDCP), pfidélil Dluhopisim kod ISIN
CZ0003573875.

Sifeni tohoto Prospektu stejné jako i nabidka, prodej nebo koup& Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoliv spravnim organem jakékoliv jurisdikce s vyjimkou

schvaleni Prospektu ze strany CNB.

Prospekt (v€etné jeho ptipadnych dodatkll) a vS§echny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta a Rucitele (budou-li relevantni)
uvefejnéné po datu vypracovani tohoto Prospektu budou zvefejnény v elektronické podob¢ na webové strance Emitenta
www.akesofunding.cz v sekci Financni zpravy, a dale budou rovné€z k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Okruhova
1135/44, Stodtilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, v pracovnich dnech v dobé od 9:00 hod. do 16:00 hod. (podrobnéji
viz kapitolu ,,Dtlezita upozormnéni®).

Aranzéii

Komer¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Vedouci spolumanaZeri

Komer¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Prospektem dluhopisu ve smyslu clanku 6 Narizeni o prospektu a clanku 24 Narizeni o formatu
a obsahu prospektu. Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh 6, 14 a 21 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou V nékterych zemich omezeny zdakonem
a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predaviny na uizemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni s vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak
nez na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovini omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Emitent dale upozornuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska prostiednictvim rozSifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam
opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na viastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které
neznamenaji verejnou nabidku cennych papirii ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni (The
Companies Act 1985). VeSkerd pravni jedndani tykajici se dluhopisii provadénd ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo
jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britdnii pak rovnéz musi byt provddéna v souladu se zakonem o financnich sluzbdch
a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, naiizenim o propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005
(Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a Narizenim o prospektu v platném znéni, doplnéném a pozménéném
legislativou prijatou v souvislosti s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, uc¢innou od 1. ledna 2021, ato zejména
narizenim o urednim zarazeni cennych papirii (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), naiizenim
0 prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a narizenim o financnich sluzbdch (The Financial Services
(Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).

Zajemci o koupi Dluhopisii si musi sami podle svych pomerit urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél
predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k iicelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopisii,
a ohodnotit informace obsazené V tomto Prospektu (véetné jeho pripadnych dodatki), (ii) mit znalosti o primérenych
analytickych ndstrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy V kontextu své konkrétni financni situace, investice do
Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostiredky a likviditu k tomu,
aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisii, (iv) uplné rozumet podminkam Dluhopisii (predevsim
Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu, vcetné jeho pripadnych dodatkiy) a byt seznamen s chovanim & vyvojem
Jjakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho
poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést moznd rizika.

Zdjemci o koupi Dluhopisii musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Prospektu a
V piipadném dodatku Prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich
plati vzdy naposled uverejneny udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisit musi byt zalozeno vyhradné na
informacich obsazenych V téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvateli.

Emitent ani Rucitel neschvalili Zadné jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, Ruciteli nebo Dluhopisech, nez jakd
Jjsou obsazena v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Na Zadnd takova jina prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout
jako na prohldaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo Rucitelem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré
informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Prospektu. Poskytnuti Prospektu kdykoli po datu jeho vydani
neznamend, ze informace V ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto
informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkit Prospektu.

Vedouci spolumanaZzeri ani jejich spriznéné osoby nezavisle neprezkoumaly informace obsaZzené vtomto Prospektu,
véetné informaci zaclenénych do tohoto Prospektu odkazem, ani neschvalily tento Prospekt nebo jeho cast. Vedouct
spolumanazeri ani jejich spriznéné osoby tudiz necini zadna prohlaseni, neposkytuji Zadné zaruky, neprebiraji Zadné
zavazky a neprebiraji odpovédnost, at uz vyslovné nebo implicitné, ve vztahu k presnosti a uplnosti informaci obsazenych
V tomto Prospektu, véetné informaci zaclenénych do tohoto Prospektu odkazem nebo ve vztahu k presnosti a Gplnosti
Jjinych informaci poskytnutych Emitentem nebo Rucitelem v souvislosti s vydanim a nabidkou DIuhopisii nebo ve vztahu
K itkoniim nebo opomenutim Emitenta, Ruditele nebo jinych osob v souvislosti s vydanim a nabidkou Dluhopisii. Vedouci
spolumanazeri ani jejich spriznéné osoby neprebiraji odpovédnost ve vztahu k informacim obsaZenym v tomto Prospektu,
véetné informaci zaclenénych do tohoto Prospektu odkazem, nebo jinym informacim poskytnutym Emitentem, Rucitelem
nebo jinou osobou v souvislosti s vydanim a nabidkou Dluhopisii.

Informace obsazené V kapitolach ,, Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice* a ,, Vymdhdni soukromoprdavnich
zavazki vitci Emitentovi a Ruciteli“ jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpadvajici informace vychazejici ze
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stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracoviny nebo nezdvisle
overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé DIuhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori uvadenych
V téchto kapitolach ana své viastni pravni, dainové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelim
Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a_jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravmich predpisii,
zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a jinych piipadné relevantnich
stati a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investic¢ni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech
zakonech, ostatnich pravnich predpisech a pravidlech upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz prodej Dluhopisii do
zahranicl nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony, pravni
predpisy a pravidla dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném prdavnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych triii s cennymi papiry,
na kterych budou Dluhopisy prijaty kobchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
jakoz i vSechny dokumenty uvedené vtomto Prospektu formou odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na
webovych strankach www.drmaxfundingcr.cz v sekcich ,, Dluhopisy “ a ,, Financni zpravy “.

Pokud nent dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z Mezindrodnich standardu pro ucetni
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiovany (IFRS) a veskeré financni udaje
Rucitele vychazeji z Ceskych ticetnich standardii (CAS). Nékteré hodnoty uvedené vtomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech
mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych
vychazeji.

Tento Prospekt obsahuje rizna vyhledova prohlaseni, kterd se tykaji mimo jiné udalosti a trendu, které jsou predmétem
rizik a nejistot, které by mohly zpusobit, Ze se budouci obchodni ¢innosti, vysledky a financni situace Emitenta, Rucitele
a Skupiny budou podstatné lisit od informaci zde uvedenych. PFi pouziti vyrazii ,,odhad”, , projekce”, , zamyslet",
. predpokladat”, ,, véFit”, , ocekavat“, ,,mél by “ a podobnych vyrazii, které se tykaji Emitenta, Rucitele a Skupiny a jejich
managementu, maji identifikovat takova vyhledovad prohlaseni. Emitent upozoriiuje investory, aby nespoléhali na tato
vyhledova prohldaseni, ktera popisuji pouze stav k datu tohoto Prospektu. Emitent se nezavazuje zverejnit vysledky
Jjakychkoli revizi téchto vyhledovych prohldseni, aby odrdzely uddlosti nebo okolnosti po datu tohoto Prospektu nebo aby
odrazely vyskyt neocekavanych udalosti.

Pri spoléhani se na vyhledovd prohldseni by investori méli peclivé zvdzit nize uvedend rizika a nejistoty a dalsi uddlosti,
zejmeéna s ohledem na politické, ekonomické, socidlni aprdvni prostiedi, ve kterém FEmitent, Rucitel a Skupina
pusobi. Mezi faktory, které by mohly mit viiv na takova vyhledova prohldsSeni patri, mimo jiné, celkové obchodni a vladni
regulatorni podminky, zmény v celnich a daiiovych poZadavcich (véetné zmén dariovych sazeb, novych daiiovych zdkonii
a revidovanych interpretaci danovych zdakonii), kolisani Grokovych sazeb a dalsi podminky na kapitilovém trhu, véetné
kolisani sménnych kurzii v cizi méné, ekonomické a politické podminky v zemich, kde Emitent, Rucitel a Skupina piisobi
a na dalsich trzich a nacasovani, dopad a dalsi nejistoty budoucich akci, viz téz ,, Rizikove faktory . Emitent necini Zadné
prohlaseni, zaruku nebo predpovéd, zZe skutecnosti ocekavané témito vyhledovymi prohlasenimi nastanou, atato
vyhledova prohlaseni predstavuji vV kazdém pripadé pouze jeden z mnoha moznych scénarii a nemely by byt povazovany
za nejpravdepodobnéjsi nebo standardni scénar.

Bude-/i tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je V pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu V ceském
jazyce a znénim Prospektu pirelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu vV ceském jazyce.

Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy vtomto Prospektu, svyjimkou takovych informaci podle kapitoly
Informace zaclenéné odkazem, nejsou soucasti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaleny CNB.

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochdzeji od tietich stran. Takové informace byly piresné reprodukovdny a podle
védomosti Emitenta a vV mire, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych prislusnou treti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadeéjici.
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SHRNUTI

Toto shrnuti predstavuje shrnuti podle ¢l. 7 a nasl. Narizeni o prospektu pro Emisi Dluhopisu. Shrnuti uvadi klicove
informace, které investori potiebuji k pochopeni povahy a rizik Emitenta, Rucitele a Dluhopisii. Shrnuti je tieba Cist ve
spojeni s ostatnimi castmi Prospektu. Pojmy uvdadéné s velkym pocdtecnim pismenem a pouZité ve shrnuti maji vyznam,
ktery je jim prirazen v Prospektu. Shrnuti sestdava z povinné uverejiiovanych informaci rozdélenych do ctyr oddilu
a pododdilii a obsahuje vSechny povinné uverejnované informace, které musi byt obsazeny ve Shrnuti pro tento typ
cennych papiri, Emitenta a Rucitele.

1 Uvod a upozornéni

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje tivod k Prospektu a mélo by byt ¢teno jako uvod k nému. Jakékoli rozhodnuti
investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na posouzeni Prospektu ze strany investora jako celku, véetné
vSech dodatkli k Prospektu a dokumentt a udajti zac¢lenénych do Prospektu formou odkazu.

Investor muiZe piijit o cely sviij investovany kapital nebo jeho ¢ast v piipadé, Ze Emitent nebude mit dostatek
prosttedki na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi a/nebo na vyplatu vynost z Dluhopisi.

V pfipadé podani zaloby u soudu v souvislosti s informacemi obsazenymi v Prospektu mize byt zalujici
investor podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti povinen nést naklady na ptreklad Prospektu pfed zahajenim
soudniho fizeni. Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze osoby, které shrnuti vcetné jeho piekladu
ptredlozily, avSak pouze v pfipadé, Ze je toto shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi Castmi
Prospektu, nebo pokud ve spojeni s ostatnimi ¢astmi tohoto dokumentu neposkytuje klicové informace, které
investorim maji pomoci pii rozhodovani, zda do Dluhopisi investovat.

Nazev Dluhopisu
a mezinarodni
identifikac¢ni ¢islo
(ISIN)

Néazev Dluhopisu je ,,AKESO FUN. 6,70/30%.
ISIN Dluhopisu je CZ0003573875.

Identifikacni Emitentem Dluhopist je spole¢nost AKESO Funding s.r.o0., spole¢nost s ru¢enim omezenym zalozené podle
a kontaktni idaje pravnich predpisti Ceské republiky, se sidlem Okruhova 1135/44, Stodilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika,
Emitenta identifikacni ¢islo (ICO): 231 51 790, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka C 422267, LEIL: 6488987WHNC6Q93DG319.
Emitenta je mozno kontaktovat na telefonnim ¢&isle +420 251 627 500, nebo prostiednictvim emailové adresy
info@akesofunding.cz.
Identifikacni Dluhopisy budou nabizené¢ Emitentem prostfednictvim Vedoucich spolumanazeri, kterymi jsou Komercni

a kontaktni idaje
osoby nabizejici
Dluhopisy a osoby,
ktera Zada o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé& 33 &p. 969, PSC 114 07, Ceska republika, ICO: 453 17 054, zapsana
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1360 vedenou Mé&stskym soudem v Praze (Komer¢ni banka) a UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO:
649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (UniCredit
a spole¢né s Komer¢ni bankou, Vedouci spolumanazeii).

Vedouci spolumanazery lze kontaktovat, v pfipadé¢ Komercni banky na telefonnim ¢isle +420 222 008 522
nebo prostiednictvim emailové adresy corporatefinance@kb.cz a v pfipadé¢ UniCredit na telefonnim cisle
+420 221 210 031 nebo prostiednictvim emailové adresy info@unicreditgroup.cz.

Emitent prostfednictvim kotacniho agenta pozadéa o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Kota¢nim agentem je UniCredit (Kota¢ni agent), kterého lze kontaktovat vySe uvedenym zptisobem.

Identifika¢ni

a kontaktni idaje
organu
schvalujiciho
prospekt

Prospekt schvalila Cesk4 narodni banka jako p¥islusny organ pro uéely Natizeni o prospektu na zakladé § 192a
odst. 1 pism. j) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Ceskou narodni banku lze kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo prostiednictvim emailové
adresy info@cnb.cz.

Datum schvaleni
prospektu

Prospekt schvalila Ceska narodni banka dne 10. &ervna 2025 rozhodnutim &. j. 2025/067437/CNB/650 ke sp.
zn. S-Sp-2025/00207/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervna 2025.

2 Kiicové informace o Emitentovi
Kdo je Emitentem Dluhopisi?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
LEI, zemé
registrace a pravo
podle néhoz

Emitent je spole¢nosti s ru¢enim omezenym zaloZenou v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, se sidlem
Okruhova 1135/44, Stodtlky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, identifika&ni ¢islo (ICO): 231 51 790, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, spisova znacka C 422267. LEI Emitenta je
6488987WHNC6Q93DG319.
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Emitent vykonavéa
¢innost

Emitent vykonavé &innost v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména zakonem &. 89/2012 Sb.,
obc&ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich ptedpist (OZ), zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé€jsich piedpistt (ZOK) a zakonem ¢. 455/1991
Sb., o zivnostenském podnikani (zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpisti.

Spole¢nosti patiici do Skupiny se pfi své ¢innosti Fidi fadou pravnich piedpist tykajicich se provozovani
zdravotnickych zafizeni, distribuce 1é¢iv a provozovani lékarenské Cinnosti a také stavebnich &innosti.
V oblasti zdravotnictvi se jedna pfedevsim o zakon ¢. 327/2011 Sb., o zdravotnich sluzbach, v platném znéni,
zakon ¢. 258/2000 Sb., o ochrané vefejného zdravi, v platném znéni a zakon ¢&. 378/2007 Sb., o 1é¢ivech,
V platném znéni. V ramci stavebni Cinnosti realizované vyhodné pro Skupinu prostfednictvim spolecnosti
CONSTRUCTION TEAM s.r.o. se jedna zejména o zakon ¢&. 283/2021 Sh., stavebni zakon, v platném znéni,
zakon ¢. 500/2004 Sb., spravni tad, v platném znéni, zdkon ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivli na Zivotni
prostiedi, v platném znéni a zakon ¢. &. 148/2023 Sb., 0 jednotném environmentalnim stanovisku, v platném
znéni.

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Hlavni &innosti Emitenta je vydavani Dluhopist a nasledné poskytovani vnitroskupinového financovani
Ruciteli prosttednictvim zapijcky, Gavéru nebo jinych forem financovani z vytézku emise dluhovych cennych
papir. Emitent v souéasné dobé Zadnou dal$i podnikatelskou ¢innost nevykonava.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent ma jediného spole¢nika, a sice Rugitele, tedy spoleénost AKESO holding a.s., kterd Emitenta ovlada
a ptimo vlastni obchodni podil pfedstavujici 100 % zakladniho kapitalu a hlasovacich prav v Emitentovi.

Dalsi osobou, ktera nepiimo ovlada Emitenta, je pan Ing. Sotirios Zavalianis, jediny akcionai Rucitele. Ing.
Sotirios Zavalianis je rovnéz skuteénym majitelem Emitenta ve smyslu § 2 pism. e) zak. ¢. 37/2021 Sb., o
evidenci skutecnych majitelt podle evidence skute¢nych majiteld, spravované Ministerstvem spravedlnosti
Ceské republiky.

Klic¢ové fidici osoby
Emitenta

Kli¢ovou fidici osobou Emitenta je pan je pan Ing. Sotirios Zavalianis, ktery je jednatelem Emitenta.

Identifika¢ni udaje
statutarniho
auditora Emitenta

Auditorem Emitenta je spoleénost AUDITOR Controlling, s.r.o0., se sidlem Hastalska 1072/6, 110 00 Praha 1,
identifikaéni ¢islo (ICO): 261 49 656, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisové znacka C 74653, zapsana v seznamu Komory auditorti Ceské republiky, &islo osvédéeni: 594.

Které finanéni informace o Emitentovi jsou klicové?

Vybrané klicové ukazatele ze zahajovaci rozvahy Emitenta

Kli¢ové idaje zahajovaci rozvahy Emitenta sestavené k 7. dubnu 2025 podle IFRS:

Zahajovaci rozvaha (v tis. K¢) k 7. dubnu 2025

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 20
Kratkodob4 aktiva celkem 20
Aktiva celkem 20
Vlastni kapitél a zavazky

Zékladni kapital 20
Vlastni kapital celkem 20
Vlastni kapital a zavazky celkem 20

vyhrad).

Emitent vznikl 7. dubna 2025. Auditor vydal k zahajovaci rozvaze Emitenta sestavené k 7. dubnu 2025 nemodifikovany vyrok (bez

Jakd jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Nejvyznamnéjsi
rizika, ktera jsou
specificka pro
Emitenta

Rizikovymi faktory vztahujicimi se k Emitentovi jsou hlavné:

1. Riziko Emitenta jako ucelové zaloZené spole¢nosti — Emitent je spole¢nosti zalozenou za uc¢elem vydani
Dluhopisti a nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani. Nevykonava zadnou jinou
podnikatelskou ¢innost, a proto nemiZze vytvaret zdroje na splaceni dluhti z DIuhopisii z jinych ¢innosti.
Penézni toky Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky ze svych dluht, véetné Dluhopist, budou zaviset
pfedevsim na provoznich vysledcich a finanéni situaci Skupiny a na tom, zda Emitent obdrzi finan¢ni
prostfedky od Skupiny ve formé splatek vnitropodnikovych zaptjcek ¢i uvérii a souvisejicich urokt, ¢i
jinak. Schopnost Emitenta financovat piipadné platby tedy zavisi na pokracujici ¢innosti a platebni
schopnosti Skupiny.

2. Riziko sekundarni zavislosti Emitenta na Skupiné — Provoz Emitenta je zavisly na sdileni
administrativni, spravni, ucetni a IT infrastruktury Skupiny. Mozné selhani né&kterych prvki &i celé
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infrastruktury by mélo z&sadni negativni vliv na hospodarskou ¢innost a spravu Emitenta. V disledku toho
by mohlo dojit k doteeni jeho povinnosti vcas splacet dluhy z Dluhopisi. Emitent je taktéz vystaven
sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Rugitele a Skupiny, véetné rizik tykajicich se
podnikani v oblasti zdravotnictvi a aktivit pfislusnych spole¢nosti ze Skupiny, které jsou na tomto trhu
aktivni.

3 Kili¢ové informace o Dluhopisech
Jakeé jsou hlavni rysy Dluhopisa?

Popis druhu a tiidy
cennych papiri,
nabizenych nebo
prijimanych k
obchodovani, ISIN

Dluhopisy s pevnym tGrokovym vynosem ve vysi 6,70 % p.a., v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do
1.000.000.000 K¢, s moznym navysenim az do vyse celkové jmenovité hodnoty 1.500.000.000 K¢, splatné 11.
¢ervence 2030, ISIN: CZ0003573875, CFI: DBFGGN, FISN: AKESO Funding/6.7 DEB 20300711.

Dluhopisy jsou zaknihované dluhopisy podle ¢eského prava registrované u spole¢nosti Centralni depozitaf
cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 250 81 489,
zapsané Vv obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem V Praze, spisova znacka B 4308 (Centralni
depozitai nebo CDCP).

Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu je 10.000 K¢.

Ména Emise, pocet
vydanych cennych
papiri a lhity

Dluhopisy budou vydané v méné Eeskad koruna. Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt vydany, je
100.000 kusu v ptipade, ze celkova jmenovita hodnota Emise dosdhne 1.000.000.000 K¢, respektive 150.000
kust, pokud celkova jmenovita hodnota Emise dosdhne 1.500.000.000 K¢. Pokud nedojde k pfedcasnému

splatnosti splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkupu Emitentem a z&niku v souladu s Emisnimi podminkami DIuhopist,
budou Dluhopisy splatné jednorazové dne 11. ¢ervence 2030.

Popis prav Préava spojena s Dluhopisy a postup pfi jejich vykonu upravuji pravni piedpisy Ceské republiky a Evropské

spojenych unie, zejména zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich predpisi, zakon ¢. 256/2004 Sh., o

s cennymi papiry

podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist a Natizeni o prospektu. Kazdy Vlastnik dluhopist
ma pravo na splaceni jmenovité hodnoty (jistiny) Dluhopisu, pravo na vyplatu pfislusného trokového vynosu
a pravo ucastnit se Schiizi, v kazdém ptipadé v souladu s Emisnimi podminkami.

Poc¢inaje dnem 11. ledna 2030 ma Emitent pravo piedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy,
pfi¢emzZ toto pravo muze uplatnit, pouze pokud to oznami Vlastnikim Dluhopist nejpozdéji 40 dni pied
pfislusnym dnem predéasné splatnosti (Den pFed¢asné splatnosti dluhopisii). Emitent je v takovém piipadé
povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, a pfislusny trokovy vynos pfipadajici na
vysi pred¢asné splacené jmenovité hodnoty Dluhopist ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisi.

Prava spojené s Dluhopisy nebudou omezend, s vyjimkou vSeobecnych omezeni vyplyvajicich z pravnich
predpisd, ktera se tykaji prav véfitelt vSeobecné. Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim 10 let ode dne, kdy
mohla byt uplatnéna poprvé.

Popis poiadi
prednosti
Dluhopisi

Vv piipadé platebni
neschopnosti
Emitenta

Dluhopisy piedstavuji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené dluhy Emitenta zajist'ované finan¢ni zarukou.
Dluhopisy jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespon rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym zplisobem zajisténym
dluhiim Emitenta, S vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisu.

Popis vsech
omezeni volné
prevoditelnosti
cennych papiri

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena. Pokud to vSak nebude odporovat platnym pravnim piedpisiim,
pfevody Dluhopisti mohou byt pozastaveny pro Ucely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti poc¢inaje dnem
bezprostredné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty az do ptislusného Dne vyplaty.

Vynos z Dluhopist
a postup vyplaceni

Dluhopisy jsou uro&ené pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,70 % p.a. Urokovy vynos bude naristat od prvniho
dne kazdého Urokového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Urokového obdobi zahrnuje.
Akumulovany Grokovy vynos za kazdé Urokové obdobi se bude vyplacet zpétné za kazdé pololeti, vzdy ke dni
11. ledna a 11. ¢ervence kazdého roku, poprvé ke dni 11. ledna 2026 a naposledy v Den koneéné splatnosti
dluhopisi, pokud nebude upraven v souladu s konvenci Pracovniho dne podle Emisnich podminek. Urokové
obdobi znamena Sestimésicni lhitu od Data emise (véetné) do prvniho Dne vyplaty urokt (bez tohoto dne)
a kazdé nasledujici obdobi o stejném poctu meésicii ode Dne vyplaty Grokd (véetn€) do nasledujiciho Dne
vyplaty troki (bez tohoto dne), az do Dne splatnosti (bez tohoto dne). Dnem kone¢né splatnosti DIuhopisti je
11. ¢ervence 2030.

Kde budou Dluhopisy obchodovany?
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Prijeti Dluhopisi
na regulovany ¢i
jiny trh

Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta o piijeti Dluhopisti k obchodovani pouze na Regulovaném
trhu BCPP, ale nelze zarucit, ze BCPP pfijme Dluhopisy k obchodovéani.

Je za Dluhopisy poskytnuta zaruka?

Struény popis
povahy a rozsahu
zaruky

Dluhopisy vydané v ramci Emise jsou zaru¢ené finanéni zarukou vystavenou Rucitelem dne 5. éervna 2025
podle ustanoveni § 2029 a nasl. OZ az do Gthrnné vyse 1.500.000.000 K¢ (jedna miliarda pét set miliont korun
Ceskych) v pripadé, ze celkova jmenovita hodnota Emise dosahne 1.000.000.000 K¢, respektive 2.250.000.000
K¢ (dvé miliardy dvé sté padesat milionid korun éeskych), pokud celkova jmenovita hodnota Emise dosahne
1.500.000.000 K¢&.

Struény popis
Rucditele véetné jeho
LEI

Rugitel je akciovou spole&nosti zalozenou v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, se sidlem Okruhova
1135/44, Stodulky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, identifika¢ni &islo (ICO): 210 29 725, zapsanou
Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem V Praze, spisova znacka B 28568. LEI Rucitele je
984500C7FI9RA2K047712.

Rucitel je holdingovou spoleénosti, ktera drzi podily ve spole¢nostech, které vyvijeji podnikatelskou ¢innost
v oblasti zdravotnictvi zejména pod zna¢kou AKESO.

Identifika¢ni udaje
statutarniho
auditora Rucitele

Auditorem Rucitele je spole¢nost AUDITOR Controlling, s.r.o., se sidlem Hastalska 1072/6, 110 00 Praha 1,
identifikaéni ¢islo (ICO): 261 49 656, zapsana vV obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka C 74653, zapsand v seznamu Komory auditorii Ceské republiky, Cislo osvédéeni: 594.

Relevantni kli¢ové
finanéni informace
pro ucely posouzeni
schopnosti Rucitele
plnit svoje zavazky
ze zaruky

Vybrané kli¢ové historické finan¢ni informace o Ruditeli za kaZdy tcetni rok obdobi, pro které se uvadéji
historické finan¢ni informace

Kli¢ové udaje z auditovanych konsolidovanych téetnich zavérek Ruditele sestavenych za roky konéici 31.
prosince 2024 a 31. prosince 2023:

K 31. prosinci
2023
2024 (netto)
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé zavazky + kratkodobé zavazky
— penéZni prostitedky) (v tisicich K¢&) 3.154.325 2.937.266
Konsolidovana rozvaha (vybrané Gidaje) dle CAS (v tisicich K&) K 31. prosinci
2024 2023
(netto) (netto)
AKTIVA CELKEM 8.698.504 8.328.751
Stala aktiva 7.555.520 7.277.544
Obézna aktiva 1.091.072 1.018.029
Casové rozliSeni aktiv 51.912 33.178
PASIVA CELKEM 8.698.504 8.328.751
Vlastni kapital 5.206.331 5.114.101
Cizi zdroje 3.336.363 3.093.911
Rezervy 100.918 48.903
Zavazky 3.235.445 3.045.008
Casové rozliSeni pasiv 155.810 120.740

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle CAS (v tisicich K¢&) Obdobi kon¢ici 31. prosince

2024 2023
Provozni vysledek hospodareni (+/-) 363.470 327.871
Finan¢ni vysledek hospodai‘eni (+/-) -101.647 -72.488
Konsolidovany vysledek hospodareni pfed zdanénim (+/-) 261.823 255.383
Konsolidovany vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 175.836 155.251
Zxctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu 2.551 2.437
Zxictovani kladného konsolidaéniho rozdilu 46.592 43.631
Konsolidovany vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) 127.663 114.058
Cisty obrat za tcetni obdobi 5.528.849 4.450.817

Auditor vydal ke konsolidovanym ucetnim zavérkam Rucitele sestavenym za roky konéici 31. prosince 2024
a 31. prosince 2023 nemodifikovany vyrok (bez vyhrad).
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Nejvyznamnéjsi
rizika tykajici se
Rucitele a Skupiny

Rizikové faktory vztahujici se k Rugiteli a Skupiné jsou hlavné:

1.

Rizika spojena se spolefenskym, ekonomickym a politickym vyvojem v Ceské republice — Skupina
je aktivni zejména na ceském trhu. Pfipadné zmény majici negativni dopad na vykonnost ¢eské ekonomiky,
tak mohou pifimo ovlivnit hospodaisky vysledek Skupiny.

Rizika souvisejici se zménou ihradové vyhlasky — Uhrady od zdravotnich pojistoven tvoii hlavni &ast
pfijmd Skupiny. Jejich vySe se pfimo odviji od pravidel stanovenych v uhradové vyhlasce, kterou pro
kazdy kalendaini rok vydava Ministerstvo zdravotnictvi. Pokud by v dusledku jeji zmény doslo ke snizeni
uhrad od zdravotnich pojistoven, mohlo by se to negativné projevit v hospodaiskych vysledcich skupiny.

Rizika souvisejici s globalnimi finanénimi, politickymi a ekonomickymi podminkami a dal§imi
trznimi faktory — Vykonnost Skupiny je ovlivnéna globalni politickou situaci a ekonomickymi
podminkami, dynamikou na globélnich finanénich trzich, vnimanim téchto podminek a budoucimi
ekonomickymi vyhlidkami. Vyhled pro globalni ekonomiku v blizkém az stfednédobém horizontu ztstava
nejisty.

Riziko vztahujici se k veiejnopravni regulaci a jejim zménam — Zdravotnicky sektor je silné regulovan.
Poskytovani zdravotnich sluzeb, provozovani zdravotnickych zafizeni a také prodej 1¢kt jsou cCinnosti,
které jsou ovlivnény velkym mnozstvim pravnich predpisti a souvisejici regulaci tykajici se ochrany
osobnich Udaji a naklddani s nimi, bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci. Skupina tudiz podléha riziku
regulatornich zmény v oblastech, ve kterych podnikd, ale iriziku zmény legislativy ovlivilyjici celou
ekonomiku. Spolec¢nosti ze Skupiny maji dale povinnost pro své provozy ziskat povoleni a opravnéni od
prislusnych organt statni spravy, zejména opravnéni k poskytovani zdravotnich sluzeb. Nektera povoleni
je nutno pravidelné obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto povoleni. Emitent tak nema jistotu,
zda budou spole¢nosti ze Skupiny schopny plnit podminky udé€leni téchto povoleni a opravnéni, tato
povoleni a opravnéni obnovit, nebo zda budou natizeny zasadni zmény jejich podminek.

Riziko spojené s odpovédnosti za Gjmu (8kodu) p¥i poskytovani zdravotni péée — Nelze vyloudit riziko
vzniku odpovédnosti za Gjmu (Skodu) v disledku nezddouci udalosti nebo profesni chyby spolecnosti ze
Skupiny pfi poskytovani zdravotni péce. Pfipadna povinnost k nahrad¢ Gjmy (Skody), kterd by nebyla kryta
pojisténim, by mohla vyznamné nepfiznivé ovlivnit financni situaci a vysledky hospodaiské Einnosti
Skupiny.

Vyse uvedena rizika mohou mit podstatny neptiznivy vliv na finanéni, hospodaiskou a obchodni situaci
Rucitele a zhorsit jeho schopnost plnit zdvazky z Financni zaruky.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifick& pro Dluhopisy?

Nejvyznamnéjsi
rizika, ktera jsou
specificka pro
Dluhopisy

Rizikove faktory vztahujici se k Dluhopisiim jsou hlavné:
1.

Riziko nesplaceni — Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urgitych
okolnosti mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopisti ¢i jejich jmenovitou
hodnotu v pIné vysi a Rucitel nebude schopen spinit své dluhy vyplyvajici z Finanéni zaruky v pIné vysi
a hodnota DIluhopist pro Vlastniky Dluhopist pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu muze byt nizsi nez
vyse jejich ptivodni investice, piiéemz za urgitych okolnosti mtze byt hodnota i nulova.

Riziko likvidity — Emitent zamysli pozadat o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Bez ohledu na pftijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemiize existovat ujisténi,
7e se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofti, ze takovy sekundarni
trh bude trvat. Skutec¢nost, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisii oproti dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

Riziko inflace — Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy
neobsahuji protiinflacni dolozku, a proto muze redlna hodnota investice do DIluhopisti klesat zaroven
S tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovné€z zpiisobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist.
Pokud vyse inflace piekroci vysi nominalnich vynosi z Dluhopist, hodnota redlnych vynosi z Dluhopisii
bude negativni.

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, kterd se odchyluji od Zakona o dluhopisech — Emisni

podminky obsahuji ustanoveni, kterda se odchyluji od Zakona o dluhopisech. Konkrétné se Emisni

podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o dluhopisech:

(@) odchylIné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu ma Zadatel pravo
podle ¢lanku 12.4.1, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti Lhtty pro zadost, nikoliv 30 dni po
podani samotné Zadosti; a
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(b) odchylné od ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, je Zadatel v pripadech uvedenych v
¢lanku 12.4.1 opravnén pozadovat pouze splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi
jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schizi, jakoz i pomérného urokového vynosu
k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je to
relevantni), nikoli vsak odkup Dluhopist za trzni cenu.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zakladé kterého je dovozovana moznost odchylit

se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, véetn¢ vySe uvedenych ustanoveni, bylo do

Z&kona o dluhopisech zavedeno zakonem ¢&. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti

s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi na stafi, pficemz tato novela nabyla ucinnosti 1. ledna

2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni upravu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudt

ani obecné piijimany pravni vyklad. V dusledku absence relevantni judikatury k novému ustanoveni § 23

odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vylougit, ze piislusné soudy

v budoucnu rozhodnou, ze néktera ustanoveni, vcetné vySe uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona o

dluhopisech nepfipoustéji odchyleni se v Emisnich podminkach.

Vyse uvedena rizika mohou mit podstatny negativni dopad na vynos investora z Dluhopist. Vv ptipad¢, ze by
se nékteré z rizik realizovalo, miZe investor piijit o ¢ast nebo dokonce celou investici.

Za jakych podminek a p

4 Kli¢ové informace o vefejné nabidce Dluhopis§ a/nebo p¥ijeti k obchodovani na regulovaném trhu

odle jakého harmonogramu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

VSeobecné podminky
vefejné nabidky

Dluhopisy budou nabizené na tizemi Ceské republiky na zakladé vefejné nabidky cennych papiri podle
Nafizeni o prospektu. V ramci primarniho prodeje (Gpisu) budou ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim
vSech Dluhopist zajistovat Vedouci spolumanazefi.

Verejna nabidka prostiednictvim primarniho prodeje (upisovani) Dluhopisti bude probihat od 11. ¢ervna 2025
do dne 31. kvétna 2026. Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise, kterym je 11. Cervenec
2025, nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise v prubéhu lhity pro upisovani, ktera zac¢ina bézet 11. Cervna
2025 akonéi 31. kvétna 2026. Minimalni ¢astka objednavky je dana Emisnim kurzem jednoho kusu
Dluhopisu. Maximalni vyse objednavky (tedy maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany
jednotlivym investorem) je omezena predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou vydavanych Dluhopist.
Podminkou ucasti na vetejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.
Podminkou nabyti Dluhopist prostfednictvim Vedoucich spolumanazert je uzavieni smlouvy o poskytovani
investi¢nich sluzeb mezi investorem a Vedoucim spolumanazerem a piedloZeni pokynu k obstarani nakupu
Dluhopist na zékladé této smlouvy.

Piedpokladany
harmonogram
veiejné nabidky

Verejna nabidka prostiednictvim primarniho prodeje (upisovani) Dluhopisti bude probihat od 11. ¢ervna 2025
do dne 31. kvétna 2026.

Informace o pFijeti k
obchodovéani na
regulovaném trhu

Emitent pozada prostiednictvim Kota¢niho agenta o pfijeti Dluhopisti k obchodovani pouze na Regulovaném
trhu BCPP, ale nelze zarucit, ze BCPP pfijme Dluhopisy k obchodovani. v pfipadé¢ piijeti Dluhopist budou
Dluhopisy obchodované v souladu s pravidly BCPP.

Plan distribuce
Dluhopisi

Emitent planuje prostfednictvim Vedoucich spolumanazerti nabizet Dluhopisy Vramci vefejné nabidky
v Ceské republice. Investofi v Ceské republice budou osloveni zejména prostiednictvim prostiedkt dalkové
komunikace.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit DIluhopisy je ddna Emisnim kurzem
jednoho kusu Dluhopisu. Maximalni vyska objednavky je omezend jen nejvyssi sumou jmenovitych hodnot
vydéavanych Dluhopist.

Emitent je opravnén vydavat Dluhopisy Vv objemu mensim, nez je nejvyssi ¢astka jmenovitych hodnot
Dluhopisii, a Emise bude v takovém ptipadé nadale povazovana za uspé&$nou. Uvedené zahrnuje moznost
Emitenta pozastavit nebo ukonéit nabidku dle vlastniho uvazeni (v zavislosti na jeho aktudlni potfebé
financovani), pfi¢emz po ukonceni nabidky nebudou akceptovany dalsi objednavky a po pozastaveni nabidky
nebudou akceptovany zadné dalsi objednavky, dokud Emitent neuvefejni informace o pokracovani nabidky.
Emitent vzdy pfedem uvefejni informace o ukonéeni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani nabidky
ve zvlastni ¢asti webovych stranek Emitenta www.akesofunding.cz, v sekci Dluhopisy.

Jestlize objem Objednavek piekroc¢i objem ptislusné Emise, jsou Vedouci spolumanazefi opravnéni jimi
ptijaté Objednavky investort kratit dle své uvahy (s tim, ze pfipadny pfeplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na ucCet piislusného investora za timto ucelem sdéleny piislusnému Vedoucimu
spolumanazerovi).
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Emisni cena vSech Dluhopisii nabizenych Vv ramci vefejné nabidky Emitentem, a to jak prostfednictvim
Vedoucich spolumanazerti, bude odpovidat jejich emisnimu kurzu, tj. emisni cena vSech Dluhopist
vydavanych k Datu emise bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty DIluhopisii a emisni cena vSech Dluhopist
vydavanych nebo nabizenych po Datu emise bude uréena spoleénym rozhodnutim Emitenta a Vedoucich
spolumanazerd; na zaklad¢ aktualnich trznich podminek a bude uvefejnéna na internetové strance Emitenta
www.akesofunding.cz v sekci DIluhopisy, a souc¢asné bude uvefejnéna na webovych strankach Vedoucich
spolumanazerdt www.kb.cz (v sekci O bance, Povinné uverejniované informace, Informace o cennych
papirech, Dluhopisy klientii Komercni banky) (V ptipadé Komeréni banky) a www.unicreditbank.cz (v sekci
Informace pro investory, Informace pro investory do cennych papirz klient:z UniCredit Bank, Informace k
vybranym emisim dluhopisz) (v ptipadé UniCredit), s tim, Ze k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych nebo nabizenych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni trokovy vynos, bude-
li to relevantni.

Po upsani a pfipsani Dluhopist na a¢ty Vlastnikd dluhopisii bude Vlastnikiim dluhopisti zaslano e-mailem
potvrzeni o upsani Dluhopist, pficemz obchodovani s Dluhopisy bude mozné az po vydani Dluhopist a po
ptijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Pro tspésné primarni vypotddani Emise (tj. pfipsani Dluhopist na pfislusné uéty po zaplaceni Emisniho
kurzu) musi upisovatelé DIuhopisii postupovat v souladu s pokyny Vedouciho spolumanazera nebo jeho
zastupcl. Zejména plati, ze neni-1i upisovatel Dluhopist sam ¢lenem CDCP, musi si zfidit pfislusny ucet u
CDCP nebo u ¢lena CDCP. Neni mozné zarucit, ze Dluhopisy budou fadné doruceny prvonabyvateli, pokud
prvonabyvatel nebo osoba, ktera pro néj vede pfislusny ucet, nedodrzi vS§echny postupy a nedodrzi vSechny
pfislusné pokyny k primarnimu vypoiadani Dluhopist.

Odhad celkovych
nakladid Emise
a/nebo nabidky

Odhadované naklady na ptipravu Emise ¢ini ptiblizn¢ 34.000.000 K¢, respektive 50.000.000 K¢ pii
maximalnim zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise. Odhadovany Cisty vytézek z Emise pro Emitenta (pfi
vydani celé pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise) je 966.000.000 K¢, respektive 1.450.000.000 K¢ pti
vydani celé maximalné zvysené predpokladané jmenovité hodnoty Emise.

Emitent ocekava, ze celkové naklady na pfipravu emise Dluhopisti, tj. naklady na auditora Emitenta
a Ruéitele, Vedoucich spolumanazeri, poplatky Centralniho depozitiie, BCPP, CNB, naklady za pravniho
poradce Vedoucich spolumanazerti a nékteré dal$i néaklady souvisejici Semisi Dluhopisit nebo jejim
umisténim na trhu, nepievysi (i) 3,40 % z celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez
ptipadného navyseni (tj. 34.000.000 K¢&), resp. (ii) 3,33 % z celkové jmenovité hodnoty Emise v ptipadé
vydani maximalni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist, véetné ptipadného navyseni (tj. 50.000.000
K¢). Néklady Emitenta spojené s pfijetim DIuhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou
v souladu se sazebnikem burzovnich poplatki piedstavovany jednorazovym poplatek za ptijeti ve vysi 50.000
K¢ a ro¢nim poplatkem, jehoz vyse ¢ini k datu tohoto Prospektu 15.000 K¢.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim Vedouciho spolumanazera mohou byt Investorovi do
Dluhopist uctovany poplatky dle aktualniho standardniho ceniku pfislusného Vedouciho spolumanazera.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Komeréni banky v Ceské republice budou investorovi do
Dluhopisti uctovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor,
ktery koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktualniho ceniku uvedeného na internetovych strankach
www.kb.cz, v sekci Ceny a sazby, Sazebniky KB, Obcané, hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych
papirti. Naklady za vedeni cennych papirti ¢ini k datu Prospektu 0,02 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty
Dluhopist na takovém uétu (plus ptipadnd DPH), minimalné v8ak 15 K& mési¢né.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim UniCredit, bude investorovi u¢tovan dle pokynu ke koupi
cennych papirG poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy retailovy
investor, ktery nabyde Dluhopisy prostiednictvim UniCredit, bude dale dle aktudlniho ceniku UniCredit
uvedeného na internetovych strankach UniCredit www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Sazebnik, Fyzické osoby
nepodnikajici, ¢asti 10.4 Cenné papiry a podilové fondy — Poskytovani sluZeb v rdmci Gschovy/spravy*),
hradit bézné poplatky UniCredit za vedeni uétu tuzemskych cennych papird evidovanych v evidenci
Centralniho depozitafe. Tyto naklady nebudou ptesahovat vysi 0,20 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty
Dluhopist evidovanych na takovém 1ctu, bez dané z ptidané hodnoty, pficemz minimalni poplatek ¢ini 300
K¢, bez dané z ptidané hodnoty.

Ze strany Emitenta nebude investordm uctovan zadny poplatek.

Kdo je nabizejici a/nebo

osoba Zadajici o pFijeti cennych papiri k obchodovani?

Popis osoby
nabizejici Dluhopisy

Dluhopisy budou nabizené Emitentem prostiednictvim Vedoucich spolumanaZzerii, spoleénosti Komeréni
banka a UniCredit.
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Kazdy Vedouci spolumanaZer je akciovou spole¢nosti zalozenou v Ceské republice podle &eského prava.
Kazdy Vedouci spolumanaZzer vykonava svou ¢innost podle ¢eského prava.

Popis osoby, ktera
bude Zadat o prijeti k
obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent pozada o pfijeti Dluhopis k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP prostfednictvim UniCredit
vykonavajici funkci Kota¢niho agenta.

Pro¢ se piipravuje Prospekt?

Pouziti vynosi
a odhadovana Cista
suma vynosu

Emitent planuje pouzit Cisty vynos z emise Dluhopisti k dalSimu rozvoji podnikatelskych aktivit Skupiny. Za
timto ucelem Emitent poskytne ¢astku Cistého vynosu Ruciteli prostfednictvim vnitroskupinové zapijcky ¢i
uvéru, pficemz Rucitel mize takto ziskané prostfedky rovnéz poskytnout akcionditim Rucitele formou
vnitroskupinové zaptjcky ¢i uvéru. Emitent oCekéava, ze Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisti bude
Vv piipad¢ vydani celé predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist (tj. 1.000.000.000 K¢&) k Datu emise
priblizné 966.000.000 K¢, resp. 1.450.000.000 K¢ v ptipadé vydani celé maximalni jmenovité hodnoty
Dluhopisu (tj. 1.500.000.000 K¢) v ramci upisovaci lhiity.

Zpiisob umisténi
Dluhopisi

Dluhopisy budou umistované formou veiejné nabidky v Ceské republice prostiednictvim Vedoucich
spolumanazert.

Vedouci spolumanazeti se zavazali vynalozit veskeré pfimétené Usili, které od nich mozno rozumné
pozadovat, k vyhledani investorti a8 umisténi a prodeji Dluhopisti. Nabidka Dluhopisii bude uskutectiovana na
béazi tzv. ,,best efforts«.

Vedouci spolumanazefi ani jind osoba neptevzala v souvislosti s emisi Dluhopisii pevny zavazek viaci
Emitentovi Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Sti‘et zajmu osob
ucastnicich se Emise

nebo nabidky

Emitentovi neni, vyjma zajmi Vedoucich spolumanazert, ktefi umist'uji Dluhopisy na trhu a spole¢nosti
UniCredit, ktera dale ptisobi jako Administrator a Kota¢ni agent, znam zadny zajem osob zu¢astnénych na
vydavani Dluhopist, ktery by byl pro vydavani Dluhopisii podstatny.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisu by se méli peclivée seznamit S rizikovymi faktory, které ohrozuji budouci
podnikatelskou c¢innost Emitenta a schopnost dostat svym dluhiim plynoucim z Dluhopisii. Investor by se mél zejména
seznamit s timto Prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii), ve kterém Emitent S nejlepsim védomim predklada vycet

Emitenta nebo Rucitele a vSechny jeho dceriné spolecnosti.

Upis, nékup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii predstavuji cinnost, kterd je svou podstatou spojena S mnozstvim
rizik. Uvedend rizika ohrozuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim ohrozuji financni
postaveni drzZitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani
nepiedstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek. Rozhodnuti o
koupi DIuhopisii by mélo byt ucinéno az po viastnim zvazeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich pozadavki a casového
horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchdzet ditkladné prostudovani informaci uvedenych vtomto dokumentu
a rovnéz na podpiirné analyze pravnich ¢i danovych poradcu.

.....

se investice a predejit neopodstatnénym ndrokiim souvisejicich S upisem, ndkupem, dribou nebo pripadnym dalsim
prodejem Dluhopisii.

V kazdé nasledujici sekci je uvedeno vidy jako prvni rizikovy faktor, ktery je V prislusné sekci povazovan
za nejvyznamnéjsi, ato dle zhodnoceni Emitenta s prihlédnutim k negativnimu dopadu na Emitenta a/nebo Rucitele
a pravdeépodobnost vyskytu téchto rizik.

1. RIZIKA TYKAJICI SE EMITENTA A RUCITELE

Rizika tykajici se schopnosti Emitenta plnit zavazky na zdkladé Dluhopisi a Rucditele plnit své zdvazky na zakladé
Financni zaruky

Riziko Emitenta jako ucelové zaloZené spolecénosti

Emitent je spoleénosti zaloZenou za i¢elem vydani Dluhopisti a nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani.
Nevykonava zadnou jinou podnikatelskou ¢innost, a proto nemtize vytvaret zdroje na splaceni dluhid z Dluhopist z jinych
¢innosti. Penézni toky Emitenta ajeho schopnost plnit zavazky ze svych dluhi, véetné Dluhopisti, budou zaviset
pfedevsim na provoznich vysledcich a finanéni situaci Ruditele ajeho dcefinych spoleCnosti, které jsou soucasti
konsolidujiciho celku (Skupina) a na tom, zda Emitent obdrzi finanéni prostfedky od Skupiny ve formé splatek
vnitropodnikovych zapujcek ¢i uvéra a souvisejicich uroki, ¢i jinak. Schopnost Emitenta financovat ptipadné platby tedy
zavisi na pokracujici ¢innosti a platebni schopnosti Skupiny.

Riziko sekunddrni zavislosti Emitenta na Skupiné

Provoz Emitenta je zavisly na sdileni administrativni, spravni, acetni a IT infrastruktury Skupiny. Mozné selhani
nekterych prvka ¢i celé infrastruktury by mélo z&sadni negativni vliv na hospodaiskou ¢innost a sprdvu Emitenta. V
disledku toho by mohlo dojit k dotéeni jeho povinnosti véas splacet dluhy z Dluhopist. Emitent je taktéz vystaven
sekundarnimu riziku zévislosti na rizicich tykajicich se Rucitele a Skupiny, véetné rizik tykajicich se podnikéni v oblasti
zdravotnictvi a aktivit prislusnych spole¢nosti ze Skupiny, které jsou na tomto trhu aktivni.

Riziko Rucitele jako holdingové spolecnosti

Rugitel je holdingovou spole¢nosti, ktera nevykonava jinou podnikatelskou ¢innost a je zavisly na Gispésnosti spole¢nosti
ze Skupiny, které realizuji podnikatelskou ¢innost Skupiny zejména Vv oblasti zdravotnictvi pod znackou AKESO. Za rok
2024 Rucitel dosahl ¢istého obratu ve vysi 5.528.849 tis. K¢ na konsolidovaném zakladé (2023: 4.450.817 tis. K¢),
konsolidovaného vysledku hospodafeni pfed zdanénim ve vysi 261.823 tis. K& (2023: 255.383 tis. K&) a konsolidovaného
vysledku hospodareni za G¢etni obdobi (+/-) ve vysi 127.663 tis. K& (2023: 114.085 tis. K¢&).

Rucitel nemuze z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvorit zdroje na splaceni zavazka viici Emitentovi, tedy na splaceni
zavazkl z Dluhopist, ani na piipadné splaceni zavazki z Finanéni zaruky. Pokud by spole¢nosti ze Skupiny nedosahovaly
dostateénych hospodaiskych vysledki nebo by jejich schopnost ¢init platby ve prospéch Ruditele napiiklad ve formé
dividend, urokt ¢i v jiné formé byla omezena z jinych divodi (naptiklad nedostupnosti volnych zdroji, pravni ¢i daiovou
Upravou nebo v dasledku smluvnich ujednani), mélo by to vyznamny neptiznivy vliv na piijmy Rucitele a na jeho
schopnost splatit zdvazky z Finan¢ni zaruky a na jeho schopnost poskytnout Emitentovi prostiedky na splaceni dluhil z
Dluhopist.
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Rucditel je tak vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se spoleénosti ze Skupiny a rizikiim trhu, na
kterém tyto spoleCnosti piisobi, pfiCemz materialni rizika jsou popsana nize. Vzhledem Kk zavislosti Rucitele na
spole¢nostech ze Skupiny mohou vSechny s ni souvisejici rizikové faktory popsané niZe nepiiznivé ovlivnit schopnost
Rucitele splacet zavazky z Finanéni zaruky a na jeho schopnost poskytnout Emitentovi prostiedky na splaceni dluhti z
Dluhopist.

Rizika tykajici se Skupiny a jejiho podnikani

Rizika souvisejici se zménou vhradové vyhlasky

Hlavnim zdrojem pi{jmt Skupiny jsou uhrady od zdravotnich pojistoven za poskytnutou zdravotni péci. Vyse thrad od
zdravotnich pojistoven je mimo jiné zavisla na znéni tzv. thradové vyhlasky vydavané Ministerstvem zdravotnictvi pro
kazdy kalendaini rok. Tato vyhlaska uréuje pravidla, podle kterych jsou zdravotni pojistovny povinny hradit zdravotni
péci poskytovanou Skupinou. Kazdoro¢ni pfijimani tzv. thradové vyhlasky je do jisté miry politickym tématem, coz
dokazuje napiiklad skute¢nost, Ze ohledné této vyhlasky pro rok 2025 (vyhlaska ¢. 314/2024 Sb.) byl podan névrh na
zrugeni jeji Gasti Ustavnimu soudu skupinou senatorti Senatu Parlamentu Ceské republiky. Déle Ustavni soud napiiklad
nalezem PI. US 19/16 zrusil ¢ast uhradové vyhlasky na rok 2016 (vyhlaska ¢. 273/2015 Sb.).

Pokud by Ministerstvo zdravotnictvi rozhodlo o zméné Ghradove vyhlasky, jejiz dusledkem by bylo snizeni vyse Uhrad
od zdravotnich pojistoven, mohlo by to mit nékolik negativnich dopada na hospodaiskou situaci Skupiny. Snizeni Ghrad
by vedlo k ptimému poklesu ptijmi Skupiny, coz by mohlo byt vyznamné, vzhledem k tomu, ze vétsina prijmu Skupiny
plyne pravé z téchto Ghrad. Nizsi ptijmy by mohly omezit schopnost Skupiny financovat své bézné provozni aktivity, coz
by mohlo vést k nutnosti snizovat naklady a ovlivnit kvalitu poskytovanych sluzeb. Snizeni piijmut by také mohlo omezit
schopnost Skupiny investovat do rozvoje a modernizace svych zafizeni a technologii, coz by mohlo mit dlouhodoby
negativni dopad na konkurenceschopnost Skupiny. Vyrazné snizeni piijma by mohlo ohrozit finan¢ni stabilitu Skupiny a
v krajnim ptipadé vést k problémtim s pInénim finan¢nich zavazka, jako jsou splatky Gveért nebo platby dodavateltim.

Rizika souvisejici s globalnimi financnimi, politickymi a ekonomickymi podminkami a dal$Simi trinimi faktory

Piestoze je Skupina aktivni zejména v Ceské republice jeji vykonnost je rovnéz ovlivnéna globalni politickou situaci a
ekonomickymi podminkami, dynamikou na globalnich finanénich trzich, vnimanim téchto podminek a budoucimi
ekonomickymi vyhlidkami. Vyhled pro globalni ekonomiku v blizkém az stfednédobém horizontu zlstava nejisty.

Konkrétné v Evropé mnoho zemi, véetné Ceské republiky, nadale generuje velké rozpoctové deficity a &eli rostoucim
nebo udrzuji zvysené tirovné vetejného dluhu. To mlize vyvolat obavy icastniktl trhu, Ze nékteré z t€chto zemi mohou
mit v budoucnu potize se ziskavanim financnich prostfedkti nebo refinancovanim svych zavazkd, jakmile se stanou
splatnymi, zejména pokud by se trzni podminky staly volatiln€j$imi nebo by prestaly fungovat Gpln€. Mezinarodni
ratingové agentury nedavno sniZily uvérové hodnoceni mnoha z téchto zemi. Usporna opatieni ke snizeni urovné dluhu
a fiskalnich deficitt mohou rovnéz vést k ekonomickému zpomaleni doprovazenému vyraznym nardstem
nezaméstnanosti. Trvale vysokd nezaméstnanost a vysoké urovné vetejného dluhu historicky vedly k neobvykle
vysokému politickému riziku a polarizaci spole¢nosti, coz miiZe posilit protievropské nalady.

Politicka scéna v USA prosla zménou s volbou prezidenta Donalda Trumpa, ktery je ve funkci od ledna 2025. Trumpova
administrativa zavedla a miZe i nadale zavadét nové politiky a vykonna nafizeni, coZ ptinasi nejistoty a potencialni rizika
pro globélni a evropské ekonomiky. Tato opatfeni mohou zahrnovat cla, imigraéni omezeni a regula¢ni zmény. Tyto
zmény mohou vytvofit prostiedi nejistoty a nepfedvidatelnosti, coZ miize ovlivnit mezinarodni obchod, regulatorni ramce
a ekonomickou stabilitu a mtze vést k odvetnym opatfenim ze strany postizenych tretich zemi. Takovy scénal mtze
narusit globalni dodavatelské fetézce, zvysit naklady na zbozi a snizit objemy mezinarodniho obchodu. Nejistota v
mezinarodnich vztazich mize také vést k volatilité na financnich trzich, coz ovlivituje divéru investorti a ekonomickou
stabilitu. Kromé& toho mohou nékteré iniciativy Trumpovy administrativy také vyvolat izemni a investi¢ni spory, coz
zvysuje volatilitu v diplomatickych a obchodnich vztazich. EU, se svymi propojenymi ekonomikami, mize byt obzvlasté
zranitelnd viici takové volatilité.

Kazdy z téchto faktorti miize zménit celkovou poptavku po produktech a sluzbach Skupiny, zejména s ohledem na
pfipadné sekundarni reakce v ramci Evropské unie (napf. cla na dovoz 1éCiv z USA), a mlze ovlivnit jeji operace,
ziskovost a financni situaci a schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

Riziko vztahujici se k vefejnoprdvni regulaci a jejim zméndm

Zdravotnicky sektor je silné regulovan. Pichled hlavni regulace je uveden v kapitole Informace o Ruditeli, oddile
3. Pehled podnikani Skupiny.
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Poskytovani zdravotnich sluzeb, provozovani zdravotnickych zatizeni ataké prodej 1€kt jsou Einnosti, které jsou
ovlivnény velkym mnoZstvim pravnich predpist a souvisejici regulaci tykajici se ochrany osobnich tidaju a nakladani s
nimi, bezpe¢nosti a ochrany zdravi pti praci. Skupina tudiZ podléha riziku regulatornich zmény v oblastech, ve kterych
podnika, ale i riziku zmény legislativy ovlivitujici celou ekonomiku.

Spole¢nosti ze Skupiny maji dale povinnost pro své provozy ziskat povoleni a opravnéni od piislu§nych organt statni
spravy, zejména opravnéni k poskytovani zdravotnich sluzeb. Néktera povoleni je nutno pravidelné obnovovat nebo je
nutna kontrola podminek t&chto povoleni. Emitent tak nema4 jistotu, zda budou spoleénosti ze Skupiny schopny plnit
podminky udéleni téchto povoleni a opravnéni, tato povoleni a opravnéni obnovit, nebo zda budou nafizeny zasadni
zmény jejich podminek. Proto nelze zarudit, Ze ¢innost Skupiny bude v soucasnosti ¢i v budoucnosti vZdy v naprostém
souladu s témito pravnimi predpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni téchto pravnich predpist, nafizeni ¢i povoleni by
mohlo mit za nésledek zastaveni Cinnosti, ulozeni pokut ¢i sankci anebo zahdjeni spravniho nebo soudniho fizeni proti
spole¢nostem ze Skupiny.

PInéni povinnosti vyplyvajicich z ptedpisti o zdravotnich sluzbach a dalsi souvisejici regulace mize byt velmi nakladné.
Piedpisy o zdravotnich sluzbach, ochrané osobnich idaji, bezpeénosti a ochrany zdravi pfi praci, jakoz i dal$i souvisejici
predpisy jsou slozité, podléhaji ¢astym zménam a jejich Giprava smétuje k veétsi striktnosti. Z vyse uvedeného vyplyva, ze
néklady Skupiny na dosazeni souladu s témito stavajicimi i budoucimi pfedpisy by mohly mit nepiiznivy dopad na
podnikani a hospodatskou a finanéni situaci Skupiny.

Provozovani nemocnic a dalSich zdravotnickych zatizeni je komplexni a vysoce regulovana ¢innost, ktera je ovlivnéna
fadou specifickych faktord. Nemocnice musi dodrzovat prisné standardy kvality péce, které jsou stanoveny narodnimi a
mezinarodnimi zdravotnickymi organizacemi. Nedodrzeni téchto standardi mize vést k sankcim, ztraté akreditace nebo
reputacnim $kodam. Nemocnice musi rovnéz zajistit bezpeénost a zdravi pacientdi prostfednictvim implementace
bezpecnostnich protokolt, Skoleni personalu a pravidelnych auditd. Jakékoliv incidenty tykajici se bezpecnosti pacientli
mohou mit vazné pravni a finan¢ni dusledky.

Pokud by doslo k regulatornim zménam, které maji potencial ovlivnit vysi vefejné podpory pro zdravotni systém, tyto
zmény mohou mit dopad na celkovou ziskovost Skupiny, jelikoZ by mohlo dojit k oslabeni poptavky po produktech, které
nejsou hrazeny z vefejného zdravotniho pojisténi, ¢i ptipadné jsou z néj hrazeny pouze ¢aste¢né.

Materializace téchto rizik by mohla mit podstatny neptiznivy vliv na podnikani, financni situaci, vysledky hospodareni
a vyhlidky Skupiny.

Riziko spojené s odpovédnosti za ujmu (Skodu) p¥i poskytovani zdravotni péce

Spoleénosti ze Skupiny maji vypracované interni piedpisy, provadi pravidelna skoleni, maji zavedené ucinné kontrolni a
monitorovaci mechanismy a systém fizeni kvality a rizik poskytované zdravotni péce. Nelze vsak vylouéit riziko vzniku
odpovédnosti za ijmu (Skodu) v disledku nezadouci udalosti nebo profesni chyby spole¢nosti ze Skupiny pii poskytovani
zdravotni péce. Pfipadna povinnost k nahradé ujmy (Skody), kterd by nebyla kryta pojisténim, by mohla vyznamné
neptiznive ovlivnit finanéni situaci a vysledky hospodaiské ¢innosti Skupiny.

Riziko spolivajici vV neuspé§ném realizovani obchodni strategie Skupiny Ci zvySeni nakladovosti téchto strategii

Skupina své zisky reinvestuje do rozvoje a zkvalitiovani zazemi, vybaveni a sluzeb. Pro Skupinu tyto investice
predstavuji vyznamny naklad, ktery maze vyzadovat delsi Casovou investici, nez bylo ptivodn€ zamysleno, pfiCemz nelze
vylou¢it, ze Skupina nebude mit k dispozici dostate¢né finanéni prosttedky, know-how ¢i jiné zdroje nutné k uskute¢néni
takovych investic, pfipadné Ze uskute¢néné investice nebudou mit zamysleny pozitivni dopad na podnikatelskou ¢innost
Skupiny. v takovém piipadé nemusi byt Skupina schopna reagovat odpovidajicim zptisobem na konkurenéni prostiedi
a pozadavky zakaznikd, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodareni
a vyhlidky Skupiny.

Rizika spojena s reputaci

Reputace je pro zdravotnické zatizeni kliCova a jakékoliv negativni udalosti nebo skandaly mohou mit vazné dopady na
divéru pacientl a vefejnosti. Skupina mize ¢elit rizikim spojenym s negativnimi recenzemi, stiznostmi pacienti nebo
medializovanymi incidenty. Skupina musi dbat na vysokou kvalitu poskytovanych sluzeb a transparentni komunikaci s
pacienty a vefejnosti. Negativni publicita mize vést k poklesu poctu pacientd a snizeni pfijml, coz by mohlo mit
podstatny neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni a vyhlidky Skupiny.
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Riziko trhu préace

Vyznamna ¢ast vynosi Skupiny se spotiebuje na osobni néklady, které tak piedstavuji nejvétsi nakladovou polozku
provozu. Procentualni podil osobnich nadkladt Skupiny na celkovych provoznich nakladech Skupiny a celkovych
nakladech Skupiny je blize uveden v nasledujici tabulce.

Rok kon¢ici 31. prosince
Podil osobnich nakladi na nakladech Skupiny

(v tisicich CZK, ledaZe je uvedeno jinak) 2024 2023
OS0DNT NAKIAAY . .. e (1.999.734) (1.575.759)
Celkové provozni naklady SKUPINY......o.ouiuiiiitit it eeeeiieieaeaaaes (5.317.598) (4.187.033)
Celkoveé ndKIady SKUPINY . ... c.initit ittt ettt ettt et eet et eeienenneees (5.562.853) (4.423.909)
Podil osobnich nakladi na provoznich nakladech Skupiny (V%).........cccceeen..... 37,6 37,6
Podil osobnich nikladi na celkovych nakladech Skupiny (V%) ....cocoovvevnr oot 35,9 35,6

Mzdy zaméstnancti Skupiny se mimo jiné odviji i od vy$e minimalni mzdy v ekonomice, a tudiz je rst osobnich nakladt
Skupiny v piimé souvislosti s naristem minimalni mzdy. Dalsi faktorem ovliviiujici vysi osobnich nakladt je dostupnost
kvalifikované pracovni sily. V piipadé nedostatku kvalifikované pracovni sily na trhu prace nebo v piipadé zvySovani
minimalni mzdy mtze tempo ristu mzdovych naklada prevysit tempo ristu ziskovosti, ¢imz se snizi ziskovost Skupiny.

Toto riziko je vyznamné ve vztahu k zaméstnancim s medicinskym a farmaceutickym vzdélanim, ktefi jsou pro fungovani
zdravotnickych zatizeni a 1ékaren provozovanych Skupinou nezbytni a jejichZ mnozstvi je na trhu s ohledem na formalni
pozadavky na vzdélani omezené.

V dusledku tlaku na zvy$ovani mezd doslo v roce 2024 k meziro¢nimu narustu osobnich nakladi o 26.9 %. V piipadé, ze
tlak na rist mezd a ostatnich osobnich nakladi bude nadale pokracovat, hrozi pokles ziskovosti Skupiny v dusledku
dalsiho zvy$ovani osobnich nakladd.

Materializace téchto rizik trhu prace by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhlidky Skupiny.

Riziko ztraty klicovych zaméstnancii

Kli¢ové osoby Skupiny, tj. ¢lenové vedeni Rucitele a spolec¢nosti ze Skupiny, pfedev§im vrcholového vedeni celé skupiny
AKESO, spoluptlisobi pfi vytvaieni a uskutectovani klicovych strategii Skupiny. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové
fizeni Skupiny a jejich schopnost zavadét a uskutecniovat tyto strategie. Mezi tyto klicové ¢leny managementu patii:

e Majitel — Sotirios Zavalianis

Generalni feditel — Milan Rufer

e  Vykonny feditel — Petr Krucky

e  Vrchni feditel pro zdravotni politiku — Pavel Pivrnec

e  Vrchni feditel pro zdravotni pé¢i — Jan Hajer

e Vrchni feditel pro strategii a inovace — FrantiSek VIcek
e Reditel pro vngjsi vztahy — Jaroslav Barto$

e Reditel pro strategické projekty — Pavel Scholz

e  Finanéni feditel — Jan Pina

e Reditelka zdravotnickych projektii a rozvoje — Irini Szentivanyi
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e Reditel pro marketing — Paris Charalampidis

e Reditel pro IT — Peter Slavik

e Reditel pro zdravotni poji§téni a thrady — Martin Sklenaf

e Reditel pro legislativu, regulace a dotace — Ondfej Veselsky
e Reditel pro péci o zdkazniky — Martin Stanicky

e Reditel pro technologie — Kamil Kudelka

Rucitel usiluje o udrZeni a motivaci téchto osob, nicméné nemuze zarucit, ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a
motivovat nebo Ze bude schopen oslovit a ziskat nové klicové osoby. Pfipadné odstoupeni kli¢ovych osob z managementu
spole¢nosti ze Skupiny by mohlo negativné ovlivnit podnikani Skupiny, hospodaiské vysledky a finanéni situaci, coz by
mohlo negativné ovlivnit schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni zaruky a konecné ohrozit plné uspokojeni Vlastnikt
dluhopisd.

Riziko selhani IT systémii

Informa¢ni a komunikaéni technologie hraji vyznamnou ulohu v podnikani Skupiny. Skupina provozuje sofistikované
informac¢ni systémy zajist'ujici klicové aspekty jejiho podnikani, objednavkovy systém, digitalni platformu pro pacienty,
informac¢ni systém, bezpapirovy provoz. Skupina rovnéz provozuje své vlastni datové centrum. Toto vyZaduje pribézné
investice do téchto systémi za ucelem jejich kontroly, aktualizace a modernizace. Porucha, po$kozeni, zastarani,
neautorizovany pristup ze strany tietich osob nebo nespravné fungovani nékterého z téchto systémid mize zpusobit
pteruseni provozu SKupiny a vyznamné ztraty jejich ptijmi, coZ by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani,
finanéni situaci, vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny.

Riziko neoprdavnéného pristupu k IT systémiim

Spoleénosti Skupiny podléhaji regulaci spojené suzivanim osobnich dat klientdi, protoze pracuji jejich s citlivymi
osobnimi Udaji jakozto pacient. Piislusné obchodni aktivity jsou nastaveny Vv souladu s pravidly na ochranu dat
jednotlivych stath i pravidly EU. Prestoze spole¢nosti SKupiny si jsou védomy rizik plynoucich z moZnosti ztraty téchto
dat a dtsledné monitoruji dodrZovani pravidel jejich ochrany, nelze vyloucit selhani v oblasti ochrany osobnich dat
zakaznikl. Pokud by do$lo k niku osobnich dat zakaznikd z divodu lidské chyby nékterého ze zaméstnancti nebo
dodavateld, ktefi S vybranymi osobnimi daty zakaznikd nakladaji, nebo z jinych divodu, hrozilo by jednotlivym
spole¢nostem Skupiny podle ¢lanku 83 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (GDPR) uloZeni pokuty
az do vyse 4 % z celkového obratu dotéenych spolecnosti Skupiny a dalsich spole¢nosti, které by mély v okamziku
poruseni jednotnou kontrolu a byly by povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani Evropské unie a
S tim spojené riziko uhrady civilnich narokt jednotlivych zakaznikt, kteti by tinikem dat byli dotceni. Pokud by doslo
k pochybeni ze strany nékteré ze spole¢nosti Skupiny a naslednému uloZeni pokuty anebo povinnosti hradit civilnépravni
naroky, ptipadné k poskozeni reputace Skupiny u zakaznikd, mohlo by to mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikéni,
finanéni situaci, vysledky hospodafeni a vyhlidky Skupiny.

Riziko spojené se stavebni ¢innosti

Skupina prostiednictvim spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.0. vykonava developerskou, inZenyrskou a stavebni
¢innost, v ramci které realizuje stavby zejmeéna pro Skupinu. Proto je spoleénost CONSTRUCTION TEAM s.r.0., a
v dasledku i Skupina, vystavena rizikim spojenym se stavebni ¢innosti a souvisejici regulaci.

Ve vztahu k akvizici nemovitosti vyzaduje soucasné soukromé pravo (a vefejné pravo tam, kde dochazi k akvizici od obci
¢ijinych vetejnopravnich subjektir) celou fadu formalit, jejichZ absenci v fadé ptipadt stiha absolutni neplatnosti. Zaroven
mohou v této fazi nastat okolnosti spoéivajici naptiklad v existenci spori o vlastnickd prava k pozemku, popfipadé mize
nabyté aktivum vykazovat faktické nebo dokumentacni vady.

Kazda faze developerského cyklu zahrnuje riziko nedosazeni urcitého stupné vystavby, kvtli kterému ji nebude mozné
zrealizovat. Povolovaci fizeni jsou charakteristickd casti velkého poctu stran v procesu (vefejnd sprava, vetejnost,
aktivisté, vlastnici sousednich nemovitosti, konkurence a dalsi), asto s riiznymi zajmy a motivaci. V ptipadé, ze by se v
prabéhu povolovaciho fizeni musel napiiklad pozmeénit koncept ¢i design budovy, mize dojit nejen k ¢asovému prodleni
a zvyseni nakladu oproti pavodnimu investi¢nimu rozpogtu.
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Vystavba je také ovlivnéna vysi pofizovacich nékladd, jako je napiiklad potizovaci cena pozemku, stavby, technické
sluzby (architekt, technicky dozor, fizeni projektu, geodetické sluzby) nebo finan¢ni naklady. Tyto naklady se nicméng
mohou v ¢ase ménit a prekrocit planovanou droven.

Developerské aktivity spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.o. mohou byt také negativné ovlivnény zménami
piedpisi tykajicich se Uzemniho planovani nebo povolovani staveb. V ptipadé podstatnych zmén téchto predpisa je
spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.0. vystavena téz riziku nepiedvidatelného rozhodovani prislusnych organi v
dasledku neexistujici vykladové praxe a také riziku prodluzovani Ihat pro vydani rozhodnuti ze strany pfislugnych organu.
Toto riziko je obzvlasté vyznamné ve vztahu k (i) relativné nové Géinnému zakonu ¢&. 283/2021 Sh., stavebni zékon, ve
znéni pozdéjsich predpist, a (ii) k relativné nové aéinnému zakonu ¢&. 148/2023 Sh., o jednotném enviromentalnim
stanovisku, ve znéni pozdgjsich piedpist, ke kterym dosud neexistuji praktické zkusenosti s jejich aplikaci dot¢enymi
organy a lze oéekavat, ze pii jejich aplikaci bude dochazet k problémam, které mohou vést k prodlouzeni stavebnich a
souvisejicich Fizeni.

Ve vztahu k aktualng realizovanym projektim Skupiny patii mezi hlavni rizika zejména riziko zmény v legislativé, nebo
regulace v prib&hu vystavby, ktera mtize vyvolat zdrZeni, dodate¢né naklady, nebo riziko nezkolaudovani konkrétniho
projektu. Kromé toho zde existuje riziko prodrazeni, zpozdéni stavby v disledku odchodu/nedostatku stavebnich délnikti
a personalu stavebnich firem a dodavateld.

Mezi nejvyznamnéjsi developerské projekty Skupiny patii rekonstrukce budovy v ulici Narozni (Neoklinika), pro kterou
jsou nyni zajisténd vSechna potiebna povoleni a je také schvaleny a pribézné Cerpany investicni Gvér. Stavebni prace
probihaji od zaéatku roku 2025 a dokonceni je planovano na prosinec 2026, s tim, ze uz v pribéhu dokon¢ovani stavby
bude zaroven pofizovano potiebné 1ékarské vybaveni, tak aby byl zahajen provoz poéatkem roku 2027.

Dalsim vyznamnym projektem je vystavba nové nemocniéni budovy v Hotovicich (Nemocnice nové generace), u které
zapocaly prace na prvni etapé v druhé poloving roku 2021. K datu tohoto Prospektu byla dokonéena hruba stavba vsech
pater. Se stavebnim ufadem je K datu tohoto Prospektu feSena zména projektu a stavebniho povoleni, protoze bylo
Vv prubéhu vystavby rozhodnuto o rozsifeni kapacit budovy. Dostavba budovy bude rozdélena do dvou etap, kdy v prvni
bude vystavéna celé nemocni¢ni budova do faze shell & core a k otevieni bude 30 % provozii (2025-2027). Zbylych 70
% provozil bude nasledovat v posledni etapé v letech 2027-2029.

Poslednim ze 3 nejvyznamnéjsich projektt je vystavba bytovych domi za areadlem nemocnice v Hofovicich, ktera je nyni
ve fazi pfipravy projekti a ziskdvani vSech potfebnych povoleni pro zahajeni vystavby a diskutovani o podobé
financovani. Tento projekt bude probihat ve vicero etapach v priibéhu nasledujicich nékolika let. Skupina pogita
s vystavbou az 1.000 bytt, pfevazné pro zaméstnance nemocnice.

Materializace rizik souvisejicich se stavebni ¢innosti spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.0. muze ve svém disledku
ovlivnit strategické a investi¢ni plany Skupiny, coz by mohlo mit podstatny neptiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci,
vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny.

Rizika spojend se spoleenskym, ekonomickym a politickym vyvojem v Ceské republice

Vzhledem k tomu, ze se podnikatelské aktivity Emitenta soustiedi na uzemi Ceské republiky, ovliviiuje tuzemska
ekonomicka situace podnikani Emitenta.

Ministerstvo financi Ceské republiky ve své Makroekonomické predikci zvefejnéné dne 10. dubna 2025 o¢ekava v roce
2025 hospodarsky rast.! I presto i s ohledem na kroky soudasné americké administrativy vak nelze vylougit riziko
ekonomicke recese ¢i lokalniho nebo globalniho poklesu HDP. Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky muze
dojit ke snizeni vydaju spotiebiteli (vetné snizeni vydaji v oblasti zdravotni péée, zejména v oblasti vydaji nehrazenych
z vefejného zdravotniho pojisténi jako jsou nadstandardni pokoje, materialy, pomtcky ¢i 1ékaiské ptipravky a dopliiky)
a shizeni spotiebitelské poptavky po zbozi a sluzbach jako celku (véetné sluzeb a zbozi, které poskytuje Skupina).
Hospodatsky vysledek pak mtize nepiiznivé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény Grokovych sazeb, inflaci,
nezaméstnanost, penézni a finan¢ni politiku a jiné vyznamné vngjsi udalosti, stejné jako zmény demografickych ukazatela
na trzich. Na podnikéani Skupiny se mohou odrazit i skute¢né nebo potencialni obavy z recese, protoze takové obavy
obvykle vedou ke zvysenym Uspordm, coz se mize neptiznivé odrazit na hospodaiském vysledku Skupiny a mit tak
neptiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat svym dluhiam z Dluhopisi.

Emitent se vsak, i s ohledem na chovéani spotiebitela/klientd Skupiny v prabéhu pandemie COVID-19, domniva, ze
uvedené skuteénosti nebudou mit vyznamny negativni vliv na poptavku po sluzbach poskytovanych Skupinou.

Finandni rizika

1 https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-duben-2025-59451
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Riziko likvidity
Skupina je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, ze Skupina nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych

splatnych dluhg, napt. dluhi vici dodavatelim a zaméstnancam.

Nasledujici tabulka poskytuje piehled o profilu splatnosti zadluzenosti Skupiny (aro¢ené uvéry a pijéky a vydané
dluhopisy) ke dni 31. prosince 2024 v obdobi od roku 2025 do roku 2031 a ptedpokladany stav neumoiené ¢asti jistiny
31. prosince kazdého roku:

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
(v tis. KC)
splatnost diuhu................ 85.179 103.032 73.040 479.762 225.746 0 710.545
Balance jistin ke konci roku.. 1722424 1707428 1505610 1180497  1.021.438 893617 643.496

V nasledujicich tabulkach je uveden rozklad doby splatnosti u urocenych tvért a pijcek, dalsich finan¢nich zavazkt a
obchodnich a dalsich zavazkt Skupiny a stav likvidnich aktiv Skupiny k 31. prosinci 2024.

méné 3 mésice 3 —12 mésici 1-51let vice nez 5 let
(v tisicich K¢)
Urogené Uvery a pijeky ....oevvveerreereenene, 3.520 81.660 939.580 922.845
Dalsi finanéni zavazky........cccoovvenenienne. 92.850 73.101 0 0
Obchodni a dal§i zavazky ...........c.cccveveeene. 195.835 541.381 42.808 0
CelKeM .o 292.205 696.142 982.388 922.845

V nasledujicich tabulkach je uveden rozklad doby splatnosti u tiroéenych avért a pujéek, dalsich finan¢nich zavazka a
obchodnich a dalsich zadvazki Skupiny a stav likvidnich aktiv Skupiny k 31. prosinci 2023.

méné 3 mésice 3 — 12 mésici 1-5let vice nez 5 let
(v tisicich K¢)
Urotené Gvery a pajeky ....oeveveeveecereenene, 44,755 166.224 555.607 821.128
Dalsi finanéni z&vazky ..........ccoeevveninnnn 57 981 105 020 0 0
Obchodni a dal$i zavazky .........c.ccoceeveneee. 252 149 596 687 25175 0
CelKem ..o 354 880 867 931 580 782 821128

Nésledujici tabulka ukazuje Udaje z konsolidovanych ucetnich zavérek Rucitele tykajici se stavu penéznich prostiedka a
kratkodobych z&vazka (v tis. K&) k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023:

k 31. prosinci 2024 k 31. prosinci 2023
(v tisicich K¢)
Penézni prostiedky...........cocovevinninnn 81.120 107.742
Kratkodobé zavazky........................ 1.485.645 1.451.172
Kratkodobé pohledavky (netto)............ 824.101 749.971
Penézni prostredky v bankach dostupné na
PoZAdani.................. 0 0

Skupina se toto riziko snazi minimalizovat detailnim planovanim pi{jmt a vydaji v horizontu nésledujiciho roku,
dlouhodobym planovanim investi¢nich akci a nastavovanim diléich rozpo¢ti a jejich vyhodnocovanim a aktualizaci.

Nedostatek disponibilnich zdroji do budoucna vsak muze negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji ekonomické
vysledky, finanéni situaci, a v kone¢ném disledku schopnost Rucitele plnit dluhy z Finanéni zaruky.

Kreditni riziko

Skupina je vystavena kreditnimu riziku, které pfedstavuje riziko ztrat, kterym je Skupina vystavena v ptipadé, ze
zékaznici Skupiny fadné a v¢as neuhradi své zavazky z finan¢nich nebo obchodnich vztaht vii¢i Skupiné ve stanovené
lhuté. Kreditni riziko je dasledkem transakci s protistranami, z kterych vznikaji Skupiné finan¢ni pohledavky.

Nasledujici tabulka ukazuje udaje z konsolidovanych ucetnich zavérek Rucitele tykajici se struktury kratkodobych
pohledavek z obchodniho styku podle splatnosti (v tis. K&) k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023:
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k 31. prosinci 2024 k 31. prosinci 2023
(v tisicich K¢)
Ve 1hité splatnosti...........c.coeuevnennnn... 342.255 348.359
Posplatnosti...............cccooeiviiiiiine. 44,708 32.506
CelkeM. iuiiiiiiiarirereienininenenenenens 386.963 380.865

Hlavni ¢ast pohledavek ¢lentt Skupiny, jsou pohledavky za zdravotnimi pojistovnami, se kterymi maji jednotlivy ¢lenové
Skupiny uzavieny smlouvy o poskytovani a uhradé hrazenych sluzeb — zdravotni péée. Na zakladé téchto smluv jsou
placeny mési¢ni zalohy zalozené na standardnim objemu provedené zdravotni péce a kreditni riziko je tak minimalni.
Nelze vsak zcela vylouéit riziko z nezaplaceni zdravotni péée poskytnuté nad ramec takto domluvenych zaloh. Tato
nadlimitni péce je proplacena na zakladé dohody se zdravotnimi pojistovnami.

Nasledujici tabulka ukazuje Udaje z konsolidovanych ucetnich zavérek Rucitele tykajici se struktury pohledavek za
zdravotnimi pojistovnami (v tis. K&) k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023:

k 31. prosinci 2024 k 31. prosinci 2023
(v tisicich Kc)
Ve 1htit€ splatnosti.............cceeevennnn. 229.492 266.215
Po splatnosti........c.covviiiniininininn, 1.088 3.669
CelKem....uvuviuieiininieniniiinienincenn 230.580 269.884

Kreditni riziko mize negativné ovlivnit schopnost Rugitele plnit dluhy z Finan¢ni zaruky. Z pohledavek po splatnosti ve
vysi 44.708 tis. K¢, z toho 1.088 tis. K& za zdravotnimi pojistovnami, které Rucitel vykazal v konsolidované udetni
zavérce k 31. prosinci 2024, bylo k datu tohoto Prospektu uhrazeno 32.368 tis. K&, z toho 981 tis. K¢ tvofily dluhy
uhrazené zdravotnimi pojistovnami.

Riziko plynouci z vykyvii urokovych sazeb

Financovéani Skupiny prostiednictvim bankovnich Gvéri v sobé mimo jiné, zahrnuje riziko plynouci z proménlivé
urokové sazby, ktera je vazéana na referencni sazbu PRIBOR, pfipadné jiné referen¢ni sazby a smluvné stanovenou
urokovou marzi. Pripadny narust Grokové sazby PRIBOR, ptipadné jinych referencnich sazeb by tedy piedstavoval
zvySeni urokovych nakladt Skupiny. Tabulka nize uvadi objem finanéni zadluzenosti Skupiny podle zptisobu stanoveni
Urokové sazhy, sloupec balance ptedstavuje neumofenou ¢ast jistin ke konci roku:

31. prosince
2024 2024 Balance 2023
(v tisicich K¢)
Pohybliva Grokova sazba.................... 1.737.570 1.398.766 1.218.130
Fixni Girokova sazba.......................... 290.035 187.648 369.584
CelkemM.....cocuininininininrnrnracacacasncnnnns 2.027.605 1.586.415 1.587.714

V piipadé zvySeni urokovych sazeb o 1 % by pro takovyto narust klesl (retrospektivné) &isty zisk Skupiny 0 17,1 mil. K&
zarok 2024 a 18,4 mil. K¢ za rok 2023.

Skupina se toto riziko snazi minimalizovat sjednavanim urokovych swapi, které nam do budoucna fixuji pohyblivou
urokovou sazbu. Urokové swapy sjedndvame u naSich nejvétSich investi¢nich tivéra, tak abychom si zajistili predikované

naklady na obsluhu téchto dluhti a 1épe dokazali planovat budouci cash flow.

Materializace tohoto rizika tak mize mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikéni, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni
a vyhlidky Skupiny.

2. RIZIKA VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM

Riziko nesplaceni

Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urgitych okolnosti mize dojit k tomu, ze Emitent
nebude schopen vyplécet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v pIné vysi a Rucitel nebude schopen splnit své
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dluhy vyplyvajici z Finan¢ni z&ruky v pIné vysi a hodnota Dluhopist pro Vlastniky Dluhopist pii jejich splaceni ¢i prodeji
na trhu maze byt nizsi nez vyse jejich pavodni investice, pii¢emz za urgitych okolnosti maze byt hodnota i nulova.
Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi
k obchodovéni na regulovaném trhu nemiize existovat ujisténi, Ze se vytvoti dostate¢né likvidni sekundéarni trh
s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy budou pfijaty k
obchodovéni na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisi oproti dluhopistim nepiijatym
k obchodovéni na regulovaném trhu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku,
a proto muize realnd hodnota investice do Dluhopisti klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz
zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisti. Pokud vyse inflace piekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist,
hodnota realnych vynosii z Dluhopisii bude negativni. Pro rok 2025 Ministerstvo financi Ceské republiky odekava
primérnou vysi inflace 2,4 %, coZ by piedstavovalo shodnou priimérnou inflaci jako v roce 2024.2

Riziko krdceni objedndvky na upsdani Dluhopisii

Vedouci spolumanazeti budou opravnéni objem Dluhopis uvedeny Vv objednavkach/pokynech investorti podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, ptiCemz ptipadny preplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu vracen na tcet
investora. Vv pifipadé zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskute€nit investici do Dluhopisa
V ptivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisti.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mtize byt ovlivnéna urovni poplatkl uétovanych obchodnikem s cennymi
papiry a zprosttedkovatelem emise Dluhopisii a/nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist a/nebo uétovanych
relevantnim zGétovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si muze Gétovat poplatky za
ziizeni a vedeni investiéniho Gé¢tu, prevody cennych papirti, sluzby spojené s tischovou cennych papirt, apod. Emitent
proto doporu¢uje budoucim investoriim do Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou Gétovany
poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Emitentem nebudou na vrub investort uétovany zadné naklady ¢&i poplatky.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim Komeréni banky v Ceské republice budou investorovi do Dluhopisii
uctovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy
u Komeréni banky, bude dle aktualniho ceniku uvedeného na internetovych strankach www.kb.cz, v sekci Ceny a sazby,
Sazebniky KB, Obcané, hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych papirt. Naklady za vedeni cennych papird Cini k
datu Prospektu 0,02 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist na takovém uétu (plus pfipadna DPH), minimalné
vSak 15 K¢ mésicné.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostfednictvim UniCredit, bude investorovi u¢tovan dle pokynu ke koupi cennych
papiri poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného DIluhopisu. Kazdy retailovy investor, ktery nabyde
Dluhopisy prosttednictvim UniCredit, bude dale dle aktudlniho ceniku UniCredit uvedeného na internetovych strankéch
UniCredit www.unicreditbank.cz (v sekei ,,Sazebnik, Fyzické osoby nepodnikajici, ¢asti 10.4 Cenné papiry a podilové
fondy — Poskytovani sluzeb v ramci Gschovy/spravy*), hradit bézné poplatky UniCredit za vedeni uétu tuzemskych
cennych papirti evidovanych v evidenci Centralniho depozitate. Tyto naklady nebudou pfesahovat vysi 0,20 % p.a.
z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist evidovanych na takovém Uctu, bez dané z ptidané hodnoty, pficemz minimalni
poplatek ¢ini 300 K¢, bez dang z piidané hodnoty.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni DIuhopist v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich kone¢né splatnosti,
véetné predCasného splaceni Dluhopist na zékladé vylucného rozhodnuti Emitenta, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku
nizsiho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového piedcasného splaceni.

Riziko pevné urokové sazby z Dluhopisu

V ptipad¢ zvyseni trokovych sazeb na trhu s dluhovymi nastroji nad pevnou urokovou sazbu Dluhopist 1ze ocekavat
snizeni poptavky po Dluhopisech a tim i sniZeni jejich ceny na Regulovaném trhu BCPP. Za takovych okolnosti by

2 7Zdroj: Makroekonomické predikce MFCR — duben 2025. Dostupné na odkaze: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-
predikce-duben-2025-59451
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vlastnik Dluhopisu pii jeho prodeji, resp. odkupu Emitentem, realizoval ztratu odpovidajici rozdilu Emisniho kurzu a
ceny Dluhopisu k okamziku jeho prodeje. Investice do Dluhopist tedy s sebou nese riziko, ze cena Dluhopisu na
Regulovaném trhu BCPP bude niz§i nez Emisni kurz.

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech. Konkrétné se Emisni podminky
Vv nésledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zékona o dluhopisech:

(@) odchylIné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu méa Zadatel pravo podle ¢lanku
12.4.1, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti Lhaty pro zadost, nikoliv 30 dnii po podani samotné Zadosti; a

(b) odchyIné od ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, je Zadatel v piipadech uvedenych v ¢lanku 12.4.1
opravnén pozadovat pouze splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist jichz byl vlastnikem k
Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schuzi, jakoz i pomérného Grokového vynosu k takovym DIluhopisiim narostlého
v souladu s Emisnimi podminkami (pokud je to relevantni), nikoli v§ak odkup Dluhopist za trzni cenu.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zakladé kterého je dovozovana moznost odchylit se od
jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, véetné vyse uvedenych ustanoveni, bylo do Zakona o dluhopisech
zavedeno zékonem ¢. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou
zajisténi na stari, pficemz tato novela nabyla G¢innosti 1. ledna 2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni upravu, zatim
k nému neexistuje rozhodovaci praxe souddi ani obecné pfijimany pravni vyklad. V dusledku absence relevantni
judikatury k novému ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech —a z toho vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vyloudit,
ze prislusné soudy v budoucnu rozhodnou, ze néktera ustanoveni, véetné vyse uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona o
dluhopisech neptipoustéji odchyleni se v Emisnich podminkéach.

3. RIZIKA VZTAHUJICI SE K FINANCNI ZARUCE

Riziko neplnéni

Dluhopisy vydané v ramci Emise jsou zaru¢ené finanéni zarukou vystavenou Ruditelem dne 5. ¢ervna 2025 podle
ustanoveni § 2029 anésl. OZ az do thrnné vyse 1.500.000.000 K¢ (jedna miliarda pét set milionti korun &eskych)
Vv piipadé, ze celkova jmenovita hodnota Emise dosahne 1.000.000.000 K¢, respektive 2.250.000.000 K¢ (dvé miliardy
dvé sté padesat miliont korun Eeskych), pokud celkova jmenovitd hodnota Emise dosahne 1.500.000.000 K&. Rugitel

poskytl a dale miZze poskytovat zaruky v rdmci ¢innosti spole¢nosti ze Skupiny.

Nésledujici tabulka zobrazuje zavazky Skupiny k ivérovym institucim k 31. prosinci 2024, ktera jsou mj. zajisténa
rucitelskym prohlasenim Rucditele (v tis. K¢).

Sloupec Balance ptfedstavuje neumotenou ¢ast jistiny:

- . Celkovy Balance k 31. prosinci
Dluznik Banka Typ uvéru FAMEC 2024

aAEESO holding Komeréni banka, a.s. Investi¢ni 710.000 647.719
Casel5s.r.o. Komer¢ni banka, a.s. Investiéni 267.000 190.011
Semoriva Cor UniCredit Bank

o P~ | Czech Republic and Investiéni 229.500 121.068

T Slovakia, a.s.

SENIMED s.r.0. Komeréni banka, a.s. Kontokorentni 100.000 100.000
Multiscan s.r.o. Komer¢ni banka, a.s. Revolvingovy 100.000 100.000
':sESO holding | ¢ mereni banka, a.s. Investiéni 58.000 19.644
Multiscan s.r.o. Komeréni banka, a.s. Kontokorentni 50.000 50.000
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JESSENIA a.s. Komeréni banka, a.s. Revolvingovy 50.000 50.000
IS\/IrEODISERVIS Komer¢ni banka, a.s. Investi¢ni 50.000 50.000

Pokud by v budoucnu musel Ruéitel plnit zavazky z vyse uvedenych zaruk ¢i zajisténi, mohlo by to omezit jeho schopnost
disponovat dostateénym mnozstvim finan¢nich prostiedkii pro uhradu svych dluhd va¢i Vlastnikim dluhopist
vyplyvajicich z Finanéni zaruky.

Omezeni vyse zajisténych dluhi

Odpovédnost Rucitele na zakladé Financ¢ni zaruky je omezena az do uhrnné vyse 1.500.000.000 K¢ (jedna miliarda pét
set miliont korun ceskych) v pripadé, Ze celkova jmenovita hodnota Emise dosdhne 1.000.000.000 K&, respektive
2.250.000.000 K¢ (dvé miliardy dvé st¢ padesat milion korun ceskych), pokud celkova jmenovitd hodnota Emise
doséahne 1.500.000.000 K¢. Potencidlni kupujici ¢i prodavajici DIuhopist by si tak méli byt védomi, Ze toto omezeni by
mohlo mit nepfiznivy dopad na uspokojeni Vlastnika dluhopist ze Zajisténi v ptipadé, Ze Emitent nebude schopen plnit
své zavazky z Dluhopist.

Riziko neucinnosti Finanéni zaruky

Insolvenc¢ni predpisy stanovi ur¢ité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika neucinna vici tretim
osobam, zejména vuci véfitelim dluznika. Neuc¢innym muze byt pravni jednani, kterym dluZznik zkracuje mozZnost
uspokojeni véfiteld nebo nékteré véfitele zvyhodnuje na tkor jinych. Netcinnymi jsou zejména pravni jednani bez
pfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodnujici véfitele nebo pravni jednani umysiné€ zkracujici uspokojeni véfitele.
Vystavenim Finanéni zaruky Ruditel zajistuje splnéni dluhi Emitenta z Dluhopisi. Nelze vyloudit, ze V pripadé
insolvencniho fizeni ohledné Rucitele mize dojit ke zpochybnéni G¢innosti Finanéni zaruky. Namitat neu¢innost Finan¢ni
zaruky lze v priibéhu lhit, které se odvijeji od okamziku jeho poskytnuti. Pokud by doslo k uplatnénim prav z Finanéni
zaruky pted koncem béhu prislusné lhiity, mohlo by toto byt prohlaseno za neplatné ¢i neti¢inné a prava z Finan¢ni zaruky
by nebylo mozné uspé$né uplatnit a vykonat. Tato skute¢nost miize mit podstatny neptiznivy vliv na hodnotu a navratnost
investice do Dluhopist.

Neexistence aplikacni praxe
Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze zajisténi pohledavek z dluhopist prostiednictvim

finanéni zaruky nebylo doposud testovano pied ¢eskymi soudy. Nemuize existovat ujisténi, ze soud rozhodujici o zalobé
Vlastnikt dluhopist vici Ruciteli narok vyplyvajici z Finanéni zaruky uzna a v jakém rozsahu.

0090189-0000094 EUOL1: 2014099806.21 24



PROSPEKT DLUHOPISU

INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové strance www.akesofunding.cz v sekci Financni zpravy 1ze nalézt nasledujici informace zahrnuté do tohoto
Prospektu odkazem:

Informace Dokument str. nebo ¢ast
Zahajovaci rozvaha Emitenta k 7. dubnu Auditovana zahajovaci rozvaha Emitenta 1-10
2025

Zprava nezavislého auditora k zahajovaci Auditovana zahajovaci rozvaha Emitenta 11-13
rozvaze Emitenta k 7. dubnu 2025

Konsolidovana ucetni zaveérka Rucitele Konsolidovana vyro¢ni zprava AKESO holding | 16-38
za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2024 a.s. zarok 2024

Zprava nezavislého auditora ke Konsolidovana vyro¢ni zprava AKESO holding | 39-42
konsolidované ucetni zavérce Rucitele a.s. za rok 2024

za Ucetni obdobi konéici 31. prosince 2024

Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele Konsolidovana vyro¢ni zprava AKESO holding | 84-113
za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2023 a.s. za rok 2023

Zprava nezavislého auditora ke Konsolidovana vyro¢ni zprava AKESO holding | 120-123
konsolidované ucetni zavérce Rucitele a.s. zarok 2023

za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2023

Auditovanou zahajovaci rozvahu Emitenta k 7. dubnu 2025, v¢etné vyroku auditora lze nalézt na:

https://www.akesofunding.cz/pdf/Zahajovac%C3%AD%20rozvaha%20AKES0%20Funding%20s.r.0..pdf?v=1749211
988

Auditovanou konsolidovanou tcetni zavérku Rucitele za cetni obdobi koncici 31. prosince 2024, vcetné vyroku auditora
lze nalézt na:

https://www.akesofunding.cz/pdf/2024 Konsolidovan%C3%A 1%20v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD%20zpr%C3%
Alva.pdf?v=1749211988

Auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2023, vetné vyroku auditora
Ize nalézt na:

https://www.akesofunding.cz/pdf/2023 Konsolidovan%C3%A 1%20v%C3%BDro%C4%8Dn%C3%AD%20zpr%C3%
Alva.pdf?v=1748424572

Casti dokumentii, které do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent za vyznamné, popf. jsou
zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

Veskere vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta na adrese
Okruhova 1135/44, Stodilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti AKESO Funding s.r.o., zaloZenou a existujici podle ceského prava, se
sidlem Okruhova 1135/44, Stodtilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, ICO: 231 51 790, zapsanou v obchodnim rejstiiku
pod sp. zn. C 422267 vedenou Méstskym soudem v Praze (Emitent), v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté
1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych), s moznosti navyseni az do maximalni celkové jmenovité
hodnoty 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set milionti korun ¢eskych), tiroéené pevnou tirokovou sazbou ve
vysi 6,70 % p.a. a splatné v roce 2030 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se fidi témito
emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, v platném znéni (Zakon
o dluhopisech). Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim jednatele Emitenta ze dne 16. kvétna 2025 a rozhodnutim
jediného spole¢nika Emitenta ze dne 16. kvétna 2025. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem (jak je tento pojem
definovan nize) pfidélen identifikacni koéd ISIN: CZ0003573875, CFI: DBFGGN a FISN: AKESO Funding/6.7 DEB
20300711. Nazev Dluhopisu je ,,AKESO FUN. 6,70/30%. Datum emise Dluhopisti je 11. Cervenec 2025 (Datum emise).

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze
dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pri vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019,
kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetfejnén pii vefejné nabidce cennych papiri a jejich pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Nafizeni o prospektu), prospekt Dluhopist (Prospekt),
jehoZ sou¢asti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2025/067437/
CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00207/CNB/653 ze dne 10. ¢ervna 2025, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervna 2025,
a uveiejnén v souladu s pfislusSnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu
a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.akesofunding.cz v sekci Dluhopisy (Internetové stranky
emitenta).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopis budou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény Finanéni zarukou (jak je tento
pojem definovan nize), ktera se fidi ceskym pravem, vystavenou spole¢nosti AKESO holding a.s., se sidlem Okruhova
1135/44, Stodulky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, ICO: 210 29 725, LEI: 984500C7F9RA2K047712, zapsanou v
obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 28568 vedenou Méstskym soudem v Praze (Rucitel), ktera je k dispozici na
Internetovych strankach emitenta a jejiz znéni je rovnéz soucasti Prospektu.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 té&chto Emisnich podminek, ¢innosti administratora spojené s vyplatami
urokovych vynost a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisi bude zajistovat UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, ICO: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku
pod sp. zn. B 3608 vedenou Méstskym soudem v Praze (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v
souvislosti s provadénim plateb Vlastnikiim dluhopisti a v souvislosti s né€kterymi dal§imi administrativnimi tkony v
souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem).
Stejnopis Smlouvy s administratorem je na vyzadani Vlastnik dluhopist k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v
prabéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Uréené provozovné (jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich
podminek).

Emitent pozada prostiednictvim spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (Kotaéni agent), o pfijeti
Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP. V piipadé pfijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba (zejména Rucitel nebo jakakoliv Dcefina
spole¢nost Rugitele) splnila néjakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druha zakona ¢. 89/2012
Sb., ob¢ansky zakonik, v platném znéni (Ob¢ansky zakonik), Ze tfeti osoba splni takovou povinnost a Ze nahradi $kodu,
kterou Vlastnici dluhopisi utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Prvni véta § 1769 Obcanského zakoniku se v danych
ptipadech nepouzije.

Ceska narodni banka (CNB) bude vykonéavat dohled nad emisi Dluhopisti a Emitentem (ze strany CNB se jedna zejména
o schvaleni prospektu Dluhopisti, véetn¢ jeho piipadnych dodatkl, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti
Emitenta, a to po celou dobu pfijeti pfislusné emise Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP). Prospekt
Dluhopisii byl posouzen CNB pouze z hlediska Giplnosti udajii v ném obsazenych, CNB pfi jeho schvalovani neposuzovala
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta ani Ruéitele a CNB schvélenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani Rucitele ani schopnost Emitenta splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist, respektive
schopnost Rucitele splnit své zavazky z Finan¢ni zaruky.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim pfifazeny
v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho pfedpisu znamena v Emisnich podminkach odkaz na
ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zakona ¢i jiného pravniho ptredpisu.
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1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Zaknihované cenné papiry, forma, jmenovita hodnota, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic
korun ceskych). Predpokladand celkova jmenovitd hodnota Emise (tj. suma jmenovitych hodnot Dluhopisi) je
1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Emitent je opravnén v souladu s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich
podminek rozhodnout o navyseni celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti az do vyse 1.500.000.000 K¢& (slovy: jedna
miliarda pét set milionti korun ¢eskych). Po¢et Dluhopist, které mohou byt vydany je 100.000 (slovy: sto tisic) kusd,
nebo 150.000 (slovy: sto padesat tisic) kusu v piipadé, Ze celkova jmenovita hodnota bude navySena v souladu s ptedchozi
vétou.

1.2. Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Odd¢leni prava na vynos DIluhopisu se vyluéuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadné predkupni ani vyménna prava.

1.3. Vlastnici Dluhopist

Pro u¢ely Emisnich podminek se Vlastnikem dluhopisu ¢i Vlastnikem dluhopist rozumi osoba, na jejimz Gétu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zplisobem prokazano nejpozdéji pét Pracovnich dni pred
Dnem vyplaty, ze zapis na Gctu vlastnika v Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
neodpovida skute¢nosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého
Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli diivodi evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisi, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti
jim presveédCivym zplisobem prokazat.

1.4. Pievod Dluhopisi

Pievoditelnost Dluhopisti neni omezena. K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gétu vlastnika v
Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V piipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitaii na uétu zakazniki dochazi k pfevodu Dluhopisii (i) zapisem pievodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitate s tim, ze majitel u¢tu zakazniku je
povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na et vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikt, nebo (ii) pokud
jde o prevod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho uctu zakaznikil, zapisem pfevodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

1.5. Rating

Emitentovi nebyl k Datu emise piidélen rating. Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiz
nema k Datu emise samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA, EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB EMISE
DLUHOPISU
2.1. Lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednordzové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise v pribéhu lhiity
pro upisovani, ktera za¢ina b&zet 11. dervna 2025 a konéi 31. kvétna 2026 (dale jen Lhiita pro upisovani).

Pokud se Emitent po dohod¢ s Aranzéry a Vedoucimi spolumanazery rozhodne vydat Dluhopisy ve vys§i jmenovité
hodnoté, nez je predpokladand celkova jmenovitd hodnota Emise, tak celkova jmenovitd hodnota vSech vydavanych
Dluhopisti nesmi byt vyssi nez 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pet set milionti korun ¢eskych). Se souhlasem
Aranzérii a Vedoucich spolumanazeri mtize Emitent vydat Dluhopisy v pfedpokladané ¢i vyssi celkové jmenovité
hodnoté DIluhopisti i po uplynuti Lhiity pro upisovani. V takovém piipadé¢ Emitent urci dodatecnou lhitu pro upisovéani,
ktera skonci nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan nize) a zptistupni
ji zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 bez zbyte¢ného odkladu.
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Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist, a to bez zbytecného odkladu po jejich vydani, a to nejpozdéji bezprostiedné po uplynuti Lhiity pro upisovani
nebo dodate¢né lhiity pro upisovani.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz v8ech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (Emisni kurz).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist piipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Aranzéry a Vedoucimi spolumanazery
po dohodé s Emitentem vzdy na zéklad¢ aktudlnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude déle pfipoéten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni
jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze zadnd z osob vefejné nabizejicich Dluhopisy dle § 34 ZPKT nema vuci
kterémukoli investorovi do Dluhopisii Zaddnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3. Zptisob a misto tpisu Dluhopisi

Dalsi informace ke zptisobu a mistu tipisu Dluhopisii jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast ,,Upisovani a prodej«).
3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Finanéni zarukou (jak je tento
pojem definovan nize), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponn rovnocenné vici vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym zplisobem
zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisu.

Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist stejné.

3.2. Zajisténi dluht z Dluhopisi

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisit budou zajistény Financéni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl.
Obcanského zakoniku vystavenou Rucitelem (Finanéni zaruka). Rucditel ve Finanéni zaruce mimo jiné, neodvolatelné,
absolutné a bezpodmineéné zarucuje Fadné a véasné splaceni zaruéenych dluhii ve stanoveny okamzik jejich splatnosti
(véetné dluhu Emitenta splatit jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu vlastnéného ptislusnym Vlastnikem dluhopist a
jeho ptirostlého a nevyplaceného urokového vynosu) a dale se zavazuje, Zze kdykoli Emitent nezaplati jakoukoli ¢astku
zaru¢enych dluht k jejich splatnosti nebo piipadné v dodatecné lhité pro zaplaceni poskytnuté ve vztahu k zaruc¢enym
dluhim, Rugitel bezodkladng, a v kazdém ptipadé na pisemnou vyzvu Vlastnika dluhopisi (nebo jiného piislusného
vétitele) zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v pfislusné méné, a to nejpozdéji do 15 (patnacti) Pracovnich dni od
doruceni pftislusné vyzvy od pfislusného Vlastnika dluhopisu nebo piislusného jiného véfitele Ruciteli. Odpoveédnost
Rucitele na zakladé Finan¢ni zaruky je omezena maximalné do celkové vyse 2.250.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy dvé
st€ padesat miliont korun ¢eskych). Kopie Finanéni zaruky je k dispozici na Internetovych strankach emitenta a jeji znéni
je rovnéz zahrnuto do Prospektu.

4, POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI A DALSI POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE
4.1. Povinnost zdrzZet se zFizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze Rucitel ani Zddna Vyznamna dcefina spolecnost do doby uplného splaceni
vsech dluht z DIuhopisii neziidi ani neumozni zfizeni zadného Zajisténi k zajisténi jakéhokoliv Finan¢niho zadluZeni,
které by zcela nebo z&asti omezilo prava Emitenta, Ruéitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spole¢nosti k jejich
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné se ztizenim takového Zajisténi nezajisti,
aby (i) byly jeho dluhy z Dluhopist zajistény alespon rovnocenné dle aplikovatelného prava ptislusné jurisdikce s takto
zajiStovanym Finanénim zadluZenim nebo zaji§tény jinym zptusobem schvalenym usnesenim Schiize Prostou vétSinou
nebo (ii) zfizeni takového Zajisténi bylo schvaleno usnesenim Schiize ptijatym Prostou vétSinou v souladu s ¢lankem 12.

Ustanoveni prvniho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), pokud v dobé jeho zfizeni
nebo bezprostredné pied ziizenim Zajisténi neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad poruseni nenastane a ani nebude hrozit v
disledku zrizeni takového Zajisténi (pficemz existence ani hrozba Pfipadu poruseni se nebude posuzovat v pfipadé
odstavct (a) a (b) nize, které predstavuji na sobé nezavislé vyjimky z povinnosti zdrzet se zfizeni Zajisténi), a pokud se
jedna o Zajisténi:
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existujici k Datu emise;

vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spolecnosti
v souvislosti s uzavfenim smluvnich nebo obdobnych ujednani Emitentem, Ruéitelem nebo jakoukoliv
Vyznamnou dcefinou spolecnosti za Gcelem refinancovani a ptred¢asného nebo fadného splaceni vSech dluhd
z Dluhopisii a v souvislosti se zajistovacimi derivaty uzavienymi Emitentem ve vztahu k takovym ujednanim,
pokud k takovému splaceni dojde do 90 dni od data zfizeni takového Zajisténi;

vyplyvajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti v piipadg, Ze (i) se Emitent,
Rugitel nebo pfislusna Vyznamna dcetind spolecnost v dobré vite a pfedepsanym zptsobem brani naroku, v
souvislosti s nimZ bylo nebo by mélo byt toto Zajisténi ziizeno, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o
fadném opravném prostiedku proti soudnimu nebo spravnimu rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo nebo by mélo
byt toto Zajisténi ziizeno;

vaznouci nebo vznikajici (i) na majetku Rucitele nebo Vyznamné dcetiné spolecnosti v ramci bézné obchodni
¢innosti takové osoby, nebo (ii) na majetku Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti v souvislosti
s obvyklymi bankovnimi operacemi na zakladé smlouvy o vedeni Gétu, vSeobecnych obchodnich podminek ¢i
obdobného dokumentu pfislusné banky;

vaznouci nebo vznikajici na majetku Ruditele nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti za Uelem zajisténi
Finanéniho zadluzeni z existujiciho nebo budouciho uvérového financovani ¢lena Skupiny, ke kterym bylo nebo
bude ziizeno Zajisténi;

vyplyvajici z pravidel a predpist jakéhokoli clearingového systému nebo burzy cennych papirt, které se tyka
akcii nebo jinych cennych papirti drzenych v tomto clearingovém systému nebo na burze cennych papirt;

na majetku, ktery je pfedmétem Dispozice u¢inéné v souladu s ¢lankem 4.4, pokud:
(i) takovy majetek piestane byt ve vlastnictvi ¢lena Skupiny do 90 dni od ziizeni takého Zajisténi; nebo
(i) takové Zajisténi zanikne do 90 dni od jeho ztizent;

tykajici se jakéhokoli majetku nabytého Emitentem, Ruéitelem (v takovém piipadé vSak pouze majetku ve formé
obchodnich podild, akcii nebo jinych instrumentd predstavujicich Gcast na pravnické osobé nebo pohledavek za
takovou pravnickou osobou) nebo jakoukoliv Vyznamnou dcefinou spole¢nosti, pokud:

0] toto Zajisténi bylo ziizeno pred dnem, kdy byl tento majetek nabyt; a

(i) zajisténa Castka jistiny nebyla zvySena v souvislosti s nabytim tohoto majetku ¢lenem Skupiny nebo po
tomto nabyti;

tykajici se jakéhokoli majetku jakékoli spole¢nosti nabyté Emitentem, Rucitelem nebo jakoukoliv Vyznamnou
dcetinou spole¢nosti, nebo majici vliv na tento majetek, pokud:

0] bylo toto Zajisténi ziizeno pred dnem, kdy byla tato spole¢nost nabyta; a
(i) zajisténa Castka jistiny se nezvysila v souvislosti s akvizici této spole¢nosti nebo po této akvizici,

véaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti v souvislosti se
zajistovacimi derivaty uzavienymi Emitentem (vZdy vSak pouze v souvislosti s Dluhopisy), Ruditelem nebo
Vyznamnou dcefinou spole¢nosti k zaji§téni proti pohybu trokovych sazeb, ménovych kurzt nebo cen komodit
(pro vylougeni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati slouZicich pro spekulativni aéely); nebo

ztizend za Ucelem zajisténi jakychkoli z&vazkd Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti vzniklych
v souvislosti s Projektovym financovanim za ptedpokladu, Ze majetek nebo pijmy, k nimz byla predmétna
zéstavni prava nebo obdobné prava tietich osob ziizena, jsou (i) majetkem, ktery je vyuZivan nebo kterého ma
byt pouzito v souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, (ii) pEijmy ¢&i
pohledavkami, které vzniknou z provozu, nespInéni sjednanych parametri nebo jinych podminek vyvlastnéni,
prodeje nebo znieni nebo poskozeni takového majetku (iii) akciemi, obchodnimi podily nebo jinymi
instrumenty piedstavujicimi G¢ast na pravnické osobé kterd je piijemcem takového Projektového financovani
nebo (iv) pohledavkami za pravnickou osobou, ktera je piijemcem takového Projektového financovani,

a to vzdy za predpokladu, Ze se nejedna o Zajisténi (i) k pohledavkam Emitenta za Rucitelem, (ii) k pohledavkam Emitenta
za jakoukoliv Spfiznénou osobou (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.6) ani k pohledavkam Rucitele za jakoukoliv
Spiiznénou osobou. (iii) zajistujici Finanéni zadluzeni ve formé& dluhopist (jinych neZ jsou Dluhopisy).
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4.2. Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, ze Emitent, Rucitel ani zddnd Vyznamna dcefina spolecnost do doby tplného splaceni vSech dluhti
z Dluhopist neuzavie smlouvu ani neprovede transakci s jakoukoli Dcefinou spolecnosti jakékoliv Ultimatni ovladajici
osoby nebo s jakoukoliv Ultimatni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku nebo za
podminek, které jsou pro Emitenta, Rugéitele nebo Vyznamnou dcetinou spole¢nost vyhodnéjsi nez podminky obvyklé v
obchodnim styku.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoliv transakce mezi ¢leny Skupiny navzajem.
4.3. Pomér Cisté zadluZenosti

4.3.1. Povinnost udrzovat Pomér cisté zadluZenosti

Emitent se zavazuje, Ze do doby splaceni vSech dluhti z Dluhopisti ukazatel Poméru ¢&isté zadluZenosti nedosahne ani
nepiekroci Povolenou hodnotu.

4.3.2. Testovani

Testovani Poméru ¢isté zadluZenosti dle tohoto ¢lanku 4.3 bude probihat vzdy zpétné k rozvahovému dni (tj. k 30. ervnu
a 31. prosinci pfislusného roku), ke kterému byla sestavena kazda konsolidovana ucetni zavérka Rugitele, kterou ma
Emitent povinnost uveiejnit v souladu s ¢lankem 4.9, a to na zaklad¢ takové ucetni zaverky.

Stanovi-li tyto Emisni podminky, Ze kterykoliv zdvazek dle tohoto ¢lanku 4.3 ma byt testovan na pro forma bazi, znamena
to testovani se zohlednénim piislusné transakce (a se zohlednénim veskerych dalsich transakei jiz uskute¢nénych po konci
posledniho pfislusného tcetniho obdobi, ve vztahu k nimz ma byt rovnéz dle téchto Emisnich podminek uskuteénéno
testovani na pro forma bazi) nebo kroku na pro forma bézi, takové zohlednéni bude uskuteénéno v dobré vite financnim
teditelem ¢i jingm piislusnym zaméstnancem Rugitele, jako by se tato udélost uskuteénila v prvni den pfislusného
Ucetniho obdobi.

4.3.3.  Informacni povinnosti

Emitent je povinen neprodlené poté, co se o tom dozveédél, oznamit skutecnost, ze Pomér Cisté zadluzenosti vypocteny na
zaklad¢ prislusné ucetni zavérky Rucitele dosahnul nebo piekrocil Povolenou hodnotu, Administratorovi a Vlastnikim
dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Do 30 Pracovnich dn poté, co Emitent tuto skutenost fadné oznamil
nebo mél oznamit podle predchozi véty, mize kterdkoliv Ultimatni ovladajici osoba nebo jakakoliv jeji Dcefina
spolec¢nost, uskutecnit nebo zajistit uskutecnéni napravy Poméru Cisté zadluzenosti navysSenim zakladniho kapitalu
Rucitele nebo poskytnutim ptispévku mimo zakladni kapitil Rucitele (N&prava a PenéZni prostiedky nebo Investice
ekvivalentni hotovosti poskytnuté v ramci Népravy jako Castky napravy). Po kazdé Néapravé je Emitent povinen bez
zbyte¢ného odkladu, a nejpozdéji do 30 Pracovnich dni ode dne, kdy se o poruSeni dozvédél a oznamil ho
Administratorovi informovat Administratora o provedeni Napravy (véetné zvoleného zplisobu Napravy) a uvefejnit ji
zpuisobem uvedenym v ¢lanku 14.1, spolu s potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta, ze Pomér
Cisté zadluzenosti po poskytnuti Napravy nedosahl Povolené hodnoty a ani _]1 nepiekonal, pficemz Emitent v potvrzeni
pii stanoveni Poméru ¢isté zadluZenosti zohledni Napravu tak, e ziskanou Castku népravy zohledni v ukazateli Cisté
zadluZenosti.

Po zajidténi Napravy dle pfedchoziho odstavce miize dojit k uvolnéni Castky napravy zpatky na Ultiméatni ovladajici
osoby nebo jeji Dcefinou spolecnost, ktera jiz neni potiebna pro to, aby Pomér Cisté zadluzenosti nedosahl ani nepiekrocil
hodnotu 4,5. Pomér ¢&isté zadluZenosti pro ucely uvolnéni Céstky ndpravy mize byt testovan nejdfive pii nasledném
fadném testovani Pomeéru Cisté zadluzenosti, a to na zakladé auditované konsolidované ro¢ni ucetni zaveérky Rucitele.

Informaéni povinnosti uvedené v ¢lanku 4.9 pism. (e) t&chto Emisnich podminek se pouZiji obdobné. O tomto uvolnéni
bude Emitent informovat Administratora a Vlastniky dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 do 10 Pracovnich dnti
od takového uvolnéni.

4.4. Omezeni nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze on ani Rugitel ani Zadna Vyznamna dcefina spole¢nost do doby Uplného
splaceni vSech dluhdi z Dluhopisii neprodd, nevlozi do zdkladniho nebo jiného kapitalu jiné spolecnosti, nepronajme,
neptevede, nepropachtuje, neda do ndjmu, ani jinak nezcizi, at’ uz v rdmci jedné nebo nékolika transakeci svlij majetek
(Dispozice), pti¢emz souvisejici Dispozice, zejména pokud se uskute¢iiuji v ramci jedné transakce, se pro Gcely nize
uvedeného limitu pocitaji jako jedna Dispozice.

Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefina spolecnost, miize uskutecnit Dispozici, pokud
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€)] tato Dispozice bude provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku,

(b) protiplnéni Dispozice je stanoveno v penézich nebo, neni-li protiplnéni Dispozice stanoveno v penézich a
dosahne-li celkové hodnota takové Dispozice (nebo vice takovych Dispozic v souhrnu za finanéni rok) alespon
50.000.000 K¢ (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach), Emitent nejpozdéji do 30 Pracovnich dnti ode dne, kdy
uskutecni Dispozici, v jejimz disledku dojde k pfekroceni tohoto limitu, uvetejni a zpfistupni Vlastnikiim
Dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 prohlaseni osob opravnénych jednat za Emitenta a za Rucitele,
ze tyto Dispozice byly provedeny (i) se zohlednénim posudku vypracovaného Zvolenym znalcem nebo
Zvolenym auditorem, ktery ur¢il hodnotu plnéni a protiplnéni v rdmci takovych Dispozic (ii) za podminek
obvyklych v obchodnim styku,

(©) bezprosttedné pted touto Dispozici a v jejim dusledku Pomér isté zadluzenosti nepiesahne Povolenou hodnotu;
a
(d) v disledku této Dispozice nenastane zadny Piipad poru$eni, ani zadny Ptipad poruSeni nebude hrozit ¢i trvat.

Zaroven plati, ze pokud celkova hodnota jedné Dispozice (nebo vice takovych Dispozic v souhrnu za finan¢ni rok)
doséhne alespon 50.000.000 K¢ (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach), je Emitent povinen do 10 Pracovnich dnii ode
dne, kdy uskute¢ni Dispozici, V jejimz dasledku dojde k piekroceni tohoto limitu, ozndmit tuto skutecnost
Administratorovi a uvefejnit oznameni dle ¢lanku 14.1 Emisnich podminek, spolu s potvrzenim vydanym osobami
opravnénymi jednat za Emitenta, Ze jsou splnény podminky dle bodu (c) vyse. Pro zptlisob zpracovani a vydani potvrzeni,
ze nedoslo k poruseni tohoto zavazku, se pouzije ¢lanek 4.6 obdobng.

Veskera omezeni a povinnosti uvedené v tomto élanku 4.4 se netykaji Dispozic:

€)] existujicich k datu Emise ve vztahu, k nimz doslo k uzavieni ptislusné smlouvy pied datem Emise;
(b) mezi ¢leny Skupiny navzajem; a
(© jakékoliv dalsi Dispozice jejichz souhrnna hodnota béhem finan¢niho roku nepiesahuje 10.000.000 K& (nebo

jeji ekvivalent v jinych menéch), pokud v dobé prislusné Dispozice neexistuje zadny Piipad poruseni a Zadny
Ptipad poruseni v jejim dasledku ani nenastane.
4.5, Omezeni Finan¢niho zadluZeni

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisti nedojde ke vzniku nebo
zvyseni jeho Financéniho zadluzeni nebo Finan¢niho zadluzeni Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spolecnosti,
ledaze:

@ bezprosttedné pied vznikem nebo zvysenim Finanéniho zadluZeni a s jeho zohlednénim na pro forma bazi budou
splnény pozadavky ¢lanku 4.3.1; a

(b) v dtsledku tohoto Finanéniho zadluZeni nenastane zadny Pfipad poruseni, ani zadny Ptipad poruseni nebude
hrozit ¢i trvat.

Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.5 se nevztahuje na jakékoli:
@ Finan¢ni zadluzeni vzniklé na zdklad¢é Dluhopisu;

(b) Finan¢ni zadluZeni vzniklé ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi,
Ruciteli nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti, pokud Emitent, Rucitel nebo pfislusna Vyznamna dcefina
spoleénost v soudnim ¢&i spravnim Fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval(a) aktivné a v dobré vife chranil(a) své zajmys;

(© Finan¢ni zadluzeni vzniklé za ucelem refinancovani a predCasného nebo tadného splaceni vSech dluhii z
Dluhopisti Emitentem a uhrady souvisejicich nékladii a poplatki, pokud k takovému splaceni dojde do 90 dni
od data vzniku takového Finan¢niho zadluzeni;

(d) Finan¢ni zadluzeni vzniklé mezi Emitentem, Rucitelem nebo jinymi ¢leny Skupiny; a

(e) Finanéni zadluzeni vzniklé vylucné za ucelem refinancovani Financ¢niho zadluZeni ¢lena Skupiny, pokud se
Castka jistiny takového Finan¢niho zadluzeni v souvislosti s refinancovanim nezvysila.

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze do doby uplného splaceni vSech dluhi z Dluhopist nedojde ke vzniku nebo
zvys$eni Finanéniho zadluZeni jakéhokoliv ¢lena Skupiny, s vyjimkou Rugitele, vici jakékoliv Sptiznéné osobé (jak je
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tento pojem definovan v ¢lanku 4.6). Emitent se zavazuje zajistit, ze splnéni jakéhokoliv Finanéni zadluZeni Rucitele vaci
jakékoliv Spiiznéné osobé nebude zajisténo Zajisténim

4.6. Omezeni vyplat

Emitent zajisti, Ze do doby GpIného splaceni Dluhopisii (i) Emitent, Rucitel ani jakykoliv jiny ¢len Skupiny neprovede
piimo ¢i nepiimo zadnou platbu ve prospéch jakékoliv Ultimatni ovladajici osoby nebo jakékoli Dceiiné spole¢nosti
Ultiméatni ovladajici osoby, kterd neni ¢lenem Skupiny (Sp¥iznéné osoby) na Uhradu svych dluhi, (ii) Emitent, Rugitel
ani jakykoliv jiny ¢len Skupiny neprovede piimo ¢i neptimo zadnou platbu ve prospéch jakékoliv Sptiznéné osoby nebo
jiné osoby, ktera neni ¢lenem Skupiny na Uhradu svych dluht, které jsou smluvné &i jinak podiizeny (ve vSech piipadech
véetné platby Grokd) dluhiim z Dluhopist, resp. Dluhim z Finanéni zaruky, (iii) Rucitel nenavrhne usneseni o vyplaté
ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo vlastnim kapitalu, jinou
platbu v souvislosti se svym kapitalem, Urok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku (napt. zalohu
na dividendu ¢i Grok z nevyplacenych dividend), (iv) ¢len Skupiny jiny nez Ruditel neuskuteéni vyplatu dle bodu (iii),
kterd je uskute¢iovana ve prospéch osoby, kterd neni ¢lenem Skupiny tak, Ze tato osoba by obdrzela vyplatu v ¢astce
vétsi, nez Castka, kterou by obdrzela pfi vyplaté realizované na pomérné bazi na zakladé Gcasti na zakladnim kapitalu
¢lena Skupiny uskutec¢nujiciho vyplatu a (v) Emitent, Rugitel ani jakykoliv jiny ¢len Skupiny nesplati dluh Sptiznéné
osoby nebo jiné osoby, kterd neni ¢lenem Skupiny ani neposkytne zdvazkové zajisténi ¢i utvrzeni dluhu Spiiznéné osoby
nebo jiné osoby, kterd neni ¢lenem Skupiny (kazda ze situaci dle bodt (i) az (v) vyse Vyplata), pokud:

€)] bezprosttedné pted touto Vyplatou nebo v jejim dusledku by Pomér ¢isté zadluzenosti dosahnul nebo piekrocil
hodnotu 4,5; nebo

(b) v dobé takové Vyplaty nebo bezprostfedné pied takovou Vyplatou existuje Pfipad poruseni nebo by Ptipad
poruseni nastal nebo by hrozil v disledku takové Vyplaty.

Omezeni dle toho ¢lanku 4.6 se neuplatni na Vyplatu ve prospéch Spiiznénych osob, pokud celkovy objem takovych
Vyplat nepiekro¢i béhem jednoho finanéniho roku Rucitele ¢astku 20.000.000 K¢ (nebo jeji ekvivalent v jinych meénach)
a pokud v dobé takové Vyplaty neexistuje Piipad poruseni a Piipad poruseni by v dusledku takové Vyplaty nenastal.

4.7. Z&kaz poskytovani Gvéria a zapajéek

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze Emitent, Rugitel ani jakakoliv Vyznamna dcetina spole¢nost se nestane véfitelem ve
vztahu k jakemukoliv Finan¢nimu zadluzeni, s vyjimkou poskytnuti iveéru nebo z&pujcky ve prospéch spole¢nosti, které
jsou ¢leny Skupiny.

4.8. Omezeni piemén

Emitent se zavazuje, Ze se Emitent ani Rugditel nezi¢astni fuze, slouceni, rozdéleni, pievodu jméni na spole¢nika nebo
jiné ptremeény, neuskuteéni zménu své pravni formy, neproda ani nevlozi do zdkladniho kapitalu jiné spole¢nosti ani
jakymkoli zptasobem nepievede, nezastavi nebo nepronajme sviij zavod nebo jeho podstatnou ¢ast piedstavujici
samostatnou organizac¢ni slozku zavodu (Pieména), s vyjimkou:

(@) Premén Ruditele, jejichz ucastniky jsou vyluéné ¢lenové Skupiny a nedochdzi pti nich k distribuci nebo
pievodu aktiv mimo Skupinu a kdy v dusledku takové Piemény nedojde ke Zména kontroly a nedojde
k Ptipadu poruseni nebo Hrozicimu ptipadu poruseni; a

(b) piesunuti sidla Rugitele do jiné jurisdikce (redomicilace) v raimci Evropské unie a souvisejicich korporatnich
zmeén za piedpokladu, Ze (i) nedojde k zaniku Rucitele a vzniku nové pravnické osoby a (ii) takovy piesun
nebude mit dopad na platnost, (¢innost a vymahatelnost Finan¢ni zaruky.

4.9. Informac¢ni povinnost Emitenta a Ruditele

Emitent bude déale pisemné¢ informovat Administratora a ozndmi Vlastnikim dluhopist jakykoliv Ptipad poruseni
nejpozdgji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skute¢nosti dozveédél.

Emitent uvetejni a zptistupni Vlastnikim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 a v nize uvedenych lhttach ¢i
terminech nasledujici dokumenty a informace v anglickém nebo ¢eském jazyce:

(@) vyrocni zpravy a ro¢ni auditované individualni ucetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a ovétené
Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje vyroéni zpravou a Gcetni zavérkou vyhotovenou k
poslednimu dni Géetniho obdobi konéiciho 31. prosince 2025;

(b) vyrocni zpravy a ro¢ni auditované konsolidované ucetni zaveérky Rucitele pfipravené v souladu s IFRS nebo
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CAS a ovétené Zvolenym auditorem do 30. ¢ervna kazdého roku, pocinaje vyrocni zpravou a ucetni zavérkou
vyhotovenou k poslednimu dni i€etniho obdobi konéiciho 31. prosince 2025;

pololetni zpravy a pololetni neauditované individudlni ucetni zavérky Emitenta ptipravené alesponi v souladu s
IAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS k 30. ervnu kazdého roku, poéinaje pololetni zpravou a pololetni
neauditovanou individualni ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti kon¢ici 30. ¢ervna 2026, a to nejpozdéji do
30. zafi daného roku;

pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele pripravené alespon v souladu s IAS 34 nebo jinak
v souladu s IFRS nebo CAS k 30. ¢ervnu kazdého roku, poé¢inaje pololetni neauditovanou konsolidovanou ucetni
zaveérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2026, a to nejpozdeji do 30. zafi daného roku;

informaci o hodnotach Poméru ¢isté zadluzenosti Rucitele a vyplyvajicich z ro¢ni auditované konsolidované
ucetni zavérky Rucitele ptipravené v souladu s IFRS nebo CAS a ovétené Zvolenym auditorem, a spolu s tim
potvrzeni Zvoleného auditora o tom, zda hodnota Poméru ¢isté zadluzenosti piekraduje ¢i nepiekracuje k
poslednimu dni G¢etniho obdobi Povolenou hodnotu spolu se stejnym prohlédsenim od osob opravnénych jednat
za Emitenta a Rucitele, a to nejpozdé&ji do 30. éervna nasledujiciho roku; a

informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta a Rucitele o hodnotach Pomeéru Cisté
zadluZenosti vyplyvajicich z pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele ptipravené alespon
v souladu s IAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS nebo CAS, pocinaje pololetni neauditovanou konsolidovanou
ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. ¢ervna 2026, a spolu s tim potvrzeni osob opravnénych
jednat za Emitenta a Rucitele o tom zda, hodnota Poméru Cisté zadluzenosti (véetné dostate¢né podrobnych
vypoc¢th plnéni téchto hodnot) piekraduje ¢i nepiekra¢uje Povolenou hodnotu, k 30. ¢ervnu daného roku, a to
nejpozdeji do 30. zafi daného roku.

Vyse uvedené informace a dokumenty budou Vlastnikiim dluhopist na jejich naklady k dispozici k nahlédnuti téz v bézné
pracovni dob¢€ v Urené provozovngé.

4.10.

Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek:

CAS znamena Ceské tcetni standardy, v platném znéni.

Cista zadluZenost znamena Finan¢ni zadluZeni Rucitele na konsolidovaném zakladé (tedy vsech &lend Skupiny na
konsolidovaném zéklad¢) za Rozhodné obdobi, pokud neni v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, jako:

(@)
(b)
(©)
(d)

()
0]
(9)
(h)
(i)

0)

Dlouhodobé vydané dluhopisy (C.1.1.);
plus dlouhodobé z&vazky k uvérovym institucim (C.1.2.);
plus dlouhodobé sménky k thradé (C.1.5.);

plus dlouhodobé zavazky z nichz vyplyva v piislusném roce povinnost splatek jistiny nebo urokid (véetné
takovych zavazkt vic¢i Ultimatnim ovladajicim osobam);

plus kratkodobé vydané dluhopisy (C.11.1.);

plus kratkodobé zavazky k uvérovym institucim (C.11.2.);
plus kratkodobé sménky k uhradé (C.I1.5.);

plus kratkodobé finanéni vypomoci (C.11.8.2.);

plus kratkodobé z&vazky z nichz vyplyva v ptislusném roce povinnost splatek jistiny nebo drokd (véetné
takovych zavazki vaci Ultimatnim ovladajicim osobam); a

minus pené&zeni prostiedky (C.IV.),

piicemz oznaceni v zavorce odkazuje na prisluSny fadek pfislusné ucetni zaveérky. Pokud by doslo ke zméné
aplikovatelného ucetniho standardu pouzije se pro vypocet ekvivalentni polozka dle nového ucetniho standardu.

EBITDA znamend konsolidovand EBITDA Ruditele na konsolidovaném zakladg, (tedy vSech ¢&lenti Skupiny na
konsolidovaném zaklad¢) vypoc¢tend za Rozhodné obdobi jako:
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€)] trzby z prodeje vyrobku a sluzeb (1.);
(b) plus trzby za prodej zbozi (11.);

Q) minus vykonova spotieba (A.);

(©) plus / minus (podle toho, zda je polozka v Géetni zavérce kladna, ¢i zaporna) zména stavu zasob vlastni ¢innosti
(B.):
(i) minus aktivace (C.);

(i) minus osobni néklady (D.);

(iii) minus dané a poplatky v provozni oblasti (F3.);

(d) plus trzby z prodaného materialu (111.2.);
(i) minus prodany material (F.2.);
e plus jiné provozni vynosy (111.3.);
(i) minus jiné provozni naklady (F.5.); a
(i) minus rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi (F.4.),

pficemz oznaceni v zavorce odkazuje na pfisluSny fadek pfislusné ucetni zavérky. Pokud by doslo ke zméné
aplikovatelného ucetniho standardu pouzije se pro vypocet ekvivalentni polozka dle nového tcetniho standardu.

Finan¢ni leasing znamend jakoukoliv leasingovou smlouvu nebo smlouvu o koupi na splétky, kterd by byla v souladu
s ucetnimi standardy povazovana za financni nebo kapitalovy leasing (pro vylouceni pochybnosti, kapitalizovany
operativni leasing podle IFRS 16 nepiedstavuje finanéni leasing pro tGcely téchto Emisnich podminek).

Finané¢ni zadluZeni znamena souhrnnou nesplacenou jistinu, kapitdl nebo nominalni vysi (a jakékoliv fixni nebo
minimalni poplatky splatné pfi pfed¢asném splaceni nebo splaceni) a jakékoliv ptislusenstvi (pfi¢emz k prisluSenstvi se
neptihlizi pro u€ely vypoétu Poméru ¢Cisté zadluzenosti) jakéhokoliv zadluZeni ¢lena Skupiny za nebo v souvislosti s:

@ prijatym uvérem ¢i zaptjckou a debetnimi zlstatky u bank nebo jinych financnich instituci;

(b) akceptaci v ramci jakéhokoli akceptaéniho avéru nebo eskontu sménky (nebo dematerializovaného ekvivalentu);

(© uvéry na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisii (véetné Dluhopisti), dluzni upisy
(debentures), obchodovatelné pijcky (loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj (s vyjimkou Obchodnich
nastroji);

(d) Castkou ziskanou na zaklad¢ vydani akcii spojenych s pravem na jejich odkoupeni (jinak nez na zaklad¢ volby

spole¢nosti, ktera je vydala) (redeemable shares) pfed Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi (s vyjimkou ¢astky
ziskané pfi vydani takovych akcii existujicich k Datu emise) nebo které jsou jinak povazovany za finan¢ni
zadluzeni dle IFRS nebo jinych piislusnych ucetnich standardu;

() faktoringem nebo jinym uplatnym postoupenim pohledavek, u n¢hoz muze dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni Gplaty nebo penézité nahrady za zpétné postoupeni
nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pfi splnéni poZadavkd na vyfazeni z
rozvahy (oductovani) podle IFRS nebo jinych piislusnych ucetnich standardi);

U] Finan¢nim leasingem;

(9) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny (pfi¢emz (i)
pro ucely vypoctu vyse Finan¢niho zadluzeni se pouzije aktudlni trzn¢ pfecenénd hodnota derivatové transakce
a (i) kladna hodnota derivatové transakce naopak Finanéni zadluZeni sniZuje);

(h) jakymkoliv ndhradnim plnénim tieti osobé (counter-indemnity obligation), kter4 spinila podkladovy dluh entity,
ktera neni clenem Skupiny, ale ktery by jinak spadl pod jiny odstavec této definice (vCetné regresniho naroku) z
divodu ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu
nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finan¢ni instituci (s vyjimkou Obchodnich néstroju);

(1) castkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo kupni smlouvy s odlozenou
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splatnosti v piipadé, Ze (i) jednim z hlavnich divoda uzavieni smlouvy je ziskavat prostfedky nebo financovat
akvizici nebo vystavbu ptislu§ného aktiva (majetku) nebo sluzby; nebo (ii) smlouva se tykd dodani aktiv
(majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 120 dni po terminu dodani;

()] Castkou ziskanou na zaklad¢ jiné transakce (véetné jakékoli smlouvy o budoucim prodeji nebo nakupu, prodeji
a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronajmu), kterda ma obchodni u¢inek zaptjcky nebo tveéru
nebo je jinak povazovana dle prislusnych tcetnich standardii za finan¢ni zadluzeni; nebo

(k) &astkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z rueni, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného zavazku, které
ptedstavuji zaji$téni proti penéZité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (j) vyse,

pokud se vsak jakékoli zadluzeni kvalifikuje jako Finan¢ni zadluzeni podle vice nez jednoho bodu uvedeného vyse, pak
se takové zadluzeni bude pro uéely vypoétu Eastky Finanéniho zadluZeni zapogitavat pouze jednou. Pii posuzovani, zda
se jedna o Finanéni zadluZeni, se aplikuji uéetni standardy konzistentné s IFRS nebo CAS pouzitymi pro konsolidovanou
ucetni zaveérku Rucitele, ledaze tyto Emisni podminky stanovi jinak.

Do vypoctu Finan¢niho zadluzeni se nezahrnuje ¢astka jakéhokoli dluhu z Dluhopisi ve vlastnictvi Emitenta, Rugitele
nebo jiného ¢lena Skupiny.

IFRS znamena znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni piijatém
pravnimi piedpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatiiovany.

PenéZni prostiedky znamena penézni prostfedky v hotovosti a vklady pfipsané na Gétu ¢lena Skupiny vedeném
Pfijatelnou bankou, ke kterému ma ¢len Skupiny sdm nebo s jinym ¢lenem Skupiny ultimatni narok po dobu, dokud:

€)] jsou penézni prostredky splatné na pozadani nebo do 30 dnd pro pfislusném datu vypoctu;

(b) neni splaceni téchto penéznich prostiedkd podminéno piedchozim splacenim jiné zadluzenosti kteréhokoliv
¢lena Skupiny nebo jakékoliv jiné osoby nebo splnénim jiné podminky;

(© k témto penéZnim prostfedkim neni ziizeno zadné Zajisténi;

(d) jsou tyto penézni prostiedky volné (s vyjimkou uvedenou v odstavci (a) vyse) a okamzité k dispozici pro splaceni
nebo predsplaceni dluhti z Dluhopist.

Pomér &isté zadluZenosti znamena k rozhodnému datu, pomér Cisté zadluzenosti viigi EBITDA za posledni ukonéené
Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici éetni zavérky Ruéitele, a v pfipadé, Ze je Pomér ¢isté zadluZenosti ur¢ovan
k jinému datu nez k 30. Gervnu nebo 31. prosinci, pouZije se k jeho uréeni (a) Cistd zadluZenost stanovena ke dni, ktery
nesmi piedchazet rozhodné datum o vice nez 60 dni a (b) EBITDA stanovena za posledni ukoncené Rozhodné obdobi za
které jsou k dispozici Gcetni zavérky, pfiemz pokud jsou tyto Géetni zavérky zpracovany k datu, které ptredchéazi
rozhodny den o vice nez Sest mésict,, musi EBITDA obsahovat i dalsi uplné fiskalni ¢tvrtleti bez ohledu na to, zda dany
subjekt zpracovava ¢i nezpracovava ¢tvrtletni ucetni zavérky. Pro vylouceni pochybnosti, pokud pti vypoctu Poméru Cisté
zadluZenosti budou v ukazateli EBITDA zohlednéné transakce s ptedbéznym (pro forma) ué¢inkem, Finanéni zadluzeni
tykajici se téchto transakci musi byt také zohlednéna v ukazateli Cisté zadluZenosti.

Povolena hodnota znamena 5.

Piijatelna banka znamena bankou nebo finanéni instituci, kterd ma rating svych dlouhodobych nezajisténych a Gvérem
nezabezpedgenych dluhovych zéavazki A- nebo vyssi od Standard & Poor's Rating Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo
A- nebo vyssi od Moody's Investors Service Limited nebo srovnatelny rating od mezinarodné uznavané ratingové
agentury.

Rozhodné obdobi znamena kazdé obdobi 12 mésict, které konéi 30. Cervna nebo 31. prosince, pfi¢emz prvni Rozhodné
obdobi kon¢i 31. prosince 2025.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajiStovaci pievod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou formu
vécné-pravniho zajisténi, veetné (nikoli vSak vylu¢né) jakéhokoli obdobného institutu podle prava jakékoli jurisdikce.

Zvoleny auditor znamena auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.

Zvoleny znalec znamena renomovanou znaleckou spole¢nost, znalce nebo ustav poskytujici sluzby znalce v souladu s
pravem relevantni jurisdikce a patiici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, E&Y, CBRE, JLL,
Cushman & Wakefield, Colliers, Knight Frank, Savills, iO Partners nebo jejich nastupce.
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Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazatelti uvedenych v tomto ¢lanku 4.10 plati, Ze pokud bude urcita hodnota vykazovat
znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude zapocitana pouze jednou.

P13

Kde se v tomto ¢lanku 4 hovoti o zavazcich ¢i aktivech ,,Rucitele na konsolidovaném zaklad&®, zahrnuje to i zavazky ¢i
aktiva Dcefinych spolecnosti Rucitele.

5. VYNOS

5.1 Zpiisob stanoveni vynosu, urokové obdobi

Dluhopisy jsou tiroeny pevnou tirokovou sazbou ve vysi 6,70 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétné za kazdé
pololeti, vzdy 11. ledna a 11. ¢ervence kazdého roku (kazdy takovyto den Den vyplaty vynosu). Prvnim dnem vyplaty
vynosu bude 11. leden 2026.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Urokového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Urokového obdobi jesté zahrnuje, pfi Girokové sazbé uvedené vyse v tomto ¢lanku.

Castka arokového vynosu nélezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a piislugné trokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem). Céstka urokového
vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi nez jeden bézny rok se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného zlomku dni
vypocteného podle konvence pro vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Celkova castka
urokového vynosu vypoétena podle toho odstavce bude matematicky zaokrouhlena na dvé desetinnd mista.

Urokovym obdobim se pro ti¢ely téchto Emisnich podminek rozumi $estimési¢ni obdobi poéinaje Datem emise (véetnd
tohoto dne) a konée v pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé bezprostiedné navazujici
Sestimési¢ni obdobi pocdinaje Dnem vyplaty vynosu (véetné tohoto dne) a konée dal$im nasledujicim Dnem vyplaty
vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisi nebo Dne piedcasné splatnosti dluhopisi (bez tohoto dne). Pro
Gcely zagatku trvani kteréhokoliv Urokového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec uroceni

Dluhopisy prestanou byt iroceny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisti kromé
pfipadu, pokud navzdory splnéni vSech podminek a nalezitosti byla platba dluzné castky Emitentem neopravnéné
zadrZena nebo zamitnuta. V takovém pfipad¢ bude urokovy vynos nadale nartstat pii urokové sazb¢ stanovené v ¢lanku
5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy budou Vlastnikiim dluhopist vyplaceny vSechny k tomu dni v souladu
s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, ze ptijal vSechny
Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto oznadmeni dos§lo k dal§imu neopravnénému
zadrZeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, ktera ze skute¢nosti uvedenych vyse v bodé (i) nebo (ii) nastane dfive.

5.3. Konvence pro vypocet vynosu

Pro ucely vypoctu trokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi kratsi nez jeden (1) rok se bude mit za to, ze
jeden rok obsahuje 360 (tii sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) kalendainich dnech (BCK
Standard 30E/360), pfi¢emZ v piipadé netiplného mésice se bude vychazet z poétu skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Kone¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti, nebo k odkoupeni Dluhopisii Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazovée k 11. ¢ervenci 2030 (Den konec¢né splatnosti
dluhopisi).

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konec¢né splatnosti dluhopist, s
vyjimkou pfipadd, kdy je k tomuto vyslovné opravnén v souladu s témito Emisnimi podminkami.

6.2. Odkoupeni Dluhopisi

Emitent mze Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.
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6.3. Zanik Dluhopist

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku jim
odkoupenych Dluhopisti, mtize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni. Prava a povinnosti spojené s Dluhopisy,
které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den kone¢né splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek), pokud k jejich zaniku nedoslo diive na zakladé rozhodnuti Emitenta.

6.4. Predcasné splaceni na zakladé rozhodnuti Emitenta

K 11. lednu 2030 méa Emitent pravo pred¢asné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy, pficemz toto pravo mize
uplatnit pouze pokud to oznami Vlastnikim dluhopis nejpozdéji 40 dni pfed timto dnem predcasné splatnosti (Den
predcasné splatnosti dluhopisii). Emitent je v takovém ptipadé povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopist, a ptislusny urokovy vynos pfipadajici na vysi pfed¢asné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisi ke Dni
predcasné splatnosti dluhopist.

Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro ptedc¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7.
6.5. Predcasné splaceni na zakladé rozhodnuti Vlastnikta dluhopisi

6.5.1. Zmena kontroly

V tomto ¢lanku:

Zména kontroly znamend situaci, kdy Ultimatni vlastnik nebo osoby jim ovladané, piestane spolecéné v jakékoli
kombinaci vlastnit ptimy nebo nepiimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu vice nez 50 %
v Emitentovi nebo Ruciteli nebo pozbyde pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lent statutarniho nebo kontrolniho organu
Emitenta nebo Rucitele.

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu, nejpozdé&ji v§ak do 30 dni poté, co se dozveédél, Ze nastala Zména kontroly,
oznamit tuto skutecnost Administratorovi a dale Vlastnikim dluhopisit zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto
Emisnich podminek (Oznameni o zméné kontroly).

6.5.2.  Pravo Viastniki dluhopisii pozadovat predcasné splaceni

Kterykoliv Vlastnik dluhopisti miiZze nejpozdéji 30 (tricet) kalendarnich dni poté, co bylo uvetejnéno Oznameni o zméné
kontroly, na zakladé své uvahy pisemnym oznamenim adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny (Oznameni o pred¢asném splaceni) pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist,
jejichz je vlastnikem, a které od tohoto momentu nepfevede, a dosud nevyplaceného narostlého trokového vynosu na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopist (jak je
definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takovéto DIuhopisy (spole¢né s narostlym
a dosud nevyplacenym urokovym vynosem a spole¢né s mimofadnym Grokovym vynosem, ktery bude ve vztahu ke
kazdému Dluhopisu stanoven jako 1 % (jedno procento) jmenovité hodnoty Dluhopisu) takto splatit, a to ve lhit€ uvedené
v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.

6.5.3.  Zpérvzeti zadosti o predcasné splaceni Diuhopisti

Oznameni o pfedéasném splaceni miZze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisii pisemné odvolano, avSak pouze ve vztahu
k Dluhopistim, jejichz je vlastnikem, a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu Urcené provozovny dfive, nez se pfislusné ¢astky stavaji splatnymi podle pfedchazejiciho ¢lanku 6.5.2 téchto
Emisnich podminek. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd
dluhopis.

6.5.4.  Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro pfedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouZije ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

6.6. Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z DIuhopisti budou pro ucely ¢lanku 4.1 t€chto Emisnich podminek povazovany za uplné splnéné
ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a narostlych trokovych vynost
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a ptipadného dalSiho pfislusenstvi (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyluéné v ¢eskych korunach (K¢),
ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islunymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé
provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude (i) denominace
Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny pené¢zité dluhy z Dluhopisti budou
automaticky a bez dals$iho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v eur, pficemz jako sménny kurz koruny ceské na eur
bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni
koruny c&eské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad
poruseni podle Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provedeny
prostiednictvim Administratora k termintim, uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovyto den dle kontextu
Den vyplaty vynosu nebo Den koneéné splatnosti dluhopisti nebo Den predéasné splatnosti dluhopist nebo kazdy z
téchto dni Den vyplaty).

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto toho
pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude povinen
platit Grok nebo jakékoliv jiné dodate¢né Castky za jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence
Pracovniho dne.

7.4. Urceni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 (tficet) dni pFedchazi ptislusnému Dni vyplaty, pii¢emz vSak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se piislusny Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopist nebo jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopist,
jsou osoby, na jejichz Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a
Administratorovi presvéd¢ivym zptisobem nejpozdéji pét Pracovnich dnti pied pfislusSnym Dnem vyplaty prokdzano, ze
zapis na Uctu vlastnika v Centralnim depozitéfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a
Ze existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz ictu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, piicemz v takovém piipadeé
bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo splati jmenovitou hodnotu DIuhopisti takové osobé nebo osobam
(Opravnéné osoby).

Pro ucely urceni ptijemce vynosu z Dluhopisii nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator
ptihlizet k ptevodtim Dluhopisit zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centrélni evidenci po
Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpistim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
pfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu az do
prislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni véfitel zapsany ve
vypisu z evidence piislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
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nebo Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty za osobu opradvnénou k vyplaté trokovych ¢i jinych vynosi a
jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusSnym Dluhopisiim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou
opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopistim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je Administratorovi
prokazéno jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem, ze piislusny Vlastnik dluhopisii mé pravo na vyplatu ve
vztahu k zastavenym DIluhopistim na zékladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopist a zastavnim véftitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostiednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
predlozeni origindlu nebo ufedné ovérené kopie plné moci, pfi¢emz podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt
ufedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt
superlegalizovany nebo opatieny apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika
vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty piedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo pfelozeny do Ceského jazyka soudnim
ptekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora
dohodnuto jinak.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich tGcet vedeny u banky v
Clenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodatsky prostor podle instrukce, kterou ptislusna
Opravnéna osoba udéli a doru¢i Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zptisobem (Instrukce).

Instrukce bude mit formu podepsané¢ho pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenou pravosti podpisu/podpisi nebo
oveéfenym podpisem opravnénym pracovnikem banky), které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném
uctu, umoziujici Administratorovi provést platbu a bude dolozeno origindlem nebo tfedné ovétenou kopii potvrzeni o
danovém domicilu pfijemce platby pro ptislusné danové obdobi. V piipad¢ pravnickych osob bude Instrukce doplnéna o
original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstiku nebo jiného podobného rejstiiku, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, pfi¢emz spravnost udajii v tomto vypisu z obchodniho rejstiiku nebo z podobného rejstiiku overi
zaméstnanec Administratora ke Dni vyplaty. V pfipadé, ze kterykoliv z pozadovanych dokumentt je v jiném nez ¢eském
jazyce, je potiebné spolecné s originalem dokumentu nebo jeho Gfedné ovéienou kopii piedlozit i jeho Gfedné ovéfeny
preklad do ¢eského jazyka. V ptipadé originalu cizich ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizin€ se vyzaduje ptipojeni
piislusného vyssiho ovéfeni nebo daliiho ovéfeni, resp. apostily podle Umluvy o zruseni pozadavku vyssiho ovéfeni
zahrani¢nich vefejnych listin (Haagské tmluvy) (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt co do obsahu a formy
vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, piiéemZz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né
uspokojivy dikaz otom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem
Opravnéné osoby. Takovyto dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolecné s Instrukci. V tomto ohledu bude
Administrator opravnén pozadovat zejména (i) pfedlozeni pIné moci v piipad€, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v
pripadé potfeby s ufedné ovéfenym prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na tato svoje opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliv provétovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovéto Instrukce, a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené zpozdénim Opravnéné
osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou vadou takovéto Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi oznamena v souladu s timto ¢lankem a ve vsech ostatnich ohledech
vyhovuje pozadavklim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu spravnimi piedpisy, véetné mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni,
kterou je Ceskd republika vazana, ma narok na uplatnéni dafiového zvyhodnéni ve formé nizsi sazby & neuplatnéni
srazkové dané, popfipad¢ neuplatnéni zajisténi dané, a hodlad toto zvyhodnéni uplatnit, je povinna dorucit
Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucasti aktualni doklad o svém danovém domicilu vydany
ptislusnou danovou spravou, prohlaseni o skuteéném vlastnictvi vyplacenych pfijmi a informaci o existenci/neexistenci
stalé provozovny v Ceské republice a zda jsou Dluhopisy soudasti majetku této provozovny, jakoz i dalsi doklady a
informace, které si miize Administrator a piislu§né danové organy vyzadat (P¥ilohy k instrukei). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provétovat spravnost a uplnost takovych Instrukci (véetné jejich pfiloh) a
neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
(v€etné jejich ptiloh), jeji nespravnosti, netiplnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Ptilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruéeny ve 1htité stanovené pro doruéeni Instrukce, pripadné
budou-li mu v této Thité¢ doruceny vadné, bude Administrator postupovat - s ohledem na dikazni bfemeno a vlastni
majetkovou odpoveédnost Emitenta pfi spraveé dani vybiranych srazkou - jako by mu piedlozeny nebyly. Opravnéna osoba
muze, pokud dodatecné neuplatni narok na daitové zvyhodnéni u ptislusného danového ufadu sama (napft. v souvislosti
se zajisténim dang), Piilohy k instrukci dokladajici narok na uplatnéni nizsi sazby ¢i neuplatnéni srazkové dan¢ dorudit
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nasledné a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci jim srazené dané nebo jeji ¢asti v rozsahu dle
bezvadné dolozeného naroku. Emitent, vyhodnoti-li si, Ze je v souladu s pravnimi predpisy opravnén zahajit ptislusné
fizeni (vCetné napt. s pfihlédnutim k propadnym lhttam, omezujicim uplatnitelnost ptislusného naroku v Case), ma v
takovém ptipadé pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ tthradu naklada ve vysi 25.000 K¢ za kazdou takovouto zadost, a
to z divodu nedodrZeni fadné lhtty pro dodani ¢i vad Ptiloh k instrukei dokladajicich narok na uplatnéni pfedmétného
zvyhodnéni ve form¢€ niz$i sazby nebo neuplatnéni srazkové dané jako pausalni ndhradu dodatecnych néakladd, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a komunikaci s
pfislusnymi ufady. Emitent v takovém pfipadé vyplati pfislusné Opravnéné osobé ¢astku odpovidajici refundované
srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi nahradu nakladu dle tohoto odstavee (pokud se
jeji uhrady Emitent v daném piipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od ptislusného danového
ufadu. Emitent neni nad ramec zahajeni fizeni ve véci refundace srazkové dané ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této véci
jakékoliv dalsi kroky a podani, Gcastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sam vymaéhat ¢&i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a vcas,
pokud je pfislusna c¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto
Emisnich podminek, a pokud je nejpozdé&ji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky pfipsana na Ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo o platbu v méng, ktera Geskou
korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zaétovani prostfednictvim clearingového CNB). V piipadg, Ze z(iétovani plateb
ve méng, kterd ceskou korunu v budoucnu piipadné nahradi, nebude provadéno prostiednictvim clearingového centra
CNB, pak povinnost vyplatit irokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povaZuje za splnénou Fadné
a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a
pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoliv ¢asovy odklad zplisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud kterakoliv Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto
¢lankem 7.5, potom se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku viici takovéto Opravnéné osob¢ povazuje
za splnénou fadné a v¢as, pokud je prislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator
pfijal fadnou Instrukci, pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky,
jedna-li se o platbu v Ceskych korunach, resp. odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v
Ceskych korunach (podle toho, co je relevantni), pficemz plati, Ze takovato Opravnéna osoba nema narok na jakykoliv
urok, vynos nebo jinou nahradu za takovyto ¢asovy odklad plathy.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoliv Skodu vzniklou (i) nedodanim vc¢asné a fadné Instrukce
nebo dalSich dokumentd nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takovéto
souvisejici dokumenty nebo informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v disledku skutecnosti, které
Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osobé v takovémto piipadé nevznika zadny narok na jakykoliv
doplatek, nahradu nebo urok za takto zptisobeny casovy odklad ptislusné platby.

7.6. Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zpasobu provadéni plateb, pokud takova zména
nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zdjmy Vlastnikli dluhopist. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopist
oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.1 té€chto Emisnich podminek. V ostatnich ptipadech bude o takové zméné
rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8. ZDANENI

Dafiové-pravni predpisy statu investora a Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad na pijmy z Dluhopistl.
Emitent neni odpovédny za jakoukoli dan (v¢etné jejiho odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy (vetné jakékoli dané
souvisejici s nabytim, vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist) s vyjimkou situace, kdy piijem z
Dluhopist, vyplaceny Emitentem, podléhd v souladu s platnymi pravnimi predpisy jakékoli formé danové srazky (vcetné
srazky zajisténi dan€), za jejiz fadné provedeni je dle uvedenych piedpist vyluéné zodpovédny Emitent jakoZzto platce
dané.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopist budou provadény Emitentem bez srazky dani nebo poplatkil
jakéhokoliv druhu, ledaZe by takovéto srazka dani nebo poplatkii byla vyzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky. Pokud bude jakakoliv takovato srazka dani nebo poplatkii vyZadovana ptisluSnymi pravnimi ptedpisy, provede
Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhité a vysi. Emitent nebude povinen hradit Vlastniktim dluhopist
zadné dalsi ¢astky jako nahradu jakékoli takovéto srazky dani nebo poplatki.
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9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI

9.1. Pripady poruseni

Pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych skutecnosti a takovato skute¢nost bude trvat. pti¢emz pro ucely tohoto ¢lanku
9 Ptipad poruseni ,,trva*, dokud neni napraven (kazda z takovychto skute¢nosti PFipad poruseni):

9.1.1. Neplaceni

Jakékoliv platba v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a zdstane neuhrazena déle nez 10 (deset)
Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisi
pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny;

9.1.2.  PorusSeni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v ¢lanku 9.1.1 vyse a ¢lancich
9.1.3az9.1.10 nize) v souvislosti s Dluhopisy nebo Emisnimi podminkami a takovéto poruseni zistane nenapraveno déle
nez 30 (tficet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
dluhopisti pissmnym oznamenim uréenym Emitentovi a dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny;
Vv ptipadé¢ ¢lanku 4.3 nastane Ptipad poruseni, pokud nedojde k Napravé v souladu s podminkami tam uvedenymi;

9.1.3.  Neplaceni ostatnich dluhii

Jakékoliv Finan¢ni zadluzeni Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dceifiné spolec¢nosti v souhrnné castce presahujici
100.000.000 K¢ (sto miliont korun ¢eskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méné (ve vsech piipadech
jiny, nez dluh Emitenta nebo Rucitele podiizeny smluvné ¢i jinak dle § 172 Insolvenéniho zakona (v piipadé takoveé jiné
podtizenosti dle § 172 Insolvenéniho zékona vSak pouze ve vztahu k (i) pohledavkam spole¢nikii nebo akcionait Emitenta
nebo Ruéitele vyplyvajicich z jejich u¢asti na Emitentovi nebo Ruciteli nebo (ii) pohledavkam z podtizeného dluhopisu
dle Z&kona o dluhopisech nebo jiného obdobného podiizeného cenného papiru piedstavujiciho pravo na splaceni dluzné
¢astky vydaného podle prava ciziho statu) dluhtim z Dluhopist (v piipadé Emitenta), resp. Finan¢ni zaruky (v pripadé
Rucitele)) (i) nebude pfislusnym dluznikem uhrazeno v okamziku, kdy se stane splatnym, a zastane neuhrazeno i po
uplynuti piipadné odkladné lhity k plnéni, kterd byla ptivodné stanovena, nejméné vsak po dobu déle nez péti (5)
Pracovnich dni ode dne splatnosti, ledaze toto Financ¢ni zadluzeni mezitim zanikne; nebo (ii) je v souladu s jeho
podminkami prohlaSeno splatnym pied pivodnim datem splatnosti jinak nez na zakladé rozhodnuti dluznika nebo (za
piedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jak je interpretovan v piislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je
oznaceny) na zakladé rozhodnuti véfitele a zistane neuhrazeno po dobu déle neZ péti (5) Pracovnich dni ode dne
splatnosti, ledaze toto Finan¢ni zadluzeni mezitim zanikne;

9.1.4. Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nebo jakakoliv Vyznamna dcetina spole¢nost nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo
spravnim orgdnem pravomocné ulozenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje 75.000.000 K¢
(sedmdesat pét miliont korun ceskych), a to ani ve Ihuté 30 (t¥iceti) kalendainich dni od doruceni takovéhoto
pravomocného rozhodnuti Emitentovi, resp. Ruciteli ¢i piislusné Vyznamné dcefiné spole¢nosti, nebo v takové delsi
Ihute, kterd je uvedena v piislusném rozhodnuti;

9.1.5.  Protipravnost, neplatnost ¢i neucinnost

Povinnosti z Dluhopisii nebo Finanéni zaruky piestanou byt z jakéhokoliv diivodu zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné
(nebo samotnd Finanéni zaruka zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv diivodu platné a U¢inné nebo Emitent
nebo Rucitel namitne neplatnost &i nedG¢innost Finanéni zaruky) nebo se dostanou do rozporu s platnymi pravnimi
piedpisy nebo se pro (A) Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek Dluhopist
nebo v souvislosti s Dluhopisy, nebo (B) pro Rugitele stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Finanéni zaruky
nebo v souvislosti s Finan¢ni zarukou, a takovy stav neni napraven do 10 (deseti) Pracovnich dnu (véetn€) ode dne, kdy
se povinna osoba o této skuteénosti dozvédéla;

9.1.6. Omezeni p/emen

Emitent, Rugitel neb Vyznamna dcefina spole¢nost se zG¢astni Premény, neni-li Pieména podle ¢lanku 4.8 povolena.

9.1.7.  Platebni neschopnost

Emitent nebo Rucitel nebo jakékoliv Vyznamna dcefina spole¢nost je v upadku nebo poda navrh na vyhlaSeni konkurzu
na svij majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni névrh; ve vztahu k Emitentovi nebo Rugiteli
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nebo jakékoliv Vyznamné dceiiné spolecnosti je podan nikoliv zjevné bezdtvodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo
jiny orgén piislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta nebo Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spole¢nosti
konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni ndvrh nebo fizeni je
soudem pozastaveno z toho divodu, Ze Emitenttiv majetek, resp. majetek Rugditele ¢i majetek piislusné Vyznamné dcetiné
spole¢nosti, nepostacuje na Ghradu nakladi fizeni; nebo Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefina spole¢nost navrhne
nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné Upravé viech svych dluht z divodu, Ze je
neni schopna uhradit v ¢ase jejich splatnosti;

9.1.8. Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu prislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti piislusného organu Emitenta,
Rugitele nebo Vyznamné dcetiné spole¢nosti o zruseni s likvidaci, s vyjimkou likvidace Vyznamné dcefiné spoleénosti
na solventni bazi;

9.1.9.  Wylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

Dluhopisy prestanou byt cennymi papiry piijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (s vyjimkou ptipadu
pozastaveni obchodovani v disledku predéasného splaceni v souladu s ¢lankem 6.4 nebo 6.5), nebo jiném trhu, ktery
Regulovany trh BCPP nahradi; nebo

9.1.10. Ukonceni nebo zména podnikanit

Emitent, Rucitel nebo jakakoliv Vyznamna dcefind spolecnost piestane podnikat nebo prestane provozovat svou hlavni
podnikatelskou ¢innost nebo ptestane byt opravnéna vykonavat hlavni pfedmét své ¢innosti (Ukonceni ¢innosti), pokud
by takové Ukonceni ¢innosti mélo za nasledek snizeni ukazatele EBITDA za pfislusné Rozhodné obdobi alespoii o 30 %
oproti bezprostiedné piedchazejicimu Rozhodnému obdobi; nebo

potom mize kterykoliv Vlastnik dluhopisii na zakladé svého uvazeni pisemnym ozndmenim adresovanym Emitentovi a
dorucenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o piredéasném splaceni) pozadat o predcasné
splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého trokového
vynosu z téchto Dluhopist v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist
(jak je definovano niZe) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud nevyplacenym tirokovym
vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Veskeré Castky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopisu podle pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, v kterém Vlastnik
dluhopisu dorucil Administratorovi do Urcené provozovny pfislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni adresované
Emitentovi (Den pred¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze by piislusné poruseni povinnosti bylo Emitentem odstranéno
dtive, nez obdrzi Oznameni o pifedcasném splaceni pfislusnych Dluhopist, nebo by takovéto Oznameni o predcasném
splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3. Zpétvzeti Oznameni o predc¢asné splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisemné odvolano, avsak jen ve vztahu k
Dluhopistim, které vlastni, a pouze za predpokladu, Ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny diive, nez se ptislusné castky stavaji podle predchézejiciho ¢lanku 9.2
téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Ozndmeni o pted¢asném splaceni ostatnich
Vlastnikt dluhopisti.

94. DalSi podminky piedéasného splaceni Dluhopisi

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11. ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT
11.1. Administrator

11.1.1. Administrator a Urcena provozovna

Administratorem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., a uréena provozovna (Uréena provozovna) je na
nasledujici adrese:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 92 Praha 4 - Michle

11.1.2. Dalsi a jiny Administrator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu, piipadné stanovit dal$i obstaravatele plateb. Takova zména nesmi mit negativni dopad na postaveni nebo
zajmy Vlastnikti dluhopist.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo stanoveni dal$ich obstaravatelii plateb Emitent oznami Vlastnikim
dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovato zména nabude i¢innosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takovéhoto oznadmeni, pokud v takovémto oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum tc€innosti. V kazdém pripad€ vSak jakékoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla u¢innosti mén¢ nez
30 (tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabyde t¢innosti 30.
(tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako zastupce
Emitenta, neruci za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi, nezajistuje je ani jinak, a neni v zadném pravnim vztahu s
Vlastnikem dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

11.2.  Kota¢ni agent

11.2.1. Kotacni agent

Kota¢nim agentem je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

11.2.2. Vztah Kotacniho agenta k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kotaéniho agenta Emise Kota¢ni agent jedna jako zastupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastnikem dluhopist.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1.  Pusobnost a svolani Schiize

12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikt dluhopist (Schiize) pouze v pifipadech:
(@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi, a

(b) kdy Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak u¢init v souladu s ¢lankem 12.1.2.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den uveiejnéni oznameni
o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.3 (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu
o poctu vSech Dluhopisti opraviujicich k ucasti na Schiizi), a (i) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady
souvisejici s ptipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro u¢inné svolani Schize).

V piipadech, kdy je Schiize svolana svolavatelem jinym, nez Emitentem, je Emitent povinen poskytnout takovému
svolavateli veSkerou souc¢innost.
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12.1.2. Schiize svolavana Emitentem

(@) Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnik dluhopist
v piipadé¢:

(i) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek
dle Zakona o dluhopisech vyzaduje, pfiCemzZ tato situace je zménou zadsadni povahy ve smyslu
ustanoveni § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech (Zména zasadni povahy); nebo

(i) 7e doslo k Pfipadu poruseni.

(b) Emitent je oprdvnén svolat Schiizi v nutnych piipadech zejména nikoliv vSak vyluéné k navrzeni spolecného
postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo k Pfipadu poruseni dojit.

(©) Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech.

12.1.3. Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisu (nebo
Vlastnici dluhopistl), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném predstihu (minimaln€ vSak 20 (dvacet) kalendainich
dni pied navrhovanym dnem konani Schiize) ozndmeni o svolani Schiize (se v§emi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi
do Urcené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvetejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhuté
uvedené v prvni véte tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném ptipadé neodpovida za obsah takového ozndmeni a za
jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zékonnych lhiit ze strany Vlastnika dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani
Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisii v rozsahu minimalné
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schlize musi
pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schtize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod., (iv) program jednéni
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den
pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem
vSech Vlastnikd dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.

Néklady na organizaci, svolani a konani Schtize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil svou povinnost
svolat Schiizi nebo pokud doslo k Pfipadu poruseni, pficemz v takovém ptipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a
konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s ti€asti na Schuizi si hradi kazdy Gcastnik sam.

12.2.  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

12.2.1. Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisu (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi),
ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitaie a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Centralnim depozitaiem ke konci kalendainiho dne pfedchazejiciho o 7 (sedm) kalendainich dnt dni konani
pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uétu zakaznika
v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze, ze je
Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na u¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k i¢asti na Schlizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou DIuhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
Emise k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gc¢ast
na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemuiize spole¢ny zastupce (je-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonévat hlasovaci pravo.
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12.2.3. Ucast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit
se Schlize zastupci Administratora, spole¢ny zastupce Vlastniki dluhopisti ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek
(neni-1i Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3.  Prabéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1. Usndsenischopnost

Schtize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuzi Vlastniky dluhopisd, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi
a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji
pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy
nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pied zahajenim
Schtize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schtize ti€astnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisu nebo
Vlastniky dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny Prostou vétsSinou Do zvoleni predsedy piedseda Schiizi osoba urcena
svolavajicim Vlastnikem dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba piedsedy musi byt prvnim
bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schiize miiZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je v souladu
se zakonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikd dluhopisi prava spojena s Dluhopisy v
rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopisu ze strany Emitenta a (iii)
Cinit ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopisti dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zptisobem a v rozsahu stanoveném
v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl zvolen, nebo
jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. Jakakoli pfipadna smlouva o ustanoveni spolecné¢ho zastupce bude vetejnosti
pristupnd na Internetovych strankach emitenta.

12.3.4. Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
12.1.2(a)(i) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tti
¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ti¢asti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize Prosta vétsina.

12.3.5. Odroceni Schiize; nahradni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schuize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2(a)(i) téchto Emisnich podminek,
béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopnd, svola Emitent, je-li to nadéle potiebné,
nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla ptivodni Schlize svoldna. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopisti nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti ode
dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana.

Emitent je opravnén svolat ndhradni Schuzi rovnéz soucasné se svolanim puavodni Schiize nebo kdykoli pted konanim
fadné Schize tak, aby se konala alesponi pét (5) pracovnich dni ode dne, na ktery byla svolana pavodni Schuze. Emitent
nejpozdéji v den néasledujici po dni konani pavodni Schize zptisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek
oznami Vlastnikim dluhopist, Ze ptivodni Schiize nebyla schopna se usnaset.

Nahradni Schiize rozhodujici o0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2(a)(i) téchto Emisnich podminek je schopna
se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.
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12.4.  Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi

12.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnénad k i€asti na Schiizi, ktera podle zapisu z této
Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezicastnila (Zadatel), je opravnéna pozadovat splaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uéast na Schizi a které
od takového okamziku nepievede, jakoZ i pomérného tirokového vynosu k takovym Dluhopistiim narostlého v souladu s
témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode
dne zptistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 t&chto Emisnich podminek (Lhiita pro Zadost)
pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak
zanika. Viechny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery doruéil Zadost ve lhiité pro Zadost, se
stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhita pro Zadost
(Den pi‘edéasné splatnosti dluhopisii), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé téchto Emisnich podminek
nebo kogentniho ustanoveni pravnich predpist (v takovém piipadé se postupuje podle piislusnych ustanoveni téchto
Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich piedpisi). Emitent je opravnén splatit pfislu$né &astky
kazdému Vlastnikovi dluhopisti, ktery dorugil Zadost ve Lhiité pro zadost, i prede Dnem piedgasné splatnosti.

12.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti na zadost Viastnikii dluhopisii

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a)(i),
mize Schlize soucasné rozhodnout, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mize Vlastnik
dluhopist poZadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni
pro Ucast na Schuizi, pficemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku pievést, jakoz i pomérného urokového vynosu
k takovym DIluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Vlastnikem dluhopist
uplatnéno do 30 dnii ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5, a to Zadosti uréenou
Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné
v Den pred¢asné splatnosti dluhopist, tj. 30 dnii ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi. Emitent je opravnén
splatit prislusné ¢astky kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery dorugil Zadost ve lhiité pro zadost, i prede Dnem predeasné
splatnosti.

12.4.3. Nalezitosti Zadosti

V zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem zadano, majetkovy ucet,
typ majetkového iétu a nazev obchodnika, u kterého je ti¢et vedeny. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami
opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny nebo ovéieny opravnénym
pracovnikem Administratora. Zadatel musi ve stejné Thité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5.  Z&pis z jednani

O jednani Schtize potizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve Thuté do 30 (tficeti) dnti od dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala.

V ptipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen
nejpozdéji ve Thaté do 30 (tficeti) dnd od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dob€ v UrCené provozovné. Emitent je povinen ve lhiité do 30 (tficeti) dnt ode
dne konani Schlize uvetejnit sam nebo prostfednictvim jim povefené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti
Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o
Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt o i€asti na Schtizi a o rozhodnuti
Schiize potizen notaisky zapis. Pro pfipad, ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména
téch Osob opravnénych k ti€asti na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopist,
které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi.

12.6. Rozhodovani mimo Schiuzi

12.6.1. Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s t¢émito Emisnimi podminkami je piipustné i rozhodovani mimo Schuzi. V takovém piipadé svolavatel oznami
véem Vlastnikim dluhopisi névrh rozhodnuti zpasobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek. Navrh
rozhodnuti musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, 1CO a sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisa v rozsahu
minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdavodnéni, (iv) Ihatu pro
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doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu, ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dnd, (v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo
Schazi, (vi) podklady potiebné pro piijeti rozhodnuti a (vii) dal$i informace a udaje dle uvaZeni svolavatele.

12.6.2. Osoby opravnéné rozhodovat mimo Schuizi

Rozhodovani mimo Schuizi je opravnén se Ucastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopisu v evidenci Centralniho depozitare a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitaiem
ke konci kalendainiho dne piedchazejiciho o sedm (7) kalendarnich dnt dni ozndmeni ndvrhu rozhodnuti dle ¢lanku
12.6.1 (Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uétu zékaznika
v Centralnim depozitafi byl piislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schiazi,
prokéze, ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predesié véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym prevodim
Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schizi se nepiihlizi.

12.6.3. Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doru¢eno vyjadieni posledniho Vlastnika dluhopisii k ndvrhu, nebo marnym
uplynutim posledniho dne lhtity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastniki dluhopist, bylo-li dosaZzeno poctu hlast
pottebného k pfijeti rozhodnuti. Jedna-li se o navrh o vécech piedstavujicich Zménu zasadni povahy, je k platnému
zapocteni hlasu vyZadovan Giedné ovéieny vlastnoruéni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prostiednictvim datové
schranky.

12.6.4. Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schazi se ustanoveni ¢lanka 12.1 az 12.5 pouZije obdobné. Za den konani Schiize se povazuje
posledni den lhuty stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastniki. Pro obsah notarského zapisu se § 80gd odst. 2 zakona ¢.
35/1992 Sb., notarskeho fadu, ve znéni pozdéjsich predpist (Notaisky Fad) pouZije ptiméiené s tim, Ze namisto udaje
identifikujiciho notatsky zapis o navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd
odst. 2 pism. j) Notaiského fadu se neuvede.

12.7.  Upozornéni
Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozoriuje, ze se Emisni podminky v nasledujicich

zélezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o dluhopisech:

@ odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu ma Zadatel pravo podle ¢lanku
12.4.1, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti Lhaity pro zadost, nikoliv 30 dni po podani samotné Zadosti; a

(b) odchyIné od ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, je Zadatel v piipadech uvedenych v ¢lanku 12.4.1
opravnén pozadovat pouze splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist jichz byl vlastnikem k
Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schuzi, jakoz i pomérného Grokového vynosu k takovym DIluhopisiim narostlého
v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami (pokud je to relevantni), nikoli v§ak odkup Dluhopist za trzni cenu.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech vyZadovanych zdkonem Ize Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich podminek
vsak vzdy vyZzaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI

14.1.  Oznameni Vlastnikim dluhopisii ze strany Emitenta

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a ¢inné, pokud bude zptistupnéno a uvetejnéno v ceském jazyce
na Internetovych strankdch emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pfedpisti pro uvetejnéni
ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povaZovano za uvetejnéné splnénim postupu
podle prislusného pravniho ptedpisu. V pripade, Ze bude nekteré oznameni uvetejiiovano vice zpisoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

14.2. Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a ucinné okamzikem jeho doruceni do sidla Emitenta prostfednictvim
doporucené posty (nebo obdobnym zplisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové ozndmeni musi obsahovat rovnéz ISIN DIluhopist.
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15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI{ SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi pedpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazykii. Dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze ceska.

Veskeré ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi dluhopisi, které vzniknou na zéklad€ nebo v souvislosti s emisi
Dluhopist, véetné sport, tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s koneénou platnosti feseny piislusnym ceskym
soudem.

16. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v téchto Emisnich podminkéch stejny vyznam, i pokud jsou
pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle. Nad rdmec pojmi jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro
ucel Emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

AranZéfi znamena:

€)] Komeréni banka, a.s., se sidlem Na P¥ikopé 33, &p. 969, 110 00 Praha 1,1CO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360; a

(b) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO:
649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608.

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 471 15
629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773, ptipadné jakéhokoli jejiho
pravniho nastupce.

Centralni depozitaF znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110
05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Mé&stskym soudem v Praze, piipadné jakéhokoli jejiho
pravniho nastupce.

Dcefina spole¢nost znamena subjekt, nad nimz ma osoba pfimou nebo nepfimou kontrolu nebo ktera ptimo ¢i nepiimo
vlastni alesponi 50 % upsaného zakladniho kapitalu, se kterym jsou spojena hlasovaci nebo podobna vlastnicka prava,
zatimco kontrola znamena pravomoc (at’ uz na zaklad¢ vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy nebo jinak):

(@) hlasovat nebo kontrolovat hlasovani v rozsahu vice nez 50 % maximalniho poctu hlasi, které by mohly byt
odevzdany na valné hromadé¢ ptislusného subjektu; nebo

(b) jmenovat nebo odvolat v§echny nebo vétsinu ¢lent statutarniho organu nebo jinych rovnocennych piedstavitelt
ptislusného subjektu; nebo

(© vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky ptislusného subjektu, kterou jsou ¢lenové statutarniho
organu nebo jini rovnocenni piedstavitelé entity povinni dodrzovat,

pfi¢emz pro vylouceni pochybnosti se stanovi, ze vyklad tohoto pojmu ,,Dcefina spolecnost™ a pojmu ,,kontrola®, ktery
je v jeho ramci pouzit, nemusi odpovidat vyznamu téchto pojmi v ptislusnych Gc¢etnich standardech.

Euro znamena jednotnou ménu Evropské unie.
Kvalifikovana vétSina znamena tii ¢tvrtinova vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

Pracovnim dnem se pro Géely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a nedéle), kdy jsou
v Ceskeé republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodl a mezibankovnich plateb v K¢,
pfipadné v jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by K¢ nahradila.

Prosta vétSina znamena prostou vétsinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na svolané Schiizi.
Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl. ZPKT.

Skupina znamena Emitenta, Ruéitele a Dcefiné spole¢nosti Emitenta nebo Ruéitele a dal$i osoby z jinych divodi nalezici
do konsolida¢niho celku Rucitele, pficemz struktura Skupiny se miize v prib¢hu ¢asu ménit v ndvaznosti na uskutecnéné
akvizice a divestice.
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Ultiméatni ovladajici osoba znamena pan Ing. Sotirios Zavalianis (a/nebo jeho dédice ¢&i potomky) nebo jakykoliv
svétensky fond ¢i trust ovladany a/nebo zalozeny panem Ing. Sotiriosem Zavalianisem a jehoz je pan Sotiriosem
Zavalianisem (a/nebo jeho dédicové ¢i potomei) vyluénym beneficientem.

Vedouci spolumanazefi znamena:

@ Komeré&ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé 33, &p. 969, 110 00 Praha 1, ICO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360; a

(b) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO:
649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 3608.

Vyznamna dcefina spoleénost znamena jakoukoliv Dcetinou spole¢nost Rugitele jejiz vynosy piedstavuji 5 % a vice
vynosii Rugitele, posuzované podle posledni dostupné auditované konsolidované ucetni zavérky Rugitele.

ZPKT znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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FINANCNI ZARUKA
vystavend na zakladg této zaru¢ni listiny (Zaruéni listina) spole¢nosti AKESO holding a.s.

ve vztahu k dluhopistim vydanym spoleé¢nosti AKESO Funding s.r.o.

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(©)

AKESO Funding s.r.o., zalozend a existujici podle ¢eského prava, se sidlem Okruhova 1135/44,
Stodiilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, ICO: 231 51 790, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp.
zn. C 422267 vedenou Méstskym soudem v Praze (Emitent) se rozhodla vydat nepodfizené dluhopisy
v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych),
s moznosti navySeni az do maximalni celkové jmenovité hodnoty 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna
miliarda pét set milionti korun ¢eskych), tro¢ené pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,70 % p.a. a pokud
nedojde K jejich pfedéasnému splaceni, budou splatné k 11. ¢ervenci 2030 (kazdy z nich Dluhopis a
spole¢né Dluhopisy);

Dle emisnich podminek Dluhopisit (Emisni podminky) maji byt Dluhopisy zajistény finanéni
zarukou vystavenou spole¢nosti AKESO holding a.s., se sidlem Okruhova 1135/44, Stodilky, 155 00
Praha 5, Ceska republika, ICO: 210 29 725, LEI: 984500C7F9RA2K 047712, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 28568 vedenou Méstskym soudem v Praze (Ruéitel); a

Rugitel souhlasi s tim, ze timto prohlasenim o finanéni zaruce (Finanéni zaruka), v pozici jejiho
vystavce, zaru¢i Zaruéené dluhy (jak jsou definovany nize) Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopisu
nebo ve vztahu k Dluhopistim.

Rucitel ¢ini nasledujici prohlasen:

1.

11

ZARUCENE DLUHY
V této Finanéni zaruce termin:

Dluhy znamena veskeré stavajici i budouci, podminéné i nepodminéné, penézité dluhy Emitenta (a to
vzdy jak dluhy Emitenta coby samostatného dluznika, tak dluhy, které je Emitent povinen plnit
spolecné a nerozdilng, jakoz i dluhy, které je Emitent povinen plnit jako primarni dluznik, jako rucitel
nebo v jakémbkoli jiném postaveni) viici Vlastnikiim dluhopisti na fadnou a v€asnou thradu:

(@) jmenovité hodnoty Dluhopist;
(b) urokovych vynosi narostlych ve vztahu k jakymkoli ¢astkam na zakladé Dluhopist
a Vv souvislosti s nimi, véetn¢ jakychkoliv mimotadnych urokovych vynosii nebo jinych

obdobnych plateb;

(© urokti z prodleni ve vztahu k jakymkoli splatnym a nezaplacenym castkdm na zakladé
Dluhopist a v souvislosti s nimi;

(d) smluvnich pokut a jakychkoli dalSich sankénich plateb sjednanych ve vztahu k Dluhopisiim
a v souvislosti s nimi;

(e) ujmy vzniklé v disledku poruseni povinnosti z Dluhopisti nebo Emisnich podminek nebo na

zaklad€ pravnich predpist vztahujicich se k Dluhopistim nebo Emisnim podminkam nebo
castek z titulu odskodnéni podle Dluhopisti nebo Emisnich podminek; a
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2.1

2.2

2.3

()] vydani bezdivodného obohaceni ziskaného v souvislosti s Dluhopisy, vcetné vydani
bezdivodného obohaceni ziskaného z titulu neplatnosti, netucinnosti, nevymahatelnosti,
zdanlivosti ¢i zruseni jakéhokoli Dluhopisu a v souvislosti s nimi.

Zaruéené dluhy znamena Dluhy az do tthrnné vyse 2.250.000.000 K¢ (dvé miliardy dvé sté padesat
milioni korun ¢eskych) vznikajici v obdobi od vystaveni této Finan¢ni zaruky do
31. prosince 2040, které je Emitent nebo Vystavce povinen uhradit Vlastnikiim dluhopisti na zakladé
Dluhopist, v¢etné zejména nasledujicich Dluhti:

@) Dluhti vznikajicich z Dluhopisti na splaceni jistiny Dluhopisti az do vyse 1.500.000.000 K¢
(jedna miliarda pét set miliont korun ¢eskych), spolu s ptisluSenstvim; a

(b) jakychkoli jinych Dluhd splatnych a neuhrazenych Emitentem na zakladé Emisnich
podminek, Dluhopisii nebo v souvislosti s nimi.

FINANCNI ZARUKA

S vyhradou ¢lankt 3.3 a 3.5 nize, a aniz by to mélo vliv na jakykoli zavazek Rucitele k vlastnikiim
Dluhopist (kazdy znich Vlastnik dluhopisi a spole¢né Vlastnici dluhopisii), Rucitel timto
neodvolatelng, absolutné a bezpodminecné:

@) zaruCuje fadné a vcasné splaceni ZaruCenych dluhid, a to ve stanoveny okamzik jejich
splatnosti, pfi pfed¢asném zesplatnéni ¢i jinak v souladu s Emisnimi podminkami, a

(b) zavazuje se Vlastnikiim dluhopist, ze kdykoli Emitent nezaplati jakoukoli ¢astku Zaruéenych
dluh k jejich splatnosti nebo pripadné v dodateéné 1huté pro zaplaceni poskytnuté ve vztahu
k Zaru¢enym dluhtim, Rucitel bezodkladné, a v kazdém piipadé na pisemnou vyzvu Vlastnika
dluhopisi (nebo Jiného véfitele), tomuto Vlastnikovi dluhopisii (nebo Jinému véfiteli) zaplati
tuto Castku v méné stanovené Emisnimi podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym
zpusobem, kterym Zarucené dluhy maji byt zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

S vyhradou ¢lanki 3.3 a 3.5 nize, pokud v dtsledku toho, Ze urcity Dluhopis nebo Dluhopisy budou
zruseny nebo jinak prestanou existovat nebo ze jakykoli Zaruceny dluh je nebo se stane neplatnym,
nevymahatelnym nebo neti¢innym, a to z jakéhokoli diivodu, a bez ohledu na to, zda je tento divod
znam Vlastnikovi dluhopisti, Vlastnik dluhopisu nebo jina osoba, ktera by byla opravnéna k vyplaté
urokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty z Dluhopist, pokud by Dluhopisy byly platné (Jiny
véFitel), utrpi ztratu ¢i Skodu (Ztrata), Rucitel se timto neodvolatelng, absolutné a bezpodmine¢né
zavazuje, ze kazdému Vlastnikovi dluhopisii a kazdému Jinému véfiteli na pisemnou vyzvu poskytne
nahradu jakékoli takové Ztraty, piicemz ¢astka této Ztraty bude Castka, kterou by tento Vlastnik
dluhopisti nebo tento Jiny vétitel jinak byl opravnén obdrzet od Emitenta, v méné stanovené Emisnimi
podminkami, a jinak ve vSech ohledech stejnym zplsobem, kterym Zaru¢ené dluhy museji byt
zaplaceny Emitentem podle Emisnich podminek.

Vyzva Vlastnika dluhopisti nebo Jiného véfitele podle ¢lanku 2.1 nebo 2.2 vyse musi byt ucinéna
v ¢eském nebo anglickém jazyce a musi byt Ruciteli doru¢ena doporuc¢enou postou na adresu jeho
sidla (kterym v okamziku vystaveni této Finanéni zaruky je Okruhova 1135/44, Stodulky, 155 00
Praha 5, Ceska republika) a pouze pro informaéni ucely také spoleénosti UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., jednajici ve vztahu k Dluhopisiim jako Administrator (Administrator),
na adresu Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, Ceska republika (Uréen4 provozovna). Vyzvu
musi podepsat (a) Vlastnik dluhopisi, (b) Jiny véfitel nebo (¢) opravnény zastupce Vlastnika dluhopisti
nebo Jin¢ho véfitele, pticemz podpis na vyzveé musi byt Gfedné ovéfen a v ptipad€ potieby musi byt
dorucena spolu s dokumenty dostate¢né prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby jednat jménem
prislusného Vlastnika dluhopisti nebo Jiného véfitele.
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24

2.5

2.6

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Dluh Rugitele podle tohoto ¢lanku je splatny 10. (desaty) Pracovni den nasledujici po obdrzeni
prislusné vyzvy od ptislusného Vlastnika dluhopist nebo piislusného Jiného vétitele zaslané Ruciteli.

Zaruc¢ené dluhy budou splaceny ¢i Ztrata bude nahrazena v pofadi podle data, kdy byly doruceny
ptislusné vyzvy prisluSnych Vlastnikii dluhopist nebo ptislusnych Jinych véfitelt.

Koupé Dluhopist Vlastnikem dluhopisii se povazuje za piijeti této Finanéni zaruky timto Vlastnikem
dluhopist.

PODMINKY A OMEZENI FINANCNi ZARUKY

Tato Financni zaruka je neodvolatelna finan¢ni zaruka ve smyslu § 2029 a nasl. zakona ¢. 89/2012
Sb., Obc¢ansky zakonik, v platném znéni (Obéansky zakonik).

Rucitel poskytuje tuto finan¢ni zaruku jako sviij trvajici zavazek, bez ohledu na jakékoli vyuctovani
¢i vyskyt jakékoli jiné udalosti, a tato financni zaruka zlstane zcela platna a ucinna az do uplného
splnéni a uspokojeni Zarucenych dluhi, nebo piipadné do Uplné nahrady Ztraty, bez ohledu na
jakoukoli mezitimni platbu &i plnéni, uplné & ¢asteéné. Uplnym splnénim a uspokojenim Zaruéenych
dluht a pfipadné Gplnou ndhradou Ztraty tato finan¢ni zaruka zanikne.

Celkova castka Zarucenych dluhii, které Rucitel zarucuje a které uspokoji podle ¢lanku 2.1 vyse,
a Castka piipadné Ztraty, kterou Rucitel nahradi podle ¢lanku 2.2 vyse, je omezena celkovou ¢astkou
2.250.000.000 K¢ (dveé miliardy dvé sté padesat miliont korun ceskych) (Celkova maximalni
¢astka).

Pokud splnénim Zaruc¢enych dluhti nebo nahrazenim Ztraty na zéklad¢ vyzev dorucenych ve stejny
den by byla piekrocena Celkova maximalni Castka, veskera prava na splnéni Zarucenych dluhd nebo
nahrazeni Ztraty vykonana ve stejny den budou uspokojena pomérné v zavislosti na ¢astce Zaruc¢enych
dluhti nebo Ztraty, ve vztahu ke kterym byly uéinény pfislusné vyzvy podle této Finanéni zaruky, tak,
aby celkova ¢astka splnénych Zarucenych dluhti a nahrazené Ztraty nepiekrocila Celkovou maximalni
¢astku. ZaruCené dluhy ¢i Ztrata, které po dosazeni Celkové maximalni ¢astky ziistanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a nenahradi.

Bez ohledu na ¢lanky 2.1 a 2.2 vyse, Vlastnik dluhopisti nebo Jiny vétitel muze uinit vyzvu a Rucitel
je povinen ucinit platbu ke splnéni Zaru¢enych dluhii nebo nahrazeni Ztraty podle Finan¢ni zaruky,
pouze pokud (a v dobg, ve které) jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopisti v souvislosti
S Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a toto poruSeni trva a zlstane nenapraveno déle nez 10
Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén Vlastnikem dluhopisti
pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z této Finanéni zaruky predstavuji jeho pfimé, nepodiizené a nezaji§téné
zavazky, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak vaci vSem dal$im souCasnym i budoucim nezajiSténym a nepodfizenym dluhtim
Rucitele, ale v pripad¢€ insolvence pouze v rozsahu povoleném piislusSnymi pravnimi predpisy
upravujicimi prava véfiteli.

Kazdy Vlastnik dluhopist a kazdy Jiny véfitel je opravnén treti strané postoupit vesSkera sva prava
z této Finanéni zaruky, mimo jiné vCetné svého prava vykonat jakakoli prava a obdrzet platby na
zaklade této Financni zaruky, pokud je tato tieti strana zaroven opravnéna k vyplaté trokovych ¢i
jinych vynost a jmenovité hodnoty z Dluhopist.
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4.

4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

PLATBY

Veskeré platby, které je Rucitel povinen Cinit na zaklad¢ této Zaru¢ni listiny, budou ¢inény bez
jakéhokoli zapoctu ¢i protinaroku.

Vsechny platby ¢inéné Rucitelem podle této Finanéni zaruky budou ¢inény stejnym zptisobem jako
platby ¢inéné Emitentem Vlastnikim dluhopisii prostfednictvim Administrdtora podle Emisnich
podminek.

Vsechny platby ¢inéné Rucitelem budou ¢inény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatkil jakéhokoli
druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkd bude vyZzadovana platnymi pravnimi ptedpisy. Budou-
li jakékoli takové srazky vyzadovany, nebude Rucitel povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti ani Jinym
vetitelim zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srazek.

PROHLASENI RUCITELE

Vsechna prohlaseni v tomto ¢lanku 5 jsou platna a U¢inna vici Vlastnikim dluhopistt a Jingym
vetitelim ode dne ucinnosti této Financni zaruky a vystaveni této Zaruéni listiny az do uplného splnéni
a uspokojeni Zaruc¢enych dluhti a GipIlné nahrady piipadné Ztraty.

Rucitel prohlasuje, Ze je akciovou spole¢nosti fadné zaloZenou a existujici podle ¢eského préava, je
pravné zpusobily, fadné vede své korporatni zaleZitosti, je v dobrém stavu a neni v Upadku, tedy neni
Vv platebni neschopnosti ani predluzen.

Rucitel prohlasuje, ze tato Financni zaruka zaklada jeho platné, u¢inné a vymahatelné povinnosti
v souladu s podminkami obsazenymi v této Finan¢ni zaruce.

Rucitel prohlasuje, Ze ma v§echna nezbytna opravnéni a je zplsobily k vystaveni této Finanéni zaruky
a této Zarucni listiny.

Rugitel prohlasuje, ze obdrzel vSechna opravnéni, schvaleni, povoleni a korporéatni a jiné souhlasy (je-
li jich tfeba) k vystavené této Financni zaruky a této Zarucni listiny.

Rucitel prohlasuje, Ze ma plné a neomezené pravo vlastnit svllj majetek a ptislusna povoleni potifebna
ke svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu s pravnimi
predpisy.

SPLACENI EMITENTEM

Pokud bude platba pfijata od Emitenta Vlastnikem dluhopisi nebo Jinym véfitelem nebo jina
povinnost plnéna ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika dluhopisti nebo Jiného vétitele prohlasena za
neplatnou ¢i netGcinnou pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo Ruditeli,
pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele a tato Finanéni zaruka bude nadale
platnd a ucinnd a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti, v kazdém piipadé pouze
V rozsahu povoleném piisluSnymi pravnimi predpisy a touto Zarucni listinou.

ZAVAZNOST EMISNiICH PODMINEK VE VZTAHU K RUCITELI
Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) obdrzel, ptecetl a pln¢ chape Emisni podminky a (ii) bude dodrzovat

ustanoveni Emisnich podminek, véetné omezeni a povinnosti Ruéitele a jeho Vyznamnych dcetinych
spole¢nosti uvedenych v ¢lanku 4 Emisnich podminek, a bude jimi vazan.
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8.1

8.2

8.3

8.4

ZAVERECNA USTANOVENI

Tato Zaruéni listina a tato Finan¢ni zaruka a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zaklad¢ této
Zaru¢ni listiny a této Finanéni zaruky nebo v souvislosti s nimi se budou fidit a budou vykladany
v souladu s ¢eskym pravem, tj. zejména Ob&anskym zakonikem.

K feseni sporti vzniklych z této Finanéni zaruky nebo v souvislosti s nim je mistné piislusny soud pro
Prahu 1 (v€etné sporu tykajicich se existence, platnosti a ukonéeni této Finan¢ni zaruky nebo
jakychkoli mimosmluvnich povinnosti z ného vyplyvajicich), ledaze kogentni ustanoveni obecné
zavaznych pravnich piedpist stanovi jinak.

Pokud z jakéhokoli diivodu jakékoli ustanoveni této Finan¢ni zaruky je nebo se stane zcela ¢i z¢asti
nezakonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit zadny vliv na platnost ani
vymahatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni této Finan¢ni zaruky ani této Zaru¢ni listiny a tato
ustanoveni ztstanou ve vSech ohledech platnd a vymahatelna.

Pojmy s pocate¢nim velkym pismenem definované v Emisnich podminkach maji, pokud nejsou
vyslovné nadefinovany jinak, stejny vyznam v této Zaruc¢ni listing.
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AKESO holding a.s.

V Praze dne 5. ¢ervna 2025

e e

Jméno: Ing. Sotirios Zavalianis
Funkce: ¢len piedstavenstva
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PROSPEKT DLUHOPISU

POUZITI VYNOSU EMISE

Emitent planuje pouzit ¢isty vynos z emise Dluhopisti k Uhradé poplatka a ndkladii souvisejicich s emisi Dluhopistt
a k poskytnuti vnitroskupinového tvéru Ruéiteli (¢i ¢lenim Skupiny), ktery jej vyuZzije ke snizeni obchodnich
zavazkl (pfiblizné 100.000.000 K¢&), ke sniZeni factoringu pohledavek (ptiblizné 175.000.000 K¢), k vystavhé
nové administrativni budovy v arealu Rehabilita¢ni nemocnice Beroun (ptiblizné 200.000.000 K¢&), k drobnym
investi¢nim akcim v letech 2025-2029 (pfiblizné 120.000.000 K¢ za rok, celkem ptiblizné 600.000.000 K¢),
k investici do Nemocnice nové generace v Hotovicich (pfiblizné¢ 175.000.000 K¢&) a dale k refinancovani
vybranych stavajicich avérd, které jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Banka Typ dvéru géesltl;:;‘,é vySe refinancované
Komer¢ni banka kontokorentni 100.000.000 K¢
Komeréni banka kontokorentni 50.000.000 K¢
Komeréni banka kontokorentni 100.000.000 K¢

Emitent déale planuje pouzit ¢isty vynos z emise DIuhopist k rozvoji podnikatelskych aktivit Skupiny a ke snizeni
obchodnich zavazkl, pficemz se Emitent zavazuje, ze vytézek z emise Dluhopisti neposkytne zadné osobé mimo
Skupinu.

Emitent ocekava, ze celkové naklady na piipravu emise Dluhopist, tj. naklady na auditora Emitenta a Rucitele,
Vedoucich spolumanazerti, poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, CNB, néklady za pravniho poradce
Vedoucich spolumanazeri a n¢které dalsi naklady souvisejici S emisi DIuhopisti nebo jejim umisténim na trhu, se
budou pohybovat ve vysi piiblizné 34.000.000 K¢ v ptipadé, ze bude vydana cela pfedpokladana jmenovita
hodnota Dluhopist (tj. 1.000.000.000 K¢) k Datu emise, resp. 50.000.000 K¢ v piipadé vydani celé maximalni
jmenovité hodnoty Dluhopisti (tj. 1.500.000.000 K¢) v ramci upisovaci lhiity. Naklady Emitenta spojené s ptijetim
Dluhopisu k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou v souladu se sazebnikem burzovnich piedstavovany
jednorazovym poplatek za prijeti ve vysi 50.000 K¢ a roénim poplatkem, jehoz vySe ¢ini k datu tohoto Prospektu
15.000 K¢.

Emitent o¢ekava, ze Cisty celkovy vynos z emise Dluhopist bude Vv piipadé vydani celé predpokladané jmenovité

hodnoty Dluhopist (tj. 1.000.000.000 K¢) k Datu emise ptiblizné 966.000.000 K¢, resp. 1.450.000.000 K¢&
Vv piipadé vydani celé maximalni jmenovité hodnoty Dluhopist (tj. 1.500.000.000 K¢) v ramci upisovaci lhuty.
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ODPOVEDNA OSOBA

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za tdaje v ném uvedené je odpovédnd spole¢nost AKESO Funding s.r.o.,
se sidlem Okruhova 1135/44, Stodulky, 155 00 Praha 5, Ceska republika, ICO: 231 51 790, zapsana v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. C 422267 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Emitent prohlasuje, Ze jsou podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se skute¢nosti
a ze V ném nebyly zaml¢eny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, k datu Prospektu

Za AKESO Funding s.r.o.

— e

Jméno: Ing. Sotirios Zavalianis
Funkce: jednatel
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PROSPEKT DLUHOPISU

VYBRANE FINANCNI INFORMACE RUCITELE

Pokud neni uvedeno jinak, ndsledujici uidaje uvadéji vybrané financni informace tykajici se Skupiny za roky koncici
31. prosincem 2024 a 31. prosincem 2023, které byly prevzaty z konsolidovanych auditovanych ucetnich zdaverek
Rucitele. Udaje uvedené nize by mély byt cteny spolecné s informacemi uvedenymi v prislusnych tcetnich
zaverkach zahrnutych odkazem do tohoto Prospektu.

K 31. prosinci

2024 2023
(netto) (netto)

Cisty finanéni dluh (dlouhodobé zévazky + kratkodobé zavazky —

penézni prostiedky) (V tiSiCICh KE&).......coooiviiiiiiiicereeee s 3.154.325 2.937.266
Konsolidovana rozvaha (vybrané udaje) dle CAS (v tisicich K¢) K 31. prosinci

2024 2023
(netto) (netto)

AKTIVA CELKEM ..ottt 8.698.504 8.328.751
STAIA BKEIVA. ... 7.555.520 7.277.544
Dlouhodoby nehmotny mMajetek.........covovviviieieiiiiiese e 2.730.591 2.810.946
Dlouhodoby hmotny Majetek .........cccvviviiviiieieicic e 4.229.152 3.833.460
Dlouhodoby financni majetek............ccovvviriiiniiiiiiie e 6.409 56.692
Konsolidani 10Zdil.......cccviiiiiieiieiiie e 589.368 576.446
ODBEZNA AKEIVA ..o 1.091.072 1.018.029
ZBSODY ..o 181.666 150.527
PORIEAAVKY ...t 828.286 759.759
PenéZni Prostredky .......ooovviriiiiieee s 81.120 107.742
Casové rozhiBeni AKtV ............cc.co.vvvvevereererieeiesee s es e 51.912 33.178
PASIVA CELKEM.....oooiiiii e 8.698.504 8.328.751
VIASENT KAPITAL......cooiiviiiicic e 5.206.331 5.114.101
ZAKIAANT KAPTTAL ... 2.000 2.000
AZio a Kapitaloveé fONAY.........cccevevererereieieieeiee e 5.085.469 4.998.043
Vysledek hospodaieni bézného tcéetniho obdobi bez mensinovych podilt

(= ) et 127.663 114.058
ClZI ZAFOJE et 3.336.363 3.093.911
REZEIVY ..o s 100.918 48.903
Rezerva na dan Z PrjMU.....cooceieieeie e 41.807 -
OSTANT TEZEIVY ..ottt sttt 59.111 48.903
ZAVAZKY ..ot 3.235.445 3.045.008
DIoUNOAODE ZAVAZKY .......ocveieieiiiiieieiie et 1.749.800 1.593.836
KratkodohE ZAVAZKY ........cccooviiiiiceie e 1.485.645 1.451.172
Casové rozZlBeNE PASIV.............ccc.evveiverieiecieiece e 155.810 120.740
Vydaje pristich 0bdobi..........ccviiiiiiiiii i 9.508 4.678
Vynosy pristich 0bdObi.........coiiiiiiiiiii e 146.302 116.062
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1.1.2024 1.1.2023
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty dle CAS (v tisicich K¢&) 31. 12 2024 31.12. 2023°
Trzby z prodeje vyrobkll @ sIUZEb.........ccovviiiiiiiiiiiic 4.181.649 3.448.578
Trzby 7a prodej ZDOZI ......ccoviiiiiiiiiic i 1.347.200 859.503
VIKONOVA SPOTEDA ...ttt 2.827.281 2.197.750
Néklady vynalozené na prodané zboZi .........cccccvvevviverienieniniesee e 1.130.609 743.646
Spotieba materidlt @ ENETZIC .......cccovvivririiiiiiiee e 1.066.285 905.561
STUZDY vttt bbb 630.387 548.543
Zména stavu zasob vlastni GINNOStE (H/-) cvvvvvvieeeeiieieie e -7 -5.943
AKEIVACE () 11evreirreieisiee et -1.516 -122.400
OS0DNT NAKIAAY ... 1.999.734 1.575.759
MZAOVE NEKIAAY ......ooveiiiiiiiee e 1.488.058 1.174.415
Néklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojiSténi a ostatni naklady........ 511.676 401.344
Upravy hodnot v provozni 0BIaSEE .............cceevveerveceeieeesiseesesesess s, 381.695 325.211
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku ................. 376.124 328.629
UPravy hodnot ZASOD ..........c.cveveeveereeieieieie e 6.539 -2.375
Upravy hodnot PONIEAAVEK..............c.c.vereeereeerereeesseeeseeeseseessesessiss s, -968 -1.044
OStatNi ProOVOZNT VYNOSY ....veveiuiciieicie e ste ettt ste e sve e e sre e e sneas 150.697 78.480
Trzby z prodaného dlouhodobého Majetku ........cccvrvrvririrrrisrererererereereiesnenn, 62.152 14.430
Trzby z prodaného Materialt .......ccovvvrvviriirirerereeceeieieie s 992 289
JING PrOVOZNT VYNOSY ...o.vevvveeieecieteeeeeetee ettt b 87.553 63.761
Ostatni provozni NAKIAAY ...........coiiriiiiiii s 108.888 88.313
Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku..........ccceeevevviniicrennnne. 69.554 11.652
Prodany material 263 -13
Dane a PoPlathy .....ocvieiiiieiieiie s 1.697 1.415
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi................. 10.208 9.622
Jiné provozni NAKIAAY ..........ccoeiiiiii 27.166 65.636
Provozni vysledek hospodareni (+/-) ........cccoovviiinininiiiiiiieee e 363.470 327.871
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku..........cccoceveervnnenee. - 2.754
VYNOSOVE Uroky a POdODNE VYNOSY .......ceoveuiriiieirienieisiesie e 1.208 5.796
Nékladové troky a podobné naKIady.............cccoereiininiinennieeeeee 114.811 102.026
Ostatni fINANCNT VINOSY ....vevveiirieiieiiiie ettt 50.984 55.706
Ostatni financni NAKIAAY .........ccoeiiiiiiiiiii e 38.707 34.718
Finanéni vysledek hospodaieni (+/-) ........ccccocovviniiiininiiicec -101.647 -72.488
Konsolidovany vysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-) ..................... 261.823 255.383
DAl Z PIJIMTL.c.eeveiviieieciiiese et 85.987 100.132
Dan z pfjmul Splatnd.........cccoviiiiiiiiiii 125.211 77.838
Dait z prjmtl 0d10ZENA (H/-) .ovvereiiiriiieiiiiieisees e -39.225 22.294
Konsolidovany vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) ..........cccovvvinnene. 175.836 155.251
Podil na vysledku hospodaieni v ekVivalenci..........c..ccoeeeveriniiniininneiinien, -4.132 -
Zuctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu.........cccoevviiiiiiiiiiiicie, 2.551 2.437
Zuctovani kladného konsolidacniho rozdilu..........ccoeeveiiiiiiniicieee, 46.592 43.631
Konsolidovany vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) ................... 127.663 114.058
Cisty obrat za GEetni 0bdObi .........cvveiiriveieicieiee e 5.528.849 4.450.817

3 Rucitel vznikl dne 19. prosince 2023 fuzi splynutim s rozhodnym dnem této fiize 1. ledna 2023. Vice informaci je uvedeno v kapitole Informace o Ruciteli, oddile 1. UDAJE O
RUCITELI
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Alternativni vykonnostni ukazatele

Tento Prospekt obsahuje vybrané finanéni tidaje a ukazatele, které nejsou vypocitany v souladu s IFRS nebo CAS
a jsou povazovany za alternativni vykonnostni ukazatele definované v ,,ESMA Obecné pokyny — Alternativni
vykonnostni ukazatele vydanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a platnych od 5. fijna 2015.
Konkrétng se jedna o nasledujici alternativni vykonnostni ukazatele: EBITDA a Cista zadluZzenost (spoleénd
Alternativni vykonnostni ukazatele).

Alternativni vykonnostni ukazatele jsou nékdy investory pouzivany k hodnoceni efektivnosti provozu spolecnosti
a jeji schopnosti vyuzivat své zisky ke splaceni dluhu, kapitalovych vydajii a pozadavkil na pracovni kapital.
Alternativni vykonnostni ukazatele maji svd omezeni jako analytické néstroje, investoti by je neméli posuzovat
izolované nebo jimi nahrazovat analyzu vysledkd uvedenych v ucetnich zavérkach Rucitele a investofi by se
nem¢li na Alternativni vykonnostni ukazatele nepfimétené spoléhat.

Emitent prezentuje Alternativni vykonnostni ukazatele EBITDA a Cista zadluZenost (jak jsou tyto pojmy
definovany v Emisnich podminkéch), nebot’ investorim poskytuji relevantni historické informace o vypoctech
finanénich kovenantl obsaZenych v Emisnich podminkach.

EBITDA

EBITDA piedstavuje trzby z prodeje vyrobku a sluzeb, plus trzby za prodej zbozi, minus vykonova spotieba, plus
/ minus (podle toho, zda je polozka v Gcetni zavérce kladnd, ¢i zaporna) zména stavu z&sob vlastni ¢innosti, minus
aktivace, minus osobni ndklady, minus dan¢ a poplatky v provozni oblasti, plus trzby z prodaného materidlu, minus
prodany material, plus jiné provozni vynosy, minus jiné provozni naklady, minus rezervy v provozni oblasti
a komplexni néklady ptistich obdobi.

Nésledujici tabulka uvadi vypocet a sesouhlaseni ukazatele EBITDA za roky koncici 31. prosince 2024
a 31. prosince 2023.

Rok kon¢ici 31. prosince

EBITDA (v tisicich K¢) 2024 2023
(netto) (netto)
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb (1) ..o, 4.181.649 3.448.578
Plus trzby za prodej zboZi (11.) ......covierieiiiiiiiierce e 1.347.200 859.503
MINUS VYKonova Spotieba (A.) .....ccvervrirerieirieneisesieese e -2.827.281 -2.197.750
Plus / minus (podle toho, zda je polozka v uCetni zavérce kladn4, ¢i zaporna)
zména stavu zasob vlastni ¢iNNosti (B.).....coccvviiieiiiiiiieii e, 7 5.943
MINUS AKEIVACE (C.) .uiiviiicieiiicie ettt 1.516 122.400
minus 0S0bNi NAKIAY (D.).....coeviiriiiiee e -1.999.734 -1.575.759
minus dan¢ a poplatky v provozni oblasti (F3.).......cccceereninnininicnen. -1.697 -1.415
Plus trzby z prodaného materidlu (H1.2.)......ccooveveiiieneieieeeceec e, 992 289
minus prodany material (F.2.).....c.ccooviviiieiiie e -263 13
Plus jiné provozni v¥N0oSY (111.3.) ..o 87.553 63.761
minus jiné provozni N&klady (F.5.) ..o -27.166 -65.636
minus rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi
() e -10.208 -9.622
EBITDA . .ottt 752.568 650.305

Cistd zadluzenost

Cista zadluzenost piedstavuje dlouhodobé vydané dluhopisy, plus dlouhodobé zavazky k Gvérovym institucim,
plus dlouhodobé sménky k thradé, plus dlouhodobé zdvazky z nichz vyplyva v piislusném roce povinnost splatek
jistiny a tarokd, plus kratkodobé vydané dluhopisy, plus kratkodobé zavazky k uvérovym institucim, plus
kratkodobé sménky k uhradé€, plus kratkodobé finanéni vypomoci, plus kratkodobé zévazky z nichz vyplyva
v piislusném roce povinnost splatek jistiny a urokii, minus penézeni prostredky.

JelikoZ je vypocet tohoto Alternativniho vykonnostniho ukazatele velmi specificky nastaven konkrétné ve vztahu
k pInéni finan¢nich kovenantti uvedenych v Emisnich podminkéch, neni mozné veskeré uidaje obsazené ve vypoctu
tohoto Alternativniho vykonnostniho ukazatele sesouhlasit na polozky uvedené v Géetnich zavérkach Rucitele,
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nebot’ byly Cerpany z ucetnich podkladt Rucitele. Tyto polozky jsou ve vypoctech nize oznaeny ,,**.

Nasledujici tabulka uvadi vypocet a sesouhlaseni ukazatele Cista zadluzenost za roky koné¢ici 31. prosince 2024
a 31. prosince 2023.

Rok kon¢ici 31. prosince

Cista zadluZenost (v tisicich K&) 2024 2023
(netto) (netto)

Dlouhodobé vydané dluhopisy (C.1.1.) ... - -
Plus dlouhodobé zavazky k avérovym institucim (C.12.).ccccoccvvrirrcnirirenenn 1.117.854 933.539
Plus dlouhodobé sménky k thrad€ (C.L.5.).....ccccereiininiiinenieienenee e, - -
Plus dlouhodobé z&vazky z nichz vyplyva v pfislusném roce povinnost

splatek jistiny nebo Urokl™ ............ccovviiiiiiiiie e 0 0
Plus kratkodobé vydané dluhopisy (C.IL1) oo - -
Plus kratkodobé zavazky k Gvérovym institucim (C.IL2.) ccoovrvriiiiiriniennen, 355.179 398.928
Plus kratkodobé sménky k (thrad® (C.I1.5.) ....cccoeveiiiiniiiieiseec e - -
Plus kratkodobé finanéni vypomoci (C.IL.8.2.) ...cccevviiieiiiiiice e - -
Plus kratkodobé zavazky znichz vyplyva v piislusném roce povinnost

splatek jistiny nebo Urokl™ .........ccccvieiiiiiiiiiei e 165.951 121.941
Minus penézeni prostfedky (C.IV.)....ccoviiiiiiiiiincieieeeee e 81.120 107.742
CiStA ZAAIUZENOSE ... 1.557.864 1.346.486
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1 UDAJE O EMITENTOVI

Zakladni tdaje

Obchodni firma Emitenta:

Sidlo:
1CO:
LEI:

Webova stranka:

Telefon:

E-mail:

Datum vzniku Emitenta:

Doba trvani Emitenta:
Pravni forma Emitenta:

Rozhodné pravo:

PROSPEKT DLUHOPISU

INFORMACE O EMITENTOVI

AKESO Funding s.r.o.

Okruhova 1135/44, Stodtlky, 155 00 Praha 5, Ceska republika
23151 790

648898 7WHNC6Q93DG319

www.akesofunding.cz Informace na webové strance nejsou soucasti
tohoto Prospektu, ledaze jsou tyto informace do tohoto Prospektu
zaClenény formou odkazu.

+420 251 627 500
info@akesofunding.cz

7. dubna 2025

na dobu neurcitou

spole¢nost S ru¢enim omezenym

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi pedpisy, zejména

zakonem ¢. 89/2012 Sb., obCansky zékonik, ve znéni pozdéjsich
ptedpisi  (OZ), zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdgjsich predpisi (ZOK) a zédkonem ¢&. 455/1991 Sh.,
0 zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni
pozdg&jsich predpisti (Zivnostensky zakon).

Rejstiikovy soud: Mgéstsky soud v Praze

Zapis u rejstfikového soudu: 7. dubna 2025

Zakladni kapitél: K datu tohoto Prospektu ¢ini 20.000 K¢ a je plné splacen
2. ORGANIZACNI STRUKTURA

Jediny spole¢nik Emitenta

Emitent m4 jediného spole¢nika, a to Rucitele, ktery pfimo vlastni 100% podil v Emitentovi. Emitenta tedy pfimo
ovlddad akontroluje Rucitel na zadkladé vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitdlu a 100% podilu
na hlasovacich pravech. Tim, ze¢ Emitenta pfimo ovlada a kontroluje Rucitel, ktery je jedinym spoleénikem
opravnénym hlasovat na valné hromad¢, piijimat podily na zisku ¢i likvida¢nim zlstatku. Emitent se nefidi
zvlastnimi zasadami, které by branily zneuziti kontroly nad Emitentem ze strany Rucitele. Emitent se fidi pravidly
a opatienimi stanovenymi platnou pravni upravou a domniva se, Ze jsou dostatecna.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd by mohla k pozdé€jSimu datu vést ke zméné kontroly nad
Emitentem.

Zavislost Emitenta na Ruditeli
Emitent je zavisly na své matefské spolecnosti, kterou je Rucitel.

Emitent byl zaloZzen Rucitelem za u¢elem ziskani finan¢nich prostredki a jejich dalsiho poskytnuti Ruciteli formou
zapujcky, uvéru nebo jiného zplsobu financovani. Schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist bude zcela
zavisla na schopnosti Rucitele plnit své zdvazky vici Emitentovi. Tato skutecnost zaklada zavislost zdroje pfijmu
Emitenta na Rugiteli a jeho finanénich vysledcich. Blizsi informace jsou uvedeny v &asti ,,Rizikové faktory - Rizika
tykajici se Emitenta a Rucitele - Rizika tykajici se schopnosti Emitenta pinit zdavazky na zdkladé Dluhopisii
a Rucitele plnit své zavazky na zakladé Financni zaruky - Riziko Emitenta jako uicelové zalozené spolecnosti*.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu neposkytl Emitent zadné zaptjcky, uvéry ¢i jiné formy financovani.
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3. PREHLED PODNIKANI EMITENTA

Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je ucelové zaloZena spolecnost pro ucely vydani Dluhopist. Hlavni ¢innosti Emitenta je poskytnuti
finan¢nich prostiedkil ziskanych prostfednictvim Emise formou tvéru Ruditeli ¢i ¢lentim Skupiny prostiednictvim
zapujcky, uveéru nebo jinych forem financovani. Emitent v souc¢asné dobé zadnou dalsi podnikatelskou ¢innost
nevykonava.

Hlavni trhy; postaveni Emitenta v hospodaiské soutéZzi

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

Nedavné udalosti specifické pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent plni veskeré své dluhy fadné a v¢as. Emitent si neni védom jakékoli pro néj specifické nedavné udélosti,
ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Uvérova hodnoceni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebylo Emitentovi pfidéleno uvérové hodnoceni zadnou spolec¢nosti
registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ani zadnou jinou spole¢nosti.

Struktura zaptjéek a uvéri

Emitent ofekava, ze k Datu emise nebo okolo Data emise DIuhopisti uzavie s Ruéitelem smlouvu o Gvéru nebo
smlouvu o zapujéce nebo jiné obdobné smlouvy, na zakladé které Emitent poskytne Ruéiteli ¢i ¢lenim Skupiny
uvér az do vyse Cistych vynosi z vydanych Dluhopist. Kromé vyse uvedeného zaméru poskytnout Ruciteli uveér
si Emitent, od data svého vzniku, neni védom Zadnych vyznamnych zmén struktury svého financovani.

Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zalozen za uc¢elem vydani Dluhopist a predpoklada, ze jedinym zdrojem jeho financovani budou jim
vydané Dluhopisy. Emitent zamysli poskytnout vytéZzek Dluhopisti Ruditeli ¢i €Elenim Skupiny formou
vnitroskupinové zapajcky ¢i uvéru, tudiz ¢innost Emitenta bude rovnéz financovana piijatymi uroky z takového
financovani. Krom¢ vySe uvedeného si Emitent neni védom, a ani neocekava potfebu, jakéhokoliv dalsiho
financovani své vlastni ¢innosti, nebot’ zddnou podnikatelskou ¢innost nevykonava.

4. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

V souladu se ZOK a zakladatelskou listinou spole¢nosti je statutdrnim organem Emitenta jednatel. Emitent neziidil
dozor¢i radu.

Jednatel Emitenta nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové povahy.
Valné hromada

Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta. Do plisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které
zakon nebo zakladatelska listina Emitenta zahrnuji do ptisobnosti valné hromady. Valna hromada si dale mtize
vyhradit rozhodovani piipadu, které podle zékona nalezi do ptisobnosti jiného organu spolecnosti. Valna hromada
se kona nejmén¢ jednou za rok nejpozdéji do Sesti mésicti od posledniho dne uplynulého ticetniho obdobi. Valna
hromada je usnasenischopna, pokud jsou pfitomni spolecnici, ktefi maji nadpolovi¢ni vétSinu hlast vsech
spole¢nikl. Rozhodnuti valné hromady je pfijato, hlasovala-li pro né vétSina hlasti pfitomnych spolecniku,
nestanovi-li zakon ¢&i zakladatelska listina jinak. Jediny spoleénik Emitenta vykondva pravomoci v pisobnosti
valné hromady.

Jednatel

Jednatel je statutdrnim (individualnim) organem, jenzZ #idi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje
0 vSech zalezitostech Emitenta, pokud nejsou zdkonem nebo zakladatelskou listinou Emitenta vyhrazeny do
pusobnosti valné hromady. Emitent ma jednoho jednatele, ktery zastupuje Emitenta samostatné. Jednatel Emitenta
nepodléhd zadkazu konkurence v rozsahu stanoveném § 199 ZOK. Jednatele voli a odvoldva valnd hromada,
opétovna volba jednateli je mozna.

Jednatelem Emitenta k datu tohoto dokumentu je:

Ing. Sotirios Zavalianis
Den vzniku funkce: 7. ledna 2025
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Clenstvi v organech jinych spole&nosti, resp. vlastnictvi podild Vv jinych spole¢nostech vné Emitenta, je-li takové
¢lenstvi ¢i vlastnictvi pro Emitenta vyznamné:

¢len predstavenstva v Ruéiteli,

spole¢nik ve spole¢nosti Altoa s.r.o.,

jednatel ve spolecnosti Casel5 s.r.o.,

jednatel ve spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.o0.,
jednatel ve spole¢nosti Denni psychoterapeutické sanatorium Ondiejov s.r.0.,
jednatel ve spole¢nosti ESG Hortovice s.r.0.,

jednatel ve spole¢nosti EUROSCAN diagnostic s.r.o.,
spole¢nik a jednatel ve spole¢nosti Filema s.r.o.,

jednatel ve spole¢nosti FlowGenius s.r.0.,

predseda piedstavenstva ve spole¢nosti JESSENIA a.s.,
jednatel ve spoleénosti Lékarny JK, spol. sr.o.,

spoleénik ve spole¢nosti Lion-Tech s.r.0.,

jednatel ve spole¢nosti MEDISERVIS s.r.0.,

jednatel ve spolec¢nosti MINDWALK s.r.o.,

jednatel ve spole¢nosti Multiscan Pharma s.r.o.,

jednatel ve spolec¢nosti Multiscan s.r.o.,

zakladatel a ptedseda spravni rady Nadac¢niho fondu GEFYRES-PUENTES,
jednatel ve spolecnosti NGDC s.r.o.,

¢len predstavenstva ve spole¢nosti NH Hospital a.s.,
jednatel ve spole¢nosti PRODERMA s.r.0.,

jednatel ve spole¢nosti RESIDENCE U SKOLKY s. r. 0.,
jednatel ve spole¢nosti Rezidence AKESO Hoftovice 1 s.r.0.,
jednatel ve spole¢nosti Semoriva Corp s.r.0.,

jednatel ve spole¢nosti SENIMED s.r.0.,

jednatel ve spole¢nosti Somascan, s.r.o.,

jednatel ve spolec¢nosti STAR FOODS CZECH, s.r.o0.,
spoleénik a jednatel ve spoleénosti Thin Air Properties s.r.o.,
jednatel ve spole¢nosti TraumacChir s.r.o. a

jednatel ve spole¢nosti WELL & TREE s.r.o.

Pracovni adresou jednatele je Okruhova 1135/44, Stodilky, 155 00 Praha 5, Ceské republika.

Sti‘et zajm na Grovni spravnich, Fidicich a dozoréich organi

Jednatel Emitenta, jak je uvedeno vySe, je ¢lenem organt dal$ich spole¢nosti. Vzhledem ke skuteénosti, Ze Emitent
poskytne vynos z emise Dluhopisti Ruéiteli formou vnitroskupinové zaptjcky ¢i véru, mizZe u této osoby dojit ke
stietu zajmil vzhledem k rozdilnym z&jmim Emitenta a Rucitele coby véfitele a dluznika z predmétné zapujcky.
Zadné dal$i mozné stiety za4jmd mezi povinnostmi &lenti statutdrnich organti k Emitentovi a jejich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnostmi Emitentovi nejsou znamy.
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5. VYZNAMNE SMLOUVY
Emitent nema uzavfeny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhti nebo naroku kteréhokoli ¢lena

Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vii¢i drzitelim cennych papird na zakladé
emitovanych cennych papirt.
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1. UDAJE O RUCITELI
Zakladni udaje

Obchodni firma Rucditele:
Sidlo:

1CO:

LEI:

Webova stranka:

Telefon:
E-mail:

Datum vzniku Rucitele:

Doba trvani Ruéitele:
Pravni forma Rucditele:

Rozhodné pravo:

Zakladni kapital:

2. ORGANIZACNI STRUKTURA

Akcionari Ruditele

PROSPEKT DLUHOPISU

INFORMACE O RUCITELI

AKESO holding a.s.

Okruhova 1135/44, Stodtlky, 155 00 Praha 5, Ceska republika
210 29 725

984500C7F9RA2K047712

www.akesoholding.cz Informace na webové strance nejsou soucasti
tohoto Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do tohoto Prospektu
zaclenény formou odkazu.

+420 251 627 500
info@akesofunding.cz
19. prosince 2023

Rucitel vznikl jako nastupnickd spolecnost po fuzi splynutim
probéhlé na zakladé projektu fuze ze dne 15. listopadu 2023
s rozhodnym dnem fuze 1. ledna 2023. Zanikajicimi spolecnostmi
v disledku fize splynutim byly: (i) EURODIAGNOSIS a.s. (ICO:
267 36 241), (ii) DIANOMI a.s. (ICO: 076 78 347), (iii) ARINITI
sro. (ICO: 07678363) a (iv) AKESO holding a.s.
(ICO: 066 25 258) (Zanikajici spole¢nosti)®. Diivodem splynuti
bylo zjednoduseni vlastnické, organizacni a administrativni
struktury zacastnénych spoleénosti.

na dobu neurcitou

akciova spole¢nost

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi predpisy, zejména
0Z, ZOK a Zivnostenskym zakonem.

Nejvyznamngjsi pravni pfedpisy upravujici Cinnost jednotlivych
dcefinych spolecnosti jsou uvedeny V Casti ,,Regulatorni prostredi
nize.

2.000.000 K¢ aje rozdélen na 20 kust akcii na jméno v listinné
podob¢ ve jmenovité hodnoté 100.000 K¢.

K datu tohoto Prospektu je jediny akcionat Rugitele pan Ing. Sotirios Zavalianis.

Struktura Skupiny

Na nasledujici strané je uvedeno schéma struktury Skupiny k datu tohoto Prospektu zobrazujici spole¢nosti, které
tvoii Skupinu, spolu s vyznaéenim podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech jednotlivych spole¢nosti

Skupiny.

4 Spolecnost Deloitte Advisory s.r.o. (ICO: 275 82 167) vyhotovila znalecky posudek &. 1349/2023, ve kterém k 31. prosinci 2022 stanovila obvyklou cenu jméni Zanikajicich spolecnosti

ve vysi 8.110 mil. K&. Dostupné zde: https://or justice.cz/ias/ui/vypis-sl-detail?dokument=79549128&subjekt|d=1224646 &spis=

1379816
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Multiscan s.r.o.
100%

Jessenia a.s.
100%

Denni
psychoterapeutické
sanatorium Ondrejov
s.r.o.—100%

Semoriva Corp.
s.r.o.

100%
NH Hospital a.s.

100%

PRODERMA s.r.0.
100%

Somascan s.r.o.
50%**

Organigram Skupiny

AKESO Holding a.s.

Multiscan Pharma
s.r.o.

100%

Digero Pharma
s.r.o.

100%

SENIMED s.r.o.
100%

WELL & TREE s.r.o.
100%

NGDC s.r.o.
100%

EUROSCAN
Diagnostic s.r.o.

100%

MINDWALK s.r.o.
40%***

Lékarny JK s.r.o.
100%

MEDISERVIS s.r.o.
60%*

TraumacChir s.r.o.
100%

PROSPEKT DLUHOPISU

CONSTRUCTION
TEAM s.r.o.

100%

RESIDENCE
U SKOLKY s. r. o.

ESG Horovice s.r.o.
100%

Case 15 s.r.o.
100%

FlowGenius s.r.o.

Rezidence AKESO
Horovice 1 s.r.o.

100%
AKESO Funding
s.r.o.
100%

* Zbyvajici 40% podil MEDISERVIS s.r.0. vlastni AKESO Holding a.s.

** Zbyvajici 50% podil Somascan s.r.o0. vlastni EuroSynapses s.r.o.

*** Zbyvajici 60% podil MINDWALK s.r.0. vlastni pani Jelena Holomany (35 %) a pan Jan Prasko Pavlov (25 %)

**xk Zhyvajici 50% podil RESIDENCE U SKOLKY s. r. o. vlastni EuroSynapses s.r.0. (40 %) a FALARIS s.r.0. (10 %)
*xkkx Zbyvajici 80% podil FlowGenius s.r.o. vlastni pan Viktor Kubat (17 %), pan David Panek (17 %), pan Jakub Krista
(17 %), pan Véclav Gerla (17 %) a CVUT Tech s.r.o. (12 %)
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Dcefiné spolecnosti Ruditele

PROSPEKT DLUHOPISU

Ke dni tohoto Prospektu ma Rucitel pfimy a nepiimy podil v nasledujicich spole¢nostech:

Nazev spole¢nosti Podil  Metoda zahrnuti Mater'ska spole¢nost
Multiscan s.r.o 100 % P#ima konsolidace Rugitel
NH Hospital a.s. 100 % Piima konsolidace Rucitel
Jessenia a.s. 100 % Pfima konsolidace Rucitel
Semoriva Corp. s.r.0. 100 % Ptima konsolidace Rucitel
SENIMED s.r.0. 100 % Pfima konsolidace Rucitel
Multiscan Pharma s.r.o. 100 % Ptima konsolidace Rucitel
CONSTRUCTION TEAM s.r.0. 100 % Ptima konsolidace Rucitel
RESIDENCE U SKOLKY s.r.o. 50%  Ptima konsolidace Rugitel
Digero Pharma s.r.o. 100 % Ptima konsolidace Rugitel
NGDC s.r.o. 100 % Pfima konsolidace Rugitel
Somascan s.r.0. 50%  Ptima konsolidace Rucitel
Euroscan diagnostic s.r.0. 100 % P#ima konsolidace Rucitel
MEDISERVIS s.r.0. 40 %  Prima konsolidace Rucditel

60 %  Ptima konsolidace WELL & TREE s.r.o0.
CASE 15s.r.0. 100 % Ptima konsolidace Rucditel
MINDWALK s.r.0. 40 %  Pfima konsolidace Rucitel
Denni psychoterapeutické 100 % Piima konsolidace Jessenia a.s.
sanatorium Ondfejov s.r.0.
Lékarny JK s.r.o. 100 % Piima konsolidace Senimed s.r.o.
PRODERMA s.r.0. 100 % Piima konsolidace NH Hospital a.s.
TraumacChir s.r.o. 100 % Piima konsolidace EUROSCAN Diagnostic s.r.o.
WELL & TREE s.r.0. 100 % Pfima konsolidace Rucitel
FlowGenius s.r.o. 20%  Ptima konsolidace Rucitel
ESG Hoftovice s.r.o. 100 % Prima konsolidace RESIDENCE U SKOLKY

S.I.0.

Rezidence AKESO Hotovice 1s.r.0. 100 % Ptima konsolidace Rucitel
AKESO Funding s.r.o. 100 % Prima konsolidace Rucitel

Vyvoj spole¢nosti zahrnutych do konsolidace

Skupina byla v kalendainim roce 2023 tvorena nasledujicimi spole¢nostmi: AKESO holding a.s., Multiscan s.r.o.,
NH Hospital a.s., Jessenia a.s., Semoriva Corp. s.r.o., SENIMED s.r.0., Multiscan Pharma s.r.o.,
CONSTRUCTION TEAM s.r.0., RESIDENCE U SKOLKY s.r.0., Digero Pharma s.r.o. a NGDC s.t.0.

V roce 2023 nedo$lo ke konsolidaci vSech dcefinych spole¢nosti jako tomu bylo v roce 2024, kde jsou jiz
konsolidovany v8echny dcetiné spoleénosti. Nezahrnuti téchto Ucetnich jednotek v roce 2023 bylo ptipustnym
zjednodu$enim, protoze ucetni jednotky byly jednotlive i v souétu nevyznamné. Konsolidovana Uc¢etni zavérka za
rok 2023 vsak i piesto podavala vérny a poctivy obraz piedmétu Ucetnictvi a finanéni situace konsolida¢niho celku,
a byl tedy dodrzen princip dle § 22 odst. 7 zékona ¢&. 563/1991 Sb., 0 Gcetnictvi.

Zavislost Rucitele na jinych osobach
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Ruditel je holdingovou spole¢nosti ajeho hospodaiské vysledky jsou zavislé na podnikani jeho dcefinych
spole¢nosti, které realizuji podnikatelskou ¢innost Skupiny, zejména pod znackou AKESO. Pro bliz§i popis
podnikatelské ¢innosti Skupiny viz sekci ,,Prehled podnikani Skupiny* niZe.

3. PREHLED PODNIKANI SKUPINY

Regulatorni prostiedi
Pravni piedpisy ovliviiujici &innost Skupiny

Spoleénosti patiici do Skupiny se pii své &innosti v Ceské republice Fidi fadou pravnich piedpist tykajicich se
provozovani zdravotnickych zafizeni, distribuce 1é¢iv a provozovani 1ékarenské ¢innosti a také stavebni ¢innosti.

V oblasti zdravotnictvi se jedna ptedev§im o zakon ¢&. 327/2011 Sb., o zdravotnich sluzbach, v platném znéni,
zakon ¢&. 258/2000 Sh., o ochrané vetejného zdravi, v platném znéni, zadkon &. 378/2007 Sb., o 1é&ivech, v platném
znéni, zakon &. 526/1990 Sb., o cenach, v platném znéni, zdkon &. 167/1998 Sb., o ndvykovych latkach, v platném
znéni a soucasné i zakon ¢&. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy, v platném znéni nebo zakon ¢. 231/2001 Sb.,
0 provozovani rozhlasového a televizniho vysilani, v platném znéni, ato sohledem na propagaci 1é¢ivych
piipravki. K regulaci dochazi i prostiednictvim mnozstvi provadécich piedpist, jako je naptiklad vyhlaska
¢. 444/2024 Sb., o zdravotnické dokumentaci, v platném znéni, vyhlaska &. 99/2012 Sh., o pozadavcich na
minimalni personalni zabezpeceni zdravotnich sluzeb, v platném znéni, vyhlaska ¢. 373/2016 Sb., o pifedavani
udajti do Nérodniho zdravotnického informacniho systému, v platném znéni, vyhlaska ¢. 229/2008 Sb., o vyrobé
a distribuci 1é¢iv, v platném znéni nebo vyhlaska ¢. 84/2008 Sb., o spravné 1ékarenské praxi, bliz§ich podminkach
zachazeni s 1é¢ivy v 1ékarnach, zdravotnickych zafizenich a u dal$ich provozovatelii a zatizeni vydavajicich 1é¢ivé
ptipravky, v platném znéni.

V ramci stavebni ¢innosti realizované vyhodné pro Skupinu prosttednictvim spole¢nosti CONSTRUCTION
TEAM s.r.0. se jednd zejména o zakon ¢. 283/2021 Sb., stavebni zakon, v platném znéni, zdkon €. 500/2004 Sb.,
spravni fad, v platném znéni, zakon ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivli na zivotni prostiedi, v platném znéni a
zakon ¢. ¢. 148/2023 Sb., 0 jednotném environmentalnim stanovisku, v platném znéni.

Pi‘ehled povinnosti vyplyvajicich z pravnich piedpisit ovliviiujicich éinnost Skupiny v oblasti zdravotnictvi
Povinnosti Skupiny vyplyvajicich z pravnich piedpisi ovliviiujicich ¢innost Skupiny lze souhrnné rozdélit do
nasledujicich kategorii.

Z&kladni povinnosti:

¢ plnit podminky dané jednotlivymi zakony, nafizenimi, vyhlaskami a doporucenimi v oblasti provozovani
zdravotnickych zatizeni a distribuci 1é¢ivych piipravki a zdravotnickych prostredki,

e poskytovat soucinnost jednotlivym autoritim a dodrZzovat jejich rozhodnuti a pokyny k zachazeni s produkty,

e neohrozit svoji ¢innosti zdravi pacientd, jakost jednotlivych produktt, nedistribuovat poskozené ¢i proslé
produkty anebo o jejichz nezpusobilosti rozhodla patfic¢na autorita,

e mit audrzovat systém fizeni kvality popisujici potfebné procesy a situace za G¢elem plnéné povinnosti
vyplyvajicich ze spravné distribuéni a skladovaci praxe a pozadavki na systém kritickych bodti (HACCP),

e zaucelem plnéni svych ukol v oblasti farmakovigilance/vigilance (sledovani bezpecnosti 1é¢ivych ptipravki,
zdravotnickych prostiedki ¢i potravin a dopliikt stravy po jejich uvedeni na trh) provozovat farmakovigilanéni
systém odpovidajici farmakovigilanénimu systému Ceské republiky, prostfednictvim kterého shromazd'uje
informace o rizicich 1é¢ivych ptipravki, u kterych je drzitelem rozhodnuti o registraci, vyhodnocuje informace
véetné nezadoucich uéinku ¢i reakei a zvazuje moznosti snizeni rizika a jeho prevenci, a v piipadé potieby ¢ini
vhodna opatfeni,

e tadné oznacit jednotlivé kategorie produktt v souladu s legislativou a narodnimi pozadavky a uvést na obal ¢i
Vv ptibalové informaci uplné a pravdivé informace o zpisobu zachazeni, davkovani a sloZeni produktu, a

e dodrzovat pravidla tykajici se reklamy pro jednotlivé typy produkti a zabrafiovat klamavé nebo nepravdivé
reklamé.

Specifické povinnosti v roli provozovatele zdravotnickych zaiizent

69



PROSPEKT DLUHOPISU

ziskat opravnéni k poskytovani zdravotnich sluzeb,

zajistit poskytovani zdravotnich sluzeb prostfednictvim osob zptsobilych k vykonu zdravotnického povolani
nebo k vykonu ¢innosti souvisejicich s poskytovanim zdravotnich sluzeb; personalni zabezpeceni zdravotnich
sluzeb musi odpovidat obortim, druhu a formé poskytované zdravotni péce,

zajistit technické a vécné vybaveni zdravotnického zatizeni pro poskytovani zdravotnich sluzeb,

dodrzovat prava pacientl; zdravotni sluzby Ize pacientovi poskytnout pouze s jeho svobodnym
a informovanym souhlasem, nestanovi-li zakon jinak,

dodrzovat informac¢ni povinnost vii¢i pacientlim,

dodrzovat povinnost ml¢enlivosti,

zajistit poskytovani zdravotnich sluzeb pacientim na nalezité odborné urovni,
dodrzovat povinny obsah a nalezitosti zdravotnické dokumentace,

ptedavat udaje do Narodniho zdravotnického informaéniho systému (NZIS),

zpracovat traumatologicky plan se souborem opatieni, ktera se uplatiiuji pii hromadnych ne$téstich, a nejméné
jednou za 2 roky ho aktualizovat.

Specifické povinnosti v roli distributora lécivych pripravkii a zdravotnickych prostiredkii

ziskat piislusnou certifikaci vydavanou Statnim Gstavem pro kontrolu 1é&iv (Ustav) pro provozovny na tzemi
CR za G¢elem distribuce humannich 1é¢ivych pfipravki,

umoznit zachazeni s 1é¢ivy pouze osobam star§im 18 let, zptsobilym k pravnim jednanim, bezdhonnym,
zdravotné a odborné zpiisobilym pro konkrétni druh ¢innosti,

ohlasit Ustavu prostiednictvim Informaéniho systému zdravotnickych prostiedkil svoji ¢innost distributora
zdravotnickych prostredk,

pii zachazeni s 1é¢ivy pouzivat postupy a dodrzovat pozadavky Evropského a Ceského 1ékopisu, dodrzovat
komunitarni monografie 1é¢ivych rostlin, pokyny Komise a agentury a pokyny drzitele rozhodnuti o registraci
1é¢ivého piipravku,

zajistit v prostorech, kde dochazi k ptipravé, vyrobé, distribuci 1é¢iv, kontrolu 0sob, které do nich vstupuji nebo
vystupuji, jejich zavazadel a dopravnich prostiedkii vjizdéjici do té€chto objektl nebo z nich vyjizdéjici,

zajistit sluzby kvalifikované osoby a odpovédné osoby pro zachazeni s omamnymi a psychotropnimi latkami,
ktera odpovida za to, ze 1é¢ivé ptipravky jsou distribuovany v souladu s legislativou,

provadét pravidelné vnitini kontrolu systému fizeni jakosti a inventuru zbozi vV pozadovaném rozsahu,

odebirat lécivé ptipravky pouze od jiného distributora, od vyrobce, a to 1é¢ivé piipravky, které tento vyrobce
vyrabi nebo dovazi, vracené lékarnou, které tento distributor 1ékarné dodal, nebo vracené 1ékarem, kterému
tento distributor 1écivé ptipravky dodal za ucelem oCkovani,

ovétit si, ze distributor ¢i vyrobcee, u néhoz pripravek opatfuje, dodrzuje spravnou distribu¢ni praxi anebo ma
platné vyrobni povolenti,

distributor je povinen distribuovat 1é¢ivé piipravky pouze osobam vyjmenovanych v zakoné ¢. 378/2007 Sh.,
o 1é¢ivech, v platném znéni.

uvadeét do obehu pouze registrované 1éCivé pripravky a fadné oznacené a notifikované zdravotnické prostredky
a potravinové dopliiky,

u humannich 1écivych piipravki ovefit ochranné prvky dle Nafizeni Komise V pienesené pravomoci (EU)
2016/161 a ptipadné podezieni na padélek oznamit piislusné autorité,

dodrzovat pravidla spravné distribu¢ni praxe a spravné skladovaci praxe, véetné pozadavki na zajisténi sluzeb
kvalifikované osoby na zaméstnance, prostory, technickd zafizeni, dokumentaci ana systém pro staZeni
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1éCivych pripravki/zdravotnickych prostfedki z obéhu a postupovat podle pokyni Komise a agentury, pfi
distribuci postupuje podle upftesiiujicich pokynt Ustavu a Veterinarniho Ustavu, uchovéavat zaznamy, které
musi byt dostupné prislusnym organtim pro ucely kontroly po dobu 5 let, a

e zajistit dodavky humannich 1éCivych piipravkii provozovatelim opravnénym vydavat 1écivé ptipravky
v mnozstvi a ¢asovych intervalech odpovidajicich potiebé pacientd.

Hlavni ¢innosti Skupiny

Rucitel je holdingovou spolecnosti, kterd drzi podily ve spolecnostech, které vyvijeji podnikatelskou Cinnost
v oblasti zdravotnictvi zejména pod znatkou AKESO. Skupina provozuje v Ceské republice zdravotnické zafizeni,
Iékarny, distribuuje 1é¢iva a zdravotnicky material a prosttednictvim spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.0.,
ktera funguje jako developerskd, inzenyrska a stavebni spole¢nost, realizuje stavby zejména pro Skupinu. V roce
2024 Skupina hospitalizovala pfiblizng 22.300 pacientl (2023: 22.800), odbavila 1.084 tis. ambulantnich navstév
(2023: 931 tis.), zajistila porod 1.439 dé&ti (2023: 1.586) nebo provedla 5.150 artroskopickych zakrokd (2023:
5.065).

Hlavnim z&kaznikem Skupiny jsou zdravotni pojistovny, od kterych Skupina inkasuje pravidelné mésiéni zalohy.
Tyto zalohy maji pokryvat vétsinu nakladt za poskytovanou zdravotni péci. Pokud skute¢na produkce (vykony) v
daném obdobi neodpovida nastavené vysi zaloh, Skupina se snazi na zakladé dat vyjednat se zdravotnimi
pojistovnami navyseni mési¢nich zaloh.

Po skonceni kalendarniho roku probiha se zdravotnimi pojistovnami zaétovani zaloh. Pokud je produkce odlisna
od vyse zaloh, dochazi k douctovani a zaslani pieplatki ¢i nedoplatki. Cast klientii skupiny jsou i fyzické osoby
bez vetejného zdravotniho pojisténi, jejich podil na celkovém poétu klientd je vSak z pohledu Skupiny
nematerialni.

NH Hospital a.s.

Prostiednictvim spole¢nosti NH Hospital a.s. provozuje Skupina Nemocnici Hofovice. Zprivatizovana byla v roce
2007.

Nabizi Sirokou $kalu ambulanci a poraden navazujicich na jednotliva Itizkova oddéleni. V roce 2014 zde vzniklo
prvni oddéleni chronické resuscitaéni a intenzivni péce pro déti v CR a mistni novorozenecké oddéleni ma status
perinatologického centra. IBD (ldiopatické stievni zanéty) centrum hofovické nemocnice nyni poskytlo v roce
2024 i 2023 1é¢bu 40 % pacienti s Crohnovou chorobou v CR. Své sluzby poskytuje nemocnice pacientiim z celé
Ceské republiky.

Nemocnice provozuje také porodnici U Slune¢ni brany, ktera se diky svému novatorskému piistupu fadi k nejvétsi
porodnici ve Stfedoceském kraji. Neonatologické centrum nemocnice se v roce 2014 stalo Perinatologickym
centrem intermediarni péée a peCuje o pied¢asné narozené novorozence uz od 30. tydne téhotenstvi. Jako prvni
v Ceské republice bylo v Hofovicich otevieno oddéleni nasledné intenzivni péée (NIP) pro déti, které poskytuje
multidisciplinarni, chronickou, intenzivni a resuscita¢ni pé¢i détem vSech vékovych skupin, které jsou velmi téZce
az nevylécitelné nemocné.

Na ortopedii je roéné provedeno pres 1.500 totalnich endoprotéz kycelnich a kolennich kloubti. Potfebnou
rehabilitaci automaticky zajist'uje Rehabilitaéni nemocnice Beroun.

Transfuzni stanice pro darce krve se s poétem pies 12.000 odbérii roéné fadi mezi nejvétsi odbérové misto ve
Stredoceském kraji. Do jejiho registru je zapsano pres 5.000 cestnych darct krve. Pravidelné zasobuje také fadu
prazskych nemocnici tou nejvzacnéjsi tekutinou.

Prostiednictvim spolecnosti NH Hospital a.s. provozuje Skupina rovnéz polikliniku AKESO POLIKLINIKA,
kterd nabizi komplexni zdravotni sluzby v modernim zafizeni v prazskych Novych Butovicich. Poskytuje
diagnostickou a ambulantni péc¢i dospélym i détskym pacientim s nejmodernéjsi zdravotnickou a laboratorni
technikou. Poliklinika disponuje také vlastnim odbérovym mistem. K vybaveni polikliniky se fadi rentgen,
ultrazvuky i magnetickd rezonance. AKESO POLIKLINIKA provadi piiblizné 950 vySetfeni magnetickou
rezonanci za meésic. Ke konci roku 2024 méla AKESO POLIKLINIKA registrovanych 1.530 détskych pacienti
(2023: 1.440) a 1.150 gynekologickych pacientek (2023: 1.010).

Diky Uzké spolupraci s Nemocnici Hofovice a Rehabilita¢ni nemocnici Beroun je AKESO POLIKLINIKA
pacientim schopna zajistit nejen kompletni vySetieni v kratkych objednacich terminech, ale i pfedopera¢ni
vySetfeni, na néz bezprostfedné navazuje termin operacniho zakroku ¢i piipadna rehabilitace.
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Spole¢nost NH Hospital a.s. se zabyva poskytovanim vSeobecné zdravotni péce a v roce 2024 vytvotila zisk po
zdanéni ve vysi 87.983 tis. K& (69.807 tis. K& v roce 2023).5

JESSENIA a.s.

Prostfednictvim spole¢nosti Jessenia a.s. provozuje Skupina Rehabilitaéni nemocnici Beroun. Tato nemocnice
zajistuje 1écbu ambulantnim i hospitalizovanym pacientim, pro néz jsou k dispozici nadstandardné vybavené
pokoje, interni oddé€leni s jednotkou intenzivni péce, odd€leni nésledné péce, Artroskopické centrum, Centrum
jednodenni péce, Rehabilitacni centrum MUDr. Jana Calty a také Centrum dusSevni rehabilitace, které poskytuje
komplexni péci o lidi potykajici se s dusevnim onemocnénim ¢i rizikem rozvoje dusevni nemoci.

V ramci Rehabilitaéni nemocnice Beroun bylo ke konci roku 2024 hospitalizovano 6.940 pacientt (2023: 6.020)
a bylo provedeno provedeno 5.150 artroskopickych operaci (2023: 5.065). Rehabilitatni nemocnice Beroun
provede pfiblizn€ 298.000 ambulantnich oSetfeni rocné.

Spolec¢nost JESSENIA a.s. se zabyva poskytovanim vSeobecné zdravotni péce a v roce 2024 vytvorila zisk po
zdanéni ve vysi 9.635 tis. K& (18.640 tis. K& v roce 2023).5

Multiscan s.r.o.

Prostfednictvim spoleénosti Multiscan s.r.o. provozuje Skupina onkologické a radiologické centrum Multiscan,
které je soucasti Komplexniho onkologického centra Pardubického kraje, v rdmci kterého Multiscan provozuje
ambulance klinické onkologie a radioterapii. Multiscan disponuje linearnimi urychlova¢i s navigaci obrazem
a stacionafem pro chemoterapii a molekularni cilenou 1é¢bu. Zaroven provozuje ambulance klinické onkologie
v Chrudimi, ve Svitavach av Usti nad Orlici. Od ledna 2019 funguje jako dal§i detaiované pracovisté
i onkologické oddéleni Nemocnice Hofovice.

Vedle onkologické 1é¢by provozuje Multiscan rovnéz radiodiagnostické centrum, které disponuje nejmodernéjs$im
vybavenim v oblasti pocitatové tomografie, magnetické rezonance, ultrazvuku a skiagrafie. V rdmci centra
Multiscan rocné probéhne ptiblizné 21.400 vysetfeni magnetickou rezonanci, 6.600 vysetfeni na CT a 500.000
kontakti s pacienty.

Spole¢nost Multiscan s.r.0. se zabyva poskytovanim zdravotni péce zaméiené na radioterapii a radiodiagnostiku
a v roce 2024 vytvotila zisk po zdanéni ve vysi 28.828 tis. K& (23.017 tis. K& v roce 2023).”

Multiscan Pharma s.r.o.

Spoleénost Multiscan Pharma s.r.o0. provozuje lékarnu specializovanou na Ié¢iva pro onkologické pacienty. Jedna
se 0 hlavnim dodavatelem lé¢iv pro onkologické, kterym poskytuji lé¢bu ¢lenové Skupiny

V soucasnosti dodava specialni 1é¢iva pro onkologické pacienty do vSech zatizeni Skupiny, kterd se zabyvaji
lécbou onkologickych pacientii, na vSechna pracovisté Komplexniho onkologického centra Pardubického kraje
a také na ldzkové oddeleni klinické a radiacni onkologie Pardubické nemocnice.

Specifické usporadani a vybaveni dvou aseptickych prostor 1ékarny vyhovujici souasnym pravnim normam
umoziiuje pripravu a vydej sterilnich 1é¢ivych ptipravki. Cytostatika i cilené pusobici (biologicka) 1é¢iva se
v Multiscan Pharma ptipravuji pacientim piimo na miru podle individualnich pozadavki osetiujiciho 1ékate v Case
jejich potieby. Diky potrubni posté je 1ékarna Multiscan Pharma schopna dodat pacientovi v rAmci Pardubické
nemocnice piipravek do ptl hodiny od predepsani 1ékaiem.

Lékarna Multiscan Pharma zajistuje také komplexni sluzby pro zadavatele/zprostiedkovatele klinickych
hodnoceni. To zahrnuje pfijem, monitorované skladovani, vedeni dokumentace, pfipravu sterilnich 1éciv, vydej
a dalsi Cinnosti. Svou snahou o standardizaci parametrti aplikace onkologickych 1éciv 1ékarna ulehcuje praci
zdravotnickému personalu. Je schopna zajistit i nasledny teplotné monitorovany transport hodnocenych 1é¢ivych
pripravkd.

V roce 2024 se v 1ékarné Multiscan Pharma ptipravilo 23.000 sterilnich parenteralnich onkologickych 1é¢ivych
piipravkt (cytostatika + cilena 1é¢ba) (2023: 23.000) a 13.000 sterilnich parenteralnich 1é¢ivych ptipravka
(premedikace souvisejici s onkologickou 1é¢bou) (2023: 6.000).

Spole¢nost Multiscan Pharma s.r.0. se zabyva distribuci 1€kt a zdravotnického materialu a v roce 2024 vytvoiila
zisk po zdanéni ve vysi 15.678 tis. K& (6.392 tis. K& v roce 2023).8

SENIMED s.r.o.

5 Jedna se o Udaje prevzaté z auditovanych individualnich ugetnich zavérek této spolecnosti.
6 Jedna se o udaje prevzaté z auditovanych individualnich ucetnich zévérek této spolecnosti.
7 Jedna se o udaje prevzaté z auditovanych individualnich ucetnich zévérek této spolecnosti.
8 Jedna se o tdaje prevzaté z auditovanych individudlnich ugetnich zavérek této spolecnosti.
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Prostiednictvim spoleénosti SENIMED s.r.0. provozuje Skupina sit’ n¢kolika 1ékaren, vlastni distribuci lé¢ivych
piipravk zaméfenou predevsim na liizkovou pééi a také farmaceutickou divizi se Sirokym portfoliem volné
prodejnych 1é¢ivych pripravki a doplikd stravy.

Lékarenskou sit’ tvofi lékarny v Nemocnici Hofovice, Rehabilitaéni nemocnici Beroun a vydejna v Zebraku. Do
této sité spada také Iékarna U Cerného orla na hofovickém namésti spolecné s lékarnou U Cerveného potoka.
Lékarny navic zabezpecuji 1é¢ivé piipravky a zdravotnické prostfedky nejen pro své nemocnice, ale i pro dalsi
zafizeni holdingu Skupiny a jsou tedy nezbytné pro jejich plynulé a ekonomické fungovani.

V Iékdrnach SENIMED, a piedev$im v Nemocnici Hotfovice a Rehabilitaéni nemocnici Beroun, Skupina nabizi
specializované pracovi$té pro vydej Sirokého sortimentu zdravotnickych pomiicek véetné poradenstvi v této
oblasti. Lékarny SENIMED dale disponuji Sirokym sortimentem volného prodeje, ktery zahrnuje naptiklad
potravinové dopliikky, homeopatika, veterinarni lé¢iva, kojenecké produkty ¢i kosmetiku. SENIMED s.r.o.
provozuje také e-shop www.lekarnasenimed.cz.

Spole¢nost SENIMED s.r.0. se zabyva prodejem a distribuci 1éku. a v roce 2024 vytvotila zisk po zdanéni ve vysi
50.218 tis. K& (24.917 tis. K& v roce 2023).°

CONSTRUCTION TEAM s.r.0.

Prostfednictvim spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.0. vykondva Skupina developerskou, inZenyrskou a
stavebni ¢innost, v rdmci které realizuje stavby zejména pro Skupinu. Zaklady spole¢nosti CONSTRUCTION
TEAM s.r.0. byly polozeny v roce 2008 pfi privatizaci Nemocnice Hofovice a Nemocnice Beroun. Obé zafizeni
potiebovala dtikladnou rekonstrukei, aby vyhovovala nejvyssim standardim zdravotni péce ve 21. stoleti.

Interni dodavatel zleviluje realizaci staveb az o 30 % oproti najatym externim spolecnostem a miize na pozadavky
zadavatele reagovat pruznéji. Kromé vyse uvedenych rekonstrukci a modernizaci m4 CONSTRUCTION TEAM
za sebou napiiklad realizaci pavilonu klinické onkologie Multiscan v Pardubicich, vystavbu parkovist' pro
navstévniky a zaméstnance Nemocnice Hofovice, rekonstrukci a modernizaci porodnice U Slune¢ni brany,
vystavbu bytli pro zameéstnance ¢i stavbu Centra dusevni rehabilitace v Berouné.

Aktuéalné spole¢nost realizuje napiiklad stavbu Nemocnice nové generace v Hotovicich, v blizké budoucnosti ji
¢eka i vystavba Neokliniky v prazskych Stodtilkach ¢i dalsi bytovy dim pro zaméstnance hofovické nemocnice.

V roce 2024 spolecnost CONSTRUCTION TEAM s.r.o. vytvofila zisk po zdanéni ve vysi 24.716 tis. K¢ (12.830
tis. K¢& v roce 2023).1°

Mediservis s.r.o.

Prostiednictvim spole¢nosti MEDISERVIS s.r.o. poskytuje Skupina komplexni feSeni pro poskytovatele
zdravotnické péce v oblasti dodavek zdravotnickych produkti a sluzeb. MEDISERVIS s.r.o. nabizi Siroké
portfolio produktll asluzeb v oblasti ortopedie, spinalni chirurgie, kardiologie, endoskopie, gynekologie
a urologie, chirurgie, elektrochirurgie, diabetologie, spotiebniho zdravotnického materialu, optiky, dentalni
hygieny a zajist'uje kompletni vybaveni opera¢nich sald.

MEDISERVIS s.r.0. nabizi své sluzby spole¢nostem pii uvadéni jejich produkti na trh. Dale zajistuje CE
certifikaci a registraci produktt véetné zajisténi thrad od zdravotnich pojistoven. Pti uvadéni novych produktii na
trh vyuziva MEDISERVIS s.r.o. unikatni partnerstvi se Skupinou, V jejichz nemocnicich probiha testovani
produkti a $koleni budoucich uzivatelti. Své sluzby poskytuje MEDISERVIS s.r.0. v Cechach a na Slovensku
a dale spolupracuje s obchodnimi partnery v zemich Evropské Unie, v Turecku a,v Cing.

Spole¢nost MEDISERVIS s.r.o. se stala soucasti Skupiny 1. ledna 2024. V roce 2024 spole¢nost MEDISERVIS
S.I.0. vytvofila zisk po zdanéni ve vysi 11.579 tis. K&.?

Denni psychoterapeutické sanatorium "*Ondi‘ejov"" s.r.o.

Jedinym spoleénikem této spolecnosti je spole¢nost JESSENIA a.s. Prostiednictvim spole¢nosti Denni
psychoterapeutické sanatorium “Ondfejov” s.r.o. provozuje Skupina Denni psychoterapeutické sanatorium
Ondfejov. Zatizeni se specializuje na pé¢i o pacienty s psychotickymi poruchami a také o pacienty se zavislosti na
alkoholu. Sanatorium dopliiuje péci v Centru duSevni rehabilitace v Berouné. Od roku 2010 sidli ve vile
v prazskych Hodkovickach a zaméstnava tii desitky odbornikid. Jeho soucasti je centrum pro komplexni 1éCbu
psychdz, oddéleni 1€cby zavislosti, socialni odd€leni nebo arteateliér. Zamétuje se na lidi, ktefi onemocnéli nebo
jsou ohrozeni psychotickou poruchou nebo ktefi trpi zavislosti na alkoholu, hracich automatech ¢i 1écich.

9 Jedna se o udaje prevzaté z auditovanych individualnich ucetnich zévérek této spolecnosti.
10 Jedna se o udaje prevzaté z auditovanych individudlnich aéetnich zavérek této spolecnosti.
1 Jedna se o udaje prevzaté z auditované individualni Gigetni zavérky této spolecnosti.
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Podporuje také rodinné pfislusniky psychoticky nemocnych lidi. Klientim nabizi denni stacionaf, skupinové
terapie a podptrné programy.

Spoleénost Denni psychoterapeutické sanatorium "Ondiejov" s.r.0. se stala sou¢asti Skupiny 1. ledna 2024. V roce
2024 spole¢nost Denni psychoterapeutické sanatorium "Ondiejov" s.r.0. vytvofila zisk po zdanéni ve vysi 5.676
tis. K&.1?

Zbytek spolecnosti tvorici Skupinu (bez Rucitele a Emitenta)

Dalsimi spole¢nostmi, které jsou souéasti konsolida¢ni skupiny, jsou spole¢nosti Digero Pharma s.r.o., Semoriva
Corp. s.r.0., NGDC s.r.o. a RESIDENCE U SKOLKY s.r.0., Somascan s.r.o., Euroscan diagnostic s.r.0., CASE
15 s.r.0., MINDWALK s.r.0., Lékarny JK s.r.o., PRODERMA s.r.0., TraumaChir s.r.o., WELL & TREE s.r.0.,
FlowGenius s.r.o., ESG Hofovice s.r.o., Rezidence AKESO Horovice 1 s.r.o. a AKESO Funding s.r.o., které vsak
nejsou z pohledu Skupiny materialni.

Historicky vyvoj podnikatelské ¢innosti Rucitele

Nize vloZena tabulka piedstavuje piehled nejvyznamnéjsi udalosti v historii Skupiny:

1998 Sotirios Zavalianis ziskdvd podil v Mediscan Group s.r.o. aspolu stim prvni zkuSenosti
s provozem ambulantniho a diagnostického centra.

2002 Vznik Multiscan Pardubice.

2003 Multiscan investuje do linearniho urychlovace a ptebira ambulantni pé¢i o onkologické pacienty,
prodej podilu v Mediscan.

2004 Investice do pristrojového vybaveni a rozvoj diagnostické ¢asti.

2005 Vznika Komplexni onkologické centrum Pardubice, Multiscan spolupracuje s Nemocnici
Pardubického kraje a FN Hradec Kralové.

2007 Privatizace Nemocnice Hofovice a Nemocnice Beroun.

2008 Optimalizace provozu Nemocnice Hofovice a Nemocnice Beroun.

2009 Vznik Multiscan Pharma, Oddé€leni centralni ptipravy cytostatik v rdmci KOC Pardubice.

2011 Prvni ro¢nik konference Rehabilitaéni dny Beroun, skupina rozviji odborné vzdélavani.

2013 Porodnice U Sluneéni brany aspiruje na to stat se nejvétsi porodnici Stredoceského kraje.

2014 V Hotovicich vznikd prvni oddéleni chronické resuscitaéni a intenzivni péde pro déti v CR

a mistni novorozenecké oddéleni ziskava status perinatologického centra.

2015 Otevieni nového pavilonu Rehabilita¢niho centra v Nemocnici Beroun.

2016 IBD centrum hofovické nemocnice poskytuje 1é¢bu 30 % pacientii s Crohnovou chorobou v CR.
2017 Vznik holdingu AKESO.

2018 Investice do rozvoje Skupiny dosahuji bezméla 2 miliardy K¢.

2019 Otevieni nového pavilonu klinické onkologie v Pardubicich.

2020 Postaveni prvnich byt pro zaméstnance.

2021 Otevieni diagnostického centra v Praze.

12 Jedna se o daje prevzaté z auditované individualni Gcetni zavérky této spolecnosti.
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2022 Otevieni novych prostor Artroskopického centra a oddéleni jednodenni péle v Rehabilitaéni
nemocnici Beroun.

2023 Otevieni Centra dusevni rehabilitace.
2023 Vznik Rugitele v soucasné podobé flzi splynutim spole¢nosti AKESO holding a.s. (pavodni),
EURODIAGNOSIS a.s., ARINITI s.r.o. a DIANOMI a.s.
2024 Dokonceni vystavby datového centra v Berouné.
2024 Zahdjeni vystavby Neokliniky v prazskych Stodalkach
Strategie
Digitalizace

Skupina vyviji vlastni softwarova feSeni a pouzivd management zaloZeny na datech dostupnych v realném case.
Disponuje modernim objednavkovym systémem, digitalni platformou pro pacienty a novym informac¢nim
systemem. Skupina rovnéz investuje do perspektivnich startupti, naptiklad do digitalnich terapeutickych programu
Mindwell, které pomoci védecky ovéfenych psychologickych postupti pomahaji lidem s psychickymi problémy.
Skupina si programuje vlastni aplikace, napiiklad pro spravu majetku ¢i persondlni fizeni. Zavadénim
bezpapirového provozu Setii administrativni zatéz pacientl i ostatnich poskytovateld zdravotni péée. Skupina
neustale pracuje na vyvoji a zlepSovani vSech informacnich systémt. Skupina vybudovala moderni datové
centrum, které vyrazné zlepsilo IT infrastrukturu zdravotnickych zatizeni Skupina. Toto centrum pfineslo lepsi
sluzby nejen pro pacienty, ale zkvalitnilo také Groven péce a umoznilo holdingu nabidnout tyto vyhody i dalSim
(nejen) zdravotnickym zafizenim.

Technologie a zabezpeceni

Skupina ve svych zdravotnickych zafizenich pribézné investuje do vystavby novych oddéleni a rekonstrukci
stavajicich, aby pacientim zajistila moderni a kvalitni pé¢i. Rozsitila Artroskopické centrum o dva nové operaéni
sdly. Skupina také modernizuje technické zazemi, vCetné nové vybudované vzduchotechniky. PouZivani
modernich telemetrickych monitorovacich systémti pomaha Skupiné zachranovat Zivoty pacienti. Ma vlastni
laboratofte, ve kterych ptipravuje individualni 1é¢ivé pripravky, radiofarmaka ¢i cytostatika pro 1é¢bu onkologicky
nemocnych pacientti. VSechna jeji pracovisté disponuji modernim pfistrojovym vybavenim, jako jsou naptiklad
linearni urychlovace, magnetické rezonance ¢i rentgenové a ultrazvukoveé pfistroje.

Prostitedi

Skupina klade duraz na piivétivé prostiedi pro personal. Obhajuje certifikaty kvality od ptednich hodnotitelt v
Ceské republice, v&etné ISO certifikaci. Bezpeéi pacientii je pro Skupinu prioritou, a proto ma zavedeny viechny
bezpecnostni protokoly zalozené na védeckych dikazech. Tyto protokoly zahrnuji bezpecnost perioperacniho
procesu, prevenci padi a dekubitti, prevenci nemocni¢nich nakaz a dalsi dilezité balicky prevence, jako je
prevence infekci v misté chirurgického vykonu, prevence nakaz spojenych s pouzitim plicnich ventilatort a
invazivnich vstupt. Telemetrie, tedy zobrazeni vitalnich funkei pro kazdého pacienta, je zavedena pro vSechna
luzka nemocnic.

Spokojenost pacientti je hlavni prioritou Skupiny, coZ dokazuji vysledky méfeni spokojenosti, které jsou
dlouhodobé nad 90 %. Skupina kontinualné pracuje na zkvalitnéni svych sluZzeb, zkracuje ¢ekaci doby na vysetieni,
objednava pacienty na ¢as a planuje série vySetieni a intervenci do jednoho dne. Durraz je kladen také na kvalitni
stravu, i za cenu zvySenych nakladd za stravovaci jednotku. Na tvorbé jidelni¢ki a dietnich plant se podileji
gastronomicti odbornici a moderné vzdélané nutri¢ni terapeutky.

Véda a vyzkum

Skupina se podili na studiich a je odborné aktivni na poli védy a vzdélavani. Ptikladem této ¢innosti jsou pravidelné
konference, jako jsou Kontroverze v onkologii, Dny novorozeneckych kazuistik ¢i Berounsky rehabilitacni den.
Lékaii ze Skupiny se pravidelné tucastni odbornych konferenci na narodni i mezinarodni Grovni se svymi
prispévky.

Pracovisté Skupiny maji akreditaci pro dany obor vzdélavani. Skupina se také podili na vzdélavani studenti
mediciny i nelékatskych obori, jako jsou zdravotni sestry nebo pracovnici IT. Spolupracuje s Univerzitou
Karlovou, s Ceskym vysokym ucenim technickym v Praze a se zdravotnickymi Skolami v regionech, ve kterych
pusobi.
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V ramci spoluprace na vyznamnych védeckych projektech byla ve Skupiné zalozena védecka rada, jejimz
pfedsedou byl jmenovan prof. MUDr. Karel Pacak, DrSc., vyznamny expert v oblasti endokrinologie. Vyzkumny
tym pod jeho vedenim uvedl do praxe nové biochemické a zobrazovaci metody, které predstavuji prilom pro
diagnostiku a lokalizaci vzacnych neuroendokrinnich nadort, pfedev§im feochromocytomu a paragangliomu.
Prof. Pacadk se stal svétové uznavanym odbornikem na toto onemocnéni u déti i dospélych a je celosvétove
nejcitovanéjsim autorem v dané oblasti vyzkumu. Dosud publikoval vice nez 400 praci v odbornych ¢asopisech
a pres stovku kapitol v Iékarskych monografiich.

Komparativni vyhody
Sobéstacny komplexni systém
Skupina se neomezuje pouze na poskytovani zdravotni péée. Do jejiho portfolia patii také rtizné ambulance, které

zaji§t'uji Siroké spektrum zdravotnickych sluzeb. Kromé toho Skupina provozuje lékarny, které poskytuji
pacientim pfistup k potfebnym Iékiim a zdravotnickym produktim.

Dale jsou soucasti skupiny obsluzné spoleénosti, které podporuji provoz a efektivitu zdravotnickych zatfizeni.
Skupina se rovnéz zabyva distribuci 1é¢iv a zdravotnického materialu, ¢imz zaji§t'uje, Ze potiebné produkty jsou
dostupné tam, kde jsou nejvice potieba.

V neposledni fadé ma Skupina také stavebni divizi, ktera se specializuje na vystavbu a Gdrzbu zdravotnickych
zafizeni. Tato divize zajist'uje, Ze infrastruktura pro poskytovani zdravotni péce je moderni, bezpecna a efektivni.

Maximalni spektrum péce
Skupina se zaméfuje na budovani zdravotnich sluzeb, které jsou schopny zajistit péci o jednotlivce od jeho

narozeni az po cely jeho zivot. Jejich cilem je poskytovat komplexni zdravotni péci, kterd pokryva vSechny
zdravotni problémy, a to bez ohledu na Uhrady od zdravotnich pojistoven. Skupina se snazi zajistit, aby kazdy

vvvvv

zlepseni zdravotniho stavu populace a zajistit, aby zdravotni péce byla dostupna a kvalitni pro vSechny bez rozdilu.
Flexibilni reakce na zmény

Skupina rychle reaguje na nové diagnostické a terapeutické postupy. Poskytovani zdravotnich sluzeb je pro
Skupinu neustale se vyvijejici prostedi, které vyzaduje flexibilitu a schopnost adaptace. Skupina se zaméfuje na
to, aby byla schopna rychle pfejit od planovani k implementaci novych metod a technologii, ¢cimz zajist'uje, Ze jeji
sluzby jsou vzdy aktualni a odpovidaji nejnovéjsim poznatkiim v oblasti mediciny. Timto pfistupem se snazi
zajistit vysokou kvalitu péce a efektivitu svych zdravotnickych sluzeb.

Reinvestice zisku

Skupina své zisky reinvestuje do rozvoje a zkvalitiiovani zdzemi, vybaveni a sluzeb. Tento pfistup umoziuje
skupiné neustale zlepSovat své kapacity a poskytovat vyssi uroven sluzeb svym klientim. Reinvestice ziskti do
infrastruktury a modernizace vybaveni zajistuje, Ze Skupina muze drzet krok s nejnovéj§imi technologickymi a

vyhody nejen pro jeji klienty, ale i pro §ir$i komunitu, ve které ptisobi.
Inovace a modernizace

Skupina klade velky duraz na kvalitu prostiedi pro pacienty i personal. Neustale se zaméfuje na inovace a
dynamicky rast. Skupina se neustale snazi modernizovat nejen budovy, ale i pfistrojové vybaveni.

Inovace jsou klicovym prvkem strategie Skupiny. Neustdle hledd nové zpUsoby, jak zlepsit své sluzby
a prizplisobit se ménicim se potiebam zdravotnictvi. Tento dynamicky rist je podporovan investicemi do
nejnovéjsich technologii a postuptl, které umoziuji poskytovat péci na nejvyssi tirovni.

Modernizace je dal$im dilezitym aspektem ¢innosti Skupiny. Pravidelné investuje do obnovy a vylepSovani svych
budov, aby zajistila, Ze jsou vzdy v souladu s nejnovéjSimi standardy a pozadavky. Krome toho se zamétuje na
modernizaci ptistrojového vybaveni, coz zahrnuje ndkup a implementaci nejnovejSich 1ékafskych piistroji a
technologii, které zvySuji efektivitu a kvalitu poskytované péce.

Rodinné prostiredi

Skupina klade diraz na otevienou komunikaci a vytvafeni pfatelské a podporujici atmosféry, ktera ptipomina
rodinné prostredi. V ramci své ¢innosti poskytuje prilezitosti pro iniciativu, seberealizaci a kariérni rist.

Medical City
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Skupina si je védoma potieby zaméstnanct sladit pracovni a osobni zivot. V reakci na tuto potiebu se zaméfuje na
vystavbu tzv. zdravotnickych méstecek. Tato méstecka nejsou pouze obycejnymi ubytovacimi zafizenimi, ale
nabizeji ubytovéani ve vysokém standardu. Krom¢ kvalitniho bydleni poskytuji také Sirokou $kalu prostor a
zafizeni, které podporuji rodinné, spolecenské, kulturni a sportovni aktivity.

Cilem téchto zdravotnickych méstecek je vytvofit prostiedi, které umoziluje zaméstnancim nejen efektivné
pracovat, ale také se vénovat svym osobnim z4jmim a potfebam. Skupina se snaZi zajistit, aby zaméstnanci méli
ptistup k riznym formam vyziti, které pfispivaji k jejich celkové spokojenosti a rovnovdze mezi pracovnim a
osobnim zivotem. Timto zptisobem se snazi podporovat nejen profesni, ale i osobni rozvoj svych zaméstnanct.

Zdravotnicka méstecka jsou navrzena tak, aby poskytovala komplexni sluzby a vybaveni, které zahrnuji nejen
ubytovani, ale také prostory pro rodinné aktivity, spolecenské udalosti, kulturni akce a sportovni vyziti. Timto
pristupem Skupina usiluje o vytvoteni harmonického prostiedi, které podporuje celkovou pohodu a spokojenost
zaméstnancu.

Hlavni trhy a konkurence

V Ceské republice se soukroma zdravotnické zafizeni a fetézce etablovaly postupné. Jejich poéateéni ptisobeni lze
spatfovat v dob¢ privatizacni, kdy byla vybrana zdravotnicka zafizeni postupné odstatiiovana a novi, soukromi
vlastnici postupné v malém méfitku rozsifovali sva portfolia a vstupovali do segmentu zdravotnictvi. Nasledné do
zakladani, ndkupu a pronajmu zdravotnickych zatfizeni investovali zpravidla jednotlivi investofi, ktefi v této oblasti
vidéli stabilni a relativné ziskové, odvétvi s vidinou budouciho ristu daného starnouci populaci v kombinaci s
bohatnutim ekonomiky. V poslednich letech je mozné spatfovat novy trend, kterym je vstup velkych
instituciondlnich investi¢nich skupin do zdravotnictvi usilujicich o dlouhodobé podnikani v tomto segmentu
ekonomiky.

V Ceské republice je tak nyni siroké spektrum zatizeni riiznych velikosti a specializaci, od skupin poskytujicich
sirokou skalu specializaci a komplexni zdravotni péci, az po kliniky specializované na konkrétni oblast (napf.
asistovana reprodukce, rehabilitace, onkologicka 1é¢ba), nebo sit’ praktickych 1ékaii pisobici v oblasti primarni
péce. Jsou zde jak zafizeni zamé&fujici se Cisté na ambulantni pééi, centra jednodenni chirurgie nebo naopak
specializovana lizkova zafizeni. Z hlediska ekonomického zde jsou na Ceském trhu jak subjekty poskytujici
zdravotni péci predev§im na zaklad¢ plateb ze vSeobecného zdravotniho pojisténi, nebo soukroma zatizeni ¢isté
pro samoplatce ¢i kombinované. Z hlediska geografické ptisobnosti existuji jak sité zafizeni poskytujici sluzby ve
meéstech po celé republice, nebo v daném regionu (silnou hustotu zdravotnickych zafizeni maji regiony Praha a
sttedni Cechy, Pardubicko nebo Ostravsko), az po jednotliva samostatna zafizeni v jedné lokalité. Néktera zafizeni
poskytuji pracovné-lékaiské sluzby pro zaméstnavatele. Zatim v zarodku jsou v Ceské republice moderni
inovativni trendy ze zahrani¢i jako telemedicina ¢i oblast tzv. ,,digital health* (mobilni aplikace, elektronické
zdravotni dokumentace a vysledky apod.). Soukroma zdravotnicka zafizeni (at’ jiz ambulantni nebo nemocni¢ni)
hraji v tuzemskeé siti zdravotnickych zatizeni vyznamnou roli. V soukromych zafizenich pracovalo 56,5 % vsech
1ékatt a 40,2 % zdravotnickych pracovniki nelékait s odbornou zpiisobilosti.*3

Mezi nejvétsi konkurenty Skupiny, co se tyce velikosti a rozsahu sluzeb, jsou statni, krajské a obecni nemocnice.
Nejedné se o konkurenci v pravém slova smyslu, ale spiSe o alternativni poskytovatele zdravotni péce ve stejnych
regionech, s nimiz miZe Skupina soutézit o pacienty ¢i zameéstnance. Skupina si mezi vyse uvedenymi konkurenty
stoji velmi dobfe, a to pfedevsim diky flexibilité a investicim, kdy Skupina investuje rychleji do modernich zatizeni
a sluzeb ¢i zamétenim na komfort pacienta (piijemnéjsi prostiedi, kratsi ¢ekaci doby a lepsi doplitkové sluzby).

V regionu Stiedni Cechy, konkrétng oblast Berounska a Hofovicka, kde provozuje Skupina dvé nemocnice je
vyznamnym poskytovatelem zdravotni péce. V nejbliz§im okoli je konkurence ze strany statnich, krajskych ¢i
obecnich nemocnic omezend. Nejblizsi vétsi vefejna zatizeni se nachéazeji v okolnich méstech, jako jsou Kladno,
Pfibram nebo Praha. Tato zafizeni v§ak nejsou piimo v bezprostfednim okoli Berouna a Hofovic, coz znamena, Ze
Skupina ma v tomto regionu silnou pozici s omezenou konkurenci ze strany vetejnych zdravotnickych zafizeni.
Diky této situaci a rozsahu poskytovanych sluzeb predstavuje AKESO Holding klicového poskytovatele zdravotni
péce v regionu Berounska a Hotovicka.

Velky pocet zdravotnickych zafizeni na obyvatele v porovnani s dal§imi staty Evropy'* povede nadale ke
zvySovani konkurence ve sluzbach, coz bude mit za nasledek tlak na snizovani naklada a efektivitu poskytovani
lékarské péce. Toto povede ke konsolidaci na trhu zdravotnickych zafizeni. Klienti budou ¢im dal vic pozadovat
sluzby, které jim poskytnou vétsi komfort a usetii ¢as, coz povede k tlaku na zvySovani konkurenceschopnosti, k
nutnym vydajim danym zvySovanim technologické naro¢nosti poskytovani zdravotni péce v modernim prostredi
— zvySena nabidka modernich medicinskych technologii a 1é¢ivych pripravki — potieba investic a rist nakladu.

13 7droj: Zdravotnické rocenka Ceské republiky 2021. Dostupné na odkaze: https://www.uzis.cz/res/f/008435/zdrroccz2021.pdf
14 Zdroj: Dle OECD Health Statistics. Dostupné na odkaze: https://www.oecd.org/en/data/datasets/oecd-health-statistics.html
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Nejaktualngjsi zvetejnéna data CSU ukazuji, jak byla celkova ¢astka vydajii zdravotnich pojistoven v Ceské
republice vysi cca 426,6 mld. K& za rok 2022 podle druhu financované péce:

e léCebna péce — 282,6 mld. K¢,

e 1éky a zdravotnické prostiedky — 51,8 mld. K¢,
e dlouhodoba péce — 22,9 mld. K¢,

e rehabilitacni péce — 21,2 mld. K¢,

e dopliikové sluzby — 20,6 mld. K¢,

e ostatni — 2,4 mld. K¢&.

Vzhledem k tomu, Ze tato celkova ¢astka plateb zdravotnich pojistoven na zdravotni pééi, kterou si mezi sebou
rozdéluji vSechna zdravotnicka zafizeni v zemi, poroste i v budoucnu maximalné inflaénim tempem, budou
soukroma zafizeni nadale hledat cesty, jak v prostiedi Ceské republiky, kde je Siroce dostupna zdravotni péce
hrazena klientovi z prostiedkid vSeobecného zdravotniho pojisténi, vybirat penize mimo systém zdravotnich
pojistoven dodate¢nymi sluzbami pro své klienty.

Nedavné udalosti specifické pro hodnoceni platebni schopnosti Rucitele

Rucitel plni veskeré své dluhy vii¢i bankovnim institucim fadné a v¢as. Rovnéz 179,4 mil. K¢, coz odpovida 27,4%
z celkovych dluht za dodavateli je k datu Prospektu po splatnosti.

Nad ramec vySe uvedeného si Rucitel neni védom jakékoli pro né€j specifické nedavné udalosti, ktera by meéla
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Rucitele.

Uvérova hodnoceni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebylo Rucitelovi pfidéleno uvérové hodnoceni Zadnou spoleénosti
registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ani zadnou jinou spole¢nosti.

Struktura zapujéek a uvéra

Externi financovani Skupiny probiha prostfednictvim uveérd od bankovnich instituci a dale prostfednictvim
vnitroskupinovych uvérd a zapujéek (véetné planovaného vnitroskupinového financovani z Dluhopist). Blizsi
informace o pfijatych uvérech a zadluzenosti Skupiny jsou uvedeny v &asti ,,Vyznamné smlouvy* nize. S vyhradou
uvérového financovani ve vysi 484 miliontt K¢ urceného k rekonstrukci Neokliniky v prazskych Stodilkach si
Rucitel neni védom zadnych vyznamnych zmén struktury svého financovani od 31. prosince 2024.

Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Ruditele

Rucitel ocekava, ze jeho podnikatelska ¢innost bude financovana zejména interné, tj. prostiednictvim zisku
z podnikatelské ¢innosti Skupiny, a pfijatych Gvérd od uvérovych instituci. Nad rdmec tohoto financovani
z podnikatelské ¢innosti Rucitel ocekava soucasné financovani prostiednictvim vnitroskupinovych uvéra
a zapujcek (vcetné planovaného vnitroskupinového financovani z Dluhopist).

z

4. SPRAVNI, RIDiCi A DOZORCI ORGANY

Rugitel je akciova spolegnost zalozena podle prava Ceské republiky. Statutarnim organem Ruditele je
predstavenstvo a kontrolnim orgdnem Rucitele je dozor¢i rada.

V ramci Skupiny je rovnéz ziizen centralni management zodpovédny za pfijimani strategickych rozhodnuti pro
jednotlivé zemé a plosnych rozhodnuti pro celou Skupinu, ktery vSak neni statutarnim organem Rucitele a ktery
tvori:

e  Majitel — Sotirios Zavalianis
e  Generalni feditel — Milan Rufer
e  Vykonny feditel — Petr Krucky

e  Vrchni feditel pro zdravotni politiku — Pavel Pivrnec

15 7 droj: Vysledky zdravotnickych uéti v CR - 2010-2022. Dostupné na odkaze: https://csu.gov.cz/produkty/vysledky-zdravotnickych-uctu-v-cr-20102022
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e  Vrchni feditel pro zdravotni pé¢i — Jan Hajer
e  Vrchni feditel pro strategii a inovace — FrantiSek Vicek
e Reditel pro vngjsi vztahy — Jaroslav Barto$
e Reditel pro strategické projekty — Pavel Scholz
e Finanéni feditel — Jan Pina
e Reditelka zdravotnickych projektii a rozvoje — Irini Szentivanyi
e Reditel pro marketing — Paris Charalampidis
e Reditel pro IT — Peter Slavik
e Reditel pro zdravotni poji§téni a uhrady — Martin Sklenat
e Reditel pro legislativu, regulace a dotace — Ondiej Veselsky
e Reditel pro péci o zdkazniky — Martin Stanicky
e Reditel pro technologie — Kamil Kudelka
Valna hromada

Valna hromada je nejvys$im organem Rucitele. Do ptisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které
zékon nebo stanovy Rucitele zahrnuji do ptisobnosti valné hromady. Valna hromada se kona nejméné jednou za
rok, nejpozdéji do Sesti mésict od konce posledniho dne predchazejiciho Géetniho obdobi. Valnd hromada je
usnasenischopna, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota pfesahuje 30 %
zékladniho kapitalu Rugitele. Rozhodnuti valné hromady je pfijato, hlasovala-li pro né vétSina hlast pfitomnych
akcionatt spole¢nosti, nestanovi-li zdkon nebo stanovy jinak.

Predstavenstvo

Piedstavenstvo je statutdrnim orgdnem. Piedstavenstvu piislusi obchodni vedeni spole¢nosti a rozhoduje o v8ech
zalezitostech Rucitele, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do ptisobnosti valné hromady nebo
dozor¢i rady nebo jinému organu Ruditele. Pfedstavenstvo se tidi zdsadami a pokyny schvalenymi valnou
hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami.

Predstavenstvo ma jednoho clena, ktery ma postaveni jeho predsedy. Funkéni obdobi jednotlivych clent
predstavenstva Cini 10 let. Op&tovna volba ¢lend je mozna.

Jedinym ¢lenem piedstavenstva Rucitele k datu Prospektu je Ing. Sotirios Zavalianis.

Clenstvi Ing. Sotiriose Zavalianise v organech jinych subjektd, resp. vlastnictvi podilt v jinych spoleénostech vné
Rucitele, je-li takové ¢lenstvi ¢i vlastnictvi pro Rucitele vyznamné:

. jednatel v Emitentovi,
. spoleénik ve spole¢nosti Altoa s.r.o.,
. jednatel ve spole¢nosti Caselb s.r.o.,

. jednatel ve spole¢nosti CONSTRUCTION TEAM s.r.o0.,
. jednatel ve spole¢nosti Denni psychoterapeutické sanatorium Ondiejov s.r.o.,
. jednatel ve spole¢nosti ESG Hotovice s.r.o.,

. jednatel ve spole¢nosti EUROSCAN diagnostic s.r.0.,

. spoleénik a jednatel ve spole¢nosti Filema s.r.o.,

. jednatel ve spole¢nosti FlowGenius s.r.0.,

. predseda predstavenstva ve spole¢nosti JESSENIA a.s.,
. jednatel ve spole¢nosti Lékéarny JK, spol. sr.o.,
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. spoleénik ve spole¢nosti Lion-Tech s.r.0.,

. jednatel ve spole¢nosti MEDISERVIS s.r.0.,

. jednatel ve spole¢nosti MINDWALK s.r.o.,

. jednatel ve spole¢nosti Multiscan Pharma s.r.o.,

. jednatel ve spole¢nosti Multiscan s.r.o.,

. zakladatel a piedseda spravni rady Nadaéniho fondu GEFYRES-PUENTES,

. jednatel ve spolecnosti NGDC s.r.o.,

. ¢len piedstavenstva ve spole¢nosti NH Hospital a.s.,

. jednatel ve spole¢nosti PRODERMA s.r.0.,

. jednatel ve spole¢nosti RESIDENCE U SKOLKY s.r. 0.,

. jednatel ve spole¢nosti Rezidence AKESO Hoftovice 1 s.r.0.,

. jednatel ve spole¢nosti Semoriva Corp s.r.0.,

. jednatel ve spole¢nosti SENIMED s.r.0.,

. jednatel ve spole¢nosti Somascan, s.r.o.,

. jednatel ve spoleénosti STAR FOODS CZECH, s.r.0.,

. spole¢nik a jednatel ve spolecnosti Thin Air Properties s.r.o.,

. jednatel ve spole¢nosti TraumaChir s.r.o. a

. jednatel ve spolec¢nosti WELL & TREE s.r.o.
Pracovni adresou piedstavenstva je Okruhova 1135/44, Stodilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika.
Dozor¢i rada

Dozoréi rada je kontrolnim organem Rucitele, ktery dohliZi na vykon plisobnosti piedstavenstva Rucitele a na
¢innost Rucitele.

Dozor¢i rada ma jednoho ¢lena. Funkéni obdobi jednotlivych ¢lend dozoréi rady ¢ini 10 let. Opétovna volba ¢lent
je mozna.
Jedinym ¢lenem dozor¢i rady Rucitele k datu Prospektu je Mgr. Martin Rotta.

Clenstvi Mgr. Martina Rotty v organech jinych subjektii, resp. vlastnictvi podilii v jinych spoleénostech vné
Rucitele, je-li takové Clenstvi €i vlastnictvi pro Rucitele vyznamné:

. spolecnik a jednatel ve spolecnosti AM sprava s.r.o.,

. spolecnik a jednatel ve spolecnosti AUNING Invest s.r.o0.,

. spole¢nik a jednatel ve spolecnosti MEDIKOM, s.r.0.,

. ¢len spravni rady Nadaéniho fondu Zirafka a

. spoleénik a jednatel ve spoleénosti POLEDNE ROTTA ADVOKATI s.r.0.
Pracovni adresou dozoréi rady je Okruhova 1135/44, Stodilky, 155 00 Praha 5, Ceska republika.
Sti‘et zajm na Grovni spravnich, Fidicich a dozoréich organi

Jediny ¢len ptedstavenstva Rucitele a jediny ¢len dozor¢i rady Rugitele jsou, jak je uvedeno vySe, ¢leny organi
dal§ich spole¢nosti. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Emitent poskytne vynos z emise Dluhopisti Ruciteli formou
vnitroskupinové zapijcky ¢i tveéru, mize u té€chto osob dojit ke stfetu z4jmt vzhledem k rozdilnym zajmiim
Emitenta a Rucitele coby véfitele a dluznika z pfedmétné zaptijcky. Zadné daldi mozné stiety zajmi mezi
povinnostmi ¢lentl statutarnich organti k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi
Emitentovi nejsou znamy.
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Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Rucitel neuzaviel zadnou vyznamnou smlouvu mimo ramec své bézné
obchodni ¢innosti, ktera by mohla vést ke vzniku zavazkii nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, které by byly
podstatné pro schopnost Rucitele plnit své zavazky vyplyvajici Finanéni zaruky. Podstatnymi smlouvami Skupiny
v ramci b&Zné obchodni ¢innosti a existujicimi k datu tohoto Prospektu jsou smlouvy o tuvéru (zavazky
k avérovym institucim) shrnuté v nize uvedené tabulce (v tis. K&):

Dluznik

Banka

Typ Gvéru

Celkovy
ramec

Splatnost

Balance k
31. kvétnu
2025

Zajisténi

Rucitel

AKESO holding a.s.

Komeréni
banka, a.s.

Investi¢ni

710.000

31.03.2031

616.579

Rucitelské prohlaseni AKESO
holding a.s., blankosménka v¢.
vlastni blankosménky vydané
AKESO holding a.s. a zastava
nasledujicich predmétt
zajisténi:

Véci  nemovité, podil v
Multiscan s.r.o., akcie
JESSENIA a.s., pohledavky z
pojistnych  smluv, vybrané
pohledavky ze smluv o fin.
vypomoci, pohledavky
z bankovnich G¢td, pohledavky
z obchodniho styku, cenné
papiry spole¢nosti
CONSTRUCTION TEAM s.r.0.

AKESO holding
a.s., JESSENIA
a.s., Multiscan
S.I.0.

NH Hospital a.s.

UniCredit
Bank Czech
Republic and
Slovakia, a.s.

Investi¢éni

483.000

29.12.2034

54.261

N/A

N/A

Casel5s.r.o.

Komeréni
banka, a.s.

Investi¢ni

267.000

31.12.2028

186.123

zéastava
predméti

Blankosménka a
nasledujicich
zajisténi:

Véci nemovité, véci movité,
podil \Y; Casel5 S.r.o.,
pohledavky z obchodniho styku.

AKESO holding
a.s., JESSENIA a.s.

Semoriva Corp s.r.0.

UniCredit
Bank Czech
Republic and
Slovakia, a.s.

Investi¢ni

229.500

31.12.2029

110.978

Rucitelské prohlageni AKESO
holding a.s., garance
financovani  vicenakladd ze
strany AKESO holding a.s.,
blankosménka, podtizenost
zapujcky od AKESO holding
a.s. a zéstava nésledujicich
predméti zajisténi:

Podil v Semoriva Corp s.r.o.,
pohledavky z bankovnich uéta,
véci nemovité vlastnéné
spole¢nosti  Casel5  s.r.o.,
pohledavky z pronajmu
nemovitosti,

AKESO holding
as.

JESSENIA a.s.

Komeréni
banka, a.s.

Investi¢ni

150.000

31.12.2028

117.000

Zastava nasledujicich pfedmétt
zajisténi:

Véci nemovité a pohledavky
z bankovnich G¢ta.

JESSENIA a.s.

SENIMED s.r.o.

Komeréni
banka, a.s.

Kontokorentni

100.000

31.07.2035

100.000

Rucitelské prohlaseni,
postoupeni pohledavek a zastava

AKESO holding
a.s.

81




PROSPEKT DLUHOPISU

nasledujicich
zajisténi:

predmétt

Pohledavky z bankovnich uéta,
vécl.

Multiscan s.r.o. Komereni Revolvingovy | 100.000 | 31.07.2024 100.000 | Rucitelské prohlaSeni, smlouva | AKESO holding
banka, a.s. o zastavé pohledavek z vkladd. | as.
CONSTRUCTION | UniCredit Kontokorentni 60.000 | 30.07.2027 60.000 | N/A N/A
TEAM s.r.0. Bank Czech
Republic and
Slovakia, a.s.
AKESO holding a.s. | Komeréni Investi¢ni 58.000 | 31.09.2026 14,967 | Blankosménka a  zastava | AKESO holding
banka, a.s. nasledujicich predméth | a.s.
zajisténi:
Véci nemovité, pohledavky
Z bankovnich tcti.
Multiscan s.r.o. Komer¢ni Kontokorentni 50.000 | 31.07.2035 50.000 | Zastava nasledujicich pfedméta | AKESO holding
banka, a.s. zajisténi: a.s., JESSENIA a.s.
Véci  nemovité, podil v
Multiscan s.r.o., akcie
JESSENIA a.s., pohledavky z
pojistnych  smluv,  vybrané
pohledavky ze smluv o fin.
vypomoci, pohledavky  z
obchodniho styku.
JESSENIA a.s. Komer¢ni Revolvingovy 50.000 | 31.07.2035 50.000 | Zastava nasledujicich pfedméta | AKESO holding
banka, a.s. zajisténi: a.s., JESSENIA a.s.
Véci  nemovité, podil v
Multiscan S.r.o., akcie
JESSENIA a.s., pohledavky z
pojistnych  smluv,  vybrané
pohledavky ze smluv o fin.
vypomaoci, pohledavky  z
obchodniho styku.
NH Hospital a.s. UniCredit Investi¢ni 50.000 | 30.06.2025 50.000 | Zastavni pravo k vécem | NH Hospital a.s.
Bank Czech nemovitym, blankosménka.
Republic and
Slovakia, a.s.
CONSTRUCTION | UniCredit Investi¢ni 50.000 | 31.04.2029 24.000 | Zastavni pravo k vécem | CONSTRUCTION
TEAM s.r.o. Bank Czech nemovitym, blankosménka. TEAM s.r.o.
Republic and
Slovakia, a.s.
MEDISERVIS s.r.o. | Komeréni Investi¢ni 50.000 | 31.12.2029 50.000 | Blankosménka a  zastaveni | AKESO holding
banka, a.s. pohledavek z bankovnich Gt a.s.
NH Hospital a.s. UniCredit Investi¢ni 32.000 | 31.01.2026 3.657 | Zastavni pravo k vécem | NH Hospital a.s.
Bank Czech nemovitym, blankosménka.
Republic and
Slovakia, a.s.
NH Hospital a.s. UniCredit Kontokorentni 18.000 29.08.2028 18.000 | Blankosménka, postoupeni | NH Hospital a.s.
Bank Czech pohledavek, vinkulace z
Republic and pojistného plnéni zastavenych
Slovakia, a.s. nemovitosti a zastavni pravo

k vécem nemovitym.
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CONSTRUCTION

TEAM s.r.o.

Ceska
Spotitelna, a.s.

Investi¢ni

10.200

15.11.2025

10.200

Zastava nasledujicich predmétt
zajisténi:

Véci nemovité, pohledavky
z pojistnych smiuv.

CONSTRUCTION
TEAM s.r.o.

K 31. prosinci 2024 méla Skupina kratkodobé zavazky k uvérovym institucim v hodnoté 355.179 tis. K& (2023:
398.928 tis. K&) a dlouhodobé zavazky k Givérovym institucim v hodnoté 1.117.854 tis. K& (2023: 933.539 tis.

K&).
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DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budouci nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii berou na védomi, ze danové predpisy, zejména pak danové predpisy
Ceské republiky, ve které je Emitent daiiovym rezidentem, a daiiové predpisy zemi, ve kterych jsou tito budouct
nabyvatelé danovymi rezidenty, mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Budoucim nabyvateliim
Jjakychkoli Dluhopisii se tak doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci (pri zohlednéni
veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o dariovych
dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisut a inkasovani prijmii z Dluhopisii podle danovych predpisii ve vsech
zemich, v nichz mohou piijmy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni, predevsim viak v zemich uvedenych
VvV uvodu tohoto odstavce. Obdobné by budouci nabyvatelé Dluhopisii méli postupovat i ve vztahu k devizové
pravaim dusledkiim koupé, drzby a prodeje Dluhopisii.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych datiovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopist a devizové regulace
v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmil, ve znéni pozdgjsich piedpist
(Zakon o danich z pFijmi), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nékterych zakonu, ve znéni
pozdgjsich piedpisti (Krizovy zakon), ustavniho zakona ¢&. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské republiky, ve znéni
pozdgjsich predpisti (Ustavni zakon o bezpeénosti CR) a souvisejicich pravnich predpisti G¢innych k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakont a dalSich ptedpisti uplatiiovanych
Ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi organy a zndmych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu.
Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi.
Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlediiuji napt. mozny specificky danovy rezim
vybranych potencialnich nabyvateld jakymi jsou napf. investicni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit
Vv zavislosti na zménach Vv pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich predpisd, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. Vv této souvislosti je nutné zminit, Ze dale
uvedeny popis zdanéni Dluhopisi v Ceské republice je vyznamnym zptisobem dotéen zikonem &. 609/2020 Sb.,
kterym se méni n¢které zdkony v oblasti dani a nékteré dalsi zakony (Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz
s u¢innosti od 01. 01. 2021 podstatné zménila daiiovy rezim dluhopisi emitovanych po 31. 12. 2020. Tato nova
Uprava v Zakon¢ o danich z pfijmt je v8ak zna¢né kontroverzni. Dafiovy rezim dluhopisti (v&etné Dluhopist) je
tedy v soucasné dob¢ spojen S mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti pfedstavuje, podle nazoru
Emitenta raciondlni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z ptijmu ve vztahu k dluhopistim.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli ptijem Vv souvislosti s Dluhopisy, je
skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, kteti ptijimaji takové
platby na ucet jiné osoby.

Pro uéely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

Daitovy rezident CR znamena poplatnika dan& z p¥ijmi, jenz je povaZovan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Z&kona o danich z piijmu, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamena poplatnika dan& z piijmi, jenZ neni povazovan za dafiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zékona o danich z piijmu, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Diskont znamend kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je niz8i neZ jeho jmenovita hodnota. Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je urc¢en kombinaci
Diskontu a Kupénu.

Dluhopis znamena pro udely této kapitoly. jakykoli dluhopis vydany podle Zakona o dluhopisech.

Kupoén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni pochybnosti uvadime, Ze
Kupdénem se rovnéz rozumi Prémie za predCasnou splatnost.

Kupoénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro vylouceni

pochybnosti uvadime, ze Kupénovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoZ vynos je uréen kombinaci Diskontu
a Kuponu.
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Platce dané znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést spravci dané
Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z piijmu, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o poplatnika dané
z ptijml pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za predcasnou splatnost znamend jakykoli mimofadny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem pii
predcasné splatnosti nebo predcasném odkupu dluhopisu.

Skuteény vlastnik znamend poplatnika dané z pfijmu, ktery je povazovan za skute¢ného vlastnika piijmu (ve
smyslu vykladu OECD), ato jak podle Z&kona o danich z ptijmt, tak podle piipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou aGéinnou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavienou Ceskou republikou se stitem, ve kterém je podle této smlouvy Danovy nerezident CR povazovéan za
danového rezidenta. v ptipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zakon €. 45/2020
Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelné¢ho piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na tuzemi Ceské republiky podle Zakona o danich z piijma
pti zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni Ghradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napfiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného pfijmu.

I'Jrokogy’ piijem
Daiiovi rezidenti CR
a) Fyzicke osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %, kterd
ptedstavuje kone¢né zdanéni Kuponu v Ceské republice.

b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve form& Kupoénu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani
a tvofi soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmu pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %.
Pravnicka osoba, ktera je ti¢etni jednotkou, dani vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupdénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo
35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné jeji Stalé provozovné
v CR, azéroveii tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se
kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmt véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy. v ostatnich piipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato sraZkova dati obecné predstavuje
koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, kterd je dafiovym rezidentem Glenského statu
EU/EHP, se vsak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice.
v takovém piipad¢ pak vyse uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoctenou v danovém pfiznani.
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b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou pritaditelné jeji Stalé
provozovné vV CR, podléha Srazkové dani v sazb& ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro
Pravnickou osobu, ktera neni daiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska
republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v danovych zaleZitostech pro oblast dani z pfijmt véetné mnohostranné mezinarodni
smlouvy. v ostatnich piipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dafi obecné piedstavuje koneéné
zdanéni Kuponu v Ceské republice. Pravnické osoba, ktera je dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se
viak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice. v takovém
ptipadé pak vySe uvedend Srazkova dai predstavuje zdlohu na dail vypoctenou V dafiovém pfiznani. Vynos
Dluhopisu ve formé Kupoénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou ptifaditelné jeji Stalé provozovné
v CR, nepodléha Srazkové dani a tvofi soudast obecného zakladu dan& podléhajiciho dani z pijmil pravnickych
0sob v sazb¢ ve vysi 21 %. Kromé toho u této Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, srazi emitent Zaji$téni dan¢ v sazbé ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na
celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém ptiznani.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je Géetni jednotkou, dani
vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kupdnu) obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané z piijmd, pokud:

e  uhrn (hrubych) pfijmt z prodeje vSech cennych papirti a piijmt z podilt ptipadajici na podilovy list pfi
zruSeni podilového fondu neptesahne ve zdaiiovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky (toto
osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného pievodu uskute¢néného v dobé do 3 let od
nabyti) (3R Osvobozeni).

V piipad¢, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po uplynuti
3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z ptijma fyzickych osob Vv progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije
na ¢ast zakladu dané pfesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2025 se jedna o ¢astku 1.676.052 K¢). Pokud
jsou tyto piijmy realizovany Vv ramci samostatné (podnikatelské) cinnosti fyzické osoby, podléhaji také odvodiim
na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné datiové
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirt;; v tom pfipad¢ je mozné ztraty z prodeje DIuhopisii az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papirt
vzajemné zapocist.

Pro uplnost je vhodné upozornit, Ze S u¢innosti od 1. ledna 2025 jsou piijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych
osob, na které se vztahuje 3R Osvobozeni, osvobozeny od dané z piijml pouze do vyse 40.000.000 K¢ ve
zdaflovacim obdobi, pficemz do uvedeného finanéniho limitu se budou V pfislusném obdobi zahrnovat i veskeré
(osvobozené) piijmy z uplatného ptevodu podilu v obchodni korporaci, ktery neni pfedstavovan cennym papirem.
Pokud bude tento limit ve zdafiovacim obdobi piekrocen, nebudou uvedené piijmy osvobozeny od dané z piijmt
V pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti uhrnu téchto piijml prevysujicich 40.000.000 K¢ a thrnu téchto
prijmd.
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b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmua
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné danové
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Daiiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice pouze
Vv piipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Daiiovy rezident CR, piipadné Daiovy nerezident CR prostiednictvim své Stalé
provozovny v CR.

To znamena, e zisky realizované Danovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému Dafiovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfitaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stale
provozovné V CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z pfijmd, pokud:

e (hrn (hrubych a celosvétovych) piijma z prodeje viech cennych papirt a ptijmi z podilt piipadajici na
podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepiesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky (toto
osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskutecnéného v dobé do 3 let od
nabyti).

V ptipad¢, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdfive po uplynuti
3 let po ukonceni podnikatelské cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouzije
na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy, Vv roce 2024 se jedna o ¢astku 1.676.052 K¢). Pokud
jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou podléhat odvodim
na sociélni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirQ; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirt
vzajemng zapocist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v ptipad¢ fyzické osoby, kterd neni dannovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP,
muize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dafi. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny
Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Daflovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou piifaditelné jeho Stalé provozovné v CR.
Toto Zajisténi dan¢ se zapocte na celkovou daflovou povinnost vykazanou v daitovém piiznani.
Pro uplnost je vhodné upozornit, Ze S u¢innosti od 1. ledna 2025 jsou piijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych
osob, na které se vztahuje 3R Osvobozeni, osvobozeny od dané z piijml pouze do vyse 40.000.000 K¢ ve
zdanovacim obdobi, pfi¢emz do uvedeného finan¢niho limitu se budou V pfislusném obdobi zahrnovat i veskeré

(osvobozené) piijmy z uplatného pievodu podilu v obchodni korporaci, ktery neni pfedstavovan cennym papirem.
Pokud bude tento limit ve zdafiovacim obdobi piekrocen, nebudou uvedené piijmy osvobozeny od dané z piijmt
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V pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti uhrnu téchto piijma prevysujicich 40.000.000 K¢ a thrnu téchto
prijmd.

b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisti realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazb& ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u Pravnickych
osob obecné dafiové uznatelné, avsak podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné u Pravnické osoby,
ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede téetnictvi podle &eskych tietnich piedpisti.

Bez ohledu na vyse uvedené, v ptipadé Pravnické osoby, kterd neni daiiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP,
muize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dafi. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny
Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafovym rezidentem CR, nebo

e je Daovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou piifaditelné jeho Stalé provozovné v CR.
Toto Zajisténi dané se zapodte na celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni muze zdanéni Grokovych piijmu, ptipadné ziskl z prodeje Dluhopist,
v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za predpokladu, Ze pifjemce
zdanitelného piijmu, ktery je Datiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny
v CR. Nérok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se pfislusnd smlouva na pfijemce platby skuteéné vztahuje,
zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dan¢ o tom, Ze pfijemce platby je danovym rezidentem V prislusném
stat¢ a zpravidla také prohlaSenim, ze je skutecnym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, azaroven tento piijem
Vv jednotlivych pfipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravei dané po
skonceni kalendainiho roku Vv terminu pro podani danového ptiznani. v tomto oznameni se uvede seznam vsech
takovych ptijmia spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti véas ¢ini az
15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

Devizové regulace
Vydavéni a nabyvani Dluhopisii neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda viak mize dle Ustavniho zédkona o bezpe&nosti vyhlasit nouzovy
stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby V cizich ménach & obecn& do zahraniéi,
mezibankovni pievody penéznich prostiedkil ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirii
(v&etné Dluhopistt) do zahrani¢i miZou byt zakazany v souladu s ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu
trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mtize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnd, respektive mtze byt prodlouzen
se souhlasem Poslanecké snémovny.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI A RUCITELI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji zadné prohldasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
nemeéli spoléhat pouze na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi a Ruciteli v kazdém prislusném state.

Emitent ani Rucitel neudélil souhlas s piislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopisit ¢i v souvislosti s Finanéni zarukou, ani nejmenoval
zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. v disledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopist
nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo Ruciteli nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo Ruciteli nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy,
zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uritym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpe€en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. PF neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soud uznana avykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych zakonem ¢. 91/2012 Sh., 0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni
(ZMPS).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu arozhodnuti ufadi ciziho statu o pravech a povinnostech,
o kterych by podle jejich soukromopréavni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notai'ské a jiné vefejné listiny v té&chto vécech (spolecné dale pro Gcely tohoto odstavce také jen cizi
rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc naleZi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by tizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudt pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Gc¢astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zah4jeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni Vv cizing, V némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo &eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) tcastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odfiata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno ptedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vetejnému potfadku; nebo
(vi) neni zarufena vzajemnost uzndvani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence pfekazky uvedené pod body (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznéni jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajinymi piislusnymi
ministerstvy uéinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky ajiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vaci uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych ptipadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti pavodnimu stavu
nestanovi, e sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné
pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech (NaFizeni Brusel I). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢élenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice.

Uznéavéani a vykon cizich rozhodnuti soudy na Kypru se tidi pravem Evropské unie, mezinirodnimi smlouvami
a kyperskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie je na Kypru piimo aplikovatelné Natizeni
Brusel I. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy Vv ¢lenskych statech EU
Vv obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna na Kypru za podminek uvedenych v Natizeni Brusel I, a haopak,
soudni rozhodnuti vydanéa soudem na Kypru jsou recipro¢n€ vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.
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UPISOVANI A PRODEJ
1. Obecné informace o nabidce

Dluhopisy budou nabizeny v rimci vefejné nabidky v Ceské republice prostiednictvim Vedoucich spolumanazeri
k pisu a ke koupi investorim, véetné retailovych investorti, ato v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy
a Prospektem a pfipadné také v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a pfipadné dal§im investortim
za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uveiejnit prospekt v souladu
s aplikovatelnymi pravnimi pfedpisy.

Predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise (tj. suma jmenovitych hodnot Dluhopisti) je 1.000.000.000 K¢
(slovy: jedna miliarda korun &eskych). Emitent je opravnén v souladu s Emisnimi podminkami rozhodnout
0 navyseni celkové jmenovité hodnoty Dluhopist az do 1.500.000.000 K¢& (slovy: jedna miliarda pét set miliont
korun ceskych). Jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu je 10.000 K¢&. Maximalni pocet Dluhopist, které
mohou byt vydany, je az 100.000 (slovy: sto tisic) kusi v pfipadé, Ze celkova jmenovita hodnota Emise doséhne
1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun éeskych), nebo az 150.000 (slovy: sto padesét tisic) kusti v piipadé,
ze celkova jmenovitd hodnota Emise dosdhne 1.500.000.000 K¢ (slovy jedna miliarda pét set miliont korun
¢eskych).

Vedouci spolumanazetfi ani zadna dal$i osoba nepievzala vici Emitentovi zadny zavazek Dluhopisy upsat Ci
umistit. Vedouci spolumanazefi budou umistovat dluhopisy na tzv. ,,best effort” bazi, tj. Vedouci spolumanazeti
vyvinou vesker¢ usili, které po nich 1ze rozumné pozadovat, aby vyhledali potencialni investory (zajemce o koupi
Dluhopist), avSak Vv ptipadé, ze se takové umisténi nepodaii, neni zadny Vedouci spolumanazer povinen jakékoli
Dluhopisy, jejichZ vydani se v ramci Emise ptedpoklada, upsat a koupit.

Celkova vyse provize kazdého Vedouciho spolumanazera za umisténi Emise nepfekro¢i 2 % (dvé procenta)
ze souhrnné jmenovité hodnoty Dluhopisii upsanych na zakladé umisténi zajisténého takovym Vedoucim
spolumanazerem.

2. Umisténi a nabidka Dluhopisi

Veskeré Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Vedoucich spolumanazerti v ramci vetejné
nabidky v Ceské republice tuzemskym a zahraniénim kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) investorim, a pfipadné také v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a pfipadné dal$im
investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uveiejnit prospekt
v souladu s aplikovatelnymi pravnimi pfedpisy. Vefejna nabidka Dluhopisii na zakladé tohoto Prospektu pobézi
v obdobi od 11. ¢ervna 2025 do 31. kvétna 2026 (v¢etng), ledaze Emitent @ Vedouci spolumanazefi spoleénym
pisemnym oznamenim uvetejnénym zptisobem stanovenym V ¢lanku 14 Emisnich podminek oznami predcasné
ukonceni vefejné nabidky Dluhopist.

Emisni cena v§ech Dluhopisti nabizenych v ramci vefejné nabidky Emitentem, a to jak prostfednictvim Vedoucich
spolumanazert, bude odpovidat jejich emisnimu kurzu, tj. emisni cena vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise
bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopist a emisni cena vSech Dluhopisti vydavanych nebo nabizenych po
Datu emise bude uréena spole¢nym rozhodnutim Emitenta a Vedoucich spolumanazerti; na zakladé aktualnich
trznich podminek a bude uvetejnéna na internetové strdnce Emitenta www.akesofunding.cz v sekci Dluhopisy,
a soucasné bude uvefejnéna na webovych strankach Vedoucich spolumanazeri www.kb.cz (v sekci O bance,
Povinné uverejiiované informace, Informace o cennych papirech, Dluhopisy klientii Komercni banky) (v ptipadé
Komeréni banky) a www.unicreditbank.cz (v sekci Informace pro investory, Informace pro investory do cennych
papirz klientzz UniCredit Bank, Informace k vybranym emisim dluhopisii) (v ptipadé UniCredit), s tim, Ze k ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych nebo nabizenych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici
alikvotni arokovy vynos, bude-li to relevantni.

Vedouci spolumanazery je mozné kontaktovat na telefonnim cisle +420 222 008 522 nebo prostiednictvim
e-mailové adresy corporatefinance@kb.cz (v pfipadé Komercni banky) a na telefonnim ¢isle +420 221 210 031
nebo prostiednictvim e-mailové adresy info@unicreditgroup.cz (v ptipadé UniCredit).

Investoti budou vzdy osloveni pfislusnym Vedoucim spolumanaZerem (zejména za pouziti prostiedkt komunikace
na dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi DIuhopisi. v souvislosti s podanim objednavky maji takovi
investofi povinnost uzaviit S pfislusnym Vedoucim spolumanazerem komisionafskou smlouvu, mimo jiné,
za ucelem otevieni majetkového uctu v evidenci investiénich nastrojio CDCP (za ptedpokladu, Ze tento ucet jiz
ziizeny nema). Tito investofi maji dale povinnost otevfit u pfislusného Vedouciho spolumanaZzera penézni ucet
v K¢ s dostate¢nym kreditnim ztstatkem za ucelem vyporadani nakupu Dluhopist (vedeni takového Gctu bude
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spojeno s poplatky dle standardniho ceniku pfislusného Vedouciho spolumanazera pro penézni Gty v Kg¢),
ptipadné mohou byt pfislusSnym Vedoucim spolumanazerem vyzvani k piedlozeni dalSich potfebnych dokumentt
a identifika¢nich udajt.

K Datu emise, nebo, v ptipadé Dluhopisii vydavanych v transich po Datu emise, V pfislusny den vypotadani podle
piislusné smlouvy o upsani, budou Dluhopisy upsany piislusnym Vedoucim spolumanaZerem oproti zaplaceni
emisniho kurzu Dluhopistit Emitentovi na zéakladé Smlouvy o upsani. Nasledné¢ budou ve stejny den DIluhopisy,
s vyjimkou téch, které bude nadale drzet a dale nabizet piislusny Vedouci spolumanazer (v souladu s podminkami
ZPKT), takovym Vedoucim spolumanazerem prodany investorim. PfislusSny Vedouci spolumanazer uspokoji
obdrzené pokyny k tpisu Dluhopisti podané koncovymi investory a zajisti pfevod Dluhopisii na majetkové ucty
jednotlivych investord vedené Vv piislusné evidenci Centralniho depozitaie oproti zaplaceni emisni ceny. Zaroven
ptislusny Vedouci spolumanazer inkasuje z pené¢znich t€tt koncovych investord hodnotu odpovidajici emisni cené
za Dluhopisy.

Vypotadani Gpisu Dluhopisti bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitate, piipadné osob vedoucich
evidenci navazujici na centralni evidenci, a to obvyklym zptisobem a v souladu s pravidly, lhtitami a provoznimi
postupy Centralniho depozitate. Za ucelem uspéSného vypotradani Dluhopist musi investofi Dluhopisti postupovat
v souladu s pokyny pfislusného Vedouciho spolumanazera nebo jejich zastupcl. Pokud neni investor sim
udastnikem Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako svého zastupce nékterého z ucastnikti Centralniho
depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro vypotaddani Dluhopist. Nelze zarucit,
ze Dluhopisy budou nabyvateli fadné dodany, pokud nabyvatel ¢i dany ucastnik Centralniho depozitare, ktery ho
zastupuje, v¢as nevyhovi vSem postuptim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za ucelem vypoiadani Dluhopisti.

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisi, kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, ¢ini 10.000 K¢&.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany jednotlivym investorem v objedndvce je omezen
pouze celkovym objemem nabizenych Dluhopist.

Kazdy Vedouci spolumanazer bude opravnén objednavky investori dle vlastniho uvéazeni apo dohodé
s Emitentem kratit (s tim, ze pfipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na tcet investora za
timto ucelem sdéleny piislusném Vedoucimu spolumanazerovi). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist pridélena
jednotlivému investorovi bude uvedena v konfirmaci o uskute¢néni obchodu, kterou piislusny Vedouci
spolumanazer zasle jednotlivym investorim jeden obchodni den po vypotadani obchodu (zejména za pouziti
prostiedkit komunikace na dalku, napt. elektronické posty). Obchodovani s Dluhopisy mtize zacit az po zaslani
takové konfirmace o uskutecnéni obchodu.

Kone¢né vysledky vetfejné nabidky Dluhopisti obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoficich Emisi budou uvetejnény na internetovych strankach Emitenta www.akesofunding.cz v sekci
Financni zpravy, a to do 30 dnd po jejim ukoncenti.

Emitent je opravnén na zakladé spoleéného rozhodnuti Emitenta a Vedoucich spolumanazert vydat ve Emisni
lhité, ptipadné v jakékoli Dodate¢né emisni 1hité, dosud nevydané Dluhopisy na sviij majetkovy ucet v souladu
s 8 15 odst. 4 Z&kona o dluhopisech, ato az do dosazeni celkové piedpokladané jmenovité hodnoty Emise,
ptipadné az do celkové pifedpokladané jmenovité hodnoty Emise navySené az na 1.500.000.000 K¢. Takto vydané
Dluhopisy budou piipadné také vetejné nabizeny, pricemz kupni cena za prevod takovych Dluhopisti investorovi
bude stanovena a uvetejnéna stejnym zpusobem, jakym by byla stanovena cena za Upis Dluhopisii. Samotné
vefejné nabizeni, upisovani a vydavani takto vydanych Dluhopisti bude technicky probihat obdobnym zptisobem
a Vv obdobnych lhtitach jako v ptipadé€ vetejného nabizeni a Gpisu Dluhopisti vydanych priméarné na ucet investora,
pficemz nakoupené Dluhopisy budou takovému investorovi pfipsany na jeho majetkovy ucet nejpozdéji
do 5 pracovnich dnti ode dne podani pokynu k nakupu.

V souvislosti s nabytim DIuhopisti prostfednictvim Komeréni banky v Ceské republice budou investorovi do
Dluhopisti u€tovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor, ktery
koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktualniho ceniku uvedeného na internetovych strankach www.kb.cz, v sekci
Ceny a sazby, Sazebniky KB, Obcané, hradit b&Zné poplatky banky za vedeni cennych papir. Naklady za vedeni
cennych papirt ¢ini k datu Prospektu 0,02 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii na takovém tctu (plus
ptipadna DPH), minimalné vSak 15 K¢ mésicné.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostiednictvim UniCredit, bude investorovi G¢tovan dle pokynu ke koupi
cennych papirti poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy retailovy investor,
ktery nabyde Dluhopisy prostiednictvim UniCredit, bude déle dle aktualniho ceniku UniCredit uvedeného na
internetovych strankach UniCredit www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Sazebnik, Fyzické osoby nepodnikajici, ¢asti
10.4 Cenné papiry apodilové fondy — Poskytovani sluzeb v ramci tschovy/spravy*), hradit béZné poplatky
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UniCredit za vedeni uétu tuzemskych cennych papirt evidovanych V evidenci Centralniho depozitaie. Tyto
naklady nebudou piesahovat vysi 0,20 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty DIuhopisti evidovanych na takovém
uctu, bez dané z ptidané hodnoty, pficemz minimalni poplatek ¢ini 300 K¢, bez dané z pfidané hodnoty.

Ze strany Emitenta nebude investorim uctovan zadny poplatek.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovany trh budou Dluhopisy na Regulovaném trhu obchodovany
aobchody snimi vypofadavany v K& Vypofadani bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitaie
obvyklym zptsobem Vv souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitaie.

3. Ptijeti k obchodovani

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent pfedpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise. Kromé zadosti o pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP Emitent nepozadal, ani nema v imyslu pozadat, o pfijeti Dluhopisti k obchodovani
na nékterém domacim nebo zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze. Odhad celkové vyse poplatkt spojenych
s piijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP ¢ini 50.000 K¢.

Vedouci spolumanazefi jsou opravnéni provadét v souladu s ptislusnymi ptedpisy stabilizaci Dluhopisi a mtze
podle svého uvazeni vynalozit usili k podniknuti kroku, které bude povazovat za nezbytné a rozumné za ucelem
stabilizace nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela pfevladat. Vedouci spolumanazeti
mohou tuto stabilizaci kdykoliv ukonéit. Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostfedkovatel pii
sekundarnim obchodovani (market maker).

Emitent nevydal zddné nesplacené cenné papiry, které by byly pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo jiném
rovnocenném trhu s cennymi papiry.

4, MiIFID Il monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje
Cilovy trh je stanoven na zpusobilé protistrany, profesiondlni klienty a neprofesiondlni klienty.

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo
Vedoucimi spolumanazery vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpilisobilé protistrany,
profesionalni klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (MiFID 1), a také neprofesionalni klienti
z fad klientd Vedoucich spolumanazert a (ii) pfi distribuci Dluhopist na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny
distribuéni kanaly, ato prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, pfipadné sluzby obhospodafovani
portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy, ktera podléha pravidlim MiFID II,
je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim, nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a ur¢eni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanalti. Vedouci spolumanazeti
a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhi a distribu¢nich kanalti vZdy jen ve vztahu k primarni nabidce
Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonavaji sami Vedouci spolumanazefi.

5. Omezeni tykajici se $ifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopist

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou Vv nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznéni tohoto Prospektu (vCetné jeho piipadnych dodatki)
V jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dalsich statd,
které budou bez dalstho uznavat Prospekt schvaleny CNB jako prospekt opraviiujici k nabidce Dluhopisi
Vv takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli
materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vyse uvedeného Emitent zad4d Vedouci spolumanaZzery a nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni
vsech piislusnych pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupniovat ¢i jinak davat
do ob¢hu tento Prospekt véetné jeho pripadnych dodatkl nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni néklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt, jeho
dodatky nebo jiny nabidkovy ¢&i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
V tisténé podobé nebo pouze V elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Nabidka Dluhopisti mize byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozd&ji na po¢atku nabidky tento
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Prospekt (v&etné jeho piipadnych dodatkil) schvalen CNB. Nabidka dluhopisti V jinych statech mize byt omezena
pravnimi piedpisy v takovych zemich a mize vyzadovat schvéleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho &asti,
nebo jinych dokumentii k tomu piislusnym organem.

Ptfed schvalenim Prospektu nebo jeho dodatku, jsou Emitent, Vedouci spolumanazefi a v§echny dalsi osoby, jimz
se tento Prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vyse uvedené omezeni pro nabidku Dluhopisti.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba
je srozuména se viemi piislunymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské
republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji
a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vS$echna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zpusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy mé&la dale nabidnout nebo déle prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat
Vv riznych statech zakonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisi, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych zroku 1933 v platném znéni (z&kon o cennych
papirech USA) ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli statu Spojenych
statl americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi Spojenych statd
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Natizeni s vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registraéni
povinnosti podle zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti
podle z&kona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozortiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim roz§ifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, S vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi
ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zékona o spole¢nostech
z roku 1985 v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskera pravni jednani tykajici se dluhopist provadéna
ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna
v souladu se zakonem o finanénich sluzbach atrzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci finanénich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order 2005) v platném znéni
a Nafizenim o prospektu V platném znéni, doplnéném apozménéném legislativou pfijatou V souvislosti
s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, u¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména nafizenim o Gfednim zatazeni
cennych papirt (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), natizenim o prospektu (The
Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) anafizenim o finanénich sluzbach (The Financial Services
(Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).

6. Udéleni souhlasu s pouZitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist

Emitent neudélil souhlas s pouzitim Prospektu pro pozd&jsi dalsi prodej nebo koneéné umisténi DIuhopist
finan¢nimi zprosttedkovateli.
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VSEOBECNE INFORMACE
1. Interni schvéleni

Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim jednatele Emitenta ze dne 16. kvétna 2025 a rozhodnutim jediného
spolecnika Emitenta ze dne 16. kvétna 2025. Vystaveni Financni zaruky bylo schvéaleno rozhodnutim
predstavenstva Rucitele ze dne 16. kvétna 2025.

2. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopist

Vydani Dluhopist se fidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Nafizenim o prospektu,
Natizenim o formatu a obsahu prospektu a piedpisy Regulovaného trhu BCPP.

3. Auditor Emitenta

Zahajovaci rozvaha Emitenta k 7. dubnu 2025 byla auditovana:

obchodni firma: AUDITOR Controlling, s.r.o.
Cislo osvédceni: 594

sidlo auditora: Hastalska 1072/6, 110 00 Praha 1
ICO: 261 49 656

auditor: Jan Simerka

Auditor ovétil zahajovaci rozvahu Emitenta k 7. dubnu 2025 a vydal k ni vyrok ,,bez vyhrad®.

Auditor, spolec¢nost AUDITOR Controlling, s.r.o., nema dle nejleps§iho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zajem v Emitentovi. Pro ely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu
k auditorovi: piipadné (i) vlastnictvi podili spole¢nosti tvoticich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci
k nabyti ¢i upsani takovych podild, (ii)) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta
a (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

4, Auditor Rucitele

Konsolidované tcetni zavérky Rugitele za roky 2024 a 2023 byly auditovany:

obchodni firma: AUDITOR Controlling, s.r.o.
Cislo osvédceni: 594

sidlo auditora: Hastalska 1072/6, 110 00 Praha 1
1CO: 261 49 656

auditor: Jan Simerka

Auditor provedl audit konsolidované tcetni zavérky Rucitele za roky 2024 a 2023 a vydal k nim vyrok ,,bez
vyhrad®.

Auditor, spole¢nost AUDITOR Controlling, s.r.o., nema dle nejlepstho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zajem v Ruditeli. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutenosti ve vztahu
k auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Ruditelem nebo akcii ¢i podili spole¢nosti tvoticich
s Rucitelem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podila, (ii) zaméstnani u Rucitele
nebo jakoukoli kompenzaci od Rugitele a (iii) ¢lenstvi v organech Rugitele a (iv) ptijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

5. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi od zalozeni Emitenta neprobihala, jakakoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v nedavné dob& méla vyznamny vliv na finanéni situaci
nebo ziskovost Emitenta.

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi predeslych 12 mésict neprobihala, jakéakoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci
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nebo ziskovost Rucitele nebo Skupiny.
6. Vyznamna zména finanéni pozice

Od data zalozeni Emitenta do data vyhotoveni tohoto Prospektu nenastaly zadné vyznamné negativni zmény
vyhlidek Emitenta, ani Zadné vyznamné zmény financni vykonnosti skupiny.

Od data poslednich auditovanych finan¢nich vykazu, tj. 31. prosince 2024, do data vyhotoveni tohoto Prospektu
nenastaly zadné vyznamné zmény ve finan¢ni pozici Rucitele nebo Skupiny.

7. Dostupné dokumenty

Plné znéni zakladatelské listiny Emitenta je k dispozici na webovych strankach www.justice.cz — Vetejny rejstiik
— vyhledanim Emitenta — Shirka listin ataké na webové strance Emitenta www.akesofunding.cz, v sekci
Dluhopisy.

PIné znéni stanov Ruditele je k dispozici na webové strance Emitenta www.akesofunding.cz, v sekci Dluhopisy.
Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou v sidle Emitenta k dispozici po dobu platnosti tohoto Prospektu.

8. Informace o trendech

Emitent si neni védom zadnych trendu, nejistot, poptavek, zavazki ¢i udalosti s vlivem na bézny finanéni rok.

Emitent prohlaSuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zaveérky Rucitele do data vyhotoveni
Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Rucitele nebo Skupiny ani jakékoli vyznamné
zmén¢ financni vykonnosti Rucitele nebo Skupiny.

Jak jiz bylo uvedeno v kapitole Informace o Rugiteli, oddile 3. Piehled podnikani Skupiny, ¢asti Hlavni trhy a
konkurence, velky pocet zdravotnickych zafizeni a zvySujici se konkurence bude nadale nutit poskytovatele sluzeb
ptichazet s novymi produkty a sluzbami, které jim poskytnou konkuren¢ni vyhodu, pritdhnou tak vice pacientti a
umozni diky tomu vybirat vice prostfedkli ze v§eobecného zdravotniho pojisténi, tak i pfimo od klientd.

Zvysujici se pozadavky na komfort a usporu casu

V nadchazejicich letech budou klienti stale vice vyZadovat sluzby, které jim poskytuji vy$s§i komfort a tisporu ¢asu.
To povede ke zlepSovani organizace péce a zvyseni kvality standardni péce, ktera se bude piiblizovat sou¢asnym
nadstandardnim nebo prémiovym sluzbam. Pacienti budou klast diiraz na proklientsky ptistup, coz se jiz nyni
projevuje v rostoucim poctu subjektli nabizejicich moznost objednani na konkrétni hodinu, asto prostfednictvim
modernich technologii, jako jsou mobilni aplikace. Inspiraci budou hledat i v zahrani¢i, kde je zdravotni péce
v tomto ohledu vice rozvinuta.

Digitalizace zdravotni péce

Digitalizace bude zahrnovat nejen mobilni aplikace a pacientské zény na webovych strankach jednotlivych
zafizeni, ale také elektronizaci zdznamu a jejich sdileni s 1ékafi, dalkovy pienos vysledkl vysetfeni a vyuziti
e-receptll v ramci online sluzeb.

Primarni a ambulantni péce

V oblasti primarni a ambulantni péce budou mit vyhodu subjekty, které¢ dokazou poskytnout komplexni organizaci
péce, zahrnujici Siroké spektrum specializaci pod jednou stfechou a spolupraci soukromého a vetfejného sektoru.
Sité¢ zdravotnich zatfizeni se zaméfi na unifikaci procest a pfistupti ke klientim v komfortnim prostfedi. Diiraz
bude kladen na prevenci a peélivost péce, kde prakticky 1ékat ¢i pediatr bude fungovat jako ,,dispecer* pacienta
ve zdravotnim systému. Sit¢ zafizeni se budou snazit vyjit pacientim vstfic jak casové, tak geograficky, naptiklad
prostfednictvim akvizic jinych zafizeni.

Telemedicina

Moderni technologie umozni dal$i rozvoj telemediciny, tedy poskytovani interaktivni zdravotni péce
prostfednictvim modernich technologii a nastrojii vzdalené telekomunikace, véetné monitorovani stavu pacienta
pomoci pfistrojii a prenosu namétenych dat k 1ékafi. Telemedicina umozni piesun ¢asti konzultaci do online
prostiedi nebo telefonniho spojeni. Tento trend byl vyznamné posilen pandemii COVID-19, ktera zmeénila zab&hlé
postupy poskytovani zdravotni péée a zvysila poptavku po distanénich telemedicinskych sluzbach, coZ je v souladu
se strategii Emitenta a podporuje rozvoj inovativnich sluzeb.
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Zaméreni na specifické obory

Velké subjekty se budou i nadale zamérovat na obory s vysokym poétem pacienttl, jejichz pocet bude nadale rust,
jako jsou chronicky nemocni (diabetes, hypertenze), alergici, rehabilitacni a fyzikalni medicina ¢i jiné civilizacni
choroby.

Virtuadlni zprostredkovatelé zdravotni péce

Internet a socialni sit€¢ umozni vznik a rust role virtualnich zprostiedkovatelti zdravotni péce, kteti budou podobné
jako v jinych oborech (cestovani, pohostinstvi) propojovat skupiny pacientd s lékati. Usp&sna zdravotni zatizeni
budou muset vénovat pozornost svétu internetu, socialnich siti, online marketingu a recenzim, aby nabidla mobilni
sluzby svym klientim, ptildkala nové klienty a neustale zlepsovala kvalitu a dostupnost svych sluzeb.

9. Prognézy a odhady zisku

Emitent ani Rucitel neucinil prognézu nebo odhad zisku.

10. Zijem osob zucastnénych na Emisi

Emitentovi neni, vyjma zajmi Vedoucich spolumanazerd, kteti umistuji Dluhopisy na trhu a spole¢nosti
UniCredit, ktera dale ptisobi jako Administrator a Kota¢ni agent, znam zadny zajem osob zucastnénych vydavani
Dluhopist, ktery by byl pro vydavani Dluhopist podstatny.

96



3R OSVODOZENI ....ovieiiciiee e 87
AAMINISTIALON ... 26
Alternativni vykonnostni ukazatele...................... 61
ATANZET L. ..t 49
BCPP ...t 2,49
CAS e 5,33
CASEKY NAPTAVY ....vocvreeiceeseieseseeiese s, 30
CDCP ..ttt 2,8
Centralni depozitaf..........ccovevveiirrernnnnennen, 2,8,49
Cistd ZadlUZENOSt ...v.vvvecercrceeseveeeecee e 34
Cizi rozhodNULT .....coovviccc e 90
CNB oo 26
Daniovy nerezident CR .........ccccoovverererererernnns 85
Danovy rezident CR.......c..ccccoovvererersrereererenns 85
Datum EMISE .....cviveieirieieere e 26
Dcefind spolecnost .......cocvevereiiririninesieienenene 49
Den konecné splatnosti dluhopisi.................. 37,39
Den predcasné splatnosti dluhopist ..... 8, 37, 39, 43
DeN VYPIALY ..o 39
Den vyplaty VYNOSU ......c.coevverierieiiieceeiesienennens 36
Diskont......ccovviiiii 85
Diskontovany dIuhopis .........cccceevvvviviivcieiciennens 85
] [V To] o <SS 85
DIUNOPISY ...oeviveiiiicriciie s 1,26
EBITDA ...ttt e 34
o 0 - 1,26
EMISNTKUIZ .o 28
Emisni podminky ..........ccoeoviniiniiiene, 1,26
0 (=T S 1, 26
BUrO. .o 49
Financni [€asing .........ccooeveveeiiinienienienene e 34
Finanéni zadluZeni .........ccccooooiviiiiinicincee, 35
Finan¢ni zaruka...........ccccovvviiiiiiiiiiiiiieiieiiieies 1,28
IFRS o 5,35
INSEIUKCE......ociiiiici 40
Internetové stranky emitenta............c.coeeveniennn 26
Komeréni banka..........ccoceeevvvieiieineiccieee e 2,6
Kotacni agent ........cccocvvvivieiiciiiee e, 6, 26
Krizovy ZAKON ..o 85
KUPON....ooiiiii e 85
Kupdnovy dIuhopis..........cccoereieneneeneee e 85
Kvalifikovana vetSina ...........ccoevevienieiininennennnn. 49
Lhtita pro upisovani .........ccccoevverinineniciienieine 27
MIFID .o 93
T o 1Y OSSR 30
Natizeni Brusel L.......cccoooveiiiiiniiiiciceeece 90
Natizeni o formatu a obsahu prospektu.................. 1
Natizeni 0 prospektu.........ccovevrivvriciinieiinnnnn 1,26
Novela ZDP 2021........ccoovveveneiineneeneee e 85
Obcansky zAKoniK.........ccoovvvvieiiiiiiicee, 26
Opravneneé 0SoDY ......ccoovvvvvenicniieiieeeere e 39
Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi.................... 45

PROSPEKT DLUHOPISU

INDEX
OZ ..o 7,63
Oznameni o predCasném splaceni.................. 38, 43
Oznameni 0 zméne kontroly ...........ccccoevvvnirnnnnns 38
Penézni prostiedky .......coovvvviiiiiicniiccc 35
Platce dan ........ccoooeeveeiiiiiie e 86
Pomeér Cisté zadluZenosti..........cceovvveririninennnne, 36
Povolena hodnota..............ccceciviiiiniinnccees 36
Pracovnim dnem ...........cocovveeiniiiiiineeees 49
Pravnicka 0Soba............coovveciiiiiiiicees 86
Premeéna .......ccooeeivviiiiiiii e, 32
Prémie za pfedc¢asnou splatnost ...........cccoceervrnnne 86
Pfijatelnd banka.........cccooeiviiininiinccne e 36
Prilohy K inStrukci........coovviiviiniece s 40
Prospekt .......oovevieiiiiceneceee e 1,26
Prosta VEtSINa .......ccovveririniiicieee 49
Regulovany trh........cccoeiiniiceee, 2
Regulovany trh BCPP ........ccccooeiiiniiceeee, 49
Rozhodné obdobi ... 36
Rozhodny den pro rozhodovéani mimo Schizi..... 47
Rozhodny den pro ucast na Schiizi ..........cccceenene 45
Rozhodny den pro vyplatu.........ccccceeveveieieinnnnn, 39
g R0 1<) 1, 26
SKUPING ...t 49
Skupina Ru€itele ..........cocovvririiinieiicniiineieenns 14
Skutecny vIastnik.........coooiriiiiiniiiins 86
Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni.................. 86
Smlouva s administratorem............cccccvreeerinnne. 26
SrazKova dam.......ccccceeveiienieiienee e 86
Stald provozovna v CR .....c.cecvcececieeieieeiean, 86
Ukonceni CINNOSH .......eerveeveeriniiniieniiesieeniee e 43
Ultimatni ovladajici 0soba.........ccccceeveieiiiinnnn, 49
UNICredit ..o 2,6
UrCena ProvVOZOVNA ........eeveeverurerieenieesieesieeseesinens 43
USEAV .ot 71
Ustavni zakon o bezpeénosti CR ..........ccccoeereene. 85
Vedouci spolumanazeti........c.cocevververennnnns 2,6,49
Velka BIitanie ..o, 94
VYPIATA. ... 32
Vyznamna dcefind SpoleCnost............ccoceverernnnne 50
ZAJISENT oevviii e 36
Zajisténi dane...........ccooeeviiiiniiii 86
zakon o cennych papirech USA..........cccccoevienane, 94
Zéakon o danich z prjmull ......ccceevereienieresenieeeen, 85
Z&kon 0 dIUNOpISECh........cccveviirieiieec e, 26
Zivnostensky ZAKOM ............cccoevevereireierseieinnn. 63
Zmeéna kontroly ..o 38
Zména zasadni povahy.........cccoccviniiniiiininnn 44
ZIMPS ..ot 90
ZOK oottt 7,63
ZPKT ot 50
Zvoleny auditor........ccoevvvereiinenese e, 36
Zvoleny Znalec ..., 36

97



PROSPEKT DLUHOPISU

ADRESY

EMITENT

AKESO Funding s.r.o.
Okruhovéa 1135/44, Stoduilky
155 00 Praha 5

RUCITEL
AKESO holding a.s.

Okruhova 1135/44, Stodilky
155 00 Praha 5

ARANZERI
Komeré¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Na Prikopé 33 ¢p. 969 Zeletavska 1525/1
11407 Praha 1 140 92 Praha 4

VEDOUCI SPOLUMANAZERI

Komeré¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Na Prikopé 33 ¢p. 969 Zeletavska 1525/1
11407 Praha 1 140 92 Praha 4

ADMINISTRATOR a KOTACNI AGENT
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Zeletavska 1525/1
140 92 Praha 4

PRAVNI PORADCE EMITENTA
Allen Overy Shearman Sterling (Czech Republic) LLP, organizaéni slozka
Karolinska 707/7
186 00 Praha 8
AUDITOR EMITENTA A RUCITELE
AUDITOR Controlling, s.r.o.

Hastalska 1072/6
110 00 Praha 1

98





