JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Zakladni prospekt dluhopisového programu ziizeného v roce 2024
s dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
3.000.000.000 K¢

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Nafizeni o prospektu) a nafizenim
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se doplituje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papir nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provadéci narizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového
programu (Dluhopisovy program nebo Program) zfizeného spolec¢nosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28219 (Emitent). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
predpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisti nebo Emise nebo Dluhopisy), zajisténé ru¢enim vzniklym
na zakladé rucitelského prohlaseni poskytnutého spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se
sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelar 18, 1061 Nikoésie, Kyperska
republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky,
obchodu a primyslu, Odbor zapisu spolecnosti a dusevniho vlastnictvi Nikdsie (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem HE 260821
(Rucitel). Celkova jmenovitda hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekrocit 3.000.000.000 K¢&. Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které mtize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, je 10 let.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem prostiednictvim
spole¢nosti J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, LEI:
31570010000000043842, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1731 (ManazZer nebo J&T BANKA).

Pro kazdou Emisi dluhopisti v rdmci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnek spoleénych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu). V Dopliku
dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisi tvoficich danou Emisi,
datum Emise dluhopisti a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, prip. jiné hodnoty, jakoZz i dalsi specifické
podminky Dluhopisti dané Emise.

Emitent ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopisii pfipravi zvlastni dokument piedstavujici tzv. konecné podminky
nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu (Konecné podminky), které budou obsahovat
dopln€k Dluhopisového programu a téz dalsi informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisi k obchodovéni na
regulovaném trhu nebo vefejnou nabidku Dluhopist.

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni Zakladniho prospektu do ukonceni vetejné nabidky DIuhopist ¢i
ptijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu (podle toho, co nastane pozdé&ji) vyznamné nové
skutecnosti, podstatné chyby nebo podstatné nepiesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, bude Emitent
Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatkt k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
Ceskou narodni bankou (CNB) a uvefejnén tak, aby kazda Emise byla vefejné nabizena, resp. o piijeti na
regulovaném trhu bylo Zadano, na zaklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru. Pro ucely vefejné nabidky a/nebo
pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu je Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho
pravomocného schvaleni CNB.

Umyslem Emitenta je pozadat o piijeti Dluhopisti k obchodovéani na Burzu cennych papirii Praha, a. s. (BCPP),
pfipadné na jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy
prijaty k obchodovani, bude upiesnén v Kone¢nych podminkach ptislusné Emise.

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole Spolecné emisni podminky Dluhopisii v tomto Zakladnim
prospektu (Spole¢né emisni podminky).
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Podle tohoto Programu lze vsouladu s¢l. 3 Spolecnych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici seniorni a nepodiizené zavazky Emitenta zajisténé ruCenim vzniklym na zakladé rucitelského
prohlaseni (Ruditelské prohlaseni) ve smyslu § 2018 zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisii (Ob€ansky zakonik) poskytnutym Rucitelem dne 22. listopadu 2024 (Ruceni).

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl vyhotoven dne 25. listopadu 2024 a byl
schvalen rozhodnutim CNB, jako pfislusného organu podle Naiizeni o prospektu, ze dne 2. prosince 2024,
¢.j. 2024/133457/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2024/00275/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2024.

Pro ucely veiejné nabidky a prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni
prospekt platny po dobu 12 mésicii od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Zakladni prospekt tedy
pozbude platnosti 3. prosince 2025. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v piipadé vyznamnych novych
skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni, jestlize Zakladni prospekt pozbyl
platnosti nebo jestlize nedoslo k naplnéni podminek podle Clanku 23 Natizeni o prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze
z hlediska toho, ze spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni
o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality cennych papirti, které jsou pfedmétem
tohoto Zakladniho prospektu ani jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, nebo Rucitele,
pficemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Rugitele a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout plnéni z Ruceni. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto DIuhopisového programu vydany, by méli provést
své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopisi. Tento Zakladni prospekt bude uvefejnén
na internetovych strankach Emitenta https:/ii.jtsecfinancing.cz/ v sekci Pro investory po dobu 10 let
od pravomocného schvéleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Dluhopisového programu vydany, musi sva investiéni
rozhodnuti ucinit na zéklad¢ informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé dodatkd
Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek ptislusné Emise obsahujiciho Doplnék dluhopisového programu.
Araniér
J&T IB and Capital Markets, a.s.

ManaZer

J&T BANKA, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zdakladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a clanku 25
Provadeéciho narizeni komise.

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii vydavanych v ramci
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou registroviny, povoleny ani schvileny jakymkoli
spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zéakladniho prospektu Ceskou ndarodni
bankou a obdobné nemusi byt bez dalsiho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati
americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesmeji byt nabizeny, prodavany nebo predaviny
na uzemi Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi DIuhopisii, které mohou byt v ramci tohoto DIuhopisového programu vydany, si musi sami podle
svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zajemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti
a zkuSenosti k ucelnému oceneni Dluhopisii, vwhod a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené
v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii) a prislusnych Konecnych podminkach primo nebo
odkazem, (ii) mit znalosti o primérenych analytickych ndstrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit
dostatecné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do DIuhopisii,
(iv) uplné rozumeét podminkam Dluhopisii (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym
Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoli prislusného ukazatele nebo financniho
trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit viiv na jeho investici a na jeho schopnost nést
moznd rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto DIuhopisového programu vydany, musi sva investicni
rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadeénymi v tomto
Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani
nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku
a na podminkdach nabidky, vcéetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisit kazdym
z potencialnich nabyvatelii.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich
ndstrojii dle smérnice Komise v prenesené pravomoci ¢. 2017/593, ktera byla v Ceské republice implementovina
a v jinych ¢lenskych statech EU jinymi pravnimi predpisy, kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici
Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou osoby upisujici Dluhopisy ani jakdakoli jejich spriznéna osoba pro
ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich nastrojii dle MiFID II a souvisejicich pravnich predpisii osobami
vytvarejicimi Dluhopisy.

Emitent ani Manazer neschvalili jakdkoli jind prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi
nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdch. Na zZadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvailené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamZiku po datu
vydani tohoto Zdkladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle méneny ¢i dopliovany prostrednictvim
Jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresiiovany ¢i dopliiovany prostrednictvim  jednotlivych
Konecnych podminek.

Emitent, Manazer ani zadny jejich zdstupce necini Zadné prohlaseni zadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu
Dluhopisii ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych
zakonit o investicich nebo jinych zdakonii. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danove,
obchodni, financni a souvisejici aspekty koupe Dluhopisii. Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkach. Proto Manazer necini zadné
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vyslovné ani implicitni prohlaseni ani zavazek a neprebira zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo
uplnosti informaci obsazenych v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdach nebo do nich zaclenénych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou
Dluhopisii. Manazer neprebira zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdach obsazenym nebo do nich zaclenénych odkazem ani Zadnym
Jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisii. Manazer vyslovné
prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat financni situaci ci zalezitosti Emitenta behem doby platnosti Dluhopisii nebo
poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisii jakékoli informace, které se Manazer dozvedel.

Informace obsazené v kapitolich , Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a , Vymdhdani
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi “ jsou uvedeny pouze jako vseobecné, a nikoli vycerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroji, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se meli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktorit uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoventi prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz
Jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz prodej Dluhopisii
do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoli jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici
se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zédsti na
okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisu by méli provést
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadnée
provést dalsi samostatna Setreni a sva investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych analyz a Setieni.

Po dobu, po kterou budou jakékoli Dluhopisy vydané v ramci Programu prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, bude Emitent jakozto emitent cennych papiri prijatych k obchodovani na regulovaném trhu zverejiiovat
v souladu s obecné zavazmymi pravnimi predpisy a v souladu s burzovnimi pravidly auditované vyrocni
a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své uhrnné financni
wkazy a plnit ostatni informacni povinnosti.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, v tomto Zdikladnim prospektu odkaz na zdkon ¢i jiny pravni predpis nebo
ustanoventi zakona ¢i jiného pravniho predpisu znamend odkaz na tento zakon ¢i pravni predpis nebo ustanoveni
v platném znéni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni tidaje Emitenta vychézeji z Ceskych uicetnich standardii (CAS)
a vSechny financni udaje Rucitele vychazeji z Mezindarodnich standardii ucetniho vykaznictvi ve znéni platném v
Evropské unii (IFRS). Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu
zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v elektronické podobé na internetovych strankach
Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/ v sekcich Pro investory a Dokumenty. Neékteré hodnoty uvedené v tomto
Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadeéné pro tutéz informacni polozku se proto
mohou v ruznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zdkladniho prospektu v ceském jazyce a znenim Zdakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujict
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Informace obsazené na webovych strankdach Emitenta ¢i jinych osob, které jsou uvedeny v tomto Zakladnim
prospektu, s vyjimkou informaci zaclenénych do Zdikladniho prospektu formou odkazu, nejsou soucasti
Zakladniho prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaileny CNB.
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I. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem ndasledujiciho popisu neni podat vycerpdavajici pirehled DIuhopisového programu. Tento
Dpiehled je vyfiat a omezen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zdkladnim prospektu,
kdy konecné podminky konkrétni Emise dluhopisit budou upraveny piisluSnym Dopliikem

dluhopisového programu.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b)

Provadéciho nafizeni komise.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované v jinych
kapitolach tohoto Zakladniho prospektu, zejména v kapitole V (Spolecné emisni podminky dluhopisit).

Emitent:

LEI Emitenta:

Rucitel:

LEI Ruditele:

Rizikové faktory

Popis:

Administrator:
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JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194
68 768, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 28219

315700R92TAO9CB9ZX84

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, zapsanou
v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném
Ministerstvem energetiky, obchodu a primyslu, Odbor zapisu
spole¢nosti a dusevniho vlastnictvi Nikdsie (Ministry of
Energy, Commerce and Industry, Department of Registrar of

Companies and Intellectual Property Nicosia) pod cislem
HE 260821

315700GBLUBZ50S45F53

Existuji zde urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit
schopnost Emitenta dostat zavazkim  vyplyvajicim
z piislusné Emise dluhopisti vydané v ramci DIuhopisového
programu. Dale existuji faktory stéZejni pro zhodnoceni rizik
trhu spojenych s Emisi dluhopist vydanych v ramci
Dluhopisového programu a rizika spojena se strukturou
konkrétni Emise dluhopisi vydané v ramci DIluhopisového
programu. VSechna tato rizika jsou vymezena v kapitole II
(Rizikové faktory) tohoto Zakladniho prospektu, kdy tyto
zahrnuji zejména:

a) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi;

b) Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skuping;
¢) Rizikové faktory vztahujici se k Ruceni; a

d) Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim.

Dluhopisovy program umoziujici vydani dluhopist.

Cinnosti administratora  spojené s vyplatami vynosi
a splacenim Dluhopisii bude zajistovat J&T BANKA, a.s.



Manazer:

Piislusna omezeni:

Kotaéni agent:

Maximalni  celkova  jmenovita
hodnota Dluhopisového programu a
doba jeho trvani:

Distribuce Dluhopisu:

M¢éna:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopisii:

Forma Dluhopistu

Vynos:
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Manazerem jednotlivych Emisi bude J&T BANKA, as.,
ktera bude rovnéz zabezpecovat vydani Dluhopisti.

Kazda Emise dluhopisti bude vydana pouze za podminek, kdy
bude v souladu s jakymikoli pravnimi ptedpisy, instrukcemi,
nafizenimi, restrikcemi ¢i ohlaSovacimi pozadavky
aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to vcetn¢ naslednych
pozadavku aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Cinnosti kotaéniho agenta ve vztahu k jednotlivym Emisim
bude zajistovat J&T BANKA, a.s.

Maximalni celkova jmenovitd hodnota nesplacenych
Dluhopist vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi
k Zadnému okamziku piekrocit 3.000.000.000 K¢&. Doba
trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent
vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, je 10 let.

Dluhopisy budou nabizeny formou veiejné nabidky v Ceské
republice. Bliz§i informace jsou uvedeny v sekci ,,Upisovani
a prodej* tohoto Zakladniho prospektu.

Dluhopisy budou vydavany v ¢eskych korunach (CZK).

Emitent se zavazuje Vlastnikiim dluhopisii vyplacet vynosy
asplatit jmenovitou hodnotu za podminek uvedenych
v pfislusném Doplitku  dluhopisového programu a =za
podminek stanovenych dafiovymi, devizovymi a ostatnimi
prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi
v dobé provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise
prislusné Emise bude stanoven v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu. Pfed Datem emise nebo k Datu
emise budou Dluhopisy v pfipad¢ vetfejné nabidky spojené s
primarnim upisem Dluhopisii v ramci Lhity pro upisovani
nabizeny za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise.
Po Datu emise bude piislusny Emisni kurz jakychkoli
Dluhopistt vydanych po Datu emise v piipadé vefejné
nabidky spojené s primarnim upisem Dluhopisi v ramci
Lhity pro upisovani nebo Dodate¢né lhity pro upisovani
vzdy urCen Manazerem na zakladé aktualnich trznich
podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli DIluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni) a Emisni kurz (resp.
celkovd kupni cena) téchto Dluhopisi bude uvetejnén
zpisobem uvedenym v Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu
mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry.

Dluhopisy budou troCeny pevnou turokovou sazbou
stanovenou v prislusném Dopliiku dluhopisového programu,



Odkup Dluhopist:

Ptedcasné splaceni Dluhopisti:

Jmenovita hodnota Dluhopist

Zdanéni:

Povinnost zdrzZet se zfizeni zajisténi:

Pripady neplnéni povinnosti:

0108002-0000067 EUO1: 2012650908.5

resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
Vynosova obdobi v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu.

Emitent mize kdykoli odkoupit jakékoli mnozstvi Dluhopist
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v Doplnku dluhopisového programu, bude
mit Emitent, po¢inaje uplynutim jednoho roku od Data emise
(vCetn¢), pravo predcasne splatit v§echny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise (Castecné nebo tupln€), a to k
jakémukoli dni (Den pred¢asné splatnosti), pficemz toto
pravo muze uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikiim
dluhopisti v souladu s ¢lankem 14.1 Spole¢nych emisnich
podminek nejpozdéji 40 (Ctyticet) dni pred prislusnym Dnem
predcasné splatnosti.

Caste¢né splaceni Dluhopisi dané Emise miize Emitent
provést pouze ke Dni predCasné splatnosti, ktery bude
zarovenn Dnem vyplaty uroki.

V pfipad¢, Ze dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopist
opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat v souladu
s ¢clankem 6.5 Spole¢nych emisnich podminek Emitenta o
odkup vSech Dluhopisi, jichz je vlastnikem, pfede Dnem
konec¢né splatnosti dluhopisii pisemnym oznamenim ur¢enym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny, a to vzdy za 100 % jmenovit¢ hodnoty
Dluhopist ke Dni odkupu navysené o odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.

Jmenovita hodnota Dluhopisii bude uvedena v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu.

Splaceni Castky k thradé a vyplaty trokovych & jinych
vynost z Dluhopisi budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkd jakéhokoli druhu. V ptipadé, ze takova srazka dani
nebo poplatkli bude vyzadovéna piislusSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné
dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd,
pokud v pfislusném Dopliku dluhopisového programu neni
stanoveno jinak.

Emitent je povinen zdrzet se ziizeni a nepftipustit jakékoli
zajisténi, jak je blize popsdno v ¢lanku 4.1 Spolecnych
emisnich podminek.

Spole¢né emisni podminky obsahuji pfipady neplnéni
povinnosti, ve kterych mtze dojit k pfedCasné splatnosti
Dluhopist (jak je blize popsano v ¢lanku 9.1 Spolecnych
emisnich podminek).



Status Dluhopisti:

Zajisténi Dluhopisi:

Rating:

Piijeti k obchodovani na burze:

Rozhodné pravo:

Omezeni prodeje:
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Dluhopisy zakladaji piimé, obecné¢, nepodminéné a
nepodrizené dluhy Emitenta zajistén¢ Rucenim (jak je
definovano a popsano v ¢lanku 3.3 Spole¢nych emisnich
podminek), které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespofi rovnocenné viic¢i v§em dal$im soucasnym i budoucim
nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zpisobem
zajiSténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluht
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist nebo piislusny Doplnék dluhopisového programu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopist stejné.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi jsou bezpodminecné
a neodvolateln¢ zajistény Rucenim.

Emitentovi nebyl zadnou ratingovou agenturou piidélen
rating. Pfipadné ohodnoceni zpiisobilosti (rating) DIuhopist
dané Emise bude uvedeno v Doplitkku dluhopisového
programu.

Emitent pozdda o piijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP prostfednictvim Kotacniho agenta a
predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani
nejpozdeji k datu uvedenému v pfislusnych Kone¢nych
podminkach piislusné Emise dluhopist.

Veskera prava a povinnosti, vcetné mimosmluvnich
zavazkovych vztahi, vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a
vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a prevodu Dluhopist existuji
veelém EHP (tedy véetné Ceské republiky) piislusna
omezeni, kterd musi byt v ramci kazdé Emise dluhopist
dodrzena, jak je blize popsano v kapitole XII (Upisovani a
prodej) tohoto Zakladniho prospektu.



II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisit by se méli peclive seznamit s timto Zakladnim prospektem
a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o upis ¢i koupi Dluhopisi, jakoz i dalst
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkach, by mély byt
kazdym zdajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi predem peclive zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a piipadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty
celé investice), pricem? rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole.
NiZe uvedeny text nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zdakladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkach, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplhvajici z emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi a v Zadném pripadé neni jakymkoli investicnim doporucenim. Jakékoli
rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt zaloZeno na
informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusnych Konecnych podminkdch
Jjednotlivé Emise a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, danovymi
a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory uvedené nize jsou serazeny podle své vyznamnosti ve smyslu clanku 16 odstavec 1
Narizeni o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta
nejvyznamnéjsi, tedy pravdepodobnost jeho naplnéni a ocekavany rozsah jeho negativnich diisledkii je
nejvyssi. Nasledujict rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu Emitenta méné a méné vyznamné.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny ve Spolecnych
emisnich podminkdch nebo jakékoli jiné kapitole Zakladniho prospektu.

Skupina pro tcely tohoto Zakladniho prospektu znamena Emitenta, Rucitele a vSechny spole€nosti, ve
kterych ma Rucitel pfimy nebo neptimy podil vice nez 50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich

pravech.

1 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na jeho financni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z DIuhopisd.
Rizikové faktory souvisejici s Emitentem se déli na:

(a) rizikové faktory souvisejici s finan¢ni situaci Emitenta a tivérovym rizikem; a
(b) rizikové faktory souvisejici se zavislosti Emitenta na jinych osobach, vlastnické struktufe a
¢innosti.

Rizikové faktory souvisejici s finan¢ni situaci Emitenta a uvérovvm rizikem

Riziko ucelové zaloZené spoleCnosti

Emitent je spole¢nost zaloZena za ucelem vydavani Dluhopist a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani
vnitroskupinového financovani Ruciteli ve forme uvérid, zapijcek nebo jinou formou financovani.
Emitent je zavisly na uspé&Snosti podnikani Skupiny a nemiize z vlastnich podnikatelskych aktivit
vytvorit zdroje dostate¢né na splaceni dluhid z Dluhopist, proto finanéni a ekonomicka situace
Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist z&visi na
schopnosti Rucitele, jako dluznika Emitenta plnit své penézni dluhy vii¢i Emitentovi fadné a vcas.
Pokud by Rucitel, resp. Skupina nedosahovala dostateénych hospodarskych vysledkt nebo by jeho
schopnost ¢init platby ve prospéch Emitenta byla omezena z jinych divodi (napiiklad nedostupnosti
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volnych zdroj, pravni ¢i danovou Gpravou nebo v diisledku smluvnich ujednani), mélo by to vyznamny
nepiiznivy vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své dluhy z Dluhopist.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Emitenta. Témeér
100 % aktiv Emitenta budou pifedstavovat pohledavky z uvéru, pljcky nebo jiné formy financovani
poskytnuté Ruciteli. V piipadé zhorSeni hospodafeni a platebni moralky Rucitele nema Emitent jiné
zdroje, které by se mohly pouzit na Gthradu zévazkt z Dluhopisi.

Riziko refinancovani Dluhopisii

Nelze vyloucit, ze schopnost Emitenta uhradit k ptisluSnému datu splatnosti jistinu z Dluhopisii bude
zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im financovanim, at’ jiz ve form¢ tivéru, nové
emise dluhopisti ¢i jinak. Neni pfitom jisté, Zze op&tovné financovani dluhu vyplyvajiciho z emise
Dluhopist nebo jeho ¢asti Emitent v budoucnosti ziska. Tato skutecnost miize podstatnym nepiiznivym
zpusobem ovlivnit schopnost Emitenta splatit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist a dostat
tak dluhim zvydanych Dluhopisi. Vzhledem k podminkam, které se mohou vyskytnout na
kapitalovych trzich, také nelze vyloucit, ze Emitent nebude schopen refinancovat svoje stavajici a
budouci dluhy vcas a za ptfiznivych podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani bude
podstatnym zptisobem odvisla od trzni situace Skupiny. ZhorSeni hospodaiskych vysledki Skupiny
muze vést az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovani. Pokud by Emitent nebyl schopen
refinancovat svoje dluhy vcas a za pfijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo vilbec mozné,
tato skutecnost by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splatit nominalni
hodnotu Dluhopisi.

Rizikové faktory souvisejici se zavislosti Emitenta na jinvch osobach, vlastnické strukture
a ¢innosti

Riziko sekundarni zavislosti

Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Rucitele, resp. Skupiny
arizikim trhu, na kterém Rucitel, resp. Skupina pusobi. Néktera tato rizika jsou popsana v sekci
Rizikoveé faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné nize. Materializace téchto rizik tak mulze mit
podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Rucitele splacet své dluhy, v disledku ¢ehoz muze byt
negativné ovlivnéna i schopnost Emitenta splacet jeho dluhy, v¢etné dluhi z DIuhopis.

Riziko provozni zavislosti na Skupiné

Provoz Emitenta je zavisly na rozd€leni administrativni, i¢etni a IT infrastruktury se spole¢nostmi ze
Skupiny. Emitent nema a nepfedpoklada se, ze bude mit vlastni zaméstnance, a je proto zavisly na
provozni infrastruktufe Skupiny. Pfipadnd porucha, poskozeni, zastarani, neautorizovany pfistup ze
strany tietich osob nebo nespravné fungovani této infrastruktury muze zpusobit naruSeni ¢i pieruSeni
provozu Skupiny, poskozeni jeji povésti mezi jejimi klienty a v kombinaci se selhanim dalsich prvki
infrastruktury by mohl mit negativni dopad i na finan¢ni a hospodatskou situaci Emitenta a jeho
schopnost plnit zavazky z Dluhopist.

Riziko stietu zdajmi vlastnikit Emitenta a Viastnikit Dluhopisi

Obchodni a finan¢ni zajmy nékterych ¢lenti Skupiny anebo jejich akcionart, resp. spole¢nikd se mohou
za urcitych okolnosti (napt. v ptipadé schvalovani a poskytovani vnitroskupinovych avért ze zdroju
Emitenta ostatnim spole¢nostem ze Skupiny) dostat do rozporu se zajmy Emitenta. Tyto zmény z&jmi
mohou negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.
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2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli a Skupiné

Naplnéni rizik uvedenych nize miize negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele a/nebo
Skupiny, jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit své dluhy
z Rucitelského prohlaseni nebo jinych svych dluht.

Rizikové faktory spojené s Rucitelem byly rozdéleny do téchto kategorii:

(a) rizikové faktory souvisejici s podnikanim Rucitele,

(b) rizikové faktory souvisejici s financni situaci Rucitele;

(©) pravni a regulatorni rizikové faktory ovliviujici Rucitele, a

(d) rizikové faktory spojené s provozem a vnitini kontrolou Rucitele.

Rizikové faktory souvisejici s podnikanim Rucditele

Nepiiznivy hospoddisky vyvoj v Ceské a Slovenské republice

Makroekonomicky vyvoj je zasadné ovliviiovan vojenskym konfliktem na Ukrajin€, souvisejicimi
sankcemi a odvetnymi opatienimi, vy$§imi urokovymi sazbami, donedavna vysokou inflaci a problémy
v mezinarodnich dodavatelskych fetézcich. Ekonomiky c¢lenskych stata také cCeli riziku dopadu
normalizace ménové politiky Evropské centralni banky na rizikové ptirazky vladnich dluhopist, a to
zejména v pripad¢ zadluzengjSich a méné vykonnych ekonomik. P¥ipadna recese miize vést k nizkému
hospodarskému rustu. Stejné tak mlze mit dopad na cCinnost Rucitele, pficemz zhorSeni jeho
ekonomické situace mize mit dopady na plnéni zadvazkl vici Emitentovi. VSechny tyto skutecnosti
mohou mit negativni vliv na podnikani Rucitele, jeho hospodatské vysledky a schopnost plnit zavazky
z Ruditelského prohléseni.

Z hlediska investic jsou pro Rucitele relevantni:
(a) Ceska republika, kde k 30. ¢ervnu 2024 drzel zejména

(1) investi¢ni akcie J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693, vydané
k podfondiim, J&T ARCH INVESTMENTS;

= J&T ARCH INV CZK H, ISIN: CZ0008044856, pocet drzenych akcii
3052 454 166 ks v trzni hodnoté 191,7 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024,

=  J&T ARCH INV EUR H, ISIN: CZ0008044864, pocet drzenych akcii 102 348 326
ks v trzni hodnoté 146 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024;

= J&T ARCH IN CZK HD, ISIN: CZ0008050317, pocet drzenych akcii 172 574 ks
v trzni hodnoté 8,1 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024;

= J&T ARCH IN EUR HD, ISIN: CZ0008050309, pocet drzenych akcii 200 000 ks
v hodnoté 11,4 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024;

(2) akcie ] & T Investment Pool - I- CZK, a.s., ICO: 267 14 493 v ¢&isté hodnot& aktiv 83,7
mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024; a

(3) akcie CEZ, a.s., ISIN: CZ0005112300, pocet drzenych akcii 450 000 ks v hodnot& 15,8
mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024
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(b) Slovenska republika, kde k 30. ¢ervnu 2024 drzel zejména akcie J&T Investment Pool - I -
SKK, a.s., ICO: 35 888 016, v &isté hodnoté aktiv 29,5 mil. EUR k 30. ervnu 2024.

Ve 4. ¢tvrtleti 2023 redlny hruby domaci produkt (HDP), ocistény o sezonni a kalendarni vlivy,
meziétvrtletné vzrostl 0 0,2 % a meziroéné klesl 0 0,2 %, pfi¢emz za cely rok 2023 klesl 0 0,4 %.! V
roce 2024 by se rtist ekonomiky podle makroekonomické prognézy Ministerstva financi CR mohl zvysit
o 1,1 %, hlavn¢ zasluhou obnoveného ristu spotfeby domécnosti a zmirnéni poklesu tvorby hrubého
kapitalu. Mirn€¢ vsak hospodatskou aktivitu budou tlumit dopady konsolida¢niho balicku, coz ale
zaroven prispéje ke snizeni inflacnich tlakd. V roce 2025 by HDP diky siln€j$i dynamice spotieby i
investic a pfiznivéjsimu hospodaiskému vyvoji v zahrani¢i mohl vzrist o 2,7 %, robustnéjsi oziveni
domaci poptavky viak zarovei podpoii dovoz. 2 CNB ve své zpravé o ménové politice zvefejnéné dne
9. srpna 2024 ptedpoklada, ze v roce 2024 ¢esky HDP vzroste o 1,2 % a v roce 2025 vzroste 0 2,8 %.*

Mezirocni inflace se v prubéhu 1. poloviny roku 2023 rychlym tempem snizovala a ve 2. pololeti se
drzela na vyssich jednocifernych hodnotach. Pokles meziro¢ni inflace se v poslednim Ctvrtleti roku
2023 docasné prerusil vlivem statistického efektu usporného energetického tarifu. V pribéhu celého
roku 2024 by se jiz meziro¢ni rust spotiebitelskych cen mohl pohybovat v toleranénim pasmu inflaéniho
cile CNB. Podle nejnovéjsi prognozy CNB uvefejnéné 1. srpna 2024 se meziroéni celkova inflace na
horizontu ménové politiky ocekéava v horizontu 3. ¢tvrtleti 2025 na Grovni 1,9 %, pfi¢emz v horizontu
4. &tvrtleti 2025 bude ¢init 2 %.* Celkova inflace za rok 2023 ¢inila 10,7 % a za rok 2024 by méla
klesnout na 2,2 %.>°

Ekonomika Slovenské republiky v roce 2023 rostla pomalu s HDP na tirovni 1,6 %. Tteti ¢tvrtleti
zaznamenalo zpomaleni ekonomického ristu mezictvrtletné na 0,2 %, pficemz tahounem slovenské
ekonomiky byly hlavné automobilky.” Posledni ¢tvrtleti roku 2023 zaznamenalo meziro¢ni rist HDP o
1,3 % a mezictvrtletné o 0,3 %; prumyslova produkce (véetné automobilového primyslu) vsak klesala
kviili slabnoucimu zahrani¢ni poptavce.® Slovenska ekonomika pokragovala v riistu i na zaGatku roku
2024, s meziro¢ni hodnotou 2,7 % v prvnim ctvrtleti. Jednim z diivodt zvySeni ekonomického ristu
bylo i mirné nastartovani spotieby domacnosti, ktera byla od obdobi vysoké inflace utlumena. Spotieba
domadcnosti se nastartovala i diky rastu realnych mezd, protiinflacni pomoci a energo-kompensacim.
Domécnosti vSak zlstavaji relativné opatrné ve vydajich a primarné dopliuji tGspory.® Predikce
ekonomického rtstu ve druhém pololeti 2024 hlasi nizké hodnoty na tGrovni 2,3 %. Podle nejnovéjsi
prognozy NBS ze dne 27. Cervna 2024 ocekavame v roce 2025 nariist HDP o 3,2 %.1°

Rok 2023 zacal na Slovensku s vysokou inflaci, ktera se v inoru pohybovala az na trovni 15,4 %. Ve
druhé poloviné roku spotiebitelské ceny mirné klesly, a tak se primérna mira inflace v roce 2023
stabilizovala na trovni 10,5 %.!! Ceny rostou i nadale v roce 2024, ale podstatné mirné&ji ve srovnani s
pfedchozim rokem — meziro¢ni troven inflace v kvétnu 2024 byla na urovni 2,2 %, coz je relativné

! Zdroj: Cesky statisticky tifad - Tvorba a uziti HDP — 4. ctvrtleti 2023, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/tvorba-a-uziti-hdp-
4-ctvrtleti-2023.

> Zdroj:  Makroekonomicka  predikce - srpen 2024 - dostupné  zde: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-srpen-2024-56806.
3 Zdroj: CNB — Zprava o ménové politice — léto 2024, dostupné zde: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-

politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2024/leto_2024/download/zomp 2024 _leto.pdf.

4 Zdroj: Prognéza CNB — Iéto 2024. Dostupné zde: hitps://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/.

5 Zdroj: CNB — Zpriva o ménové politice — léto 2024, dostupné zde:  https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2024/leto_2024/download/zomp 2024 _leto.pdf.

¢ Zdroj: Cesky statisticky tirad, dostupné zde: https://csu.gov.cz/mira_inflace.

7 Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 19.12.2023, dostupné ke staZeni zde:_https.//nbs.sk/dokument/2e49c¢82¢-7975-4a82-
8f7a-7f0b6e03c5a9/stiahnut/? force=true.

8 Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 4.4.2024, dostupné ke stazeni zde: https.//nbs.sk/dokument/ea08f9ff-5f3c-484a-8494-
0df4e5bd8200/stiahnut/?force=true.

? Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 27.6.2024, dostupné ke stazeni zde: https://nbs.sk/dokument/e28900e9-f31c-4383-
90ae-051dff5ba019/stiahnut/? force=true.

10 Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 27.6.2024, dostupné ke stazeni zde:_https://nbs.sk/dokument/e28900e9-f3 1¢c-4383-
90ae-051dff5ba019/stiahnut/? force=true.

' Zdroj: Informace slovenského Statistického vuradu dostupné zde:

https://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/VBD INTERN/sp0005ms/v_sp0005ms_00_00_00_sk.
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blizko infla¢niho cile Evropské centralni banky.'> NBS viak nepiedpoklada stabilizaci ristu cen. Podle
letni predikce NBS ze dne 27. ¢ervna 2024 se inflace v roce 2025 dostane na urovei 3,5 %. Ceny sluzeb

zustavaji stale vysoké i kvili historicky nejniz§im tGrovnim nezaméstnanosti a volnych pracovnich
rot 13
mist.

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Rucitel jako takovy nesoutézi na zadném trhu. Vzhledem k roli
Rucitele nejsou jeho trzni podily relevantni, resp. Rucitel zddné méfitelné trzni podily nezaujima.

Riziko absence zdvazné investicni strategie Rucitele

Mezi hlavni ¢innosti Rucitele patii nabyvani a prodej vlastnickych podilii, investicnich nastroji a
dalsich aktiv na finan¢nich trzich a v oblasti private equity, jakoz i financovani spole¢nosti Skupiny.
Majetkova struktura Rucitele se mize v pribéhu trvani Rucitele oproti rozvaze k 31. prosinci 2023
podstatné zménit, a to 1 v zavislosti na budoucich obchodnich rozhodnutich Rucitele, které nejsou
omezeny zadnou konkrétni investicni strategii, kterou by se Rucitel zavazal dodrzovat. Rucitel neni
regulovanym fondem nebo podobnou financni instituci, a proto neni povinen vypracovat nebo
vypracovat zavaznou investi¢ni strategii a zavazna pravidla rozloZeni rizika ve smyslu a rozsahu, k
nimz jsou povinny regulované financni instituce. Investi¢ni strategie Rucitele je do znacné miry
flexibilni, tj. Rucitel vzdy reaguje na aktualni trzni podminky a rozhoduje o tom, kam investovat na
zékladé vyhodnoceni ad hoc trznich investi¢nich pfilezitosti. Existuje riziko, ze tato rozhodnuti
nebudou vzdy uspésna a Ruciteli tak mohou vzniknout vyznamné ekonomické ztraty z jeho budouci
obchodni a investi¢ni ¢innosti, coz mlize mit v konecném dusledku i (negativni) dopad na schopnost
Rucitele plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Hospodariské cinnosti rucitele jsou soustiedény v Ceské republice a na Slovensku

Finanéni trhy a ekonomické podminky v zemich, ve kterych Rugitel piisobi (zejména v Ceské republice
a na Slovensku), mohou byt vyznamné ovlivnény pteshranicnimi a ménovymi riziky. Ekonomické nebo
politické nepokoje v Ceské republice nebo na Slovensku, véetné téch, které vyplyvaji z negativnich
udalosti na téchto trzich, ménovych krizi, omezeni pohybu kapitalu nebo jinych faktorti, mohou
napftiklad negativn¢ ovlivnit schopnost klienta nebo jeho protistrany ziskat piistup k cizi méné nebo
uvéru. To mlze mit negativni dopad na schopnost Rucitele plnit své zdvazky s odpovidajicim
negativnim dopadem na jeho provozni vysledky.

Rucitel mtze utrpet znacné ztraty v disledku své expozice viici rozvijejicim se trhim ve stfedni a
vychodni Evropé (napt. Ceska republika a Slovensko), které jsou mén¢ ekonomicky stabilni nez trhy
rozvinutg.

K 30. ¢ervnu 2024 bylo v Ceské republice a Slovenské republice alokovano 79 % aktiv Rugitele (72 %
aktiv Rucitele k 31. prosinci 2023).

Piestoze relativné stabilni ekonomiky Ceské a Slovenské republiky predstavuji pro Rugitele kli¢ové
trhy, jeho hospodatské vysledky zavisi nejen na vykonnosti ekonomik téchto zemi, ale i na Evropské
unii jako celku, a tato vykonnost nemtize byt Rucitelem ovlivnéna a je mimo jeho kontrolu. Neptiznivy
vyvoj ekonomické situace v Evropské unii nebo jednotlivych ¢lenskych statech miize mit negativni
dopad na podnikani Rucitele, jeho hospodaiské vysledky a schopnost plnit své zavazky vyplyvajici
z Rucitelského prohlaseni.

2 Zdroj: Informace slovenského Statistického uadu dostupné zde:
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/.

3 Zdroj: Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 27.6.2024, dostupné zde: https://nbs.sk/dokument/e28900e9-f31c-4383-90ae-
05/dff5ba019/stiahnut?force=false.
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Riziko sekundarni zavislosti

Rucitel je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Skupiny a rizikiim trhu, na
kterém Rucitel a Skupina ptisobi. N&ktera tato rizika jsou popsana nize v této sekci. Materializace téchto
rizik tak miize mit podstatny nepiiznivy vliv na schopnost jednotlivych spole¢nosti ze Skupiny splacet
své dluhy, v disledku ¢ehoz miize byt negativné ovlivnéna i schopnost Rucitele splacet jeho dluhy,
v¢etné piipadnych dluhid vyplyvajicich z Rucitelského prohlaseni.

Rizikové faktory souvisejici s finan¢ni situaci Rucitele

Rucitel je vystaven uvérovému riziku

Rucitel je vystaven kreditnimu riziku z finan¢nich ¢innosti, jako je poskytovani uverl a zapujcek tretim
stranam. Témeét pétinu aktiv Rucitele k 30. Cervnu 2024 tvotily pohledavky viaci tfetim stranam.
Prestoze Rucitel uplatituje tveérovou politiku a pribézné sleduje vystaveni Gveérovému riziku, mize
existovat neschopnost tfeti strany splacet své dluhy vici nému, coZ muze negativné ovlivnit jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a v kone¢ném disledku jeho
schopnost dostat svym zavazkim vyplyvajicim z Rucitelského prohlaseni. Zejména uplné selhani
protistrany nebo protistran mutze zpisobit ruciteli ztraty, které by mohly ovlivnit jeho schopnost fadné
a v€as plnit své zavazky vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

Nasledujici tabulky zobrazuji koncentraci Gvérového rizika Skupiny k 30. ¢ervnu 2024, 31. prosinci
2023 a 31. prosinci 2022 dle jednotlivych sektort.

K 30. &ervnu 2024 (v tis. EUR)

Finan¢ni
Korporatni Statni instituce Jednotlivci Celkem

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 10.483 - 10.483
Finan¢ni aktiva k obchodovani 34.352 - 22.336 - 56.688
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykéazané do zisku a ztraty 515.940 - - - 515.940
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do ostatniho uplného vysledku
hospodateni 1.654 - 21.631 - 23.285
Pohledavky za klienty 9.936 - 129.257 - 139.193
Obchodni pohledavky a dalsi
finan¢ni aktiva pod fizenim rizik - - 11.002 - 11.002

561.882 - 194.709 - 756.591
Pasiva
Zavazky k obchodovani - - 449 - 449
Bankovni uvéry - - 171.585 - 171.585
Uvéry od klientt 20.634 13.277 29.487 - 63.398
Emitované dluhové cenné papiry 16.606 400 64.086 83.285 164.377
Podtizeny dluh - - 97.585 - 97.585
Ostatni finan¢ni pohledavky pod
fizenim rizik 59 1 14 2 76
Celkem 37.299 13.678 363.206 84.731 529.958
K 31. prosinci 2023 (v tis. EUR)

Finan¢ni
Korporatni Statni instituce Jednotlivci Celkem

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 298 - 298
Finan¢ni aktiva k obchodovani 31.978 - - - 31.978
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Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté

vykézané do zisku a ztraty 508.365 - - - 508.365
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do ostatniho uplného vysledku
hospodateni 3.372 - 398 - 3.770
Pohledavky za klienty 9.893 - 206.288 - 216.181
Obchodni pohledavky a dalsi
finan¢ni aktiva pod fizenim rizik 2 - 23.947 - 23.949

553.610 - 230.931 - 784.541
Pasiva
Zavazky z k obchodovani - - - - -
Bankovni uvéry - - 212.480 - 212.480
Uvéry od klientt 31.635 - - 1.088 32.723
Emitované dluhové cenné papiry 93.793 - 30.117 83.637 207.547
Podfizeny dluh - - 76.889 - 76.889
9stat’n1 ﬁpgncm pohledavky pod 288 ) 25 6 319
fizenim rizik
Celkem 125.716 - 319.511 84.731 529.958
K 31. prosinci 2022 (v tis. EUR)'

Finanéni
Korporatni Statni instituce Jednotlivcei Celkem

Aktiva
Penize a pen¢zni ekvivalenty - - 146 - 146
Finan¢ni aktiva k obchodovani 69.180 - 12 - 69.192
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykézané do zisku a ztraty 254.210 - - - 254.210
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
do ostatniho uplného vysledku
hospodateni 78.036 - 499 - 78.535
Pohledavky za klienty 9.790 - 18.433 - 28.223
Obchodni pohledavky a dalsi
finan¢ni aktiva pod fizenim rizik - - 4.489 - 4.489

411.216 - 23.579 - 434.795
Pasiva
Zavazky k obchodovani - - - - -
Bankovni uvéry - - 52.515 - 52.515
Uvéry od klientt 22.124 5.067 - - 27.191
Emitované dluhové cenné papiry 14.128 8.002 89.549 32.758 144.437
Podfizeny dluh - - 13.774 - 13.774
Ostatni finan¢ni pohledavky pod
fizenim rizik 101 38 43 - 182
Celkem 36.353 13.107 155.881 32.758 238.099

Rucitel je vystaven riziku likvidity

Rucitel generuje vyznamné penéZni toky z provozni ¢innosti, coz mu umoziuje ¢asteéné
samofinancovat sviij organicky rist. Pokud by v8ak Ruditel ¢elil nedostatku likvidity nebo by nebyl
schopen splatit své zavazky v dob¢ jejich splatnosti, mohlo by to vést k naruSeni vztahti s protistranami
obchodt, ke zhorSeni komer¢nich podminek a v kone¢ném dtsledku k insolvenci. Tyto skutecnosti

14 Udaje v Zakladnim prospektu uvadéné k 31. prosinci 2022 vychazeji z individualni Getni zdvérky Ruditele sestavené v souladu s IFRS za
obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022. Individualni Gi¢etni zavérka byla pouzita z diivodu faktické neexistence Skupiny v roce 2022,
ktera je odiivodnéna vznikem dcefinych spole¢nosti Rucitele az v letech 2023 a 2024. Konsolidovana Gc¢etni zavérka tak za dané obdobi nebyla

a nemohla byt sestavena.
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mohou negativné ovlivnit financni a hospodaiskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou c¢innost,
ekonomické vysledky a schopnost fadn¢ plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni.

K 30. ¢ervnu 2024 evidovala Skupina bankovni uvéry ve vysi 171.585 tis. EUR (212.480 tis. EUR k 31.
prosinci 2023 a 52.515 tis. EUR k 31. prosinci 2022), vydané dluhové cenné papiry ve vysi 164.377 tis.
EUR (207.547 tis. EUR k 31. prosinci 2023 a 144.437 tis. EUR k 31. prosinci 2022) a podfizeny dluh
ve vysi 97.585 tis. EUR (76.889 tis EUR k 31. prosinci 2023 a 13.774 tis. EUR k 31. prosinci 2022).

Rucitel planuje hradit své vyse uvedené zavazky z piijma plynoucich ze své obchodni ¢innosti a v
pripadé potieby také z dalSiho financovani poskytnutého spole¢nostmi ze Skupiny, piipadné z jiného
dluhového financovani.

Trini riziko souvisejici se zménami hodnoty nebo ocenéni uréitych aktiv nebo nastrojii

Rucitel ma vyznamné obchodni a investi¢ni pozice v rlznych typech aktiv, zejména kapitalovych
nastrojich, ale v budoucnu mize rovnéz investovat do dluhovych a penéznich nastrojii, soukromého
kapitalu (private equity), zajiStovacich fondl, nemovitosti a jinych druhi aktiv, v€etné zajistovacich
nastroji. Tyto pozice mohou byt neptiznivé ovlivnény volatilitou na finan¢nich a kapitalovych trzich.
V zavislosti na objemu aktiv a cistych dlouhych pozicich na kazdém z téchto trhit mize pokles na téchto
trzich znamenat ztratu vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Emitenta. V zavislosti na objemu aktiv
prodanych Rucitelem, aniz by byl vlastnikem (,,kratky prodej*‘), nebo na objemu Cistych kratkych pozic
muze rast na téchto trzich vystavit rucitele potenciadlné vyznamné ztraté ve snaze pokryt Cisté kratké
pozice ziskanim aktiv na rostoucim trhu.

Vzhledem k negativnim progndézam vyvoje trhu finané¢nich sluzeb, kde je Ruditel vyznamné zastoupen,
muze byt trzni riziko pro Rucitele v nasledujicich letech jest¢ vyznamnéjsi. Zejména vliv trokovych
sazeb, sménnych kurzl, geopolitického rizika vyplyvajiciho zejména z valky na Ukrajing, kolisani cen
komodit mél a bude mit nepfiznivy dopad na finan¢ni trhy a celou ekonomiku. Krom¢ nepfiznivych
dopadti na podnikani ruéitele mize trzni riziko zvysit dalsi rizika, kterym Rucitel Celi. Pokud by
napiiklad Rucitel utrpél vyznamné obchodni ztraty, mize se prudce zvysit potieba likvidity, zatimco
pristup k ni mize byt vyrazné omezen. V souvislosti s v§eobecnym poklesem trhu by Rucitel mohl
utrpét finanéni ztratu a v dasledku toho by nemohl fadné a véas splacet své zavazky, coz muze mit
negativni dopad na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na
trhu a schopnost Rucitele dostat svym zavazktim z Rucitelského prohlaseni. Struktura expozice Rucitele
vici finanénimu trhu je zjistitelna z nasledujiciho vykazu aktiv Rucitele.

Zadny z uvedenych vlivii a faktori nema na Rugitele vliv, ktery by se zasadn& odlioval od vlivu na
finan¢ni trhy a celou ekonomiku. Tyto vlivy plsobi na Rucitele zprostiedkované pies financni
a kapitalové trhy, nebot’ praveé na nich Rucitel piisobi jakozto investor do cennych papirti. Vlivy mohou
pusobit na Rucitele predevsim spolecné, izolovan¢ nemaji na Rucitele zasadni vliv (stejné jako na
ostatni subjekty na trhu). Kolisani cen komodit samostatné na Rucitele pisobi velmi malo a
zprostfedkované, nebot’ Rucitel neni na trhu s komoditami aktivni.

Struktura portfolia Rucitele (v tis. EUR)

k 30. ¢ervnu 2024 k 31. prosinci 2023
Pohledavky vici bankam 10.483 298
Pohledavky vuci klientim 139.193 216.181
Cenné papiry 596.873 536.844
Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou 515674 508.096

do zisku nebo ztraty
Akcie k obchodovani 56.688 23.725

Investi¢ni néstroje ocenované realnou hodnotou

do ostatniho uplného vysledku 23.285 3.770
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Investice do jednotek t¢tovanych ekvivalenéni

metodou 960 o84
Podilové listy k obchodovani 266 269
Ostatni aktiva 12.583 32.417
Obchodni a jiné pohledavky 11.075 24.160
Goodwill 1.508 0
Op¢éni smlouvy na nakup akcii 0 8.253
Odlozené danové pohledavky 0 4
Celkem 759.132 785.740
Ménové riziko

Meénové vykyvy mohou negativné ovlivnit hospodaiské vysledky a kapitalové poméry Rucitele. Toto
vyplyva zejména z vyznamné expozice Rucitele vii¢i ¢eské koruné. Expozice vici jinym ménam nejsou
vyznamné. V Ceské koruné je k 30. ¢ervnu 2024 denominovano 41 % aktiv Skupiny, pficemz toto
ménové riziko je ¢astecné kompenzovano pasivy Rucitele v CZK, které tvoti 31 % pasiv Rucitele (k
31. prosinci 2023 je v CZK denominovano 38 % aktiv a 29 % pasiv Skupiny).

Posileni nize uvedenych mén o 1 % by mélo nasledujici dopad na Gplny vysledek hospodareni a hodnotu
vlastniho jméni Skupiny k 31. prosinci 2023 a k 31. prosinci 2022.

K 30. ¢ervnu 2024 (v tis. EUR)
Dopad do vykazu Dopad na ostatni Dopad na vlastni

zisku a ztraty uplny vysledek kapital
hospodateni
EUR - - -
CZK (1.364) - (1.364)
USD - - -

K 31. prosinci 2023 (v tis. EUR)

Dopad na ostatni
Dopad do vykazu  uplny vysledek = Dopad na vlastni

zisku a ztraty hospodaieni kapital
EUR - - -
CZK (1.262) - (1.262)
USD - - -

K 31. prosinci 2022 (v tis. EUR)

Dopad do vykazu Dopad na ostatni Dopad na vlastni

zisku a ztraty uplny vysledek kapital
hospodaieni
CZK (957) - (957)
USD 1 - 1

Vyvoj sménnych kurzl, zejména v zemich mimo eurozonu (napf. CZK), je spojen s fadou
ekonomickych, socialnich a politickych faktord. Vliv na né¢j ma meénova politika a jeji zmeny, které je
obtizné ptedvidat a které jsou mimo kontrolu Rucitele. Kurzy mohou vyrazné kolisat, a to i béhem dne.
Volatilita sménnych kurzii mlze mit nepfiznivy dopad na provozni vysledky Rucitele a jeho
kapitalovou pozici, pficemz Rucitel bézn¢ nezajistuje (nehedguje) své ménové riziko.

Riziko refinancovani

Pokud by piijmy z podnikatelské ¢innosti Rucitele nepostacovaly ke splaceni zavazkl z Rucitelského
prohlaseni a zaroven by Rucitel nebyl schopen zajistit financovani od spolecnosti Skupiny, bude
schopnost Rucitele dostat svym zavazkum z Rucitelského prohlaseni zaviset na jeho schopnosti ziskat
refinancovani (at’ uz formou Gvéru, emise dluhopisti nebo jinak) nebo prodat sva aktiva. Existuje riziko,
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ze Rucitel nebude schopen ziskat potiebné finan¢ni prostiedky ke splnéni svych zavazkl vyplyvajicich
z Rucitelského prohlaseni.

Na vyhodnoceni rizika refinancovani jsou vyznamné zavazky Rucitele z (i) emise dluhopist ISIN
SK4000022950 ve vysi 30 mil. EUR splatnych dne 30.5.2028 s pohyblivym vynosem ve vysi
minimalné 3,25 % p.a., (i) emise dluhopist ISIN CZ0003552929 ve vysi 3 mld. K¢ splatnych dne
27.9.2028 s vynosem ve vysi 8,25% p.a., (iii) emise dluhopisii ISIN SK4000024519 ve vysi 35 mil.
EUR splatnych dne 31.1.2034 s pohyblivym vynosem, (iv) emise dluhopist ISIN SK4000026035 ve
vysi 100 mil. EUR splatnych dne 29.10.2029 s nulovym kuponem a (v) z repo operaci uzaviranych s
finan¢nimi institucemi ve vysi 19.880.091 EUR k 31. fijnu 2024 s urokovou sazbou 4,90 % p.a.

Trini riziko zmén sazeb na financnich trzich

Trzni riziko je riziko, které souvisi se zménami trznich cen, jako jsou Grokové sazby, které ovliviiuji
pfijem nebo hodnotu finan¢nich nastroju Rucitele. Trzni rizika vyplyvaji pfedev§im z otevienych pozic
urocenych aktiv a dluhti a souviseji s obecnymi a specifickymi pohyby na trhu. Expozice vii¢i trznimu
riziku se méfi pomoci analyzy citlivosti. Citlivost na trzni rizika je zaloZena na zméné¢ jednoho faktoru,
pricemz ostatni faktory ziistavaji konstantni. V praxi vSak zmény né€kolika faktort vznikaji soucasné a
mohou se navzajem ovliviiovat. Nepfiznivé zmény trznich sazeb na finanénim trhu by mohly negativné
ovlivnit podnikani Rucitele, jeho hospodarské vysledky, finanéni situaci a v kone¢ném dusledku i
schopnost Rucitele dostat svym zavazkim z Rucitelského prohlaseni.

Pravni a regulatorni rizikové faktory ovliviiujici Rucitele

Riziko zahranicni pravni formy Ruditele

Rucitel byl zfizen a fidi se pravem Kyperské republiky. Rucitel existuje v pravni formé kyperské
spole¢nosti typu ,,verejnd spolecnost s rucenim omezenym akciemi, zkracené ,,plc. Jedna se o pravni
formu, kterd z vetsi Casti odpovida pravni forme Ceské akciové spolecnosti. Rucitel je samostatnou
pravnickou osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi. Odpoveédnost spole¢nikti (akcionait) kyperské plc
spole¢nosti je omezena a akcionaf je odpovédny pouze za splaceni emisni ceny akcii. Rucitelské
prohlaseni spolecnosti se zahrani¢ni pravni formou mize (oproti ¢eskému ruciteli) negativné ovlivnit
ocekavani investora ohledné prav a povinnosti, které mize viici Ruciteli uplatnit, a to i téch, které
s Rucitelskym prohlasenim souvisi.

Rizikové faktory spojené s provozem a vniti‘ni kontrolou Rucitele

Operacni a strategické riziko

Rucitel celi tad¢ provoznich rizik, vcetné rizik vyplyvajicich ze zavislosti na informacnich
technologiich a telekomunikacni infrastrukture. Rucitel je zavisly na financnich, ucetnich a jinych
systémech zpracovani dat, které jsou slozité a sofistikované a jejichz ¢innost miize byt negativné
ovlivnéna fadou problém, jako je porucha hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dualezitych IT
systémd, utoky pocitacovych hackert, pocitacové viry, teroristické titoky apod. Rucitel tak mtize utrpét
zna¢né finan¢ni ztraty, regulacni zasahy a poSkozeni povésti. Rucitel je vystaven operacnimu riziku,
které mize vzniknout v disledku chyby pfi provadéni, potvrzeni nebo vypotadani transakci. Podobné
riziko mize vzniknout u transakci, které nebyly fadné€ zaznamendny nebo zatctovany. Podnikéni
Rucitele zavisi na jeho schopnosti zpracovavat velké mnozstvi riznorodych a slozitych obchodd, véetné
obchodi s derivaty, jejichZ objem a slozitost jsou stale vétsi a které nejsou vzdy vcas potvrzeny.

Rucitel vynaklada zna¢né usili na ochranu svych systémd, siti a databazi pred moznymi utoky tietich
stran, fyzickym poskozenim informacnich systému a pfedchazeni dal§im moznym problémim. Pokud
v budoucnu dojde k vypadkiim, odstavkam systému, sit¢ a databaze, miZze to zpasobit Ruciteli
vyznamné ekonomické ztrdty a mlze to mit negativni dopad na jeho schopnost plnit své zavazky
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.
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Riziko spojené se spravnimi, iidicimi a dozoréimi orgdny Ruditele

Vedouci organ Rucitele se ke dni vydani Prospektu sklada ze tfi feditelii, z nichz jsou dva feditelé
fyzické osoby a jednim feditelem je pravnickd osoba. Pravnickd osoba je v organu zastoupena vzdy
jakymikoliv dvéma ze svych feditelt (fyzickymi osobami). Pravnicka osoba v fidicim organu Rucitele
nema k Ruciteli zadny blizky vztah a jedna se o subjekt, ktery poskytuje obdobné sluzby v ramci své
podnikatelské ¢innosti. Kyperské pravo necini zadné relevantni rozdily mezi fyzickymi a pravnickymi
osobami v pozici ¢lenti fidicich organti. Reditelé ¥idi obchodni &innost a vnitini fungovani Ruditele a
mohou vykonavat veskeré Cinnosti, které nejsou svéfeny do plisobnosti valné hromady podle
ptislusnych pravnich ptedpisi a pravnich piedpisti o zaloZeni spole¢nosti. Rucitel nema dozor¢i radu,
nebot’ kyperské pravo ji v piipadé plc spole¢nosti nevyzaduje. Siroké pravomoci feditelti Rugitele a
skutecnost, ze Rucitel nema nezavisly organ, ktery by dohlizel na vykon jejich kompetenci a vykon
podnikatelské ¢innosti Rucitele, miize mit v piipad€ zneuziti téchto prav negativni dopad i na schopnost
Rucitele splacet své zavazky z Dluhopist.

3 Rizikové faktory vztahujici se kK Ruceni

Riziko tykajici se omezeného Ruceni

Zavazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 4.500.000.000
K¢, a ve vztahu ke kazdému jednotlivému DIuhopisu do vyse 1,5-nasobku jmenovité hodnoty daného
Dluhopisu. Z tohoto vyplyva, ze pokud by kterykoliv Vlastnik Dluhopisti uplatnil narok vuci Ruciteli
z Rucitelského prohlaseni poté, co Rucitel uz splnil nebo se stal povinen splnit zavazky vici jinym
Vlastnikim Dluhopisti ve vysi piesahujici 4.500.000.000 K¢, Rucitel nebude povinen k zadnému
dalSimu plnéni vici takovému Vlastnikovi Dluhopist. Podobné, pokud by narok kteréhokoliv Vlastnika
Dluhopist ve vztahu k jednomu konkrétnimu Dluhopisu piesahl 1,5-nasobku jmenovité hodnoty
daného Dluhopisu, Rucitel nebude povinen uspokojit takovy narok v ¢asti piesahujici 1,5-nasobek
jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Riziko neucinnosti Rucitelského prohlaSeni

Cesky zakon ¢&. 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpisti), stanovi ur¢ité podminky, za kterych mohou byt pravni jedndni dluznika neucinna
vuci tfetim osobam, zejména vici vetitelim dluznika (§ 235 a nasl. insolven¢niho zdkona). Neu€innymi
jsou pravni jednani bez pfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodiujici vétitele nebo pravni
jednani timyslné zkracujici uspokojeni vétitele. Rucitelskym prohlaSenim se Rucitel zavazuje k tomu,
ze splni dluhy Emitenta, pfi¢emz Emitent je jim ovladanou osobou. PfestoZze ma Emitent za to, Ze nejsou
v daném ptipadé dany divody pro netcinnost Ruceni, nebot’ vytézek z emise Dluhopisi je uréen na
poskytnuti financovani Ruciteli. Pokud by vsak ptislusny insolven¢ni soud dospél k zaveru, Ze je Ruceni
vuci véfitelim Emitenta neucinné, zdvazky z Dluhopisii by se staly nezajisténymi (pokud by jeste
nebylo z Ruceni plnéno), nebo by jiz poskytnuté plnéni z Ruceni muselo byt ze strany Vlastnikt
dluhopisti vraceno do majetkové podstaty. Nelze vyloucit, ze v ptfipad¢ insolvencniho fizeni Rucitele
muze dojit ke zpochybnéni G€innosti Ruceni. Pokud by insolven¢ni soud rozhodl, ze Ruceni napliuje
nékteré z vySe zminénych znaku a je neucinné, dluhy z Dluhopist by se staly nezajisténymi Rucenim.

Podle § 589 a nasl. Obcanského zakoniku zkracuje-li pravni jednani dluznika uspokojeni vykonatelné
pohledavky véfitele, ma vétitel pravo domahat se, aby soud urcil, Ze pravni jednani dluznika neni viici
vetiteli pravné ucinné. Relativni netcinnost podle Obcanského zakoniku zaklada pravo véritele
domahat se uspokojeni pohledavky i z toho, co neu¢innym tkonem z majetku dluznika uniklo, tj. v
daném pfipad¢ plnénim na zaklad¢é Ruceni.

V piipad¢ upadku Rucitele, nebo jiné podobné udalosti dle kyperského prava, vS§ak mtze byt soudni
fizeni ve vztahu k Ruciteli zahajeno zejm. v Kyperské republice, jelikoz Rucitel je spolecnosti
zalozenou a existujici dle kyperského prava. Pfipadnou netc¢innost pravnich ikont dluznika (Rucitele)
vuci tretim osobam by pak bylo ziejmé tieba posuzovat v ramci soudniho fizeni v Kyperské republice
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podle kyperské pravni upravy; tj. Ze neti¢innost pravnich jednani by v takovém insolven¢nim ftizeni
byla posuzovana podle Kyperského zdkona o obchodnich spolecnostech, kap. 113, vice viz rizikové
faktory Zdvazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni mohou podléhat soudnimu prezkumu podle
kyperskych pravnich predpisit a Ruceni bude podléhat urcitym omezenim pri vymahani a muze byt
omezeno kyperskym pravem nebo podléhat urcitym okolnostem vylucujicim protipravnost, které mohou
omezit jeho platnost a vymahatelnost nize.

Zavazky Rucditele 7 Ruditelského prohldSeni mohou podléhat soudnimu piezkumu podle kyperskych
pravnich piedpisii

Zavazky Rucitele ve vztahu k Dluhopisim mohou podléhat soudnimu piezkumu podle piislusnych
kyperskych insolvenc¢nich pravnich predpist. Priklady takovych rizik jsou uvedeny nize:

e Rucitelské prohlaseni bylo uzavieno nebo realizovano s imyslem ztizit nebo oddalit uspokojeni
jakéhokoli soucasného nebo budouciho véfitele nebo jej podvést nebo zvyhodnit jakéhokoli
véfitele;

e Rucitel byl nebo se stal v diisledku Rucitelského prohlaseni neschopnym splacet své dluhy
(pficemz se ma za to, ze Rucitel neni schopen splacet své dluhy, pokud neni schopen je splacet
v dob¢ jejich splatnosti s pfihlédnutim ke svym podminénym a budoucim zavazktim (,,Test
penéznich tokl) nebo pokud je hodnota jeho majetku niz§i nez vySe jeho zavazkl s
prihlédnutim k jeho podminénym a budoucim zavazkim (,,Test bilan¢nich tokd*));

e bylo shleddno, ze Ruceni neni v nejlepSim zajmu Rucitele nebo neni v jeho
podnikovém/obchodnim zajmu ¢i v ramci jeho pfedmétu podnikani;

o Ruditel provedl jakoukoli platbu nebo uzavtel jakoukoli dohodu s nékterym ze svych véfitell s
cilem dostat tohoto véfitele do lepsiho postaveni, nez v jakém by byl, kdyby Rucitel vstoupil
do likvidace.

Rucitelské prohlaseni mize podléhat predinsolvencnim lhitam. Podle kyperského prava, v souladu s §
301 Kyperského zakona o obchodnich spole¢nostech, kap. 113, jakykoli pfevod, zatiZeni, zastaveni,
dodédni zbozi, platba, exekuce nebo jiny tkon tykajici se majetku ucinény spolecnosti nebo vuci
spolecnosti v pribéhu Sesti mésicti pred zahajenim jeji likvidace, ktery by byl v piipadé€, ze by byl
ucinén fyzickou osobou nebo vici ni v prubéhu Sesti mésicti pred podanim navrhu na prohlaseni
konkurzu, na jehoz zakladé byl prohlaSen za tpadce, povazovan v jejim konkurzu za podvodné
zvyhodnéni, se v piipadé€ likvidace spolecnosti povazuje za podvodné zvyhodnéni jejich véfitelt, a je
tudiz neplatny.

Reorganizace

Kypersky zédkon o obchodnich spolecnostech, kap. 113, umoziuje formalni proces ozdraveni/obnovy
spole¢nosti pod dohledem soudu, jehoz cilem je umoznit potencialn¢ Zivotaschopnym spole¢nostem
prozkoumat v§echny moznosti, jak zajistit jejich pieziti jako fungujiciho podniku. Reorganizator mize
byt jmenovan na zadost (mimo jiné) samotné spolecnosti, jakéhokoli véftitele (véetné podminénych
nebo budoucich véritell (to zahrnuje i zaméstnance)), akcionart, ktefi vlastni nejméné jednu desetinu
splaceného zakladniho kapitalu doty¢né spole¢nosti, s nimz je spojeno hlasovaci pravo, nebo jakéhokoli
rucitele za zavazky spolecnosti za u€elem piezkoumani zalezitosti spolecnosti.

Béhem obdobi, které zacina dnem podani ndvrhu soudu na jmenovani reorganizatora ve vztahu ke
kyperské spolecnosti a konéi ¢tyti mésice (nebo po delsi dobé, kterou soud miize nafidit) po dni podani
navrhu nebo dnem staZeni nebo zamitnuti navrhu (podle toho, co nastane diive), se ma za to, Ze
spolecnost je pod ochranou soudu. Na spolecnost, ktera je pod ochranou soudu, se vztahuji rizna
ustanoveni, v¢etné nasledujicich: (i) jakékoli kroky k realizaci jakéhokoli zajisténi (které zajistuje
pohledavku vici spolecnosti) vaznouciho na majetku spole¢nosti smé&ji byt podniknuty pouze se
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souhlasem reorganizatora, (ii) nelze jmenovat spravce jakékoli ¢asti majetku nebo podniku spole¢nosti,
(iii) jakékoli jiné fizeni proti spoleCnosti smi byt zahajenou pouze na zakladé povoleni soudu a za
podminek, které soud stanovi, (iv) na majetek nebo véci spolecnosti lze uvalit obstaveni, zabaveni,
exekuci ¢i vykon rozhodnuti pouze se souhlasem reorganizatora, a (v) soud mtiZze na zadost znalce vydat
jakékoli rozhodnuti, které bude povazovat za vhodné ve vztahu k jakémukoli stavajicimu fizeni, véetné
rozhodnuti o pferuSeni takového fizeni. V Kyperském zakoné o obchodnich spole¢nostech, kap. 113,
existuji obdobna ustanoveni ve vztahu k jakékoli osobé (jiné nez ptislusné spolecnosti), ktera je podle
ustanoveni jakéhokoli pravniho predpisu nebo jiné Upravy odpovédna za zaplaceni vSech dluhu
spolecnosti nebo jejich ¢asti.

Navic, pokud je spole¢nost pod ochranou soudu, nesmi spole¢nost provést zadnou platbu v souvislosti
se zavazkem, ktery existoval pifed datem podani Zadosti o jmenovani reorganizatora, pokud soud nebo
reorganizator takovou platbu nepovoli nebo pokud zprava nezavislého znalce (kterd bude predlozena
spolu s Zadosti o jmenovani reorganizatora) nedoporucuje, aby takova platba byla provedena.

Ruceni bude podiéhat uréitym omezenim pii vymahdni a miize byt omezeno kyperskym pravem nebo
podléhat urcitym okolnostem vylucujicim protiprdavnost, které mohou omezit jeho platnost a
vymahatelnost

Vymahani pohleddvek z Ruceni vuc¢i Ruciteli bude podléhat urcitym okolnostem vylucujicim
protipravnost, které maji spolec¢nosti na Kypru k dispozici. Patii mezi n€ mimo jiné ty, které se tykaji
zajmu nebo prospéchu spolec¢nosti, podvodného postoupeni nebo pievodu, relativné neplatného
prednostniho prava, insolvence a reorganizace. Rucitel mtize mit k dispozici i dalsi okolnosti vylucujici
protipravnost, jako je nezakonnost zavazki Emitenta, za které se ruci, nebo Ze Ruceni bylo poskytnuto
na zakladé uvedeni v omyl. Pokud se uplatni jedna nebo vice z téchto okolnosti vylucujicich
protipravnost, Rucitel nemusi mit z Ruceni zadnou odpovédnost nebo miize mit snizenou odpoveédnost.
Podle kyperského prava muze byt trvajici zaruka ptislusnym rucitelem kdykoli odvolana ve vztahu k
budoucim transakcim.

Podle kyperského prava nasledujici oddily kyperského zakona o smlouvach, kap. 149 (Cyprus
Contracts Law, Chapter 149), v platném znéni, mohou mit pfednost pred jakymkoli ustanovenim v
dokumentu poskytujicim zaruku. Ustanoveni v jakémkoli takovém dokumentu, ktera jsou v rozporu s
niZe uvedenymi ustanovenimi, nemusi byt podle kyperského prava vymahatelna:

e Jakakoli zména podminek smlouvy mezi hlavnim dluznikem a véfitelem provedena bez
souhlasu rucitele zbavuje rucitele jeho zavazkd ve vztahu k transakcim nasledujicim po této
zmeéné.

e Rucitel je zprostén svych zavazkl jakoukoli smlouvou mezi véfitelem a hlavnim dluznikem,
kterou je hlavni dluznik zprostén svych zavazki, nebo jakymkoli jednanim ¢i opomenutim
vétitele, jehoz pravnim dusledkem je zprosténi hlavniho dluznika jeho zavazk.

o Smlouva mezi véfitelem a hlavnim dluznikem, kterou véfitel uzavira smir s hlavnim dluznikem
nebo slibuje, Ze mu poskytne dodatecnou lhiitu nebo Ze ho nebude Zalovat, zbavuje rucitele
jeho zavazkd, ledaze rucitel s takovou smlouvou souhlasi.

e Pokud smlouvu o poskytnuti dodate¢né lhity hlavnimu dluznikovi uzavte véfitel s tieti osobou,
a nikoli s hlavnim dluznikem, ru¢itel neni zbaven svych zavazki.

e Pokud ve¢ritel odlozi podani Zzaloby na hlavniho dluznika nebo uplatnéni jakéhokoli jiného

opravného prostiedku vici hlavnimu dluznikovi, nezbavuje to rucitele jeho zdvazkti, neni-li v
zaruce stanoveno jinak.
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e Pokud existuji spolurucitelé, zbaveni jednoho z nich jeho zavazk vétitelem nezbavuje ostatni
rucitele jejich zavazki; nezbavuje ani takto osvobozeného rucitele jeho odpovédnosti vici
ostatnim rucitelim.

o Ucini-li véfitel jakykoli ukon, ktery je v rozporu s pravy rucitele, nebo opomene-li u€init
jakykoli ukon, ktery mu jeho povinnost vuci ruciteli uklada, a ptipadny opravny prostiedek
samotného rucitele vii¢i hlavnimu dluznikovi je tim ztizen, je rucitel zbaven svych zavazku.

e Stane-li se zaruceny dluh splatnym nebo dojde-li k prodleni hlavniho dluznika se splnénim
zaruéené povinnosti, nabyva rucitel po zaplaceni nebo splnéni vSeho, za co ruéi, vSech prav,
ktera mél vétitel vaci hlavnimu dluznikovi.

e Rucitel mé narok na kazdou jistotu, kterou ma véfitel viici hlavnimu dluznikovi v dob¢ uzavieni
zaruéni smlouvy, at’ uz rucitel o existenci takové jistoty vi, ¢i nikoli; a pokud véfitel takovou
jistotu ztrati nebo se ji bez souhlasu rucitele vzda, je rucitel zbaven svych zavazkd v rozsahu
hodnoty jistoty.

e 'V kazdé zaru¢ni smlouvé je implicitné obsazen slib hlavniho dluznika, ze rucitele odskodni; a
rucitel je opravnén vymahat od hlavniho dluznika jakoukoli ¢astku, kterou oprdvnéné zaplatil
na zaklad¢ zaruky, nikoli vSak ¢astky, které zaplatil neopravnené.

e Trvajici zaruku muze rucitel oznamenim véfiteli kdykoli odvolat ve vztahu k budoucim
transakcim.

e Zaruka, ktera byla ziskana na zaklad¢ toho, Ze véfitel uvedl nékoho v omyl, nebo s vétitelovym
védomim a souhlasem, ve vztahu k podstatné ¢asti transakce, je neplatna.

e Zaruka, kterou véfitel ziskal zamlcenim podstatnych okolnosti, je neplatna.

e Odpovédnost ruditele je soubézna s odpoveédnosti hlavniho dluznika, pokud smlouva nestanovi
jinak.

e Poskytne-li osoba na zéklad¢€ smlouvy zaruku, Ze vétitel nebude podle ni jednat, dokud se k ni
nepfipoji dalsi osoba jako spoludluznik, je zaruka neplatna, pokud se k ni nepfipoji dalsi osoba.

Kromé toho mohou byt zavazky rucitele omezeny nebo vylouceny pravnimi piedpisy nebo zasadami
tykajicimi se prospéchu spolecnosti, kapitalu, zachovani kapitalu, financni pomoci, transakci pod cenou
nebo jiné podobné zakony.

Je nezbytné, aby kyperska spoleCnost pii poskytovani zaruky postupovala ve svij
podnikatelsky/obchodni prospéch a v nejlepSim zajmu pii plnéni svého predmétu podnikéani. To, Ze ma
spole¢nost pozadovanou zptsobilost k poskytnuti takové zaruky na zakladé svych stanov a predmétu
podnikani a Ze poskytnuti takové zdruky spadd do pravomoci a opravnéni statutdrnich organt
spolenosti, je zasadni pro branéni platnosti zaruky v budoucnu proti zpochybnéni napiiklad ze strany
budouciho likvidatora.

Neexistence aplikacni praxe

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze vykon zajisténi pohledavek
z dluhopist prostfednictvim Rucitelského prohlaseni nebylo doposud narokovano pred ¢eskymi soudy.
Neexistuje tedy pravni jistota, Ze soud rozhodujici o Zalobé Vlastnikd dluhopist vii€i Ruciteli narok
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni uzna, ptipadné v jakém rozsahu.

Riziko neplnéni
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Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Rucitel nemusi disponovat
dostatecnym mnozstvim finan¢nich prostiedki, a tudiz Rucitel nemusi byt v pfipad¢ uplatnéni prav
z Rucitelského prohlaseni schopen uhradit veskeré své dluhy vici Vlastnikim dluhopisti vyplyvajici z
Ruceni. Vyse likvidnich prostifedkti Skupiny byla k 30. ¢ervnu 2024 ve vysi 10,4 mil. EUR.

Vyse uvedené skute¢nosti mohou mit podstatny nepiiznivy vliv na hodnotu a navratnost investice do
Dluhopisd.

Dluhy z Ruditelského prohldSeni nejsou zajistény

Dluhy Rucitele z Rucitelského prohlaseni nejsou zajistény. V piipadé upadku osoby Rucitele by méli
Vlastnici Dluhopisti ve srovnani s tzv. zajisténymi vétiteli slabsi postaveni, protoze zajisténi véfitelé
maji zejména pravo, aby jejich zajisténa pohledavka byla uspokojena z vytézku zpenézeni véci, kterou
byla zajiSténa. Pohledavky nezajisténych vétitell se tak v zasade uspokojuji ze zpenézeni majetku, ktery
nebyl pfedmétem zajisténi, a to pomérné, pokud vynos ze zpenézeni neni dostateény na plné uhrazeni
v§ech nezajisténych pohledavek.

Rucitel je zavdzan vicero rucitelskymi prohldSenimi

Rucitel zajistil rucenim ¢i obdobnym institutem rovné€z emise dluhopisi svych dalSich dcefinych
spolecnosti, konkrétné

(a) JTSEC CZ Financing 1, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO:
191 46 728 LEIL: 315700KJA8I7WSQISY12, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28016 (JTSEC CZ Financing 1), pficemz
Rucitelova odpovédnost za zajisténé dluhy vyplyvajici z emise dluhopist v celkové jmenovité
hodnoté 1.500.000.000 K¢ s moznosti navySeni az do 3.000.000.000 K¢, datum emise 27. zafi
2023, ISIN: CZ0003552929, je omezena celkovou castkou 3.600.000.000 K¢. Prislusné
zajisténé dluhy mohou vznikat kdykoli do ¢ervence 2038 (vcetné). Ruceni je poskytnuté do
doby tplného splnéni a uspokojeni ptislusnych zajisténych dluhi;

(b) JTSEC Financing I a.s., se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava — mestska Cast’ Staré
Mésto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 213 707 zapsana v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava III, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 7522/B, LEL: 097900CAKA0000127045 (JTSEC
Financing I), pfi¢emz rueni je poskytnuté za zajisténé dluhy vyplyvajici z emise dluhopist
v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 30.000.000 EUR, datum emise 30. kvétna
2023, ISIN: SK4000022950, do doby uplného splnéni a uspokojeni ptislusnych zajisténych
dluht a jeho vySe neni omezena; a

(c) JTSEC Financing III a. s., se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava - mestska Cast’ Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 55 950 086, zapsania v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava 111, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 7639/B, LEI: 097900CAKA0000179037
(JTSEC Financing III), ptiCemz ruceni je poskytnuté za zajisténé dluhy vyplyvajici z emisi
dluhopisti vydanych v ramci dluhopisového programu v celkové hodnoté do 200.000.000 EUR.
K Datu tohoto Zakladniho prospektu byla v rdmci tohoto dluhopisového programu vydana
jedna emise dluhopist v celkové jmenovité hodnoté 100.000.000 EUR, datum emise 29. fijna
2024, ISIN: SK4000026035. Ruceni je poskytnuto do doby tplného splnéni a uspokojeni
prislusnych zajisténych dluht a jeho vySe neni omezena.

Pokud by v budoucnu musel Rucitel plnit zavazky z téchto ru¢eni, mohlo by to omezit jeho schopnost
disponovat dostate¢nym mnozstvim finanénich prostiedkd pro thradu svych dluhti vi¢i Vlastnikiim
dluhopist vyplyvajici z Ruceni.

0108002-0000067 EUO1: 2012650908.5 25



4 Rizikové faktory vztahujici se kK Dluhopisim

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Riziko nesplaceni a rizika spojend s piipadnym odkupem Dluhopisii Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
muze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou
hodnotu. Pfi pfipadném odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu mutze byt cena uhrazena vlastnikiim
Dluhopist za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice.

Riziko pFedcasného splaceni nebo odkoupeni

V Konec¢nych podminkach bude stanoveno, zda méa Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise
pied datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli Dluhopisy nékteré Emise pred
datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§iho neZ piedpokladaného vynosu
z diivodu takového predCasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mtize naptiklad vykonat své opcni
pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor
muze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisi s niz§im vynosem.

Riziko krdceni objedndvky na upsani Dluhopisii

Manazer bude opravnén objem DIluhopisti uvedeny v objednavkach investort podle svého vyhradniho
uvazeni kratit, pricemz piipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbytecného odkladu vracen na
ucet investora. V pripadé zkraceni objednavky nebude potencidlni investor schopen uskutecnit investici
do Dluhopist v piivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopist.

Riziko inflace

Potencialni investoii do Dluhopisti by si méli byt védomi, ze realna hodnota investice do Dluhopist
muze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. DIluhopisy neobsahuji protiinflac¢ni
dolozku, inflace tak zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace piekroci vysi
nominalnich vynosti z Dluhopisti, hodnota realnych vynosti z Dluhopisti bude negativni. Dle udaji
Ceského statistického tifadu &inila primérna roéni mira inflace v roce 2023 hodnotu 10,7 %. Meziroéni
inflace se v prubéhu roku 2023 rychlym tempem snizovala a v kvétnu 2024 dosahla Grovné 2,6 %,
pohybovala se tak v toleranénim pasmu inflaéniho cile CNB,'* pfi¢emz podle aktulni prognézy CNB
z 1. srpna 2024 by méla primérna meziro¢ni inflace v leto$nim roce dosahnout miry 2,2 % a v roce
2025 pak 2,0 %.'°

Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o piijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného
trhu BCPP, na kterém mohou byt DIuhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upiesnén v piislusnych
Konec¢nych podminkach. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemutize
existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecn¢ likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi,
ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidit¢ takovych Dluhopisi oproti Dluhopistim
nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor

schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mtize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopisu.

15 Zdroj: Priimérnd rocni mira inflace za rok 2023 dle dat CSU dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-spotrebitelskych-
cen—inﬂace—prosinec:2023.
16 Zdroj: Prognéza CNB zverejnénd dne 1. srpna 2024 dostupnd zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognozal.
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Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna turovni poplatki wGétovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisti nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouZzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si miiZze uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, ptevody cennych papirti, sluzby spojené
s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby
se seznamili s podklady, na jejichz zaklad€ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato
skutecnost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim ManazZera mohou byt investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktualniho standardniho ceniku ManaZera uvefejnéného na internetovych
strankach Manazera www.jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz Sazebnik poplatkd. K Datu
tohoto Zakladniho prospektu ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopist dle
pokynu k tGpisu, minimalné 2.000 K¢.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopistt mtze byt pfedmétem zakonnych omezeni ovlivilyjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani
kterykoli ¢len jeho Skupiny, nema ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii
potencialnim nabyvatelem DIluhopistl, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu
(jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se nemuaze spoléhat na Emitenta ani
kteréhokoli ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zidkonnosti nabyti
Dluhopist. V pfipadé, ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisi koupil DIluhopisy v rozporu se
zakonnymi omezenimi, které se na né¢j vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dtsledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopisti investovanou ¢astku
jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikei), které se na danou osobu vztahuji,
mohou byt s takovymto nabytim DIuhopist v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni
dasledky.

Neexistence zakonného pojisténi Dluhopisii

Na pohledavky Vlastniki dluhopist se pro pifipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhtim
z vydanych Dluhopisii nevztahuje zadné zdkonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf.
z Garanc¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopist lisi naptiklad
od pohledavek z vkladt u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim.

Vynosy Dluhopisit s pevhou uirokovou sazbou jsou ovlivnény zménou urokovych sazeb

Vlastnik dluhopisii s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokova sazba stanovena
v ptislusnych Koneénych podminkach po dobu existence Dluhopisti fixovana, aktualni urokova sazba
na kapitalovém trhu (TrZni irokova sazba) se zpravidla denné méni.

V¥se urokovych sazeb prochazi v poslednich letech turbulentnim vyvojem. CNB jakoZto Gstiedni banka
stitu pecuje o cenovou stabilitu. CNB za timto i¢elem nastavuje svoji mé&novou politiku zejména
prostiednictvim tfi zékladnich urokovych sazeb. Klicovou je tzv. limitni urokova sazba pro dvoutydenni
repo operace, ve zkratce oznacovana jako 2T repo sazba. Touto sazbou je urocena nadbytecna likvidita
komerénich bank, kterou si ukladaji u CNB. S 2T repo sazbou jsou svazany dvé zbylé trokové sazby
CNB — lombardni a diskontni sazba. Obecné lze Fici, e pti zvyseni zakladnich Grokovych sazeb dochéazi
k naristu trznich Grokovych sazeb a s tim spojenym nardstem vyse splatek vérd, v dusledku ¢ehoz
roste riziko nesplaceni uvéri. Banky tedy zpfisiiuji hodnocent rizikovosti svych klientd a zvySuji svoji
rizikovou pfirazku, ¢imz snizuji dostupnost nove poskytovanych uvéri. Vysledkem je snizeni spotieby,
investic, vyroby, ristu mezd a nésledn¢ inflace.
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Na svém poslednim zasedani dne 7. listopadu 2024 Bankovni rada CNB sniZila dvoutydenni repo sazbu
0 0,25procentniho bodu na 4,0 %. Zarovei o stejnou vysi snizila diskontni sazbu na 3,0 % a lombardni
sazbu na 5,0 %. Nové urovné urokovych sazeb vstoupily v platnost 8. listopadu 2024. Stale vSak
existuje riziko, Ze se urokové sazby zvysi, pokud inflacni tlaky zesili.

Se zménou Trzni urokové sazby se také meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném
sméru. Pokud se tedy Trzni irokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla
klesne na troveil, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni urokové sazbé. Pokud se
Trzni Grokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi
na urovei, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni urokové sazbg.

Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoveni, kterda se odchyluji od Zakona o dluhopisech

Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech. Konkrétné
se Spolecné emisni podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a 7 Zakona
o dluhopisech:

(@)  odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, nema Zadatel (viechny pojmy s velkym
pocateCnim pismenem pouzité v tomto rizikovém faktoru jsou definovany ve Spole¢nych
emisnich podminkéach) pravo pozadovat (nad ramec prava na splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopisit) odkup Dluhopisi za trzni cenu;

(b)  odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu ma Zadatel v
souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami pravo, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti
Lhtty pro zadost, nikoliv 30 dnti po podani samotné Zadosti.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zakladé kterého je dovozovana moznost odchylit
se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, véetné vySe uvedenych ustanoveni, bylo do
Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem €. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zékony v souvislosti
s rozvojem financniho trhu a s podporou zajisténi na stari, pfi¢emz tato novela nabyla ti€innosti 1. ledna
2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni Gpravu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudu
ani obecné pfijimany pravni vyklad. V dusledku absence relevantni judikatury k novému ustanoveni
§ 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vyloucit, Ze pfislusné
soudy v budoucnu rozhodnou, Ze néktera ustanoveni, véetné¢ vyse uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona
o dluhopisech nepiipoustéji odchyleni se ve Spole¢nych emisnich podminkach.
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o Emitentovi str. Presna URL adresa

Utetni zavérka Emitenta dle 4-15 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Zprav

CAS za obdobi od 23. ¢ervna a%?20auditora%20uz%2031.12.2023%20JTSEC%

2023 do 31. prosince 2023 20CZ%?20Financing%202.pdf

Zprava nezavislého auditora 2-3 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Zprav

k ucetni zavérce Emitenta za a%20auditora%20uz%2031.12.2023%20JTSEC%

obdobi od 23. ¢ervna 2023 do 20CZ%20Financing%202.pdf

31. prosince 2023

Mezitimni G¢etni zavérka 4-14 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit

Emitenta dle CAS za obdobi od %C3%ADMN%C3%AD%20%C3%BA%C4%8D

1. ledna 2024 do 31. srpna 2024 etn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20E
mitenta%20d1e%20CAS%20za%200bdob%C3%
AD%200d%201.%20ledna%202024%20d0%203 1
.%20srpna%202024.pdf

Zprava nezavislého auditora 2-3 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit

k mezitimni ucetni zavérce %C3%ADMN%C3%AD%20%C3%BA%C4%8D

Emitenta za obdobi od 1. ledna etn%C3%AD%202%C3%A 1v%C4%9Brka%20E

2024 do 31. srpna 2024 mitenta%20dle%20CAS%20za%200bdob%C3%
AD%200d%201.%20ledna%202024%20d0%203 1
.%20srpna%202024.pdf

Informace o Ruciteli str. Presna URL adresa

Konsolidovana ucéetni zavérka 14-68 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konso

Rucitele dle IFRS za obdobi od lidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C

1. ledna 2023 do 31. prosince 3%AD%20z%C3%A 1v%C4%9Brka%20Ru%C4

2023 %38Ditele%20d1e%20IFRS%20za%200bdob%C3
%AD%200d%201.%20ledna%202023%20d0%20
31.%20prosince%202023.pdf

Zprava nezavislého auditora ke | 8-13 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konso

konsolidované ucetni zavérce lidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C

Rucitele za obdobi od 1. ledna 3%AD%202%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4

2023 do 31. prosince 2023 %8Ditele%20d1e%20IFRS%20za%200bdob%C3
%AD%200d%201.%20ledna%202023%20d0%20
31.%20prosince%202023.pdf

Individualni ucetni zavérka 11-73 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Indivi

Rucitele dle IFRS za obdobi od du%C3%A11In%C3%AD%20%C3%BA%C4%8D

1. ledna 2022 do 31. prosince etn%C3%AD%202%C3%A1v%C4%9Brka%20R

2022 1u%C4%8Ditele%20d1e%20IFRS%20za%200bdob
%C3%AD%200d%201.%201ledna%202022%20do
%2031.%20prosince%202022.pdf

Zprava nezavislého auditora 7-10 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Indivi

k individualni ucetni zavérce
Rucitele za obdobi od 1. ledna
2022 do 31. prosince 2022

du%C3%A11n%C3%AD%20%C3%BA%C4%8D
etn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20R
u%C4%38Ditele%20d1e%20IFRS%20za%200bdob
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https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Emitenta%20dle%20CAS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2031.%20srpna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
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https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202023%20do%2031.%20prosince%202023.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf

%C3%AD%200d%201.%20ledna%202022%20do
%2031.%20prosince%202022.pdf

Mezitimni konsolidovana ucetni | 1-37 https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit
zavérka Rucitele dle IFRS za %C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%
obdobi od 1. ledna 2024 do 30. A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%202%
Cervna 2024 C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20d

16%20IFRS%20za%200bdob%C3%AD%200d%2
01.%20ledna%202024%20d0%2030.%20%C4%8
Dervna%202024.pdf

Casti dokumenti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem,
bud’ nejsou pro investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné kapitole
tohoto Zakladniho prospektu.
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https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Individu%C3%A1ln%C3%AD%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202022%20do%2031.%20prosince%202022.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf
https://ii.jtsecfinancing.cz/sites/default/files/Mezit%C3%ADmn%C3%AD%20konsolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka%20Ru%C4%8Ditele%20dle%20IFRS%20za%20obdob%C3%AD%20od%201.%20ledna%202024%20do%2030.%20%C4%8Dervna%202024.pdf

IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost udaji uvedenych v Zakladnim prospektu je Emitent, tj.
spole¢nost JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28219. Emitent prohlasuje, Ze podle jeho
nejlepsiho v&domi jsou udaje obsazené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném
nebyly zaml¢eny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu, v Praze

JTSEC CZ Financing 2, a.s.

\

- o
X MALD 0N

Jméno: Martina Fukova
Funkce: ¢lenka predstavenstva
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V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program)
jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech)
spolecnosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28219 (Emitent). Veskeré dluhopisy
vydavané na zakladé¢ tohoto Dluhopisového programu budou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény
Rucitelskym prohlasenim (jak je tento pojem definovéan v ¢lanku 3.3) vystavenym spolecnosti J&T
SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1.
poschodi, byt/kancelat 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku
(Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu a primyslu, Odbor zapisu
spolecnosti a dusevniho vlastnictvi Nikdsie (Ministry of Energy, Commerce and Industry, Department
of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem HE 260821 (Ruditel), které
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovne a jehoz
znéni je rovnéZ zahrnuto v tomto Zakladnim prospektu.

Dluhopisy se fidi témito spole¢nymi emisnimi podminkami (Spole¢né emisni podminky). Pro kazdou
konkrétni emisi Dluhopisi (Emise nebo Emise dluhopisii) budou Spole¢né emisni podminky vzdy
upfesnény ¢i doplnény koneénymi podminkami ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu
(jak je tento pojem definovan nize) (Konefné podminky), které budou obsahovat doplnék
dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech (Doplnék dluhopisového
programu). Emisni podminky urcit¢é Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito Spole¢nymi
emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude Spolecné emisni
podminky upiesnovat ¢i dopliiovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spole¢nych emisnich podminek mutze byt Doplitkem dluhopisového
programu pro kteroukoli Emisi bliZe specifikovano ¢i, pokud tuto moznost Spolecné emisni podminky
umoznuji, vylouceno.

Toto znéni Spoleénych emisnich podminek je platné od 25. listopadu 2024 a je platné pro Emise
dluhopisii vydavané po 25. listopadu 2024.

Tyto Spole¢né emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Zakladniho prospektu a jsou k dispozici
na internetovych strankdch Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory (Internetové
stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovni dny v dob& od 9:00 do 16:00 hod.

Kazdé Emisi dluhopisi bude pfidélen samostatny kod ISIN Centralnim depozitafem, piipadné jinou
povétenou osobou. Informace o pfidélenych kodech ISIN, ptipadné i o dal$ich identifikujicich udajich
ve vztahu k Dluhopistim, bude uvedena v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, respektive
Koneénych podminkach.

Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta (jak je tento pojem definovan nize) o piijeti kazdé
Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP (Regulovany trh BCPP). Pfedpokladané
datum pfijeti k obchodovani je vzdy k Datu emise.

Koneéné podminky budou rovnéz obsahovat blizsi informace vztahujici se k nabidce Dluhopist,
pricemz Emitent zamysli nabizet Dluhopisy v ramci vetejné nabidky. Pro odstranéni pochybnosti plati,
ze terminy ,regulovany trh* a ,vefejnd nabidka* maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetrejné
nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o prospektu).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami irokovych vynost a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
J&T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim
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plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan niZe) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem
a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopistt v bézné pracovni dobé v Ur€ené provozovné, jak je uvedena
v ¢lanku 11.1.1.

Manazerem jednotlivych Emisi vydavanych pod Dluhopisovym programem bude J&T BANKA s tim,
ze Emitent uzavie vzdy pfed prisluSnym Datem emise smlouvu o zajisténi umisténi dluhopist,
na zéklad¢ které povéti spolecnost J&T BANKA jako Manazera vetejnou nabidkou a umisténim Emise
u koncovych investorti, a to bez zavazku upsat.

Cinnosti kotaéniho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisti na piislugny regulovany trh bude
zajistovat J&T BANKA (Kota¢ni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkéch jsou definovény v ¢lanku 16
téchto Spole¢nych emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho piedpisu
znamena ve Spoleénych emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni ptislusného
zakona ¢i jiného pravniho predpisu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy (a jejich vefejnou nabidkou a jejich
piijetim k obchodovani na regulovaném trhu), a to v rozsahu vyplyvajicim ze ZPKT, Zakona o
dluhopisech, zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni a Nafizeni o prospektu,
vcetné jeho provadeéci legislativy, pficemz tento dohled zahrnuje zejména schvalovani Zakladniho
prospektu, véetné jeho dodatki, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti Emitenta po celou dobu
vetejné nabidky nebo piijeti prislusné Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ piislusny ke schvaleni prospektu
podle Natizeni o prospektu, schvaluje Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, ze spliiuje normy
tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které¢ uklada Nafizeni o prospektu a toto schvaleni
by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery Zakladni prospekt vyhotovuje, nebo Rucitele,
pficemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Ruitele
a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Ruditele ani
schopnost Emitenta splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti nebo schopnost Rucitele poskytnout plnéni
z Ruceni.

Zavazuje-li se Emitent ve Spole¢nych emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila né&jakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zékoniku,
tzn., ze nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro
odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto piipadé
nepouzije.

1 Obecna charakteristika Dluhopisu

1.1 Jmenovita hodnota, druh a dal$i charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vydany jako zaknihované cenné
papiry.

Dluhopisy vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu budou denominovany v ¢eskych
korunach (K¢).

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
a po¢tu uvedeném v Doplitku dluhopisového programu. Dopln€k dluhopisového programu bude dale
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obsahovat nazev Emise dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
Emise dluhopisi, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piredkupni nebo vyménna prava.

1.2 Vlastnici dluhopisi, pievod Dluhopist

1.2.1 Oddéleni prava na vynos 7 Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu se vylucuje.
1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.

1.2.3  Vlastnici a pievody Dluhopisit

Osoba, na jejimz uc¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopisti (Vlastnik dluhopist). Dokud
nebude Emitentovi a Administratorovi pfesvédcivym zpiisobem prokazano nejdéle 5 Pracovnich dni
pied Dnem vyplaty, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v
Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan,
budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Spole¢nymi emisnimi podminkami. Osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli divodl evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisii, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta a
Administratora a tyto skutecnosti jim presvéd¢ivym zplisobem prokazat.

K ptevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii
v souladu s platnymi pravnimi ptfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V piipadé Dluhopisii
evidovanych v Centralnim depozitdii na uctu zakaznik dochézi k prevodu Dluhopist (i) zapisem
pfevodu na uctu zdkaznikil v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitate
s tim, Ze majitel G¢tu zakazniki je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na ucet zakaznikt, nebo (ii) pokud jde o pirevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci
jednoho uctu zakazniki, zapisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

2 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Emisni kurz, zpusob a misto upisu Dluhopisi

2.1 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Dodatec¢na lhita pro upisovani

Datum emise pfislusné Emise a lhiita pro upisovani, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
Emise (Lhita pro upisovani) budou uvedeny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise
v pribéhu Lhuty pro upisovani, piipadné dodatecné lhuty pro upisovani (Dodateéna lhuta
pro upisovani), kterou mize Emitent, se souhlasem Manazera, stanovit, pokud nebude Lhita pro
upisovani dostacujici. Emitent je opravnén stanovit Dodatecnou lhlitu pro upisovani i opakované.
Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhlty pro upisovani je Emitent povinen oznamit Vlastnikiim
dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodatecna lhita pro upisovani skon¢i nejpozdéji v
Rozhodny den pro vyplatu, pokud ke Dni vyplaty dochazi ke konecnému splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist. Emitent mize vydat Dluhopisy v prubéhu Dodatecné lhuty pro upisovani i postupné (v
transich).
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Emitent ma pravo v prubéhu Lhity pro upisovani vydat Dluhopisy (i) v mens$i celkové jmenovité
hodnoté¢ Emise dluhopisit nez ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodaii
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisii upsat, a/nebo (ii) se souhlasem
Manazera, ve vétsi celkové jmenovité hodnoté¢ Emise dluhopisd, nez byla predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylouci.

Rozhodne-li Emitent v souladu s odstavci vyse o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté,
nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise dluhopisti, objem tohoto zvyseni neptekroci
100 % (slovy: sto procent) predpoklddané jmenovité hodnoty Dluhopist pfislusné emise, neurci-li
Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah pfipadné¢ho zvyseni celkové jmenovité
hodnoty Emise dluhopist.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopisti tvoticich ptislusnou Emisi dluhopist, a to bez zbytecného odkladu
po jejich vydani nebo po uplynuti Lhity pro upisovani nebo Dodate¢né lhiity pro upisovani bylo-li o
jejim stanoveni rozhodnuto.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise piislusné Emise bude stanoven v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Pfed Datem emise nebo k Datu emise budou Dluhopisy v ptipadé
vetejné nabidky spojené s primarnim Gpisem Dluhopist v ramci Lhiity pro upisovani nabizeny za cenu
odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Po Datu emise bude piislusny Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise v ptipadé vefejné nabidky spojené s primarnim tipisem Dluhopist
v ramci Lhity pro upisovani nebo Dodatecné lhity pro upisovani vzdy uréen Manazerem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise
bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova
kupni cena) téchto Dluhopisti bude uvetejnén zpiisobem uvedenym v sekci XII — Upisovani a prodej
Zakladniho prospektu.

2.3 Zpiisob a misto upisu Dluhopisi
Zpisob a misto Gpisu Dluhopisti budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3 Status Dluhopisi a Rudeni

31 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim (jak
je definovano a popsano v ¢lanku 3.3), které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alespon rovnocenné viuci vSem dalSim soucasnym
i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zpiisobem zajisténym dluhiim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhii Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pifedpisti nebo
prislusny Doplnek dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky dluhopisi stejné Emise dluhopisii stejné.

3.2 Piedkupni a prednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadnd jind osoba nemaji Zadna predkupni nebo vymeénné prava k Dluhopisim
ani zadna prednostni prava upisu.
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33 Rucdeni

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti jsou bezpodminecné a neodvolatelné zajistény rucenim
(Ruceni) vzniklym na zakladé rucitelského prohlaseni (Rucitelské prohlaseni) ve smyslu ustanoveni
§ 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni (Obcansky zakonik)
vystaveného Rucitelem. Rucitelské prohlaseni je k dispozici na Internetovych strankéch emitenta a jeho

znéni je rovnéz zahrnuto do Prospektu.

4 Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splaceni vSech svych dluhii z Dluhopisti neziidi ani neumozni zfizeni
zadného Zajisténi jakychkoliv dluht, jez by zcela nebo zCasti omezilo prava Emitenta k jeho
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takového
Zajisténi Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisi (i) zajistény rovnocenné s takto
zajisStovanymi Dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zplsobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 12) Prostou vétSinou.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (soucasné nebo budouci), pokud
v dobé zfizeni Zajisténi nebo tésné predtim neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad poruseni nenastane a ani
nebude hrozit v disledku ziizeni Zajisténi (pfi¢emz existence ani hrozba Ptipadu poruseni se nebude
posuzovat v pripad¢ odstavct (a) nebo (b), které predstavuji na sobé nezavislé vyjimky ze zakazu
ziizeni Zajisténi), pokud se jedna o ZajiSténi:

(a) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s ujednanimi Emitenta za ti¢elem
refinancovani a pred¢asného nebo fddného splaceni vSech dluhil ze vSech Dluhopist vydanych
a nesplacenych v ramci tohoto Dluhopisového programu;

(b) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti se zajiStovacimi derivaty
uzavienymi Emitentem k zajiSténi proti pohybu urokovych sazeb nebo ménovych kurzu
(pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati slouzicich pro spekulativni ucely)
(Hedging); nebo

(©) vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti,
pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho,
rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy.

4.2 Zadluzenost Emitenta

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni vSech jeho dluhti z Dluhopisi nedojde
ke zvySeni Zadluzenosti ani ke vzniku nové Zadluzenosti Emitenta.

Omezeni uvedena v tomto Clanku 4.2 se nevztahuji na (i) Zadluzenost vzniklou ze zdkona nebo
na zékladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi, pokud Emitent v soudnim, rozhod¢im
¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani ptislusného soudniho, rozhodciho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy, (ii) Zadluzenost, pii jejimz vzniku dojde
k refinancovani a pred¢asnému nebo fadnému splaceni vSech dluhd z Dluhopisi vydanych
anesplacenych v rdmci tohoto Dluhopisového programu Emitentem, (iii) Zadluzenost Emitenta
v souvislosti s Hedgingem (vCetné Zadluzenosti Emitenta vici J&T BANCE ve formé& tuvéru
financujiciho zavazky vyplyvajici z Hedgingu, pfedevs§im pak tzv. margin calls), (iv) ZadluZenost
ve formé podiizeného Gvéru nebo podiizené zapljcky v piipadé, Ze piislusni veéfitelé tento dluh
podfidili dluhtim z Dluhopisi, (v) Zadluzenost v souvislosti s Dluhopisy, a (vi) Zadluzenost Emitenta
vzniklou v ramci jeho bézné obchodni ¢innosti.
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4.3 Ukazatel LTV

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby splaceni vSech svych dluht z Dluhopisii bude Ukazatel LTV
maximalné ve vysi 75 %.

Emitent déle zajisti, Ze:

(a) dodatecné aktivné (inkrementalné) se zadluzovat (tedy ptredevs§im Cerpat nové ¢i navySovat
stavajici zaphjcky ¢i uvéry, respektive navySovat svoje celkové zadluzeni, s vyjimkou
Podfizeného dluhu) bude Rucitel jenom, pokud je Ukazatel LTV k okamziku pfijeti takového
zadluzeni roven nebo nizsi nez 75 %.

(b) Zajisténi (jak nové, tak i dodatecné) k jakymkoliv aktiviim Rucitele bude ztizeno pouze pokud
je Ukazatel LTV k okamziku zfizovani takového zajisténi roven nebo nizsi nez 75 %.

Emitent se dale zavazuje a zajisti, Ze testovani Ukazatele LTV bude provadéno jednou rocné vzdy
na zéklad¢ dat k 31. prosinci piislusného roku ve lhttach podle ¢lanku 4.8(d).

4.4 Naprava Ukazatele LTV

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozveédeél o poruseni Ukazatele LTV, oznamit tuto skute¢nost
Administratorovi a Vlastnikim dluhopistt v souladu s ¢lankem 14.1. Nejpozdéji do 30 dnti poté, co
Emitent poruSeni Ukazatele LTV tadné oznamil podle pfedchozi véty, mize Emitent nebo Rucitel
provést nebo zajistit napravu Ukazatele LTV, a to (i) splacenim ¢asti Dluhu (¢i jeji odpovidajici ¢asti);
(i) zapujckou ¢i tveérem, pokud bude takova zapujcka ¢i uvér podfizen (dle okolnosti) dluhim
z Dluhopisti nebo Ruceni (jiz k okamziku poskytnuti); nebo (iii) navySenim zékladniho kapitalu
Rucitele penézitym vkladem (body (i) az (iii) jako Naprava) tak, aby v disledku takového postupu byl
Ukazatel LTV po zapocteni Napravy na pro forma bazi roven nebo nizsi nez 75 %.

Bez zbytecného odkladu po kazdé Néprave a nejpozdeji 30 dnil po dni, ve kterém se Emitent dozvédel
o poruseni a oznamil ho Administratorovi, je Emitent povinen informovat Administratora a Vlastniky
dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 o provedeni Napravy. Takova informace musi obsahovat
predevsim informaci o provedeni Napravy, véetné popisu zvoleného zplisobu Napravy a popisu vypoctu
hodnoty Ukazatele LTV po zohlednéni napravy spolu s potvrzenim osob opravnénych jednat za
Emitenta o tom, ze hodnota Ukazatele LTV je po provedeni Napravy v souladu s urovni stanovenou v
¢lanku 4.3.

Nebude-li sjednana Naprava ve lhiitach uvedenych vyse v tomto ¢lanku, nastane Ptipad poruseni podle
¢lanku 9.1.

4.5 Omezeni nakladani s majetkem Emitenta

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni Dluhopist, s vyjimkou bézné obchodni
¢innosti Emitenta, Emitent neprod4, nepfevede ani jinak nezcizi v ramci jedné ¢i sérii transakci sviij
majetek jako celek ani jakdkoli sva podstatna aktiva nebo jejich ¢ast nebo sviij zavod nebo jeho Cast
jakékoliv osob&. Toto omezeni se nevztahuje na poskytovani dluhového (véetné podiizeného)
financovani spolec¢nostem ze Skupiny.

4.6 Omezeni pi‘emén
Emitent se zavazuje a zajisti, ze se, do doby uplného splaceni Dluhopisil, nezcastni fuze, slouceni,

rozdéleni, prevodu jméni na spole¢nika nebo jiné premény, neuskute¢ni zménu své pravni formy,
neproda zakladni kapital jiné spolecnosti ani do né& nevlozi vklad ani Zadnym jinym zptsobem
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nepfevede, nezastavi ani nepronajme svlj zavod ani jeho podstatnou Cast (PFeména), ledaze (i)
Pifeménu schvali Schiize Prostou vétsinou, a (ii) Pfeména nebude mit vliv na platnost a G¢innost Ruceni.

4.7 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni vSech jeho dluhii z Dluhopisii neuzavie
smlouvu ani neprovede transakci s jakymkoli ¢lenem Skupiny jinak nez za podminek obvyklych
v obchodnim styku.

4.8 Informacni povinnosti

Emitent je povinen poskytnout Administratorovi a oznamit Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
14.1 v nize uvedenych lhttach ¢i terminech nésledujici dokumenty a informace v anglickém nebo
ceském jazyce:

(a) informaci o jakémkoli Pfipadu poruseni nejpozdéji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy se
o takové skuteCnosti dozveédél,

(b) (1) ro¢ni individualni ucetni zdvérku Emitenta ovéfenou Zvolenym auditorem a (ii) pololetni
mezitimni neauditovanou individuadlni UCetni zavérku Emitenta v obou ptipadech
vypracovanou v souladu s CAS nebo IFRS, bez zbyte¢ného odkladu po jejich vyhotoveni,
nejpozdéji vsak do Ctyf (v pripadé bodu (1)), respektive tii (v pfipadé bodu (ii)) mésict po
skonceni prislu§ného ucetniho obdobi;

(c) ro¢ni konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele ovétenou Zvolenym auditorem vypracovanou
v souladu s CAS nebo IFRS, podle toho, které standardy Rucitel pouziva pfi sestavovani
ucetnich zavérek, bez zbyte¢ného odkladu po jejim vyhotoveni, nejpozdéji vsak do ¢tyf mésicu
po skonceni pfislusného ucetniho obdobi;

(d) vypocet Ukazatele LTV na zéklad¢ piislusnych ucetnich zavérek uvedenych vyse a v souladu
s Clankem 4.3 nejpozdéji do 4 mésicti po provedeni piislusného testovani Ukazatele LTV
(testovano k 31. prosinci pfislusného roku v souladu s Clankem 4.3, nejzaz$i termin pro
zvetejnéni je tedy 30. duben nasledujiciho roku) s tim, ze takovy vypocet Ukazatele LTV bude
vzdy potvrzen potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta; a

(e) veskeré informace (i) zvefejnované dle téchto Emisnich podminek nebo (ii) predkladané
ke zvetejnéni v souvislosti s Dluhopisy podle pfisluSnych pravnich pfedpisii (regulované
informace), a to v dob¢, kdy maji byt podle téchto Emisnich podminek, respektive ptislusného
pravniho pfedpisu nebo jinak bez zbyte¢ného odkladu ptfedlozeny nebo uvetejnény.

4.9 Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku

definovdn, ma vyznam mu pfifazeny v IFRS nebo jinych pfislusnych ucetnich standardech

uplatiiovanych ve vztahu k pfislusnému ¢lenovi Skupiny):

CAS znamena Ceské ucetni standardy, v platném znéni.

Dluh znamena ZadluZenost Ruditele (vypocitana na zakladé ptislusné konsolidované ucetni zavérky
Rucitele) po odectenti:

(a) Zadluzenosti vuci jinym ¢lentim Skupiny;

(b) dluhti z Hedgingu.
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Zaroven plati, ze jakykoli dluh podfizeny (i) smluvné nebo (ii) dle § 172 zékona €. 182/2006 Sb.,
o upadku a zpilsobech jeho feSeni (insolvencni zdkon), v platném znéni (Insolvenéni zdkon) nebo
obdobného ustanoveni dle jiného pravniho fadu zavazkim z Dluhopist (v pfipadé dluhu Emitenta),
resp. Ruceni (v ptipad¢ dluhu Ruditele) (Podiizeny dluh) se nepocita do vypoctu Dluhu.

Hodnota znamend celkovou hodnotu aktiv Ruditele, vypocitanou na zakladé prislusné konsolidované
ucetni zavérky Rucitele.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
prijatém pravnimi predpisy Evropské unie, které jsou konzistentn¢ uplatiiovany.

Leasing znamena jakoukoliv ndjemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud déva zakaznikovi pravo
kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v ¢asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v
souladu s pfislusnymi tcetnimi standardy povazovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery
byl v souladu se standardem IFRS platnym pted 1. lednem 2019 povazovan za operativni leasing ¢i
najem).

Ukazatel LTV znamena kdykoli pomér Dluhu k Hodnoté€, a to na trovni Skupiny.

ZadluZenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluzenost piislusné osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (f) a (g) nize, povazovana za dluh evidovany v rozvaze ptislusné
osoby (pokud bude urcitd zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii Zadluzenosti, bude zapocitana
pouze jednou):

(a) piijaty tveér ¢i zapujcku;

(b) aniz by byl dotéen odstavec (g) nize, prijeti jakéhokoli akreditivu ¢i obdobného instrumentu
vystaveného na zakladé linky bankovnich zaruk, akreditivii ¢i obdobnych instrument nebo
pfijeti tvéru za ti€elem uhrazeni faktur tietim osobam (bill discounting facility);

(©) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopist),
dluzni Opisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tieti osoby (loan stock) nebo
jakykoli jiny podobny néstroj;

(d) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvidaénim
zustatku spolecnosti (redeemable preference shares) poté, co o prednostni vyplaté takového
podilu rozhodne valna hromada nebo jiny pfislusny organ spolecnosti;

(e) Leasing;

® dluh ve vztahu k nédkladim na obstarani jakéhokoli aktiva v rozsahu splatném po jeho obstarani
nebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnim G¢elem odlozeni platby ziskat finance nebo
financovat obstarani takového aktiva, pokud je takové financovani uroc¢ené;

(2) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo
ceny (pficemz (i) pro ucely vypoctu vyse ZadluZzenosti se pouzije aktudlni trzn¢€ pfecenéna
hodnota derivatové transakce a (ii) kladnd hodnota derivatové transakce naopak Zadluzenost
snizuje (bez dvojiho zapocteni ve vztahu k Hodnot¢));

(h) jakékoli nahradni plnéni teti osob€ (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(ktery je ZadluZenosti) (vCetné regresniho naroku) z divodu ruceni, financni zaruky, slibu
odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo
jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou dodavatelského tivéru
v souvislosti s béZnou obchodni ¢innosti ptislusné osoby);
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(1) jinou transakci (v¢etné forwardovych smluv o koupi nebo prodeji), ktera ma komer¢ni ucinek
zapujcky nebo uvéru; nebo

)] (bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z uplatnéného ruceni, financéni
zaruky, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného zavazku, ktery predstavuje zajisténi
proti pen€Zzité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (i) vyse.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajist'ovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, véetné (nikoli vSak vyluén¢) jakéhokoli obdobného institutu
podle préava jakékoli jurisdikce.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
s pravem relevantni jurisdikce.

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazateld uvedenych v tomto ¢lanku 4.9 plati, Zze pokud bude urcita
hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude
zapocitana pouze jednou.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila né¢jakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Ob¢anského zakoniku, tzn., Ze nahradi
Skodu, kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto piipadé nepouZije.

5 Vynos
(a) Dluhopisy budou trofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v pfislusném Dopliku

dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé
uvedené v odstavci (a) vyse.

(©) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné vzdy v Den vyplaty troku.

(d) Dluhopisy pfestanou byt troCeny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi, Dnem piedCasné
splatnosti dluhopist nebo Dnem odkupu, ledaze by po spInéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripadé bude nadale nabihat arokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b)
vyse az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

(e) Céstka irokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi kalend4iniho roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a piislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem).

® Pro ucely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho
roku se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dnli rozdélenych do 12
(dvanacti) mésict po 30 (tficeti) kalendainich dnech, pficemz v pfipade€ neuplného mésice se
bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).
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(2) Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného podle
konvence pro vypocet troku uvedené v odstavci (f) vyse. Jakakoliv celkova ¢astka splatna
podle téchto Spole¢nych emisnich podminek prisluSejici k jednomu DIluhopisu vypoctena
podle tohoto ¢lanku bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel
na dv¢ desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopist v souladu
s Clankem 14.1.

6 Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k predasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich
zaniku podle téchto Spolecnych emisnich podminek, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena
jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent mize kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopist na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda
je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu
predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich
splatnosti.

6.4 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, ma Emitent, pocinaje
uplynutim jednoho roku od Data emise (vCetné), pravo piedcasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise (Castecné nebo uplng), a to k jakémukoli dni (Den predcasné splatnosti),
pricemz toto pravo muze uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastniklim dluhopisii v souladu s ¢lankem
14.1 nejpozdé&ji 40 (Ctyficet) dni pred ptisluSnym Dnem piedcasné splatnosti (Oznameni o piedéasném
splaceni).

Caste¢né splaceni Dluhopist dané Emise miize Emitent provést pouze ke Dni preddasné splatnosti,
ktery bude zaroven Dnem vyplaty urokii. Pokud Emitent vykona své pravo pred¢asné splatit v§echny
dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise (Castecné nebo upln€) je povinen splatit celou nesplacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopisti, ptfislusny urokovy vynos piipadajici na vysi predcasné splacené
jmenovité hodnoty DIuhopisti ke Dni pfed¢asné splatnosti, a mimotadny vynos Dluhopist, ktery bude
urcen a popsan v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

V Dopliku  dluhopisového programu muze byt dale ureno obdobi piedchazejici Dnu kone¢né
splatnosti, v ramci kterého nebude Emitent vyplacet zadny mimotadny vynos Dluhopist pii pied¢asné

splatnosti z rozhodnuti Emitenta.

Oznameni o pfedCasném splaceni podle tohoto Clanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predc¢asné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro ptedCasné splaceni DIuhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 Spole¢nych emisnich podminek.
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6.5 Odkup z rozhodnuti Vlastnikii dluhopist
V tomto ¢lanku:
Ultimatni vlastnik znamena spole¢nost JTPEG.

Zména ovladani znamena situaci, kdy Ultimatni vlastnik nebo osoby jim ovladané, piestane spole¢né
v jakékoli kombinaci vlastnit pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich
pravech v rozsahu vice nez 51 % v Emitentovi nebo Ruciteli nebo pozbyde pravo jmenovat vice nez
polovinu ¢leni statutarniho nebo kontrolniho orgdnu Emitenta nebo Rucitele.

V piipad¢, Zze dojde ke Zmén€ ovladani, oznami Emitent tuto skute¢nost bez zbyte¢ného prodleni,
nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné
Administratorovi, a dale téz Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ptfipadé, ze
dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopist opravnén, podle svého rozhodnuti, pozddat Emitenta
o odkup vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisii, piede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisi pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 100 % jejich souhrnné jmenovité hodnoty ke Dni
odkupu (jak je tento pojem definovan nize) navySené o odpovidajici alikvotni irokovy vynos dle ¢lanku
5, pokud Dluhopisy poté, co doslo ke Zmén¢ ovladani nasledné nepievede.

Emitent m4 povinnost od takového Vlastnika dluhopisi jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s tim, ze
vSechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnil
od okamziku, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Oznameni o odkupu Administratorovi (Den odkupu).

Oznameni o odkupu musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji 30 (tficet) dnli ode dne, kdy se
Vlastnik dluhopisti dozvédél o Zmeéné ovladani nebo se o této zmén€ dozveédét mél a mohl. V ozndmeni
je nutno uvést pocet vSech kusti Dluhopisti, majetkovy tcet, typ Gctu a nazev obchodnika, u kterého je
et veden, o jejich odkup je v souladu s timto ¢lankem Emisnich podminek Zzadano. Zadost musi byt
podepsana Vlastnikem dluhopisu nebo osobou opravnénou jednat jeho jménem, pficemz podpisy musi
byt ufedné ovéfeny nebo ovéieny opravnénym pracovnikem Administratora.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisii pozadat o piedcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu

s ustanovenimi ¢lanku 9 a 12.4.1.

Pro odkup Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 a pro tyto
ucely bude mit stejny rezim jako Den vyplaty (jak je tento pojem definovan nize).

7 Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylu¢né v ¢eskych
korunach (K&), piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila.
Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim dluhopisii za
podminek stanovenych témito Spole¢nymi emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi
piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu
S nimi.

V ptipadé, ze Ceskd koruna, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu
s piislusnym Doplikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s DIuhopisy, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité¢ dluhy z takovych Dluhopist budou
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automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastniktim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz
ceské koruny na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni ¢eské koruny (i) se v zddném ohledu nedotkne existence dluhil
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Spoleénych emisnich podminek nebo Doplitkku dluhopisového
programu pfisluSnych Dluhopisti ani za Ptipad poruseni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost a splaceni jmenovité hodnoty DIluhopisii budou Emitentem provadény
k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty trokt, Den kone¢né
splatnosti dluhopisti nebo Den piedCasné splatnosti dluhopisti (kazdy z téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

V Doplinku dluhopisového programu mize byt stanoveno, ze dochazi k upravé Dnd vyplaty v souladu
s konvenci pracovniho dne (Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den
vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejbliZe nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude povinen
platit arok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené
konvence Pracovniho dne.

7.4 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni piedchazi ptislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se ptislusny Den vyplaty neposouvé v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo jim splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisi, jsou osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zplsobem
nejpozdeji S (pét) Pracovnich dnti pted piislusnym Dnem vyplaty prokazano, Ze zapis na tctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a ze
existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, pficemz v takovém pfipadé¢ bude Emitent vyplacet vynosy z DIluhopisi nebo splati
jmenovitou hodnotu Dluhopist takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro tcely urCeni pfijemce vynosu z Dluhopisii nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator ptihliZet k pfevodiim Dluhopist zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisiim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti ptevody Dluhopisii pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné ndsledujicim
po Rozhodném dnu pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni
vétitel zapsany ve vypisu z evidence prislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci
Rozhodného dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynosi a jmenovité
hodnoty ve vztahu k ptislusnym DIluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou
opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopist je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii) je

0108002-0000067 EUO1: 2012650908.5 43



Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zplisobem, ze prislusny Vlastnik
dluhopisii ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisiim na zakladé dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopisti a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostiednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po piedlozeni originalu nebo tfedn¢ ovéfené kopie plné moci, pricemz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt Gfedné overen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.
V ptipadé dokumentil vydanych v zahrani¢i se vyzaduje (vyzaduje-li to pravni tad Ceské republiky)
pripojeni piislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni).

Jakékoli dokumenty ptfedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
s platbami Opravnénym osobam musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo prelozeny do ceského
jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v t€chto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak nebo
neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich tcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery ptislusna Opravnénd osoba sdéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to
nejméné pét Pracovnich dnil pied Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném uctu umoznujici
Administratorovi platbu a v pifipadé pravnickych osob dale origindl nebo tfedné overenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je
Opravnéna osoba registrovana, ne starSi Sesti mésicl, pricemz soulad udaji v takovémto vypise
s instrukci ovEéii Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku, popt. ostatni piilohy (Instrukce).
V pripad¢ originalt cizich Ufednich listin nebo ufedniho ovéteni v ciziné se vyzaduje (vyzaduje-li to
pravni ¥ad Ceské republiky) pfipojeni pfislusného vyssiho nebo daliiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administradtora z hlediska obsahu, formy
a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén
pozadovat (i) piedlozeni plné moci véetné Gfedné ovéieného prekladu do Ceského jazyka nebo (ii)
dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani
Emitent neni povinen provétrovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny
za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou
vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti
a je Administratorovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana
za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doru¢ena nejméng pét Pracovnich dnd pied Dnem

vyplaty.

Jakakoli Opréavnéna osoba, kterd v souladu se zdkonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
jej uplatnit, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast aktualni
doklad o svém danovém domicilu (vzdy zahrnujici pfedmétnou vyplatu vynosu), prohlaseni
o skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice, jakoz
i dalsi doklady, které si miize Administrator a prislusné danové organy vyzadat (Pfilohy k instrukci).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator proveétovat spravnost a uplnost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zpiisobenou prodlenim
Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
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Pokud Ptilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruceny ve lhité stanovené pro doruceni
Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu predlozeny nebyly. Opravnéna osoba mize,
pokud neuplatni narok na vraceni nebo ¢astecné vraceni srazkové dané€ u piislusného danového uradu
a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové dan¢ nebo jeji Casti. Emitent ma
v takovém pfipad¢ pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ thradu nakladi ve vysi 30.000 K¢ za kazdou
zadost o refundaci, a to z divodu nedodrzeni fadné lhity pro dodani Ptiloh k instrukci dokladajicich
narok na uplatnéni niz8i nebo nulové srazkové dané jako pausalni ndhradu dodate¢nych naklada, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodatecnou administrativu a korespondenci
a komunikaci s pfisluSnymi ufady. Emitent v takovém ptipad€ vyplati ptislusné Opravnéné osobé
castku odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila
Emitentovi nahradu naklad dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném piipade
nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrZel danou ¢astku od ptislusného danového uradu. Emitent neni
nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dané Ci jeji ¢asti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi
kroky a podani, ti€astnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sim vymahat ¢i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
radné a véas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto clanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu
v Ceskych korunach, nebo (ii) odepsana z Gctu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez
v Ceskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zpiisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna
castka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s dodate¢né doruc¢enou tadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 7.5, a pokud je nejpozdéji do deseti Pracovnich dnil ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukei, odepsana z i¢tu Administratora. Opravnénd osoba nemd v takovém ptipadé€ narok na jakykoli
doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vc¢asné
a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentu ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze
Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo
(iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém
pfipadé€ nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i trok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb, pokud
takova zména nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisti. Rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopisii oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnich pfipadech bude o
takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8 Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dan (v¢etné jejiho
odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoli dané souvisejici s nabytim,
vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V piipadé, ze v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy podléha piijjem z Dluhopist, vyplaceny

Emitentem, jakékoli formé danové srazky (vCetné€ srazky zajisténi dan€), za jejiz provedeni odpovida
Emitent jakoZto platce dané, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené 1htit¢ a vysi.
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Emitent je obecné povinen takto postupovat zejména v piipadé piijmu z Dluhopisti ve formé pevného
urokového vynosu nebo pohyblivého trokového vynosu, pokud tento piijem vyplaci fyzickym ¢i
pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi daiiovymi nerezidenty, anebo fyzickym osobam, které jsou
¢eskymi danovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v disledku takovych

dani.

Daiiové piedpisy Ceské republiky a dafiové predpisy ¢lenského statu Vlastnikii dluhopistt mohou mit
dopad na pfijem plynouci z Dluhopist.

Pro vice informaci o rezimu zdanéni viz sekci X — Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice
Zakladniho prospektu.

9 Predcéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech poruSeni

9.1 Piipady poruseni

Pokud nastane Ptipad porusSeni a bude nadale trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Piipad poruseni
,trva®, dokud neni napraven, miZe Schlize svolana v souladu s ¢lankem 12.1.1 rozhodnout Prostou
vétSinou, ze Vlastnik dluhopist miize dle své tivahy pisemnym oznadmenim uréenym Emitentovi a
doruéenym Administratorovi na adresu UrCené provozovny (Oznameni o pied¢asném splaceni)
pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichzZ je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tirokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢lankem 5, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy
splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schiize svolané podle predchoziho odstavce nerozhodne, ze Vlastnici dluhopisti mohou pozéadat
o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, mize kazdd Osoba opravnéna k ucasti
na schiizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.2.1), ktera podle zapisu ze Schtize hlasovala pro
preddasné splaceni nebo ktera se prisluiné Schiize nezigastnila (Zadatel), podle své tvahy Oznamenim
o predcasném splaceni pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichz je
vlastnikem a které¢ od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tirokového ¢i jiného vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je
povinen takové Dluhopisy splatit (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) v souladu
s ¢lankem 9.2. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnil od zp¥istupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku
12.5 jinak toto jeho pravo zanika.

Ptiipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(a) Neplaceni
Jakakoli platba splatnd Vlastnikim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlstane neuhrazend déle nez 10 dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym ozndmenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(b) PorusSeni jinych povinnosti
Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé
(a) vySe a bodech (¢) az (j) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi,

ze za takovou povinnost se povazuje vzdy poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené
v ¢lanku 4 a situace, kdy Emitent nezajistil, aby bylo splnéno, co bylo ujednano dle clanku 4),
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(@)
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®
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a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny.

KiiZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta nebo Rucitele (v obou pfipadech jiny nez Podfizeny dluh), jenz
v souhrnu doséhne alespont 5.000.000 EUR ve vztahu k Emitentovi, resp. 10.000.000 EUR
ve vztahu k Ruciteli, nebo ekvivalentu této Castky v jakékoli jiné meéné, (i) se stane predCasné
splatnym pted datem pivodni splatnosti jinak nez na zakladé volby Emitenta, Rucitele, nebo
pfislusného véfitele (za predpokladu, Ze nenastal piipad poruSeni, jak je interpretovan
v piislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) a neni uhrazen do 30 dnt, ledaze
mezitim takovy dluh zanikne, nebo (ii) neni uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym,
a prodleni s jeho uhrazenim trva déle nez 30 dni.

Ukonceni ¢innosti

6)] Emitent pfestane provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost; nebo

(1) Emitent pfestane byt opravnén vykondvat svou hlavni podnikatelskou ¢innost.
Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(1) Emitent navrhne soudu zahajeni insolvenc¢niho fizeni, prohlaSeni konkursu na svij
majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného tizeni
(Insolvenc¢ni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele
podle piislusnych pravnich predpist;

(ii) soudem nebo jinym piisluSnym organem je rozhodnuto o upadku Emitenta;

(iii))  ve vztahu k Emitentovi je zahéjeno insolven¢ni ¢i jiné obdobné fizeni, ledaze navrh na
zahajeni takového fizeni je (A) do 45 dnt vzat zpét nebo je v této 1htt€ insolvencnim
soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych divodt nez z divodu nedostatku majetku podle
bodu (iv) nize, nebo (B) ¢esky insolven¢ni soud rozhodl podle § 100a Insolvenéniho
zakona o piedbézném posouzeni insolven¢niho navrhu a tento navrh ve 1hité podle
§ 128a odst. 1 Insolvencniho zakona odmitl pro zjevnou bezdiivodnost;

(iv) Insolvenéni navrh je ptislusSnym orgdnem zamitnut z toho diivodu, Ze majetek Emitenta
by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

v) Emitent navrhne skupiné véfiteli nebo se skupinou veéfiteld uzavie dohodu
0 narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné uprave
svych dluhti z diivodu, Ze neni schopna je plnit fadn¢ a véas.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu pfislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti
pfislusného organu Emitenta o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti
Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i piikazti (véetné pravomocného piikazu

vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢ast majetku nebo
vynosti Emitenta, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu prevySuje 5.000.000 EUR nebo
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ekvivalent této Castky v jiné méné je vydano proti Emitentovi a tyto nejsou do 40 dnti od jejich
vydani zruSeny ¢i zaplaceny.

(h) Protipravnost

Dluhy z Dluhopisii piestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost
podle Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven
do 40 dnti (vCetng).

@) Ukonceni Ruceni

Ruceni (vCetné ptipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy srovnatelné
s pivodnim rucenim) zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné
a ucinné a Emitent nezajisti vystaveni nového ru€eni, které je co do obsahu a formy srovnatelné
s ptivodnim rucenim ani do 40 dnt od okamziku, kdy se Emitent nebo Rucitel o zaniku platnosti
a ucinnosti dozvédel nebo Emitent nebo Rucitel namitne nebo se dovola neplatnosti ¢i
neucinnosti Ruceni (vCetné piipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy
srovnatelné s ptivodnim ruc¢enim).

1)) Kotace Dluhopisii

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popt. na obdobném trhu
nastupce BCPP) nebo kdykoli po tomto datu pfestanou byt cennymi papiry piijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (s vyjimkou pfipadu pozastaveni obchodovani
v dtsledku ptedcasného splaceni v souladu s clankem 6.4).

9.2 Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stdvaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi
na adresu Urcené provozovny Oznameni o predCasném splaceni (Den predcasné splatnosti), ledaze
prislusny Pfipad poruseni byl napraven pred timto doruc¢enim nebo Oznameni o pied¢asném splaceni
bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedcasném splaceni mtze byt Vlastnikem dluhopisii pisemné vzato zpét, avsak jen ve
vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu UrCené provozovny nejpozdéji osm Pracovnich dni predtim, nez se
prislusné castky stavaji splatnymi podle pfedchoziho clanku 9.2. Takové zpétvzeti vsak nema vliv na
Oznameni o ptfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopisii.

9.4 DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

10 Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11 Administrator a Kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Urcend provozovna
Administratorova urcend provozovna (Uréena provozovna) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8

11.1.2 Zména urcéené provozovny

Administrator mize kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora a tuto zménu
oznamit Emitentovi. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou ptfipadna jina ¢i dalsi
Uréend provozovna Administratora uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Urcené provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisti, oznami
tuto zménu Emitent Vlastnikiim dluhopisii zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Tato zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 dnd ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozdé€jsi datum ucinnosti.
Avsak jakakoli zména, kterd by jinak nabyla uc¢innosti mén¢ nez 30 dnti pfed Dnem vyplaty jakékoli
castky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude Gc¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by
zména UrCené provozovny méla negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi,
rozhodne o ni Schtize v souladu s ¢ldnkem 12.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikiim dluhopisi
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje a neni

v z&dném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2  Kotacni agent

11.2.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je J&T BANKA.

11.2.2 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta

a neni v Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12 Schuze a zménv Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnika dluhopist (Schiize) pouze
v pfipadech:

(a) stanovenych témito Spolecnymi emisnimi podminkami, platnymi pravnimi ptedpisy
a v souladu s nimi,

0108002-0000067 EUO1: 2012650908.5 49



(b) kdy Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(c) kdy je konani Schiize predpokladano v clancich 9.1 nebo 12.3.3.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit Administratorovi Zadost
o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k ucasti
na Schiizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim
Schiize (podminky (i) a (ii) jsou piedpokladem pro G¢inné svolani Schize).

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem
Emitent je opravnén svolat Schtizi bez omezeni.

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopist pouze v piipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich
podminek dle Zdkona o dluhopisech vyZzaduje (Zména emisnich podminek nebo Zména
zasadni povahy),

(b) kdy je svolani a konani Schiize ptedpokladano v clanku 4.1.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo
dojit k Pfipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech.
12.1.3 Naklady na organizaci, svolani a kondani Schiize

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent
porusil svou povinnost svolat Schiizi, pficemz v takovém piipadé hradi naklady na organizaci, svolani
a konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

12.1.4 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svoldni Schlze je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v clanku 14
Spole¢nych emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) dnti pfed dnem konani Schize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je svolavatel povinen (jsou svolavatelé
povinni) dorucit ve stejné lhuté ozndmeni o svolani Schlize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi)
adresované Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Urcené provozovny, pfi¢emz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni na Internetovych strankdch Emitenta. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespoit (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni DIluhopisti nazvem
Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konéani Schtiize, pficemz datum konéni
Schiize musi piipadat na Pracovni den a hodina zacatku konani Schlize nesmi byt diive nez v 11.00
hod. a pozdéji nez v 17.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovéna zména ve smyslu
¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmeény a jeji zdiivodnéni a (v) Rozhodny den pro ti€ast na schuzi.
Schtize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, Ize rozhodnout jen za Gcasti
a se souhlasem vSech Vlastnika dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel
stejnym zptsobem, jakym byla svoldna.

0108002-0000067 EUO1: 2012650908.5 50



12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdavnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisti, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci sedmého dne pted datem piislusné Schiize (Rozhodny den pro u¢ast na schiizi), nebo
(i1) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz tictu zdkaznika v Centralnim
depozitati byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro cast na schiizi, o tom, ze k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopist a ze Dluhopisy drzené touto osobou
jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schuzi).
Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s tredné oveéfenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administrdtora ohledné¢ obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl ptilozen original nebo ufedné ovétena
kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi nez tii mésice
pred datem piislusné Schtize. K ptfipadnym prevodim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro
ucast na schtizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k casti na Schiizi ma tolik hlasti z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro cast na schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Spolecnych emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spolecného zastupce, nemutze spole¢ny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt ufedné ovéien. Pokud je Vlastnik dluhopist pravnickou osobou, Administrator bude po
fyzické osobé, ktera je opravnéna Vlastnika dluhopisi zastupovat na Schiizi na zakladé plné moci ¢i
jinak, pozadovat original nebo tfedné ovéienou kopii vypisu Vlastnika dluhopisit z obchodniho
rejstiiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne starsi nez tfi mésice pred datem pfislusné Schtize.

12.2.3 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Castnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikti dluhopisi podle
¢lanku 12.3.3 Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k i¢asti na Schtizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schtize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schiizi, které byly
k Rozhodnému dni pro uc¢ast na schizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro cast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize nezapocitavaji.
Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spolecného zastupce, neptihlizi se k jeho hlasim, je-li soucasné
Osobou opravnénou k tcasti na schtizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu
vSech Dluhopisti a Osobéach opravnénych k tcasti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.
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12.3.2 Piedseda Schiize

Schtzi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopist nebo Vlastniky dluhopist piedseda predseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni piedsedy
predseda Schiizi osoba urCend svoldvajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pricemz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zastupce vlastnikii dluhopisii

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spole¢ny
zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vsech Vlastnikti
dluhopisti prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat
plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikd dluhopist dalsi
jednani a chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce
muze Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym
zastupcem. Pripadnda smlouva o ustanoveni spoleéného zastupce bude vefejnosti piistupna
na Internetovych strankach emitenta.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lankid 12.1.2(a), nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je tieba Kvalifikované
vétsiny. K pfijeti ostatnich usneseni je tfeba Prosté vétSiny.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho
rozpu$téna. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o Zméné emisnich podminek, usnasSenischopna do
jedné hodiny od stanovené¢ho zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale
potiebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala nejpozdéji do Sesti tydnti od pivodniho terminu. Konani
nahradni Schlize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno nejpozdéji
do 15 (patnacti) kalendainich dnii ode dne puvodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici
0 Zmén¢ emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1. Lhiita pro konani Schiize podle ¢lanku 12.1.4 se pro ucely
svolani ndhradni Schiize zkracuje na 5 pracovnich dnt.

Emitent je opravnén svolat nahradni Schiizi rovnéz soucasné se svolanim ptivodni Schiize nebo kdykoli
pred konanim fadné Schiize tak, aby se konala alespon 5 pracovnich dnii ode dne, na ktery byla svolana
ptvodni Schtize.

12.4  Néktera dalSi prava Vlastniki dluhopist
12.4.1 Dausledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), Osoba opravnéna k ucasti
na schiizi, ktera podle zépisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize neziéastnila (Zadatel),
je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na schizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konéni Schiize nasledn€ neptevede (v ptipadé pirevodu toto pravo zanika).

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 (t¥iceti) kalendainich dnii od zpfistupnéni usneseni Schiize podle

¢lanku 12.5 (Lhita pro Zadost) pisemnou Zidosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doruenou
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika.
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Vsechny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery doru¢il Zadost ve 1hiité pro
Zadost, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
uplynula Lhuta pro zadost (takovy den, vedle jinych dnt takto oznacenych ve Spoleénych emisnich
podminkach, Den pied¢asné splatnosti), ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zaklad¢ té€chto
Spole¢nych emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich ptedpist (v takovém piipade se
postupuje podle piislusSnych ustanoveni téchto Spolecnych emisnich podminek nebo kogentnich
ustanoveni pravnich predpistl). Emitent je opravnén splatit pfislusné castky kazdému Vlastnikovi
dluhopisii, ktery doru¢il Zadost ve Lhiité pro zadost, i pfede Dnem piedéasné splatnosti.

12.4.2 Nilefitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést po¢et Dluhopisi, o jejichz predasné splaceni se zada, majetkovy ucet, typ
majetkového Gétu, nazev obchodnika, u kterého je et vedeny. Zadost musi byt pisemnd, podepsana
osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéieny nebo
ovéfeny opravnénym pracovnikem Administratora. Zadatel musi ve stejné 1hité dorudit
Administratorovi na adresu UrCené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 7.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povérené osoby, do 30 (tficeti)
kalendarnich dnli od konani Schiize zapis obsahujici zavéry Schilize, zejména pfijata usneseni. Pokud
svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji
do 30 (tficeti) kalendainich dnii od konani Schlize rovnéz dorucen Emitentovi a Administratorovi
na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne
promlc¢eci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1hiit¢ do 30 (tficeti) kalendainich
dni od konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schtize
projednavala usneseni 0 Zmén¢ zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o G¢asti na Schizi a
o rozhodnutich Schtize pofizen notatsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ucasti na schizi,
které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poctt Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni
pro tcast na schuzi.

12.1 Upozornéni

Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozoriiuje, Ze se Spolecné emisni
podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o dluhopisech:

(a) odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, ma Zadatel v piipadech uvedenych v prvnim
odstavci ¢lanku 12.4.1 pravo pouze pozadovat splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, nikoliv odkup Dluhopist za trzni cenu;

(b) odchyln& od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu ma Zadatel
pravo podle ¢lanku 12.4.1, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti Lhtity pro zadost, nikoliv 30
dntl po podani samotné Zadosti.

12.2  Rozhodovani mimo Schiizi

12.2.1 Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s témito Spole¢nymi emisnimi podminkami je pfipustné i rozhodovani mimo Schiizi. V

takovém pfipad¢ svolavatel oznami vSem Vlastnikim dluhopisit navrh rozhodnuti zpisobem
stanovenym v ¢lanku 14.1. Navrh rozhodnuti musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo
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Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text
navrhovaného rozhodnuti a jeho zdtvodnéni, (iv) lhiitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu,
ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dnti, (v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi, (vi) podklady
potiebné pro prijeti rozhodnuti a (vii) dalsi informace a udaje dle uvazeni svolavatele.

12.2.2 Osoby oprdavnéné rozhodovat mimo Schiizi

Rozhodovani mimo Schuizi je opravnén se ucastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan
jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitaie a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne piedchazejiciho o sedm (7) kalendainich
dnti dni oznameni navrhu rozhodnuti dle ¢lanku 12.2.1 (Rozhodny den pro rozhodovani mimo
Schuzi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
pfislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schiizi, prokaze, ze je
Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na i¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K
pfipadnym pievodim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schizi se
nepiihlizi.

12.2.3 Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadteni posledniho Vlastnika dluhopisii k navrhu,
nebo marnym uplynutim posledniho dne lhiity stanovené pro doruceni vyjadreni Vlastnikti dluhopisd,
bylo-li dosazeno poctu hlast potiebného k pfijeti rozhodnuti, pfi¢emz nedoruci-li Vlastnik dluhopisii
svlj souhlas s ndvrhem ve lhaté stanovené pro doruceni vyjadfeni Vlastniki dluhopist, plati, ze
s navrhem nesouhlasi. Jedna-li se o navrh o vécech predstavujicich Zménu zasadni povahy, je k
platnému zapocteni hlasu vyzadovan ufedné ovefeny vlastnoruc¢ni podpis nebo musi byt hlasovani
ucinéno prostfednictvim datové schranky.

12.2.4 Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schtizi se ustanoveni ¢lankt 12.1 az 12.5 pouzije obdobné. Za den konani
Schiize se povazuje posledni den lhlity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikd dluhopisti. Pro
obsah notatského zapisu se § 80gd odst. 2 zdkona ¢. 35/1992 Sb., notarského fadu, ve znéni pozdéjsich
predpist (Notafsky Fad) pouzije pfiméfené s tim, Ze namisto udaje identifikujiciho notafsky zapis o
navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j)
Notéaiského fadu se neuvede.

13 Zmény Spoleénvch emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zdkonem lze Spole¢né emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schtize.
Zména Spole¢nych emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14 Oznameni
14.1 Oznameni Vlastnikim dluhopisi ze strany Emitenta

Jakékoliv ozndmeni Vlastniklim dluhopisti ze strany Emitenta bude platné a ucinné, pokud bude
uvefejnéno v Ceském jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptfedpist pro uvetejnéni oznameni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek
jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za uvetejnéné splnénim postupu podle ptislusného
pravniho ptredpisu. V pfipad¢, Ze bude nekteré ozndmeni uvetejniovano vice zptisoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.
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14.2  Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a uc¢inné okamzikem jeho doruceni do sidla Emitenta
prostiednictvim doporucené posty (nebo obdobnym zpiisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové ozndmeni musi obsahovat rovnéz ISIN DIluhopisi.

15 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spori

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se fidi a budou vyklddany v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalsich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem piislusnym k feSeni veSkerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisii, popt. dalSimi
subjekty za¢astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je
vylucné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném ptipadé neni dohoda o volbé mistni prislusnosti soudu
mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v téchto Spole¢nych emisnich podminkach
stejny vyznam, i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojm jiz definovanych v textu Spole¢nych emisnich podminek maji pro ucel Spole¢nych
emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

BCPP znamena spolecnost Burza cennych papirii Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110
05, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 1773.

Centralni depozitaF znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 4308.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonavéa dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se
zakonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakond,
v platném znéni, pfipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské
narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliku dluhopisového programu.

Dcetina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niz ma jina osoba piimy nebo nepiimy podil vice nez
50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétsinu
osob, které jsou Cleny statutarniho organu nebo dozor¢iho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo miize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz tiCetni zavérky jsou zahrnuty
do konsolida¢niho celku ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zavérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS nebo jinymi pfisluSnymi ucetnimi standardy
uplatiiovanymi ve vztahu k pfislusné osobé.

Den konecné splatnosti dluhopisti znamena kazdy den oznacCeny jako Den konecné splatnosti

dluhopisti v Dopliiku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem 6.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek.
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Den pied¢asné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.2 a 12.4.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Den splatnosti dluhopisti znamena Den konecné splatnosti dluhopisti, Den ptfedCasné splatnosti
dluhopist, a dale kazdy pfipadny dalsi den oznaCeny jako Den splatnosti dluhopisti v Dopliku
dluhopisového programu.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty Groka a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty arokii znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty trokd v Dopliku dluhopisového
programu v souladu s ¢lankem 7.2 té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

EUR, Euro ¢i euro znamena zédkonnou ménu cClenskych stati Evropské unie, které pfijaly tuto
jednotnou ménu.

Insolvenéni zakon znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpisobech jeho feseni (insolvenéni
zakon), v platném znéni.

J&T BANKA znamen4 spoleénost J& T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC
18600, ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 1731.

JTPEG znamena spolecnost J] & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na adrese
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdsie, Kyperska republika,
registracni ¢islo HE 327810.

K¢ nebo CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou meénu Ceské republiky.

Kvalifikovana vétSina znamena tfi ¢tvrtinovou veétsinu hlast ptitomnych Osob opravnénych k tcasti
na svolané Schuizi.

ManaZer znamena J&T BANKA.
Obcdansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, v platném znéni.

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni
Samostatné evidence, ktera bude uvedena v Dopliku dluhopisového programu.

Pracovni den znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodli a mezibankovnich plateb v ceskych

korunéch, piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky.

Prosta vétS§ina znamena prostou vétSinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcéasti na svolané
Schuzi.

Pripad poruseni znamena jakykoli pfipad uvedeny v ¢lanku 9.1.

Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ¢i evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ve smyslu Zakona o podnikéni na kapitalovém trhu.

Skupina znamena Emitenta, Rucitele a jakoukoli jeho Dcetinou spolecnost.
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Urcena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a kondici v potadi prvnim Dnem
vyplaty troku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi po¢inajici Dnem
vyplaty urokt (véetn€) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty tirokt (tento den vyjimaje), az do
Dne konec¢né splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje), pfiCemz vSak plati, ze neni-li v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypis z evidence emise znamena vypis zevidence pfislusné Emise vyhotoveny Centralnim
depozitafem ke konci rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné uplatiiovat prava z Dluhopisii podle
Emisnich podminek, ktery obsahuje rovnéz informace z evidence navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirti (véetné udajii o majitelich uct vlastniki), nestanovi-li zékon jinak.

Zakladni prospekt znamena zékladni prospekt Dluhopisového programu schvaleny Ceskou narodni
bankou.

Zakon o bankach znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni.
Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, véetné (nikoli vSak vyluén¢) jakéhokoli obdobného institutu

podle prava jakékoli jurisdikce.

Zakon o obchodnich korporacich znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

ZPKT znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, v platném znéni.
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VI.  FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulatr pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit
prospekt cenného papiru. Soucéasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem podany k ulozeni CNB a uvefejnény stejnym
zpiisobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

DualeZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujici konecné podminky nabidky dané Emise
dluhopisii, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkdch
uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udaju. Je-li v
hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,, ® “, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zdavorkach uveden symbol ,, ® “,
budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdach. Rozhodujici bude vzdy uprava
pouzita v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto kone¢né podminky (Konefné podminky) predstavuji kone¢né podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu
(Narizeni o prospektu) a obsahuji doplnék dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize
podrobnéji specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopisti je tvofen (i) t€émito
Koneénymi podminkami a (ii) zdkladnim prospektem spolecnosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se
sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28219 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. 2024/133457/CNB/650, ke spis. zn. S-
Sp-2024/00275/CNB/653 ze dne 2. prosince 2024, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2024, [ve
znéni dodatku &. [@] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [@] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne
[®]] (Zakladni prospekt). Investori by se meli podrobn¢ seznamit se Zakladnim prospektem i s t€émito
Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na internetovych strankach Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory
(Internetové stranky emitenta).

Zakladni prospekt ma platnost do 3. prosince 2025.

[Veiejna nabidka Dluhopisit miize pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zakladniho prospektu schvilen a uveiejnén ndsledny
zakladni prospekt. Ndsledny zakladni prospekt Emitenta bude uvei'ejnén na Internetovych strankdch

emitenta.]

Tyto Konecéné podminky byly vypracovany pro ucely élanku 8 odst. 4 Naiizeni o prospektu a musi byt
vykldadany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s clinkem 8 odst. 5 Naiizeni o prospektu uveiejnény
na Internetovych strankdach Emitenta a byly v souladu s pravnimi predpisy poddany k uloZeni CNB.

Uplné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii)
vyklddan ve spojeni s témito Konecnymi podminkami.

[Soucdsti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisit nebylo
s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]
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Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
(Dluhopisovy program). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje 25. listopadem 2024, je uvedeno
v kapitole ,,Spolecné emisni podminky Dluhopisi v Zakladnim prospektu schvaleném CNB
a uvetejnéném Emitentem (Spole¢né emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
ptifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach
jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravideln¢ uverejiiuje informace o sob€ a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zékladé pravnich ptedpist, zejména
v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti Emitenta cennych papird prijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Konecénych podminek by zajemci o koupi
Dluhopistt méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zéklad¢ téchto Konecnych podminek
a Zakladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Koneénych podminek uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci. Tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatkli ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v né€kterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamys$li pozadat
ouznani Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvéleni Zakladniho prospektu CNB.

[Dluhopisy budou uvadény na trh Emitentem prostiednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., se sidlem
Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (ManaZer).]

[MIiFID II monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje - Vyhradné pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo Manazerem
vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zplisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klientli Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribu¢ni
kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, pfipadné sluZzby obhospodatovani
portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
prijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanalt.
ManaZzer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trht a distribu¢nich kanalt vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam ManaZer.]
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1 Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Konecnych podminek je Emitent, tedy spolecnost
JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské
republika, ICO: 194 68 768, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28219.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze dle jeho nejlepsiho védomi tidaje uvedené v téchto Konecnych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v nich zamléeny Zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [®]

Za JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Jméno:
Funkce:
2 Doplnék dluhopisového programu

Tento dopln€k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) piedstavuje doplnék ke Spolecnym emisnim podminkdm jakoZto spole¢nym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvoii Emisni
podminky nize specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln€k dluhopisového programu nemtize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné se
Spole¢nymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry DIuhopisi upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisti Spolecné
emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpiisobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen ve Spoleénych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit
Jjeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,, ®“, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,, %, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach.
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Text nize uvedeny v kurzive netvori soucdst Dopliku dluhopisového programu a slouzi pouze jako

CAST A - PODMINKY EMISE

navod k jeho vyplnéni.

1. ISIN Dluhopist:

2. CFI kod Dluhopisi

3. FISN kéd Dluhopist

4. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

5. Predpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopisi:

6. Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopisii / podminky tohoto
zvyseni:

7. Pocet Dluhopisi:

8. Zpisob vydani Dluhopist:

9. Nazev Dluhopist:

10. Datum emise:

11.  Lhita pro upisovani:

12.  Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise:

13.  Urokovy vynos:

14.  Urokova sazba Dluhopisii:

15. Den vyplaty uroki:
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[®]
(@]

[ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisu,
pficemz objem tohoto zvySeni nepiekroci
[100] / [®] % predpokladané celkové
jmenovité hodnoty Dluhopisti / ne; Emitent
neni opravnén vydat Dluhopisy ve vé&tsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladand celkova jmenovitd hodnota
Emise dluhopisi]

[®] ks, respektive [ @] ks pfi maximalnim
zvySeni celkové jmenovité hodnoty Emise

[Dluhopisy mohou byt vydany jednorazove
k Datu emise, nebo mohou byt vydavany i po
Datu emise v tranSich v pribéhu Lhity pro
upisovani [resp. Dodatecné lhity pro
upisovani] / [@®]

[®]

[®]

[®]

[®] % jmenovité hodnoty

pevny

[® % p.a.]

[® / jednou ro¢né vZdy k @ piislusného
kalendainiho roku / pololetné vzdy k ® a @
piislusného kalendainiho roku / popis vSech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové

vynosy] [; pro ucely pocatku beéhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Den konecné splatnosti dluhopist:

Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

17.1  Mimoifadny vynos Dluhopisii pii
predcasné splatnosti  z rozhodnuti
Emitenta:

17.2  Obdobi predchazejici Dnu konecné

splatnosti, vramci kterého nebude
Emitent vyplacet zadny mimotradny
vynos Dluhopisi pifi pfredCasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta:
Urcéend provozovna Administratora:
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti

Emise dluhopisi (rating):

Interni schvaleni Emise dluhopist:

Poradci:

Informace od tfetich stran uvedené v
Konec¢nych podminkach / zdroj informaci:

Informace uverejiiované Emitentem po
Datu emise:

vyplaty uroku posouva v souladu s ¢lankem
7.3 Spole¢nych emisnich podminek]

(@]

[Dle ¢clanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek / nepouzije se]

(@]

[dle ¢lanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich
podminek / @]

nepouzije se (Emisi dluhopisti nebyl piidélen
rating)

[Vydani Emise dluhopist schvalili [jednatelé
/ [®]] Emitenta dne [®]. / @]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny
na zadni strané téchto Kone¢nych podminek.

[nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené
v Kone¢nych podminkach pochézeji od
tretich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zvefejnénych prisluSnou tieti
stranou, nebyly  vynechany  Zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
Emitent vSak neodpovida za nespravnost
informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pfi vynaloZzeni vySe
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci|
/ @]

[® / nepouzije se]

CAST B - DALSI INFORMACE

Veriejna nabidka:
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Dluhopisy budou distribuovany cestou

vefejné nabidky.



1.1 Podminky vetejné nabidky:

1.2 Umisténi Emise prostfednictvim
Manazera (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevného ¢i bez pevného
zévazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky /
provize za upsani a umisténi:

2. Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucCastnénych v Emisi/nabidce:

3. Dtivody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopist:
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[Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida [®] % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Kupni cena Dluhopisti odpovida
jejich Emisnimu kurzu.

Aktualni vySe emisniho kurzu po Datu emise
bude uvefejnéna Manazerem na
internetovych  strankach ~ www.jtbank.cz
v sekei Duilezité informace, odkaz FEmise
cennych  papirii, zélozka JTSEC CZ
Financing 2, a.s.

Lhuita, v niz bude vefejnad nabidka oteviena,
jeod [@] do [@].

Detailni podminky vefejné nabidky jsou
stanoveny v sekci XII. Upisovani a prodej.]

[Dne [®] uzaviel Emitent s ManaZerem
smlouvu o umisténi Emise, na jejimz zaklade
povétil Manazera vefejnou nabidkou a
umisténim Emise u koncovych investort.
Manazer ani zadné jiné osoby neptevzali vici
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i
koupit. Celkova provize za umisténi Emise
bude maximaln¢ [®] % zcelkové upsané
jmenovité hodnoty Dluhopist.] / [®]

[Emitentovi neni, vyjma zajmt ManaZera,
ktery umist'uje Dluhopisy na trhu a ktery dale
plsobi jako Administrator, Kota¢ni agent;
Aranzéra, ktery zabezpecCuje Cinnosti
souvisejici s emisi Dluhopisl, znam zadny
zajem osob zicastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopisti podstatny.] / [®]

[Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut
Ruciteli formou vnitroskupinového uvéru
nebo zapujcky, pficemz Rucitel pouzije takto
ziskané prostiedky [(i)) na realizaci své
investicni Cinnosti, pfiCemz k Datu emise
nejsou Emitentovi ani Ruciteli znamy zadné
konkrétni planované investice a (ii) na
vSeobecné korporatni ucely Rucitele] /
[v ¢astce [®] na refinancovani [¢asti] svého
stavajiciho zadluzeni vyplyvajiciho z [@],
pficemz dle ocekdvani FEmitenta jsou
ocekavané  vynosy  dostatetné  pro
financovani  navrhovaného vyuziti [a
nasledn¢ v Ccastce [®] na vSeobecné
korporatni ucely Rucitele.]] / [®]



Ptijeti Dluhopist na prisluSny regulovany trh,
popi. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Néklady uctované investorovi:

Prijeti cennych papirt stejné tiidy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rist
malych a stfednich podnikd nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Identifikace finan¢nich zprostredkovatelu,
kteti maji povoleni pouzit Zakladni prospekt
pro pozdé¢jsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisi:

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéteni
finan¢ni zprosttedkovatele pouzit Zakladni
prospekt pro pozdé€jsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisi:

Podminky pftipojen¢ k souhlasu k pouziti
Zakladniho prospektu pro pozdéjsi dalsi
prodej nebo konec¢né umisténi Dluhopist ze
strany finan¢nich zprostfedkovatelt:
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Naklady pripravy Emise dluhopist ¢inily cca
[@]. Cisty vytézek Emise dluhopisi pro
Emitenta (pfi vydani pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise dluhopisi) bude
cca [@®].

[V ptipad¢, ze Emitent vyda Dluhopisy ve
vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopist, nez byla predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisti, Emitent
predpoklada, Zze naklady Emise dluhopisi
budou &init cca [@®]. Cisty vytézek Emise
dluhopisii v takovém piipadée (tj. pfi vydani
celé vetsi celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti) bude cca [@].]

[Emitent pozéadal prostfednictvim Kota¢niho
agenta o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [®@].] /
[Dluhopisy byly pocinaje [®] piijaty k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] /
[®]]

[Odhad celkové vySe poplatkii spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu ¢ini [®] K¢ jako poplatek
za prijeti a [®] K¢ jako ro¢ni poplatek za
obchodovani. ]

[Dle sekce XII. Upisovani a prodej.] / [@®]

[® / Dle védomi Emitenta nejsou zadné
cenné papiry vydané Emitentem stejné tfidy
jako Dluhopisy pfijaty k obchodovani na
zadném regulovaném trhu, trhu tfetich zemi,
trhu pro rtst malych a stfednich podnika

nebo mnohostranném obchodnim systému. |

[ ® / nepouzije se]

[ ® / nepouzije se]

[ ® / nepouZije se]



10.  Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani ~ [® / Zadna osoba nepiijala povinnost jednat
(market maker): jako zprostiedkovatel ptfi sekundarnim
obchodovani (market maker).]

11. Dalsi omezeni prodeje Dluhopisi: [ ® / nepouzije se]
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VII. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstitku dne 23. biezna 2023. Uetni zavérka Emitenta
sestavena za obdobi od 23. biezna 2023 do 31. prosince 2023 v souladu s CAS (U&etni zavérka
Emitenta) a mezitimni ucetni zavérka Emitenta sestavena za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. srpna 2024
v souladu s CAS (Mezitimni u€etni zavérka Emitenta) byly auditovany:

Obchodni firma: VGD - AUDIT, s.r.o.
Osvédceni €.: 271
Sidlo: Bélehradska 18, 140 00 Praha 4

Komora auditorti Ceské republiky
Ing. Dagmar Duskova
1919

Clenstvi v profesni organizaci:
Statutarni auditor:
Osvédcent ¢€.:

VGD — AUDIT, s.r.o. (Auditor emitenta) nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zajem na Emitentovi. Pro Gcely tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici skutecnosti
ve vztahu k Auditorovi emitenta: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilil
spolecnosti tvoticich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akceii
¢i podilt, (i1) zameéstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech
Emitenta a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v kapitole II (Rizikové faktory) tohoto

Zakladniho prospektu.

3 Udaje o emitentovi

3.1 Zikladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma:

Registrace:

Identifika¢ni ¢islo:
LEI:

Datum vzniku:

Datum zalozeni:
Doba trvani:
Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:
Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova webova adresa:

Pravni ptedpisy, kterymi se Emitent fidi:
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JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Emitent je zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném
Megstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28219.

194 68 768
315700R92TAO9CBI9ZX84

Emitent vznikl dnem zépisu do obchodniho rejstiiku,
tj. 23. €ervna 2023

Emitent byl zaloZen dne 15. ¢ervna 2023
Emitent byl zalozen na neomezenou dobu.
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Akciova spoleCnost zaloZena a existujici podle prava
Ceské republiky

pravni ¥ad Ceské republiky
+420 221 710 111
info@jtsecfinancing.cz
https://ii.jtsecfinancing.cz/

Jedna se zejména o nasledujici:
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e zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), v platném znéni (Zakon
0 obchodnich korporacich),

e Obcansky zakonik a

e zakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani,
v platném znéni (Zivnostensky zakon).

3.2 Zakladatelska listina

Aktualni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Prospektu je ze dne 29. srpna 2024, jako soucast
notatského zapisu NZ 1965/2024, ktery byl do obchodniho rejstiiku zalozen dne 29. srpna 2024 a
kterym byla do stanov Emitenta reflektovdna zména obchodni firmy.

Emitent byl zalozen v soukromém zajmu za ucelem vydé€lecné ¢innosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho hlavni ¢innosti spocivajici v pfedmétu podnikani, kterym jsou dle ¢lanku 2 stanov vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, a to v oborech &innosti Sluzby
v oblasti administrativni spravy a sluzby organizacné hospodarské povahy. Predmétem cinnosti
Emitenta je dle ¢l. 2.1 stanov sprava vlastniho majetku.

33 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) a byl splacen v plné
vysi. Zakladni kapital je rozdélen na 2.000.000 akcii na jméno, kazdé o jmenovité hodnoté 1 K¢ (slovy:
jedna koruna Ceska).

34 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen dne 15. ¢ervna 2023 na zéklad¢ notafského zapisu (NZ 1246/2023) podle prava
Ceské republiky jako akciova spoleénost pod obchodni firmou JTPEG CZ Investment 4, a.s. Ke vzniku
Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného M¢éstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 28219 dne 23. ¢ervna 2023. Dne 19. fijna 2023 doslo ke zméné obchodni firmy Emitenta
z JTPEG CZ Investment 4, a.s. na Mezzanine Investments I, a.s. Dne 29. srpna 2024 pak doslo ke zméné
obchodni firmy Emitenta z Mezzanine Investments I, a.s. na JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Emitent byl zaloZen za u¢elem vydani Dluhopisii a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli
ve formé uverl, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Emitent je zavisly na uspé$nosti podnikani
Rucitele a spolecnosti ze Skupiny. Jelikoz je Emitent spole¢nosti zaloZzenou pro ucely vydani
Dluhopisii, v minulosti nevykonéval a v souc¢asné dobé nad ramec vyse uvedené ¢innosti nevykondva
zadnou vyznamnou podnikatelskou ¢innost.

3.5 Historie a vyvoj Skupiny

Emitent je soucasti Skupiny. Popis Skupiny je uveden v kapitole VIII (/nformace o Ruciteli), bodé
4.3 (Skupina a organizacni struktura Skupiny) tohoto Zékladniho prospektu.

3.6 Nesplacené uvéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu nema zadné nesplacené tivéry ani dluhopisy.
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3.7 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom Zadnych nedavnych udalosti specifickych pro n¢j, které by mély podstatny vliv
pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

3.8 Uvérové hodnoceni Emitenta nebo jeho dluhovych cennych papiri

Emitentovi nebylo pridéleno uvérové hodnoceni.

3.9 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zadné vyznamné zméné vypujcek ¢i struktury financovani Emitenta.
3.10  Popis ofekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZen za u¢elem vydani Dluhopisi a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli
ve formé uvért, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Emitent neocekava potiebu financovani
vlastni ¢innosti, nebot’ zddnou podnikatelskou ¢innost nevykonava. Ocekdvanym zdrojem financovani
pro vyplatu trokovych vynost spojenych s Dluhopisy budou trokové vynosy pfijaté v souvislosti

s poskytnutym vnitroskupinovym financovanim.

4 Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je ucelové zaloZzend spoleCnost pro ucely vydani DIluhopisti. Hlavni ¢innosti Emitenta je
poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli ve formé uvért, zaptjcek nebo jinou formou
financovani. Emitent zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

4.2 Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni
trzni podily a postaveni.

5 Organiza¢ni struktura
5.1 Jediny akcionaF Emitenta

Emitent ma jediné¢ho akcionate, a to Rucitele. Rucitel ptimo vlastni 100 % akcii vydanych Emitentem.
Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Rucitel na zaklad¢ vlastnictvi 100% podilu Emitenta (tj. 100%
podil na zékladnim kapitalu a 100 % hlasovacich prav). Tim, Ze Emitenta ptimo ovlada a kontroluje
Rucitel, ktery je jedinym akcionafem opravnénym hlasovat na valné hromadg, pfijimat podily na zisku
¢i likvidaénim ziistatku, tedy neni osoba, proti které by této kontroly mohlo byt zneuzito, nebyla zadna
opatteni proti zneuziti kontroly potiebna.

Informace o akcionafich Rucitele a jejich struktura (vcetné identifikace kone¢né ovladajici osoby
Rucitele) jsou uvedeny v kapitole VIII (Informace o Ruciteli), bod¢ 4.3 (Organizacni struktura
Rucitele) tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd mohou vést ke zméné kontroly Emitenta.

5.2 Skupina

Emitent je soucasti Skupiny. Blizsi popis a postaveni Emitenta v této skupiné je obsazen v kapitole VIII
(Informace o Ruciteli), bod¢ 5.3 (Skupina) tohoto Zakladniho prospektu.
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5.3 Zavislost Emitenta na spole¢nostech ze Skupiny
Emitent je zavisly na svém jediném akcionaii, kterym je Rucitel.

Emitent byl zfizen za ucelem vydavani dluhopisti a poskytovani vnitroskupinového financovani
Ruciteli ve forme uvera, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu Emitent urcil, Ze vnitroskupinové financovani ze zdroji Emitenta bude poskytovano Ruciteli.
Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu neurcil zadné dalsi spole¢nosti ze Skupiny, kterym bude
poskytovat vnitroskupinové financovani. Emitent v§ak maze v budoucnu uréit, Ze bude poskytovat
vnitroskupinové financovani rovnéz dal$im spolecnostem ze Skupiny. Schopnost Emitenta splnit
zévazky je tudiz vyznamné ovlivnéna schopnostmi spolecnosti ze Skupiny splnit zavazky vuci
Emitentovi, coz vytvaii zavislost zdroji pfijmii Emitenta na spolenostech ze Skupiny a jejich
hospodéiskych vysledcich.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho zvefejnéné mezitimni ucetni zaverky, tedy od 31. srpna 2024,
nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta.

6.2 Z4dna vyznamns zména finanéni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény ovétrené
finan¢ni udaje, do data tohoto Zakladniho prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné financni
vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Emitent si neni védom trendl, nejistot, naroki, zavazkt nebo udalosti, které by s pfimétenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finan¢ni rok.

7 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent ne¢ini Zadnou prognoézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni
o prospektu, proto se rozhodl je do tohoto Zakladniho prospektu nezahrnout.

8 Spravni, ridici a dozoréi organy

8.1 Predstavenstvo

Ptedstavenstvo je statutarnim orgdnem Emitenta. Pfedstavenstvu ptislusi obchodni vedeni a dohled nad
¢innosti Emitenta a vSechna dal$i ptisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vetejné
moci nesveétfuje jinému organu Emitenta. Predstavenstvo zejména zajistuje fadné vedeni ucetnictvi,
predkladd valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimotadnou, konsolidovanou, pfipadn¢ mezitimni
ucetni zaveérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdé€leni zisku nebo thradu ztrat. Predstavenstvo
ma jednoho ¢&lena. Clena predstavenstva voli a odvolava Rugitel, jako Jediny akcionai Emitenta,
v ptisobnosti valné hromady. Funkéni obdobi ¢lena pfedstavenstva je pét let.

Emitenta zastupuje ve vSech vécech Clen predstavenstva.

Clenem piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu je:
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Martina Fukova Clen piedstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi: 23. ¢ervna 2023
Dalsi ¢innosti a angazma: J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (Clenka pfedstavenstva)
KROKOLA, a.s. (¢lenka dozor¢i rady)
J&T ART FOND a.s. (Clenka predstavenstva)
Gaines Investment, s.r.o. (jednatelka)
Gomanold, a.s. (¢lenka dozor¢i rady)
JTSEC CZ Financing 1, a.s. (Clenka pfedstavenstva)

Pracovni adresa Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

8.2 Dozor¢i rada

Dozorc¢i rada je nejvysSim kontrolnim organem Emitenta; fidi se zdsadami schvéalenymi valnou
hromadou, ledaze jsou v rozporu se zakonem nebo stanovami. Dozor¢i rada dohlizi na vykon ptisobnosti
predstavenstva a na ¢innost spolec¢nosti. Nikdo neni opravnén udélovat dozorci radé pokyny tykajici se
jeji zékonné povinnosti kontroly plsobnosti. Dozor¢i rada je opravnéna nahlizet do vSech doklada
a zaznamu tykajicich se cinnosti spoleCnosti a kontrolovat, zda jsou ucetni zapisy vedeny
radné v souladu se skutecnosti a zda se podnikatelska ¢i jind Cinnost spolecnosti déje v souladu
s pravnimi piedpisy a stanovami. Dozor¢i rada pfezkouméva fddnou, mimotadnou, konsolidovanou,
popiipadé také mezitimni €etni zaveérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na thradu ztraty a predklada
sva vyjadreni valné hromad¢ piedstavenstva.

V souladu se stanovami Emitenta méa dozor¢i rada jednoho ¢lena, ktery je zaroven predsedou dozorci
rady, a kterého voli a odvolavé valna hromada Emitenta. Clen dozoréi rady nesmi byt soudasné &lenem
predstavenstva nebo jinou osobou opravnénou podle zépisu v obchodnim rejsttiku jednat za Emitenta.
Funkéni obdobi €lena dozor¢i rady je pét let.

Clenem dozoréi rady Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu je:

Libor Kaiser Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 23. Cervna 2023
Dalsi ¢innosti a angazma: J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (¢len dozor¢i rady)

EP Industries, a.s. (¢len dozor¢i rady)

TYMON a.s. (¢len dozor¢i rady)

J&T Market Opportunities SICAV a.s. (€len dozor¢i rady)
JTPEG CZ Investment 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)

JTPEG Croatia Investments, a.s. (Clen predstavenstva)
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Auctor Holding, a.s. (Clen dozor¢i rady)

J&T ENERGY HOLDING, a.s. (pfedseda piedstavenstva)
J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s. (Clen dozorci rady)
J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s. (¢len dozor¢i rady)
J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s. (¢len dozor¢i rady)
J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s. (Clen pfedstavenstva)
J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (Clen pfedstavenstva)

J&T EQUITY PARTNERS, a.s. (Clen predstavenstva)

JTPEG Financing CZ 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)

JTSEC CZ Financing 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)

JTPEG CZ Investment 5, a.s. (¢len dozor¢i rady)

SEE Media Investments, a.s. (¢len dozor¢i rady)

Pracovni adresa Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

83 Vybor pro audit

Emitent zfizuje Vybor pro audit. Zakladnim poslanim Vyboru pro audit je dohled nad procesem
sestavovani ucetni zaverky a systémem tc¢innosti vnitini kontroly a vnitiniho auditu Vybor pro audit je
orgdnem spolecnosti, ktery vykonava, aniz je tim dotena odpovédnost ¢lenti predstavenstva nebo
dozor¢i rady, ¢innosti uvedené v piislusnych pravnich predpisech, zejména v zakoné ¢. 93/2009 Sb., o
auditorech a o zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), v platném znéni (Zakon o auditorech),
Vybor pro audit je opravnén nahlizet do dokladd a zaznami tykajicich se ¢innosti spolecnosti v rozsahu
nezbytném pro vykon ¢innosti Vyboru pro audit. Vybor pro audit jednou rocné vyhotovi zpravu o
¢innosti, ve které¢ zhodnoti svoji ¢innost ve vztahu ke své pisobnosti. Nejménég jeden ¢len Vyboru pro
audit se ucastni valné hromady spolecnosti a informuje valnou hromadu o vysledcich ¢innosti Vyboru
pro audit.

V souladu se stanovami Emitenta ma vybor pro audit 3 ¢leny, které voli a odvolava valna hromada
Emitenta z ¢lenti dozor¢i rady anebo ze tietich osob. Funkéni obdobi ¢lena vyboru pro audit jsou tfi

roky.

Cleny vyboru pro audit Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Jméno Funkce

Ing. Jakub Kovar Predseda vyboru pro audit
Ing. Martin Lavicka Clen vyboru pro audit
Ing. Rudolf Cerny Clen vyboru pro audit
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8.4 ProhlaSeni o stfetu zijmu a dodrZovani reZimu radného Fizeni a spravy spole¢nosti

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmli mezi povinnostmi Clena predstavenstva a ¢lena
dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jeho soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje
veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zdvazné pravni piedpisy
Ceské republiky, zejména dle Ob¢anského zakoniku a Zakona o obchodnich korporacich. Emitent se
pri svoji sprave a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti,
jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti danymi pravnimi pfedpisy, coz povazuje
za dostatecné.

9 Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Emitent byl zaloZen dne 15. ¢ervna 2023 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 23. ¢ervna 2023.
Nasledujici tabulka uvadi prehled vybranych finan¢nich tdaji z Ucetni zavérky Emitenta a Mezitimni
ucetni zavérky Emitenta.

Uplna znéni Ugetni zavérky Emitenta a Mezitimni u¢etni zavérky Emitenta jsou do tohoto Zakladniho
prospektu zaclenény odkazem (viz kapitola Il (Informace zahrnuté odkazem)).

Ucetni zavérka Emitenta a Mezitimni Gcetni zavérka Emitenta byly ovéfeny Auditorem emitenta.
Auditor emitenta vydal k Ucetni z&dvérce Emitenta a Mezitimni ucetni zavérce Emitenta vyrok ,.bez
vyhrad®.

Emitent prohlauje, Ze pozadal Auditora emitenta o audit Ugetni zavérky Emitenta a Mezitimni ugetni
zavérky Emitenta a tyto jsou do tohoto Zakladniho prospektu v uvedené formé a kontextu zafazeny
s jeho souhlasem.

Rozvaha ve zkraceném rozsahu (v tis. K¢)
ke dni 31. srpna 2024 ke dni 31. prosince 2023

Obézna aktiva 1.604 1.837
Casové rozligeni aktiv 8 0
AKktiva celkem 1.612 1.837
Vlastni kapital 1.437 1.752
Cizi zdroje 175 43

z toho: Zavazky 175 43
Pasiva celkem 1.612 1.837

Vykaz zisku a ztraty podle ¢eskych ucetnich standardi (v tis. K¢)
za obdobi od 1. ledna Za obdobi od 23. ¢ervna
2024 do 31. srpna 2024 2023 do 31. prosince 2023

Vykonova spoti‘eba 262 202
z toho. Sluzby 262 202

Osobni naklady 51 42
z toho: Mzdové naklady 38 31
z toho: Naklady na socialni zabezpecenti, 13 11
zdravotni pojiSténi a ostatni naklady

Ostatni provozni naklady 2 4
z toho: Dan¢ a poplatky v provozni oblasti 2 4

Provozni vysledek hospodai‘eni -315 -248

Vysledek hospodareni za u¢etni obdobi -315 -248
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10 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni védom priitbéhu nebo hrozby jakéhokoli
statniho, soudniho nebo rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny
vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny. Toto prohlaseni Emitenta se vztahuje
na obdobi 12 mésict pied vyhotovenim tohoto Zakladniho prospektu.

11 Vvznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zadnym vyznamnym zménam finanéni pozice Emitenta, které by m¢ly
vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové
vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky viéi vlastnikim Dluhopist.

Emitent pfedpoklada, Ze s Rucitelem v souvislosti s pfislusnou emisi Dluhopisti podle tohoto Programu
uzavie uvérovou smlouvu, jejimz pifedmétem bude zdvazek Emitenta, jako véfitele poskytnout Ruditeli,
jako dluznikovi ¢ast nebo cely vytézek z dané Emise, pficemz Rucitel bude mit vii¢i Emitentovi zavazek
tento uver splatit, tak aby byl Emitent schopny dostat svym zavazktim z Dluhopist a fadné a vcas splatit
pohledavky vétitelti z Dluhopist.

13 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni (i) Uéetni zavérky Emitenta, v&etnd ptilohy a auditorského vyroku k ni, (ii) Mezitimni G&etni
zaverky, véetné prilohy a auditorského vyroku kni a (iii) Rucitelského prohldseni jsou dostupné
na internetovych strankach Emitenta uvedenych v kapitole Il (/nformace zahrnuté odkazem).
Informace zaclenéné odkazem budou k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni tohoto Zékladniho
prospektu.

Vsechny dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta,
v¢etné notarského zapisu (NZ 1965/2024) a dokumentl jsou k nahlédnuti na internetovych strankach
Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/ v sekcich Pro investory a Dokumenty a budou zde k dispozici
nejméné po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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VIII. INFORMACE O RUCITELI

1 Opravnéni auditori

Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele sestavena v souladu s IFRS za obdobi od 1. ledna 2023 do 31.
prosince 2023 (Konsolidovana zivérka Ruditele) byla auditovana spolecnosti KPMG Limited
(KPMG Limited):

Obchodni firma: KPMG Limited (Chartered Accountants)

Osvédéeni €.: E194/A/2013

Sidlo: 14 Esperidon Street, 1087 Nikozie, Kyperska
republika

Clenstvi v profesni organizaci: Institute of Certified Public Accountants of
Cyprus (ICPAC)

Statutarni auditor: Constantinos N. Kallis, FCA

Osvédceni ¢.: 1510/A/2013

Individualni Gcetni zaveérka Rucitele sestavena v souladu s IFRS za obdobi od 1. ledna 2022 do 31.
prosince 2022 (Individudlni ucetni zdvérka Rucditele) byla auditovana spolecnosti KPSA Audit Tax
and Consulting Ltd (KPSA):

Obchodni firma: KPSA Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA4
Chartered Accountants))

Osvédéeni €.: E132/A/2013

Sidlo: 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box
27040, 1641, Nikosie, Kyperska republika

Clenstvi v profesni organizaci: Institute of Certified Public Accountants of
Cyprus (ICPAC)

Statutarni auditor: Stelios Saphiris

Osvédéeni €.: 1920/E/2013

KPMG Limited ani KPSA nemaji podle nejlepsitho védomi Rucitele jakykoli vyznamny zdjem na
Ruciteli. Pro ucely tohoto prohlaseni Rucitel, kromé jiného, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu ke
KPMG Limited a KPSA: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Rucitelem nebo akcii ¢i podilii
spolecnosti tvoricich s Rucitelem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii
¢i podild, (ii) zaméstnani u Rucitele nebo jakoukoli kompenzaci od Rucitele, (iii) ¢lenstvi v organech
Rucitele a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli jsou uvedeny v kapitole II (Rizikové faktory) tohoto
Zakladniho prospektu.

3 Udaje o Ruditeli

3.1 Ziakladni udaje o Ruéiteli

Obchodni firma: J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Misto registrace: Kypersky registrator spolecnosti, vedeny pfi
Ministerstvu  energetiky, obchodu, primyslu a
cestovniho ruchu, Odboru obchodniho rejstriku a
uredniho spravce konkurzni podstaty Nikosie,
Kyperska republika.

Registracni Cislo: HE 260821
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LEIL 315700GBLUBZ50S45F53

Datum vzniku: Rucitel byl =zfizen =zapisem do kyperského
obchodniho rejstiiku dne 14. ledna 2010.

Doba trvani: Na dobu neurcitou

Sidlo: Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st
floor, Flat/Office 18 1061, Nikdsie, Kyperska
republika

Pravni forma: Kyperska plc spoleCnost — typoveé , akciovd
spolecnost™

Rozhodné pravo: pravni fad Kyperské republiky

Telefonni Cislo: +357 224 60 810

E-mail: info@jt-securities.com

WWWw.jt-securities.com

Informace na webové strance nejsou soucasti tohoto

Zékladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do

tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou
Internetova doména odkazu.

Pravni predpisy, kterymi se fidi Rucitel Rucitel vykonava svou ¢innost v souladu se zakony
a hlavni regulace, kterymi se fidi jeho Kyperské republiky, mezi néz patii zejména kapitola
Portfoliové ¢i ptidruzené spoleénosti 113 kyperského zdkona o spolecnostech.

3.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Aktualni verze stanov Rucitele ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 27. ledna 2020. Rucitel je
pravnickou osobou zalozenou za G¢elem podnikani. Predmét podnikani Rucitele je vymezen v ¢lanku
3 zakladatelské listiny Ruditele a spoc¢iva v Cinnosti investi¢ni spole¢nosti, vykonu ¢innosti poradct,
manazertt a poskytovani obdobnych sluzeb a poskytovani financovani podnikiim. Pfedmét ¢innosti
Rucitele tak fakticky spociva téz v akvizicich vlastnickych podild, investic a aktiv na finan¢nich trzich
a v oblasti private equity, zejména jejich nakupu a prodeje, jakoz i financovani spole¢nosti ze Skupiny.

Hlavni ¢innosti ruditele jsou uvedeny dale v ¢asti Cinnosti a predmét podnikdani Rucitele a Skupiny.
33 Ziakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele je 75.970 EUR (slovy: sedmdesat pét tisic devet set sedmdesat eur) a sklada
se z hotovostniho vkladu. Zakladni kapital byl splacen v plné vysi. Zakladni kapital je rozdélen na
75 970 kmenovych akcii, pfi¢emz hodnota jedné akcie je 1 EUR (slovy: jedno euro).

34 Historie a vyvoj Rucitele

Rucitel byl zalozen zakladatelskou listinou dne 14. ledna 2010 podle prava Kyperské republiky,
konkrétn¢ podle kyperského zadkona o spolec¢nostech, kapitoly 113 (Cyprus Companies Act, Chapter
113) na dobu neurcitou jako kyperska spole¢nost s ru¢enim omezenym (limited liability company) pod
obchodni firmou SWAINA LIMITED a vznikl zépisem do obchodniho rejstiiku (Registrar of
Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu, Oddéleni
registratora spole¢nosti a ufedniho likvidatora Nikosie (Ministry of Energy, Commerce, Industry and
Tourism, Department of Registrar of Companies and Official Receiver Nicosia) pod ¢islem HE 260821.

Rucitel zménil dne 8. zafi 2010 svou obchodni firmu ze SWAINA LIMITED na J&T SECURITIES
MANAGEMENT LIMITED. Dal$i zména obchodni firmy probéhla dne 28. Cervna 2018, kdy soucasné
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doslo ke zméné pravni formy z J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED na J&T SECURITIES
PLC.

Ve vztahu k nabyvani ucasti Rucitele v jeho dcetinych spole¢nostech odkazujeme na ¢ast Popis ¢innosti
podnikani Rucitele a Skupiny nize.

3.5 Udalosti specifické pro Rucitele z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Rucitel si neni védom zadné nedavné udalosti specifické pro n€j ani pro zadnou spolecnost ze Skupiny,
kterd by méla podstatny vliv pti hodnoceni platebni schopnosti Rucitele a/nebo Skupiny.

3.6 Uvérové hodnoceni Ruéitele
Ruciteli nebylo pfidéleno tivérové hodnoceni.
3.7 Vyznamné zmény struktury financovani Rucitele

Od posledniho finan¢niho roku Rucitele, tj. od 31. prosince 2023, nedoslo k zddné vyznamné zménée
ve struktuie financovani Rucitele.

3.8 Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Ruditele
Rucitel financuje svou ¢innost z riznych zdrojii, zejména z piajcek a Gvérd od bank a/nebo jinych
subjektd a z vnitroskupinového financovani, které mtize Emitent v budoucnu poskytnout z cistého

vynosu z Dluhopist nebo financovani z jinych emisi dluhopisti.

4 Cinnosti a piedmét podnikani Ruditele a Skupiny

4.1 Popis ¢innosti provadénych Ruéitelem

Hlavni ¢innosti Rucitele je nabyvani vlastnickych podili, investic a aktiv na financnich trzich a v oblasti
private equity, zejména jejich nakup a prodej, jakoz i financovani spole¢nosti ze Skupiny.

Podle ¢lanku 3 stanov Rucitele a zapisu do kyperského rejstiiku je predmétem Rucitele Cinnost
investi¢ni spole¢nosti, ¢innost poradcti, soudnich exekutorti, manazerti a jinych podobnych sluzeb,
poskytovani pajcek nebo plijcek z penézitych zdroji ziskanych vyhradné bez vefejné vyzvy a bez
vetejné nabidky majetku, ndkup zbozi za ucelem jeho prodeje konecnému spotiebiteli (maloobchod)
nebo jinym zivnostenskym subjektim (velkoobchod), zprostfedkovatelska ¢innost v oblasti obchodu,
sluzeb, vyroby, pronajmu nemovitosti spojenych s poskytovanim jinych nez zakladnich najemnich
sluzeb, podnikatelské, organizaéni a ekonomické poradenstvi, reklamni a marketingové sluzby,
prizkum trhu a vefejného minéni.

Byt je v ramci predmétu ¢innosti Rucitele uvedeno poskytovani ptjcek, jednd se ve skute¢nosti pouze
o okrajovou ¢innost Rucitele spocivajici v jediné pohledavce z titulu pljcky, a to za spole¢nosti J&T
Private Equity B.V. (Nizozemské kralovstvi). Vyse této pohledavky cini k datu tohoto Zékladniho
prospektu piiblizn¢ 30 mil. EUR.

Ke dni 30. ¢ervna 2024 vykazuje Rucitel ve své auditované konsolidované ucetni zadvérce nasledujici
hlavni aktiva:

Financ¢ni aktiva na obchodovani 30. ¢ervna 2024 31. prosince 2023  31. prosince 2022
(v tisicich EUR)

Akcie a jiné kapitalové nastroje 515.674 508.096 253.946
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Podilové listy investi¢nich fondu 266 269 264
Investi¢ni cenné papiry ocefiované realnou
hodnotou pres vykaz ziski a ztrat 515.940 508.365 254.210

Investi¢ni cenné papiry ocenované realnou hodnotou pies vykaz ziskdl a ztrat sestavaji zejména z
investi¢nich akcii n€kolika podfondi J&T ARCH INVESTMENTS SICAV v hodnoté 357.230.000
EUR k 30. ¢ervnu 2024 (2023: 380.668.000 EUR a 2022: 199.733.000 EUR, vsechny obchodované na
BCPP). Oproti vyse uvedenym hodnotam k 30. cervnu 2024 dosSlo v mezidobi od 30. ¢ervna 2024
do Data tohoto Zakladniho prospektu k poklesu vlastnénych aktiv o zhruba 135.000.000 EUR z dtvodu
prodeje casti investi¢nich cennych akcii J&T ARCH INVESTMENTS SICAYV, a.s.

4.2

Skupina a dcefiné spolecnosti Rucitele

K datu tohoto Zakladniho prospektu jsou kromé Rucitele soucasti Skupiny nasledujici dcefiné
spolecnosti Rucitele:

(a)

(b)

(c)

(d)

JTSEC CZ Financing 2, a.s. (100 %), tj. Emitent — ¢eska akciova spole¢nost zalozena za ti¢elem
vydani emise dluhopist. Hlavnim pfedmétem cinnosti této spolecnosti je poskytovani
penéznich prostredkl ziskanych emisi dluhopisit Ruciteli formou uvéru, zapijcky nebo jinou
formou financovani;

JTSEC CZ Financing 1, a.s. (100 %), Rucitelem zalozena ¢eska spole¢nost za ti¢elem vydani
emise dluhopisti. Dluhopisy byly vydany 27. zati 2023 (datum emise), ISIN: CZ0003552929.
Hlavnim pfedmétem Cinnosti této spolecnosti je poskytovani penéznich prostiedkl ziskanych
emisi dluhopisti Ruciteli formou uvéru, zaptjcky nebo jinou formou financovani. Jinou ¢innost
fakticky spole¢nost nevykonava a piisobi pouze v Ceské republice. K 31. prosinci 2023 byla
auditorem ovéiena ucetni zaveérka spolecnosti, pricemz aktiva spole¢nosti ¢inila 2.987.828.000
K¢, zavazky Cinily 2.997.304.000 K¢ a vysledek hospodateni Cinil -8.797.868,16 K¢. Rucitel
jako 100% vlastnik pln¢ ovlada tuto spole¢nost. VysSe uvedena emise dluhopisti naplnila
celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotu emise dluhopist, kdyz bylo vydano 300,000
kust dluhopist s jmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu 10.000 CZK. Vynos dluhopist je
vyplacen dvakrat ro¢né (27. bfezna a 27. zati daného roku) a je uréen pevnou urokovou sazbou
ve vysi 8,250 % p.a. Emise dluhopist je splatna 27. zaii 2028;

JTSEC Financing 1, a. s. (100 %) — Rucitelem zaloZena slovenska spole¢nost za ucelem vydani
emise dluhopist, ktery vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstiiku dne 25.2.2023 a
bylo ji pfid€leno identifikacni ¢islo 55 213 707. Dluhopisy byly vydany 30.5.2023 (datum
emise), ISIN: SK4000022950. Hlavnim pfedmétem cinnosti této spolecnosti je poskytovani
penéznich prostredkl ziskanych emisi dluhopisit Ruciteli formou uvéru, zapajcky nebo jinou
formou financovani, a to v EUR. Jinou ¢innost fakticky spole¢nost nevykonava a plisobi pouze
na Slovenské republice. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inila aktiva spole¢nosti 30.280.701 EUR, zavazky
¢inily 30.195.554 EUR a vysledek hospodateni pfed zdanénim ¢inil 11.691 EUR. Rucitel jako
100% vlastnik pln¢ ovlada tuto spolecnost. Vyse uvedend emise dluhopisti naplnila celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotu emise dluhopist, kdyz bylo vydiano 30 000 kust
dluhopisti s jmenovitou hodnotou jednoho dluhopisu 1 000 EUR. Vynos dluhopisii je vyplacen
dvakrat rocné (30. listopadu a 30. kvétna daného roku) a je uréen pohyblivou urokovou sazbou
6M EURIBOR navysenou o 3,25 % p.a., minimalné vSak 3,25 % p.a. Emise dluhopist je
splatna 30. kvétna 2028;

J&T ARCH BOND 1., a.s. (100 %) - Rucitelem zalozena slovenska spolecnost za ticelem
vydani emise dluhopist, kterd vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstiiku dne 18.
dubna 2023 a bylo ji ptidéleno identifikacni ¢islo 55 288 511. Hlavnim pfedmétem ¢innosti této
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spolecnosti je poskytovani penéznich prostiedkid ziskanych emisi dluhopisti Ruciteli formou
uveéru, zapujcky nebo jinou formou financovani, a to v EUR. Jinou ¢innost fakticky spole¢nost
nevykonava a pusobi pouze ve Slovenské republice. Tato spolecnost vydala dluhopisy dne 31.
ledna 2024 (datum emise) s ISIN SK4000024519. Dluhopisy vydané na zaklad¢ této emise jsou
uroceny pohyblivé a datum splatnosti tohoto dluhopisu je uréené na 31. ledna 2034;

(e) J&T ARCH BOND II., a.s. (100 %) - Rucitelem zalozena slovenska spole¢nost za tcelem
vydani emise dluhopist, ktera vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstiiku dne 29.
biezna 2024 a bylo ji pfidéleno identifikacni ¢islo 56 157 193. Hlavnim pfedmétem Cinnosti
této spolecnosti je poskytovani penéznich prostfedkl ziskanych emisi dluhopisi Ruciteli
formou uvéru, zaptjcky nebo jinou formou financovani, a to v EUR. Jinou ¢innost fakticky
spolecnost nevykonéava a piisobi pouze ve Slovenské republice. K datu tohoto Zakladniho
prospektu dosud emisi dluhopisii nevydala a v dohledné dobé vydat nehodla, a tudiz nejsou
k datu Prospektu znamy ani parametry piipadné emise;

® JTSEC Financing III a. s. (100 %) — Rucitelem zalozena slovenska spole¢nost za i¢elem vydani
zalozeni dluhopisového programu a nasledného vydani emise dluhopisi, kterd vznikla zapisem
do slovenského obchodniho rejsttiku dne 4.1.2024 a bylo ji prid€leno identifikacni ¢islo 55 950
086. K datu tohoto Zakladniho prospektu byla v rdmci dluhopisového programu vydéana jedna
emise dluhopisii s datem emise 29. fijna 2024, ISIN: SK4000026035. Celkovy objem emise
¢ini 200.000.000 EUR se s nominalni hodnotou jednoho dluhopisu 1.000 EUR. Hlavnim
pfedmétem cCinnosti této spolecnosti je poskytovani pen¢znich prostiedkii ziskanych emisi
dluhopistt Ruciteli formou uvéru, zaptjcky nebo jinou formou financovani. Jinou ¢innost
fakticky spole¢nost nevykonava a pusobi pouze v Ceské republice. K 31. srpnu 2024 byla
auditorem ovétena tcetni zavérka spolecnosti, pricemz aktiva spolecnosti €inila 81.187 EUR,
zavazky €inily 2.700 EUR a vysledek hospodateni pred zdanénim ¢inil -9.513 EUR. Rucitel
jako 100% vlastnik plné€ ovlada tuto spolecnost;

Nad ramec vyse uvedenych spolecnosti spadajicich do konsolida¢niho celku (Skupiny) Rucitele vlastni
piimé podily v nékolika dalSich spolecnostech uvedenych graficky v organigramu v ¢asti Skupina nize.
Tyto spolecnosti (vyjma Emitenta a spolecnosti JTSEC Financing I a. s., JTSEC CZ Financing 1, a.s. a

JTSEC Financing III a. s.) nejsou z pohledu Dluhopisti a Rucitele vyznamné a Rucitel na nich neni
zavisly.

4.3 Hlavni trhy a postaveni Rucitele a Skupiny

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Rucitel jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni
trzni podily a postaveni.

V ramci svych investi¢nich ¢innosti vSak Rucitel investuje do cennych papirt v:
(a) Ceské republice, kde k 30. Gervnu 2024 drzel zejména

(1) investiéni akcie J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693, vydané
k podfondiim, J&T ARCH INVESTMENTS;

» J&T ARCH INV CZK H, ISIN: CZ0008044856, pocet drzenych akcii
3052 454 166 ks v trzni hodnoté 191,7 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024

= J&T ARCHINV EUR H, ISIN: CZ0008044864, pocet drzenych akcii 102 348 326
ks v trzni hodnoté 146 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024

= J&T ARCH IN CZK HD, ISIN: CZ0008050317, pocet drzenych akcii 172 574 ks
v trzni hodnot¢ 8,1 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024
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(b)

5

5.1

= J&T ARCH IN EUR HD, ISIN: CZ0008050309, pocet drzenych akcii 200 000 ks
v hodnoté€ 11,4 mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024

(2) akcie J & T Investment Pool - I- CZK, a.s., ICO: 267 14 493 v &isté hodnoté aktiv 83,7
mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024; a

(3) akcie CEZ, a.s., ISIN: CZ0005112300, pocet drzenych akcii 450 000 ks v hodnoté 15,8
mil. EUR k 30. ¢ervnu 2024

na Slovenské republice, kde k 30. ¢ervnu 2024 drzel zejména akcie J&T Investment Pool - I -
SKK, a.s., ICO: 35 888 016, v &isté hodnoté aktiv 29,5 mil. EUR k 30. &ervnu 2024.

Skupina a organiza¢ni struktura Skupiny

Akcionari Ruditele

Rucitel mé k datu tohoto Zakladniho prospektu sedm akcionait:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

vétSinovy akcionaft, spolecnost J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na
adrese Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska
republika (JTPEG) s podilem vice nez 99 % na zakladnim jméni a hlasovacich pravech;

spole¢nost BERG NOMINEES LIMITED, se sidlem Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8.
patro, Agioi Omologites, 1082 Nikdsie, Kyperska republika;

spolecnost GLOBAL BRIDGE TRUSTEES LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska republika;

spoletnost PROFEL CORPORATE LIMITED, se sidlem Griva Digeni 36, 5th floor,
Flat/Office 501, 1066 Nikdsie, Kyperska republika; a

fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni Stylianou.

Ptimo ovladajici osobou Rucitele je tedy JTPEG.

Podle Emitentovi dostupnych informaci je JTPEG ovladan nasledujicimi osobami:

Akcionari Hlasovaci prava (v %)
Ing. Ivan Jakabovi¢ 24,96

Mgr. Milos Badida 12,77

JUDr. Jarmila JanoSova 12,77

Ing. Igor Rattaj 9,90

Mgr. Martin Fedor 9,90

Ing. Peter Korbacka 9,90

Ing. Dusan Palcr 9,90

Ing. Jozef Tkac 4,95

Ing. Patrik Tka¢ 4,95

Nikdo z téchto osob samostatné JTPEG neovlada.

Pokud je Emitentovi znamo, Rucitel nepfijal zadna dalsi opatfeni proti zneuZiti kontroly ze strany svych
akcionart.
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5.2 Opatieni, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad rucitelem

Emitent si neni védom existence jakychkoli ujednani nebo opatieni, ktera by mohla vést ke zméné
kontroly nad Rucitelem.

5.3 Skupina

Organizacni struktura Skupiny, vcetné vétSinového akcionare JTPEG, k datu tohoto Zakladniho
prospektu, je uvedena v grafickém vyobrazeni nize.
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JUDr. Ji il
Ing. Patrik Tkac Mgr. Milo$ Badida ) ’r a'rmt 2 Ing. Jozef Tkac Ing. Ivan Jakabovi¢ Ing. Dusan Palcr Ing. Igor Rattaj Mgr. Martin Fedor Ing. Peter Korbacka
dnoSova
4,95% 12,77% 12,77% 4,95% 24,96% | 9,90% | 9,90% 9,90% 9,90%

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED

99,921%
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
(Ruditel)
49,9 % 36,89 %
J&T Pool -1-
Red Stone Now s.r.o. SKK, a.s.
49,75 % 79,00 %
RED STONE NOW SK sat Pool-1-
as. CZK, a.s.
100 % 100 %
JTSEC Financing | a. s. J&TARCHBOND 1., a. s.
100 % 100 %
JTSEC CZ Financing 1, J&T ARCH BOND 1L, a. s.
a.s.
100 % 100 %
JTSEC CZ Financing 2, JTSEC Fi ing llla. s.
a. s. (Emitent)
100 %
DIAMCA INVESTMENTS
LIMITED
6,233%
[Tatry mountain resorts,
as.
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54 Zavislost Rucitele na spole¢nostech Skupiny

Rucitel je zavisly na subjektech ve Skupin€. S ohledem na skutecnost, ze do hlavni ¢innosti Rucitele
spada také financovani spolecnosti ze Skupiny, v pripade, ze Rucitel poskytne nékterému ze subjektt
ze Skupiny ptijcku nebo uvér, muze byt schopnost Ruditele splnit své zavazky vyznamné ovlivnéna
schopnosti dané spoleCnosti splacet své zavazky viici Ruciteli, coz vede k zavislosti penéznich zdroji
Rucitele na daném ¢lenovi Skupiny a jeho hospodaiskych vysledcich. Pfipadna neschopnost
ptislusného clena Skupiny splatit danou pijcku nebo Gvér by mohla Rucitele vyznamné poskodit.

Rucitel k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu poskytl financovani spolecnostem ze Skupiny.
Schopnost Ruéitele splnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni tak mize byt vyznamné ovlivnéna
schopnosti téchto spolecnosti splacet své zavazky vici nému, coz vytvari formu financni zavislosti
Rucitele na téchto spolecnostech.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Rucitel prohlasuje, Ze od data posledni uvetejnéné auditované ucetni zavérky Rucitele nedoslo k zadné
vyznamné negativni zméné¢ vyhlidek Rucitele. Rucitel dale prohlaSuje, ze od konce posledniho
finan¢niho obdobi, za které byly uvetejnény financni tidaje, nedoslo k vyznamné zméne¢ financni situace
Skupiny.

6.2 ZAdna vyznamni zména finanéni vykonnosti Skupiny

Rucitel prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly uverejnény finan¢ni tdaje,
nedoslo k vyznamné zméné finanéni vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Rucitele, Skupinu a jeji podnikani ovliviiuji makroekonomické podminky, situace na Ukrajin€é a
souvisejici sankce a odvetnd opatfeni, vysoka inflace, rostouci urokové sazby a jiné piipadné
skutecnosti determinujici trzni prostfedi. Jejich dopad na Rucitele a Skupinu vSak nelze vyc¢islit, nebot’
se jedna o podminky, které nejen Ze ovliviiuji vSechny ostatni subjekty na trhu, ale ve své podstat¢ tyto
aktudlni trzni podminky definuji.

S vyjimkou vySe uvedeného si Rucitel neni védom trendi, nejistot, narokti, zavazkt nebo udalosti, které
by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Rucitele nejméné na bézny

finan¢ni rok.

7 Prognézy nebo odhady zisku

Rucitel ne¢ini zadnou progndzu ani odhad zisku ve formatu splitujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty.

8 Spravni, ridici a dozorc¢i organy

8.1 Obecné informace
Rucitel je akciovou spolecnosti s akciemi zalozenymi podle prava Kyperské republiky a se sidlem v

Kyperské republice. Ridici organ ruditele je zastoupen fediteli a valnou hromadou. Rugitel nemé
dozor¢i radu a povinnost ziidit dozor¢i radu mu podle platnych pravnich predpist Kyperské republiky
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nevznika. Tajemnikem (secretary) Rucitele je D. H. Nominees Ltd., se sidlem Kyriakou Matsi, 16,
EAGLE HOUSE, 8th floor, Agioi Omologites, 1082, Nikdsie, Kyperska republika.

8.2 Reditelé Rucitele

Statutdrnim organem Rucitele jsou feditelé a valna hromada je nejvysSim organem Rucitele. K datu
prospektu mé Rugitel tii feditele. Reditelé jsou opravnéni jednat jménem Rugitele ve viech zalezitostech
a zastupovat Rugitele vii¢i tietim osobam v fizenich pred soudem a jinymi organy. Reditelé idi Rugitele
a jednaji jeho jménem navenek spoleén& v mezich stanovenych stanovami Rugitele. Reditelé jsou voleni
a odvolavéani valnou hromadou Rucitele. Funkéni obdobi feditele je platné do odvolani valnou
hromadou. Reditelé vzdy jednaji jménem Ruéitele a podepisuji za Rugitele spole¢ng.

Rediteli Ruditele jsou JUDr. Jarmila Janosova, Baris John Nicolaides a spole¢nost BGS Director 1
Limited. Pracovni kontaktni adresou fediteld je adresa sidla Rucitele. Pfehled relevantnich informaci o

feditelich Rucitele je uveden nize:

JUDr. Jarmila JanoSova

Den vzniku ¢lenstvi: 20. fijna 2010

Dalsi ¢innosti a angazma: JUDr. Jarmila JanoSova absolvovala Pravnickou fakultu Univerzity
Komenského v Bratislavé. Pisobi ve statutarnich organech a
dozorCich radach spolec¢nosti Best Hotel Properties a.s., J&T
CAPITAL INVESTMENTS, a.s. a JTPEG. V minulosti pusobila
téz v bankovnim a investicnim sektoru a na Ministerstvu financi
Slovenské republiky. Rucitel povazuje tyto aktivity za vyznamné,
ostatni aktivity pani Jarmily Janosové, véetné mozného vlastnictvi
majetkovych ucasti v jinych spolecnostech, jiz za vyznamné

nepovazuje.
Baris John Nicolaides
Den vzniku ¢lenstvi: 1. listopadu 2021
Dal3i ¢innosti a angazma: Baris John Nicolaides absolvoval univerzitu v Manchesteru v roce

2009 a ziskal titul Master of International Law z University of
Surrey v roce 2010. Pracoval v Haviaras & Philippou LLC v
Nikosii v letech 2010-2011. Vroce 2011 se stal se c¢lenem
Kyperské advokatni komory. Od roku 2012 do souc¢asnosti pracuje
ve spolecnosti Bridge Global Solutions Services Limited jako
interni pravni poradce a distojnik pro dodrzovani AML ptedpist.
Rucitel povazuje tyto aktivity za vyznamné, ostatni aktivity pana
Barise Johna Nicolaidese, v€etné mozného vlastnictvi majetkovych
ucasti v jinych spole¢nostech, jiz za vyznamné nepovazuje.

BGS Director I Limited
Den vzniku ¢lenstvi: 1. inora 2022
Dalsi ¢innosti a angazma: Podle kyperského prava mize vykonavat funkci feditele ve

spolecnosti i pravnicka osoba. BGS Director I Limited se
specializuje na poskytovani korporatnich sluzeb a je specialistou a
odbornikem v oblasti obchodovani s cennymi papiry, kterd se na
tyto sluzby specializuje, a jako takova ma profesionalni personal,
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ktery ma znalost v oblasti obchodovani s cennymi papiry. Reditel,
ktery je pravnickou osobou, je v organu vzdy zastoupen
jakymikoliv dvéma ze svych feditell (fyzickymi osobami). Rucitel
povazuje tyto informace za vyznamné, ostatni informace o BSG
Director I Limited jiz za vyznamné nepovazuje.

8.3 Sti‘et zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Rucitel si neni védom zadného existujiciho stietu zajmu mezi povinnostmi fediteltt Ruditele a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, avSak pii vykonu jejich funkci feditelt mtze dojit ke
sttetu zajml z divodu, Ze jsou rovnéz Cleny organii dalSich spolecnosti a sleduji i zajmy téchto
spolecnosti ¢i z4jmy jimi ovladanych osob.

Rucitel dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Rucitele. Rucitel se pfi své spravé a fizeni
netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti, jelikoz se fidi pozadavky

na spravu a fizeni spolecnosti danymi pravnimi pfedpisy, coz povazuje za dostatecné.

9 Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Ruditele

9.1 Vybrané historické finanéni udaje Rucitele

Nasledujici tabulky uvadi prehled vybranych finan¢nich udajii z Konsolidované zavérky Rucitele a dale
z mezitimni G¢etni zavérky Rucitele sestavené za obdobi od 1. ledna 2024 do 30. ¢ervna 2024 v souladu
s [IFRS (Mezitimni ucetni ziavérka Rucitele).

Uplna znéni Konsolidované zavérky Ruéitele, Individudlni uéetni zavérky Rucitele a Mezitimni Géetni
zaveérky Rucitele jsou do tohoto Zakladniho prospektu zac¢lenény odkazem (viz kapitola III (/nformace
zahrnuté odkazem)).

Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele byla ovétena ze strany KPMG Limited. KPMG Limited vydal
ke Konsolidované zavérce Rucitele vyrok ,,bez vyhrad*.

Individualni Gcetni zadvérka Rucitele byla ovéfena ze strany KPSA. KPSA vydal k Individuélni ucetni
zavérce Rucitele vyrok ,.bez vyhrad®.

Mezitimni G¢etni zavérka Rucitele nebyla ovéfena.
Rucitel prohlasuje, Ze pozadal KPMG Limited o audit Konsolidované zavérky Rucitele a KPSA o audit

Individualni ucetni zavérky Rucitele a tyto jsou do tohoto Zakladniho prospektu v uvedené formé a
kontextu zatazeny s jejich souhlasem.

30. 06. 2024 31.12.2023 31.12. 2022
(neauditovano, (auditovano, (auditovano, individualni
Rozvaha (v tis. EUR) konsolidované udaje  konsolidované udaje udaje Rucitele!?)
Skupiny) Skupiny)
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 10.483 298 146
Finan¢ni aktiva k obchodovani 56.688 31.978 69.192

17 Udaje v Zakladnim prospektu uvadéné k 31. prosinci 2022 vychazeji z Individualni u&etni zdvérky Rugitele. Individualni Géetni zavérka
byla pouzita z divodu faktické neexistence Skupiny v roce 2022, ktera je odiivodnéna vznikem dcefinych spole¢nosti Rucitele az v letech
2023 a 2024. Konsolidovana ucetni zavérka tak za dané obdobi nebyla a nemohla byt sestavena.
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Investicni cenné papiry ocenéné
realnou hodnotou pfes vykaz ziskd a

ztrat 515.940 508.365 254.210
Investiéni cenné papiry ocenéné

redlnou hodnotou ptes ostatni soucasti

komplexniho vysledku 23.285 3.770 78.535
Uvéry zakazniktim 139.193 216.181 28.223
Pohledavky z obchodniho styku a

ostatni aktiva 11.075 24.160 4.538
Investice do jednotek tctovanych

ekvivalen¢ni metodou 960 984 1.537
Odlozené danové pohledavky - 4 -
Goodwill 1.508 - -
AKTIVA CELKEM 759.132 785.740 436.381
PASIVA

Zavazky k obchodovani 449 - -
Bankovni uvéry 171.585 212.480 52.515
Uvéry od zakaznikt 63.398 32.723 27.191
Vydané dluhové cenné papiry 164.377 207.547 144.437
Podtizeny dluh 97.585 76.889 13.774
Zavazky z obchodniho styku a ostatni

zévazky 103 399 188
Rezervy 6 147 78
Splatny danovy zavazek 164 125 7
Odlozeny danovy zavazek 94 - -
PASIVA CELKEM 497.761 530.310 238.190
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 76 76 76
Emisni azio 151.864 151.864 151.864
Nerozdéleny zisk a ostatni rezervy 109.431 103.490 46.251
Vlastni jméni pripadajici na

akcionaie materské spolecnosti 261.371 255.430 198.191
VLASTNI KAPITAL CELKEM 261.371 255.430 198.191
VLASTNI KAPITAL A PASIVA

CELKEM 759.132 785.740 436.381
Vykaz zisku a ztrdt (v tis. 30. 06. 2024 30. 06. 2023 31.12.2023 31.12. 2022
EUR) (neauditovano) (neauditovéno) (auditovano) (auditovano)
Urokové vynosy vypo&itané

pomoci efektivni urokové miry 5.867 3.139 (9.039) (4.822)
Urokové néklady a ostatni

urokové vynosy (16.271) (6.853) 20.310 12.522
Cisty tirokovy vynos (10.404) 3.7149) (11.271) (7.701)
Piijmy z poplatkt a provizi - - - -
Vydaje na poplatky a provize (459) (323) (870) (863)
Cisté naklady na poplatky a

provize (459) (323) (870) (863)
Cisty zisk z obchodovéni 17.807 37.666 73.935 18.384
Ostatni provozni vynosy - 961 988 -
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Celkovy prijem 17.807 38.627 74.923 18.384
Personalni naklady 7 (6) (26) (10)

Ostatni provozni naklady (644) (301) (1.250) (605)
Cisté ztraty ze snizeni hodnoty
uvért, uvérovych a financnich
prislibl, zaruk a ostatnich

finan¢nich aktiv (627) (1.625) (1.832) (233)
Celkové naklady (1.278) (1.932) (3.108) (848)
Provozni zisk 5.666 32.658 59.674 8.972
Podil na zisku zucasti

v jednotkéach uctovanych

ekvivalen¢ni metodou (12) (139) (516) -
Zisk pred zdanénim 5.654 32.519 59,158 8,972
Naklady na dan z ptijmu (209) (187) (896) (287)
Zisk za obdobi 5.445 32.332 58.262 8.685
10 Soudni a rozhod¢i iizeni

Rucitel si k datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu neni védom pritbéhu nebo hrozby jakéhokoli
statniho, soudniho nebo rozhodciho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny
vliv na financni pozici nebo ziskovost Rucitele a/nebo Skupiny. Toto prohlaseni Rucitele se vztahuje
na obdobi 12 mésict pied vyhotovenim tohoto Zakladniho prospektu.

11 Vvznamna zména finanéni pozice Ruditele

Od 31. prosince 2023 nedoslo k zadnym podstatnym zménam ve finan¢ni situaci Ruditele, které by byly
vyznamné v souvislosti s Programem nebo nabidkou Dluhopist, kromé toho, Ze v lednu a inoru 2024
Rucitel odkoupil vlastni emitované dluhopisy JTSEC 4,60/2024 v celkové jmenovité hodnoté
27.300.000 EUR za celkovou castku 27.775.000 EUR a zbyvajici dluhopisy v celkové nominalni
hodnot¢ 28.700.000 EUR byly splaceny k datu kone¢né splatnosti, tj. 6. biezna 2024.

Z4dna z téchto zmén nemé vyznamny nepiiznivy dopad na finanéni nebo obchodni situaci, budouci
provozni vysledky, penézni toky ¢i celkové vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Podle informaci dostupnych Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neexistuji
k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta
plnit zavazky vuéi Vlastnikim dluhopisi nebo pro schopnost Rucditele plnit zavazky vyplyvajici
z Ruditelského prohléseni.

13 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni Mezitimni Gcetni zaveérky, Individualni ucetni zadveérky Rucitele, Konsolidované zavérky
Rucitele (vzdy vcetné ptilohy a piipadného auditorského vyroku k ni) a Rucitelského prohlaseni jsou
dostupné na internetovych strankadch Emitenta uvedenych v kapitole III (Informace zahrnuté odkazem).
Informace zaclenéné odkazem budou k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu.

0108002-0000067 EUO1: 2012650908.5 86



Vsechny dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Rucitele jsou
k nahlédnuti na internetovych strankach Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/ v sekcich Pro investory a
Dokumenty a budou zde k dispozici nejméné po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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IX. ZNENIi RUCITELSKEHO PROHLASENI
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RUCITELSKE PROHLASENI]

vydané spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

©

JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28219 (Emitent) zalozila na ceském
kapitalovém trhu dluhopisovy program s dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité
hodnoté nesplacenych dluhopisti 3.000.000.000 K¢, umoziujici vydani a vetfejnou nabidku
seniornich dluhopisi zajisténych ru¢enim (Dluhopisy);

JTSEC CZ Financing 2, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Prague 8, Czech Republic, identification number 194 68 768, LEI: 315700R92TAOY9CB9ZX54,
registered in the Commercial Register, file number B 28219 kept by the Municipal Court in
Prague (the Issuer) established a bond programme on the Czech capital market with a duration
of 10 years and a maximum aggregate nominal value of the outstanding bonds of CZK
3,000,000,000, enabling issuance and public offering of senior bonds secured by a guarantee
(the Bonds);

Dle spole¢nych emisnich podminek Dluhopisii (Spole¢né emisni podminky) maji byt
Dluhopisy zajistény rucitelskym prohlaSenim vystavenym spolec¢nosti J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, registracni ¢islo HE 26082 1(Rucitel); a

Under the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms and Conditions) the Bonds
are to be secured by a guarantee provided by J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, with
its registered office at Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, flat/office 18, 1061
Nicosia, Cyprus, registration no.: HE 260821 (the Guarantor),; and

Rucitel souhlasi se zajisténim dluhti Emitenta z Dluhopist timto rucitelskym prohlasenim
(Ruditelské prohlaseni),

The Guarantor agrees to secure the debts of the Issuer arising from the Bonds by this guarantee
(the Guarantee),

¢ini Rucitel nasledujici prohlaseni:

the Guarantor makes the following declaration:

1

1.1

Ruditelské Prohlaseni (Guarantee)

Za podminek ¢lanku 2 (Podminky Rucitelského prohlaseni (Term of the Guarantee))nize se
Rucitel podle ustanoveni § 2018 a nésl. zdkona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, v platném
znéni (Obcansky zakonik) neodvolateln€, absolutné a bezpodmineéné zavazuje uspokojit
Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) na zéklad¢ pisemné vyzvy piislusného Vlastnika
dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), prfipadné jeho opravnéného zastupce, nebo jiné
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osoby, ktera bude mit v souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi
pravnimi piedpisy narok na plnéni ze Zajisténych dluht, pokud je Emitent nesplni fadn¢ a vcas.

Subject to terms under Clause 2 below (Terms of the Guarantee), the Guarantor, in accordance
with Section 2018 et seq. of Act No. 89/2012 Coll., the Civil Code, as amended (the Civil Code),
irrevocably, absolutely and unconditionally undertakes, based on a written demand from a
relevant Bondholder (as defined below) or, as the case may be, its representative or another
person who will have, in accordance with the Joint Terms and Conditions, or according to the
relevant legal regulations, the right to payment from the Secured Debts, to repay the Secured
Debts (as defined below), if the Issuer fails to pay the Secured Debts duly and timely.

Pro ucely tohoto Rucitelského prohlaseni se Zajisténymi dluhy rozumi nasledujici dluhy
Emitenta vtci vlastnikim Dluhopisti (kazdy z nich Vlastnik dluhopisi a spole¢né Vlastnici
dluhopist) vyplyvajici z jimi vlastnénych Dluhopisti:

For the purposes of this Guarantee the Secured Debts means the following debts of the Issuer
against the holders of the Bonds (each a Bondholder, and jointly the Bondholders), arising
from the Bonds they own:

(1) dluh Emitenta ze splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi vlastnénych piislusSnym
Vlastnikem dluhopisti a z vyplaceni jejich tirokového vynosu;

a debt of the Issuer for the repayment of the nominal value of the Bonds owned by the
relevant Bondholder and for repayment of their interest;

(i1) dluh Emitenta nebo Rucitele vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych
v souvislosti s vyddnim Dluhopisti nebo zajisténim dluhti vyplyvajicich z Dluhopist;

a debt of the Issuer or the Guarantor arising from the contract or contracts entered
into in connection with the issuance of the Bonds or securing of the debts arising from
the Bonds;

(iii)  dluh Emitenta z bezdGvodného obohaceni vzniklého vuci pfislusnému Vlastniku
dluhopist v dusledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopist;

a debt of the Issuer arising from unjust enrichment against the relevant Bondholder
which has arisen from an invalidity or cancellation of such Bonds,

(iv) dluh Emitenta ptedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisii ¢i z nevyplaceni jejich Grokového vynosu fadné a véas vcetné,
nikoliv v8ak vyluéné, uroku z prodleni,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the
nominal value of the Bonds or their interest duly and timely, including, but not limited
to, default interest,

at’ uz se jednd o dluhy, které k datu tohoto Rucitelského prohlaSeni jiz existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu kdykoli do prosince 2035 véetné. Nabyti Dluhopisti Vlastniky dluhopist
se pro ucely § 2018 odst. 1 véta druha Obcanského zakoniku povazuje za pfijeti ruceni na
zéklad¢ tohoto Rucitelského prohlaseni.

whether existing as at the date of this Guarantee or arising in the future at any time up to and
including December 2035. For the purposes of Section 2018(1), second sentence of the Civil
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1.2

1.3

14

Code, the acquisition of the Bonds by the Bondholders is hereby construed as an acceptance of
the guarantee under this Guarantee.

Zadost Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku 1.1 vy$e musi byt u¢inéna v deském nebo anglickém
jazyce, musi spliiovat nalezitosti stanovené SpoleCnymi emisnimi podminkami pro udélovani
Instrukei, zejména pisemnou formu zadosti s tfedné ovéirenymi podpisy a dolozeni vypist z
obchodniho rejstifku ¢ jiného obdobného registru. Zadosti budou vzdy obsahovat ISIN a podet
Dluhopist, ohledné nichz je vykon prav dle tohoto Rucitelského prohlaseni uplatinovan, Cislo
majetkového uctu a nazev obchodnika, u kterého je ucet veden a musi byt Ruciteli doruc¢ena
doporucenou postou prostfednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., nebo jiné osoby, jez bude
specifikovana v Emisnich podminkéch jako administrator (Administrator), na adresu jeho
uréené provozovny, ktera bude specifikovana v Emisnich podminkach (Urcena provozovna).
K okamziku uc¢inéni tohoto Rucitelského prohlaseni je uréenou provozovnou spole¢nost J&T
BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Administrator
Rugitele o doruéeni zadosti neprodlené informuje. Zadost musi podepsat (a) p¥islusny Vlastnik
dluhopisti, nebo (b) opravnény zastupce Vlastnika dluhopisii, nebo (c) jind osoba, kterd bude
mit v souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi pravnimi ptedpisy v
okamziku uc¢inéni zadosti narok na plnéni ze Zajisténych dluhti a v ptipadé potieby musi byt
dorucena spolu s dokumenty dostate¢né prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby ucinit
takovouto zadost.

The request by a Bondholder pursuant to Clause 1.1 above must be made in Czech or English
language and must comply with the requirements set out in the Joint Terms and Conditions for
the granting of Instructions, in particular a written form with notarised signatures and extracts
from the commercial or other similar register. The requests will always contain the ISIN
number of the Bonds in respect of which the exercise of rights under this Guarantee are
exercised, the number of the asset account and the name of the trader with whom the account
is kept, and must be delivered by a registered mail to the Guarantor through J&T BANKA, a.s.,
or other person specified in the Term and Conditions as the fiscal and paying agent (Fiscal
and Paying Agent - in Czech, administrdtor), at its specified office, which is specified in the
Joint Terms and Conditions (the Specified Office). As of the date of this Guarantee, the
specified office is J&T BANKA, a.s., at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8, Czech
Republic. The Fiscal and Paying Agent shall inform the Guarantor about the receipt of the
request without undue delay. The request must be signed by (a) the relevant Bondholder, or (b)
an authorized representative of the relevant Bondholder, or (c) another person who at the time
the request is made, has the right in accordance with the Joint Terms and Conditions, or by the
relevant legal regulations, to performance from the Secured Debts and, if necessary, must be
delivered together with documents which sufficiently prove the authority of the signatory to
make such a request.

Dluh Ruditele podle tohoto ¢lanku je splatny 30. (tficaty) den nasledujici po doruceni zadosti
Ruciteli od prislusného Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku a 1.1 a 1.2 vyse.

The debt of the Guarantor under this Clause will become due on the 30th (thirtieth) day
following the delivery of the request from the relevant Bondholder to the Guarantor according
to Clause 1.1 and 1.2 above.

Zajisténé dluhy budou splnény v poradi podle data, kdy byly Ruciteli doruceny ptislusné
pisemné zadosti jednotlivych Vlastnik dluhopist dle ¢lanku 1.1 a 1.2 vyse.

The Secured Debts will be repaid in the order according to the date of delivery of the relevant
written request to the Guarantor from the relevant Bondholder in accordance with Clause 1.1
and 1.2 above.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Podminky Rucditelského prohlaseni (Term of the Guarantee)

Rucitel poskytuje ruceni do doby tplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluht.

The Guarantor provides the guarantee until the full repayment and discharge of the Secured
Debts.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaseni pfedstavuji jeho nezajisténé
a nepodrizené dluhy, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak vii¢i vSem dal$§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a
nezajisténym dluhim Rucitele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich piedpisa.

The debts of the Guarantor arising from this Guarantee are unsecured and not subordinated
debts of the Guarantor, whereas they rank and will rank pari passu with each other and with
any existing or future unsecured and not subordinated debts of the Guarantor, except for the
debts for which mandatory provisions of law provide otherwise.

Castka Zajisténych dluhi vyplyvajici z kazdého Dluhopisu, které Rugitel zaruduje a které
uspokoji podle ¢lanku 1 Rucitelské Prohldseni (Guarantee) vyse je omezena ¢astkou rovnajici
se 1,5 nadsobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu. Toto omezeni se neuplatni ve vztahu k
Zajisténym dluhiim, vici kterym neni mozné ur¢it, ze kterych Dluhopisti vyplyvaji (Maximalni
castka).

The amount of the Secured Debts arising from each individual Bond which the Guarantor
guarantees and shall discharge pursuant to Clause 1 (the Guarantee) above is limited to the
amount equal to 1.5 multiple of the nominal amount of the relevant Bond. This limitation does
not apply in relation to the Secured Debts in respect of which it is not possible to identify the
Bonds from which they arise (Maximum Amount).

Aniz by bylo dotéené omezeni podle ¢lanku 2.3 vySe, je odpoveédnost Rucitele z tohoto
Rucitelského prohlaseni za Zajisténé dluhy omezena maximalni celkovou ¢astkou
4.500.000.000 K¢ (Celkova maximalni ¢astka).

Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the total maximum amount of CZK 4,500,000,000
(the Total Maximum Amount).

Pokud by splnénim Zajisténych dluhti na zakladé zadosti dorucenych ve stejny den byla
piekrocena Celkova maximalni ¢astka, veskera prava na splnéni Zajisténych dluhti vykonana
ve stejny den budou uspokojena pomérné v zavislosti na ¢astce Zajisténych dluht, ve vztahu
ke kterym byly u€inény ptislusné zadosti podle tohoto Rucitelského prohlaseni tak, aby celkova
Castka splnénych Zajisténych dluhti nepiekrocila Celkovou maximalni ¢astku. Zajisténé dluhy,
které po dosazeni Maximdlni ¢astky nebo Celkové maximalni ¢astky zlistanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a neuhradi.

If by repayment of the Secured Debts based on request delivered on the same date, the Total
Maximum Amount would have been exceeded, any rights in respect of repayment of the Secured
Debts exercised on that same date will be satisfied on pro rata basis according to the amount
of the Secured Debts in respect of which the relevant request under this Guarantee have been
made, so that the total amount of the repaid Secured Debts does not exceed the Total Maximum
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Amount. The Secured Debts which will remain unsatisfied after the Maximum Amount or the
Total Maximum Amount has been reached will not be repaid by the Guarantor.

3 Spole¢né emisni podminky (Joint Terms and Conditions)

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) je plné seznamen se Spoleénymi emisnimi podminkami a (ii)
bude dodrzovat ustanoveni Spole¢nych emisnich podminek (vCetné jakychkoliv omezeni ¢i
povinnosti) vztahujici se k Ruciteli.

The Guarantor hereby acknowledges that (i) he has fully acquainted himself with the Joint
Terms and Conditions and (ii) he will adhere to the provisions of the Joint Terms and
Conditions (including any limitations or duties) relating to the Guarantor.

4 Platby (Payments)

Vsechny platby Rucitele podle tohoto Rucitelského prohlaseni se provedou stejnym zptisobem
jako platby ucinéné Emitentem Vlastnikim dluhopisti prostfednictvim Administratora.
Vsechny platby uc¢inéné Rucitelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rucitelského prohlaseni
budou ucinény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatkii bude vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky
vyzadovany, nebude Rucitel povinen hradit Vlastnikim dluhopisti Zadné dalsi ¢astky jako
nahradu téchto srazek.

All payments of the Guarantor under this Guarantee will be carried out using the same method
as the payments carried out by the Issuer to the Bondholders through the Administrator. All
payments carried out by the Guarantor instead of the Issuer under this Guarantee will be
carried out without any deductions of taxes or other charges of any kind, unless such deduction
of taxes or other charges are required by applicable law. If any such deductions are required,
the Guarantor will be under an obligation to pay to the Bondholders any further amounts as a
reimbursement for such deductions.

5 Prohlaseni vici vlastnikiim Dluhopisi (Representations to the Holders of the Bonds)
5.1 Rucitel prohlasuje, ze:
Guarantor represents that:

(a) toto Rucitelské prohlaSeni zaklada jeho platné, ¢inné a vymahatelné povinnosti v
souladu s podminkami obsazenymi v tomto Rucitelském prohlaseni,

this Guarantee constitutes his valid, effective and enforceable obligations according to
the terms of this Guarantee,

(b) ma vSechna nezbytnd opravnéni a zpusobilost k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlasenti,

he has all necessary authorisations and capacity to issue this Guarantee,
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(©)

(d)

(e)

()

(2

(h)

G

ma plnou pravomoc, zdkonné opravnéni a kompetenci a obdrzel vSechny korporatni a
jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni tohoto Rucitelského prohlaseni a k
uspokojeni Zajisténych dluhu,

he has full power, legal right and lawful authority and has obtained all corporate and
other authorisations (if required) for the issuance of this Guarantee and discharge of
the Secured Debts,

Ze je ,,vetejnou spoleCnosti s ru¢enim omezenym* (plc), fadn€ zaloZenou a existujici
v souladu s pravem Kyperské republiky a tidi se tak kyperskym pravem,

itis a “public limited company” (plc) duly incorporated and validly existing under the
laws of the of the Republic of Cyprus and governed by Cypriot law,

ma plné a neomezené pravo vlastnit svilj majetek a pfislusna povoleni potiebnd ke
svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu
s pravnimi predpisy,

he has full and unlimited power and right to own its assets and all relevant
authorisations required to do its business and it carries out such business in
accordance with applicable law in all material respects,

valna hromada Rucitele ani zddny soud nerozhodl o zruSeni Rucitele s likvidaci nebo
bez likvidace,

the general meeting of the Guarantor or any court has not decided on the winding up
of the Guarantor with or without liquidation,

vuci k Ruciteli nebyl podan zadny insolvencni ndvrh a Rucitel ani nezamysli takovy
navrh podat ¢i jeho podéni iniciovat,

no insolvency petition has been filed against the Guarantor and the Guarantor does
not even intend to file such a petition or initiate its filing,

zadny soud neprohlasil Upadek Rucitele ani nerozhodl o insolvenénim navrhu,
nevyhlasil moratorium ani nepovolil reorganizaci Rucitele, ani nezamitl navrh na
konkurs nebo insolven¢ni navrh pro nedostatek majetku Rucitele,

no court has declared insolvency of the Guarantor or decided on an insolvency petition,
declared a moratorium or authorized the reorganization of the Guarantor, nor rejected
a petition for a bankruptcy or an insolvency petition due to a lack of assets of the
Guarantor,

Rucitel nezahajil jednani o reorganizac¢nim, restrukturalizacnim ani jiném obdobném
planu, ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho ptipravu ¢i vyjednani nezadal tieti
osobg,

the Guarantor has not initiated negotiations on a reorganization, restructuring or other
similar plan, nor is he preparing any such plan, nor has he outsourced its preparation
or negotiation to a third party,

Rucitel neni v Gpadku, tedy neni v platebni neschopnosti ani predluzen,

the Guarantor is not in insolvency, i.e. not insolvent or over-indebted,
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6.1

7.1

7.2

7.3

k) zadny z ptipadti uvedenych v odstavcich (f) az (j) vySe dle védomi Rucitele nehrozi; a

to the best of the Guarantor's knowledge, none of the cases listed in paragraphs (f) to
(j) above are imminent, and

Q) dle védomi Rucitele nenastala podle zaddného pravniho fadu jiného nez cCeského
jakakoli skutecnost obdobna piipadiim uvedenych v odstavcich (a) az (k).

to the best of the Guarantor's knowledge no fact similar according to any law other
than the Czech law has occurred to the cases mentioned in paragraphs (a) to (k).

Splaceni Emitentem (Repayment by the Issuer)

Pokud bude platba prijata Vlastnikem dluhopist, nebo jind povinnost plnéna ve prospéch nebo
na pokyn Vlastnika dluhopisti prohlasena za neplatnou ¢i netucinnou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvencnimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo
Ruciteli, pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele, a Rucitelské
prohlaseni bude nadale platné a ucinné a bude zajist'ovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti.

If a payment received by a Bondholder, or other obligation performed for the benefit of or on
the instruction of a Bondholder, is declared invalid or ineffective under any rule applicable to
insolvency or similar proceedings held against the Issuer or Guarantor, such payment or
obligation will not decrease the extent of obligations of Guarantor, and this Guarantee will
continue to be valid and effective and will secure any such payments or obligations.

Zavéreéna ustanoveni

Toto Rucitelské prohlaseni a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zakladé tohoto
Rugitelského prohlaseni se budou Fidit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Obcanskym zékonikem. Rucitelské prohlaseni se stdva platnym a uc¢innym jeho
podpisem Rucitelem a zlstane platné a GCinné v celém rozsahu az do uspokojeni vsech
Zajisténych dluhii dle podminek uvedenych v tomto prohlaseni.

This Guarantee and all non-contractual liabilities arising from this Guarantee will be governed
by and construed in accordance with Czech law, in particular the Civil Code. This Guarantee
shall become valid and effective upon its signing by the Guarantor and shall remain valid and
effective in its entirety until all Secured Debts have been satisfied in accordance with the terms
and conditions set forth herein.

Vznikne-li v souvislosti s timto Rucitelskym prohlasenim, véetné otazek tykajicich se jeho
existence, platnosti nebo ukonceni jakykoli spor, bude takovy spor ptedlozen a s konecnou
platnosti vyfeSen vécné a mistn€ ptislusSnym soudem v Ceské republice.

Should any dispute arise in connection with this Guarantee, including any dispute relating to
its existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and finally resolved by
a competent court in the Czech Republic.

Pokud z jakéhokoli diivodu jakékoli ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni je nebo se stane
zcela ¢i z€4sti nezdkonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit zadny vliv na
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platnost ani vymahatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni tohoto Rugéitelského prohlaseni a
tato ustanoveni zistanou ve vsech ohledech platna a vymahatelna.

If for any reason whatsoever any provision of this Guarantee is or becomes illegal, invalid or
unenforceable, in whole or in part, it shall not in any way affect the validity or enforceability
of any of the other provisions of this Guarantee, which provisions shall remain valid and

enforceable in all respects.

7.4 Pojmy s pocateénim velkym pismenem definované ve Spoleénych emisnich podminkach maji,
pokud nejsou vyslovné nadefinovany jinak, stejny vyznam v tomto Ruéitelském prohlaseni.

Capitalized terms defined in the Terms and Conditions have, unless expressly defined
otherwise, the same meaning in this Guarantee.

V Nikozii dne / In Nicosia on 22.11.2024

Ruéitel/ Guarantor:

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

Jméno /"Name: Jarmila JanoSova Jméno / Name: Baris John Nicolaides
Funkce / ‘tf\e\: Reditel / Director Funkce / Title: Reditel / Director
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X. DEVIZOVA REGULACE A ZDANEN{ V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi prdvnimi
a danovymi poradci (pri zohlednéni veSkerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti
vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby
a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii v podobe vynosu Dluhopisu podle daniovych a devizovych
predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou daiiovymi rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisit podléhat zdanéni.

Dariové piredpisy Ceské republiky a daiiové predpisy statu, ve kterém je investor darniovym rezidentem,
mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Jelikoz zakonnad uprava zdanéni se miize behem
Zivotnosti Dluhopisii zménit, vynos z Dluhopisit bude zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisii
v dobé vyplaceni.

Nasledujici stru¢né shrnuti vybranych daiiovych dopadii koup€, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zékona &. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, v platném
znéni (Zakon o danich z p¥ijmii), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych
zékontl, v platném znéni (Krizovy zikon), Gistavniho zdkona &. 110/1998 Sb., o bezpegnosti Ceské
republiky, v platném znéni (Ustavni zdkon o bezpetnosti CR) a souvisejicich pravnich piedpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakoni
a dalSich predpist uplatiiovanych ceskymi spravnimi tGfady a jinymi statnimi organy a zndmych
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny
ani by nemély byt vyklddany jako pravni nebo daniové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize
maji obecny charakter (nezohlediuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich
nabyvatelti Dluhopisi, jakymi jsou napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit
v zavislosti na zménach v piislusnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo
ve vykladu téchto pravnich ptredpist, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je
nutné zminit, ze dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisii v Ceské republice je vyznamnym zpiisobem
dotcen zékonem ¢. 609/2020 Sb., kterym se méni nekteré zdkony v oblasti dani a nékteré dalsi zakony
(Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz s u¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné zménila dafiovy
rezim dluhopisti emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova tprava v Zakon¢ o danich z pfijmu je
vSak nejednoznacna a k jejimu vykladu ¢i aplikaci dosud nezaujaly zadny oficialni postoj ani danova
sprava, ani spravni soudy. Danovy rezim dluhopist (v¢etn¢ Dluhopisit) je tak v soucasné dobé spojen
s potencialnimi vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti predstavuje, dle ndzoru Emitenta
raciondlni vyklad relevantnich ustanoveni Zdkona o danich z ptijmt ve vztahu k Dluhopistim.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti
s Dluhopisy, je jejich Skute¢nym vlastnikem (jak je tento pojem definovan nize), tj. napt. nejde o
agenta, zastupce, nebo depozitare, kteti pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Pro ucely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny
vyznam:

Daiiovy rezident CR znamena poplatnika dané z piijmi, jenZ je povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle pripadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamena poplatnika dan& z pi{jmi, jenZ neni povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z piijmi, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy

o zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
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Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je niz8i nez jeho jmenovita hodnota. Pro
vylouc€eni pochybnosti uvadime, Ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je
urcen kombinaci Diskontu a Kupénu.

Kupodn znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupoénem se rovnéz rozumi Prémie za ptedcasnou splatnost.

Kupoénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vylouc¢eni pochybnosti uvadime, ze Kuponovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoZ vynos je ur¢en
kombinaci Diskontu a Kupénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen, pod vlastni majetkovou
odpovédnosti, z tohoto ptijmu srazit a odvést spravci dan€ Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijmd, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se
o poplatnika dan¢ z piijmi pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za pred¢asnou splatnost znamena jakykoli mimotadny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem
pii pfedCasné splatnosti dluhopisu.

Skutecny vlastnik znamena poplatnika dané z pfijmu, ktery je povazovan za skute¢ného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD Modelové smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni piijmt a majetku),
a to jak podle Zakona o danich z ptijmu, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Dafnovy nerezident
CR povazovan za dafiového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni povazuje zdkon ¢. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu,
v platném znéni.

Srazkova dan znamena dan vybiranou srazkou u zdroje podle zvlastni sazby dané Platcem dané (tj.
napfi. emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stadlou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z ptijmu pii zohlednéni ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni tthradu vybiranou srdzkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim dluhopisu za urcitych okolnosti) pii vyplaté zdanitelného piijmu,
ktery nepodléha Srazkové dani, a ktery plyne poplatnikovi, ktery neni daiiovym rezidentem c¢lenského
statu Evropské unie (EU) nebo dalsich statd, které tvoti Evropsky hospodatsky prostor (EHP).

Urokovy prijem

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 %, ktera predstavuje kone¢né zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané€ podléhajiciho dani z ptijmu fyzickych osob v progresivni sazb€ ve vysi
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15 % a 23 % (vyssi sazba dan€ se pouZije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy,
tj. vroce 2024 se jedna o castku 1.582.812 K<¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pii pfedcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za predCasnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla. V ptipad¢, ze fyzickd osoba drzi do splatnosti
(¢i predcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem a ktery tato fyzicka osoba zaroven
nabyla na sekundarnim trhu za cenu niz$i, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jina castka vyplacena
pri predCasné splatnosti Dluhopisu, avsak bez zohlednéni piipadné Prémie za predc¢asnou splatnost),
postupuje obdobné; tj. zahrne do svého obecného zékladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve forme Diskontu i ve formé Kupdénu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha
Srazkové dani a tvofi soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijml pravnickych osob
v sazbé ve vysi 21 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu obecné
na aktualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form& Kupoénu vyplaceny fyzické osobé podléhd Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, a zarove tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu
EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym méa Ceské republika uzavienou platnou a t¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych
zélezitostech pro oblast dani zpfijmi vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich
pfipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srdzkova dan obecné predstavuje konecné zdanéni
Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP, se
v§ak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového priznani podavaného v Ceské republice.
V takovém pfipadé pak vySe uvedena Srazkova dan ptedstavuje zalohu, kterd se zapoCte na dan
vypoctenou v dailovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dan€ podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy,
tj. v roce 2024 se jedna o ¢astku 1.582.812 K¢&). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pii piedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za ptredc¢asnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzickd osoba tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou
pritaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li
tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dan¢ castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické
osoby, ktera neni daiiovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo pred¢asné
splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 %
z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pii
predcasné splatnosti, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za predCasnou splatnost). Toto Zajisténi
dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v daiiovém pfiznani. V ptipadée, ze fyzicka
osoba drzi do splatnosti (¢i pred¢asné splatnosti) DIuhopis, ktery je Kupoénovym dluhopisem, je
ptifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato fyzicka osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu
za cenu niz§i, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina Castka vyplacena pii pred¢asné splatnosti
Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pfipadné Prémie za pfedCasnou splatnost), postupuje obdobné jako
u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vys$i Diskontu.
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(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji
Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 %
se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni daiiovym rezidentem c¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho
statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a t¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pripadech se pouzije sazba
ve vy§i 15 %. Tato srazkova daii obecné predstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice.
Pravnické osoba, kterd je daniovym rezidentem clenského staitu EU/EHP, se vSak mtze rozhodnout
zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak
vySe uvedena Srazkova dan piredstavuje zalohu, kterd se zapocte na dan vypoctenou v dafiovém
pfiznani. Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé¢, jejiz Dluhopisy jsou
pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvofi soudast obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z ptijmu pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Kromée toho u této Pravnické
osoby, kterd neni daniovym rezidentem c¢lenského stdtu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dané v sazbé
ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost
vykdzanou v dafiovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny Pravnické osob¢ nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %.
Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni ptipadné Prémie za ptfedcasnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis
nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento
zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-1i tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dan¢ castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, ktera neni daiiovym rezidentem
Clenského statu EU/EHP, Emitent pti splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisu, ktery je
Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj. ze jmenovité
hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pii predCasné splatnosti, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za predCasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou
datiovou povinnost vykazanou v danovém ptiznani. V piipad¢€, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti
(¢i ptredcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je pfifaditelny jeji Stalé
provozovné v CR a ktery tato Pravnicka osoba zarovei nabyla na sekundarnim trhu za cenu niZi, nez
je jeho jmenovitd hodnota (nebo jind ¢astka vyplacena pii predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni pifipadné Prémie za predCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi
Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovnd v CR a ktera je udetni
jednotkou, dani vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kuponu) obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z piijmu, pokud:

e Uhrn (hrubych celosvétovych) piijmi z prodeje vSech cennych papiri nepiesdhne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo
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e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného pievodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti) (3R Osvobozeni).

V ptipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive
po uplynuti 3 let po ukon¢eni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan€ podléhajiciho dani z ptijmt fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan€ se pouzije na cast zakladu dan¢ piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024 se jedna
o Castku 1.582.812 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, podléhaji obecné také odvodiim na socidlni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje
Dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zarovei vykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipade
je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskil z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné
zapocist.

Pro tplnost je vhodné upozornit, Ze s i€innosti od 1. ledna 2025 budou ptijmy z prodeje Dluhopist u
fyzickych osob, na které se vztahuje 3R Osvobozeni, osvobozeny od dané z piijmt pouze do vyse
40.000.000 K¢ ve zdanovacim obdobi, pficemz do uvedeného finan¢niho limitu se budou v prislusném
obdobi zahrnovat i veSkeré (osvobozené) pfijmy z tplatného pievodu podilu v obchodni korporaci,
ktery neni predstavovan cennym papirem. Pokud bude tento limit ve zdafiovacim obdobi ptekrocen,
nebudou uvedené piijmy osvobozeny od dané z piijml v pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti
uhrnu téchto piijmi prevysujicich 40.000.000 K¢ a tthrnu téchto piijmu.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
z piijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazb€ 21 %. Ztraty z prodeje DIuhopist jsou u téchto osob
obecné danove uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Daiiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR tohoto nerezidenta (jakoZto
prodavajiciho), nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Daitovy rezident CR, ptipadné Daiiovy nerezident CR prostiednictvim
sveé Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Daflovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému
Danovému nerezidentovi CR, kdy tyto DIluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodavajiciho, ani Stalé provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z piijmu, pokud:

e (hrn (hrubych celosvétovych) piijmi z prodeje vSech cennych papiri nepiesdhne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo
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e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného pievodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti) (tj. uplatni se 3R Osvobozeni).

V ptipadé¢, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive
po uplynuti 3 let po ukon¢eni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan€ podléhajiciho dani z ptijmut fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan€ se pouzije na cast zakladu dan¢ piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024 se jedna
o Castku 1.582.812 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, mohou obecné podléhat odvodiim na socidlni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje
Dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zarovei vykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipade
je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskil z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné
zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pripadé¢ prodeje Dluhopisu fyzickou osobou, kterd neni danovym
rezidentem clenského stditu EU/EHP, mtze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dail. Povinnost
srazit ZajiSténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma
kupujici pokud:

e je Daiiovym rezidentem CR, nebo

e je Dalovym nerezidentem CR, avsak thrada za potizované Dluhopisy plyne od jeho Stalé
provozovny v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost prodavajici fyzické osoby vykézanou
v dafiovém pfiznani.

Pro tplnost je vhodné upozornit, Ze s €¢innosti od 1. ledna 2025 budou piijmy z prodeje Dluhopisii u
fyzickych osob, na které se vztahuje 3R Osvobozeni, osvobozeny od dan¢ z piijmi pouze do vyse
40.000.000 K¢ ve zdanovacim obdobi, pficemz do uvedeného finan¢niho limitu se budou v piislusném
obdobi zahrnovat i veskeré (osvobozené) piijmy z uplatného prevodu podilu v obchodni korporaci,
ktery neni predstavovan cennym papirem. Pokud bude tento limit ve zdafiovacim obdobi ptekrocen,
nebudou uvedené piijmy osvobozeny od dané z pfijml v pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti
uhrnu téchto prijmt prevysujicich 40.000.000 K¢ a tthrnu téchto piijma.

(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z pi{jmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist
jsou u Prévnickych osob obecné dafiové uznatelné, avSak podle nékterych vyklada nejsou tyto ztraty
uznatelné u Pravnické osoby, ktera je Datiovym nerezidentem CR a kterd nevede G&etnictvi podle
¢eskych ucetnich predpist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé prodeje Dluhopisu Pravnickou osobou, ktera neni danovym
rezidentem clenského staitu EU/EHP, mlze vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dan. Povinnost
srazit Zajisténi dané€ ve vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnickd osoba prodava, ma
kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo
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e je Datiovym nerezidentem CR, av$ak thrada za potizované Dluhopisy plyne od jeho Stalé
provozovny v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost prodavajici Pravnické osoby vykazanou
v dafiovém pfiznani.

Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni Urokovych pfijmu, pfipadné ziskd z prodeje
Dluhopist, v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (vetné Zajisténi dang), zpravidla
za predpokladu, Ze piijemce zdanitelného piijmu, ktery je Daflovym nerezidentem CR, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny v CR. Nérok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného
Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze
se prislusna smlouva na pifjemce predmétného piijmu skutecné vztahuje, zejména potvrzenim
zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze pfijemce piijmu je danovym rezidentem v ptislusném staté (véetné
pro ucely uplatiiované smlouvy) a zpravidla také prohldSenim tohoto ptijemce, Zze je SkuteCnym
vlastnikem pfislusnych pfijma.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi ptijem osvobozeny od dan€ z piijmi fyzickych osob, a zaroven tento piijem
v jednotlivych ptipadech pievysi castku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravei dang
po skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani dafového ptfiznani. V tomto oznameni se uvede
seznam vSech takovych pfijmi spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci
povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neozndmeného piijmu.
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XI. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohldseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisti by se nemeli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravaimi poradci otazky vymdhani soukromopravnich zavazkii wviici Emitentovi v kazdém
prislusném state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych spord mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a kteréhokoli Doplitkku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném ptipadé neni
dohoda o volb¢ mistni pfislu§nosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné piislusny soud.

Emitent neud€lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahéjenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v Zddném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho mtize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo poZzadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpisi.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statim Evropské unie, je v Ceské
republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne
12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
vécech (Narizeni 1215/2012). Na zéaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za
podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou
reciprocné vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Podle nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zdvazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném
stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obéanskych a obchodnich
vecech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji ucinky. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 864/2007 ze dne 11. Cervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zdvazkové vztahy dale,
za podminek v ném stanovenych, umoznuje stranam ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu
pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obCanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu
nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného clenského stitu nema vylucnou jurisdikcei,
zahrani¢ni subjekty mohou zahgjit civilni fizeni vedené proti jednotliveiim a pravnickym osobam
s bydlitém, respektive sidlem v Ceské republice pied ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji
Geské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice,
s vyjimkou nékterych zidkonnych omezenich tykajicich se moznosti véfiteld vykonat rozhodnuti
ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoli osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad ptislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni clenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceské republika nebo Evropska unie uzaviela s urditym statem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudt
uznéna avykonana v Ceské republice za podminek stanovenych Geskym mezindrodnim pravem
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soukromym tj. pfedev§im zakonem ¢. 91/2012 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni
(ZMPS) a dalsimi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické
osob€ mlize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani
rozsudkt vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciztho statu. Pokud takové sdéleni o vzijemnosti neni vydano, neznamend to automaticky, Ze
vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedInosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany
ciziho statu soud piihlédne jako k jednomu z ditkaznich prostiedki.

Pestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudii ciziho statu
a rozhodnuti Gfadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ticely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat, jestlize (i) véc
nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ceskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se Gi¢astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil, (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo
zahdjeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizin¢, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se
navrhuje, (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydéano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu, (iv) G¢astniku fizeni,
vuci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiiata postupem ciziho orgadnu moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni, (v) uznani by se zjevné
pricilo vefejnému potadku, nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméiuje-
li cizi rozhodnuti proti statnimu obanu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé. K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz
ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zaklads

jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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XII. UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povéfil na zakladé prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopisti uzaviené pred Datem emise
ve znéni pozdéjSich dodatkl (Pfikazni smlouva), spolecnost J&T IB and Capital Markets, a.s., se
sidlem Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, spisova znacka B 16661 (AranZér) obstaranim Emise a
pripravou dokumentace souvisejici s Emisi. Emitent dale uzavie k Datu emise nebo okolo Data emise
kazdé Emise dluhopisti smlouvu o upsani a koupi dluhopisti, na zakladé které povéii spolecnost J&T
BANKA, a.s. jako ManaZera vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopisit u koncovych investori
(Smlouva o upsani). Emitent dale uzavie smlouvu s administratorem, na zakladé které povéri
spoleCnost J&T BANKA, a.s. obstaranim pfijeti kazdé emise Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, ktery
upiSe Dluhopisy od Emitenta (pfipadné upsany nebo koupeny piimo investorem prostiednictvim
Manazera) a nasledné je prodd koncovym investorim, jak je popsano nize. Dluhopisy mohou byt
vydavany jednorazové nebo v tranSich. Piedmétem vetejné nabidky budou vSechny Dluhopisy
vydavané v ramci kazdé Emise.

Dluhopisy budou Emitentem prostfednictvim ManaZera nabizeny v ramci vetejné nabidky koncovym
investorim. Manazer se zavazal vynalozit veSkeré uUsili, které po ném lze rozumné pozadovat,
k vyhledani potencidlnich investorti do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopisti témto investoram.
Nabidka Dluhopisi tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts* bazi, tj. ManaZer vyvine veskeré usili, které
po ném lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy v pfislusném objemu Emise byly na trhu umistény (.
upsany nebo koupeny investory), avSak v piipad¢, Ze se takovéto umisténi nepodati, Manazer nebude
povinen jakékoli dalsi Dluhopisy, jejichz vydani se v ramci pfislusné Emise ptfedpoklada, upsat
a koupit. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s zddnou emisi neptevzali viici Emitentovi pevny
zévazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven a uvetfejnén za ticelem vefejné nabidky Dluhopisti a pro ucely
prijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera v ramci vefejné nabidky vSem
kategoriim investorti v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a ptipadné také dalgim
investorim za podminek, které¢ v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit
prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve
které budou Dluhopisy nabizeny. Vefejnd nabidka Dluhopisii ¢inéna Manazerem pobézi v obdobi
stanoveném v prislusnych Kone¢nych podminkach.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem, a to zejména za pouziti prostfedki
komunikace na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist (Objednavka), pii¢emz
podminkou ucasti na vefejné nabidce je prokdzani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti a
prokazani, Ze investoii investuji dostateCnymi penéznimi prostiedky pro koupi pozadovaného poctu
Dluhopist. V pfipadé neprokazani totoznosti investora platnym dokladem totoZznosti ¢i neprokazani
dostateénych finan¢nich prosttedkli pro koupi pozadovaného poctu Dluhopisti nebude Manazer k
Objednavce piihlizet. Investofi mohou byt pfipadné ManaZerem vyzvani k pfedlozeni dalSich
potfebnych dokumenti a identifika¢nich udaju.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s Manazerem
smlouvu (pokud jiz nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centrdlniho depozitéie),
mj. za uelem otevieni majetkového uctu v evidenci investicnich nastroji vedené Centralnim
depozitafem nebo vedeni podobné evidence cennych papirti u ManaZera, a podani pokynu na obstarani
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nakupu Dluhopist podle takové smlouvy, ptipadné mohou byt Manazerem vyzvani k predlozeni dalSich
pottebnych dokumentt a identifikacnich tidaja.

Podminkou nakupu Dluhopisii od ManaZera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb
mezi investorem a Manazerem a podani pokynu na obstardni nakupu DIuhopisti podle této smlouvy.
V ramci veiejné nabidky v Ceské republice bude Manazer piijimat pokyny prostiednictvim svého
ustiedi v Praze. ManaZera je mozné kontaktovat v piipadé vefejné nabidky na telefonnim cisle
+420 221 710 666 nebo prostrednictvim emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v rdmci vetejné nabidky
je dana emisnim kurzem jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi
pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotou DIluhopist nabizenych Manazerem. Jestlize objem Objednavek ptekroci objem Emise, je
Manazer opravnén jim piijaté Objednavky investoru kratit dle své ivahy (s tim, Ze ptipadny preplatek,
pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet ptislusného investora za timto ti¢elem sd€leny
Manazerovi). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist piidé€lend jednotlivému investorovi bude uvedena
v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doru¢i emailem investorovi bez zbyte¢ného
odkladu po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemuze investor s upisovanymi
Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim ManaZera mohou byt investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktualniho standardniho ceniku ManaZera uvefejnéného na internetovych
strankach ManaZera www.jtbank.cz, v sekci Diilezité informace, odkaz Sazebnik poplatkii. Nestanovi-
li pfislusné Konecné podminky jinak, ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych
Dluhopist dle pokynu k tpisu, minimaln¢ 2.000 K¢. Investor miize byt povinen platit dalsi poplatky
uctované zprosttedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisli, osobou vedouci evidenci DIluhopist,
osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni
a vedeni investi¢niho U¢tu, za obstarani pfevodu DIuhopist, sluzby spojené s ischovou DIuhopist, resp.
jejich evidenci, apod.

K Datu emise, nebo, v ptipad¢ Dluhopist vydavanych v ramci pfipadného navyseni v tranSich po Datu
emise, v prislusny den vyporadani podle Smlouvy o upsani, budou DIuhopisy upsany Manazerem
(ptipadné pfimo investorem prostiednictvim Manazera) oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist
Emitentovi na zékladé Smlouvy o upsani. Nasledné¢ budou Dluhopisy, s vyjimkou téch, které bude
nadale drzet a dale nabizet Manazer (v souladu s podminkami ZPKT), Manazerem prodany investortim.
Celkova castka provize za upsani a umisténi Dluhopisti bude stanovena v pfislusnych Konecnych
podminkach a bude hrazena Emitentem.

Investor slozi prostiedky na ptislusny bankovni ucet a v ptislusném terminu uvedeném ve smlouvé
o upisu (nejpozdéji vsak bezprostiedné pred podanim pokynu k nabyti Dluhopistl). Manazer uspokoji
Objednavky podané koncovymi investory a prevede Dluhopisy na majetkové Uty jednotlivych
investort vedené v prislusné evidenci investi¢nich nastroji oproti zaplaceni kupni ceny. Obchodovani
nemize zait pfed ucinénim oznameni piidélené castky investortm. Zaroven Manazer inkasuje
z penéznich uctl koncovych investort hodnotu odpovidajici Emisnimu kurzu Dluhopist stanovenému
dle nasledujiciho odstavce.

Emisni kurz Dluhopisii vydanych k Datu emise ptislusné Emise dluhopist bude uveden v pfislusnych
Konecénych podminkach.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise bude uvedena v pfislusnych Konecnych podminkach.

Kupni cena za Dluhopisy vydané (v tranSich) po Datu emise bude ur¢ena ManaZzerem vzdy na zakladé
aktualnich trznich podminek. Po Datu emise bude piislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise v ptipad€ vetejné nabidky spojené s primarnim tpisem Dluhopisi v ramci
Lhiity pro upisovani nebo Dodatecné lhlity pro upisovani vzdy ur¢en Manazerem na zaklad¢ aktualnich
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trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu, respektive kupni ceny jakychkoli Dluhopisti vydanych po
Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to relevantni). Manazer na
internetovych strankdch www.jtbank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise cennych papirii,
zélozka JTSEC CZ Financing 2, a.s., zvefejnuje aktudlni vysSi Emisniho kurzu. Manazer je opravnén
provadet stabilizaci Dluhopisti a mtze podle své tivahy vynalozit Gsili k uskute¢néni krokt, které bude
povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by
jinak nemusela ptrevladat. Manazer miize tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zaklad¢ svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktualni pottebé financovani), pfi¢emz v takovém piipadé¢ nebudou dalsi objednavky akceptovany
vibec nebo v piipade€ pozastaveni nabidky, dokud Emitent neuvefejni informaci o pokracovani nabidky.
Emitent vzdy uvetejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani v nabidce
pfedem na internetovych strankach Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/.

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéZz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopistt  tvoficich Emisi budou uvefejnény na internetovych strankdch Emitenta
https://ii.jtsecfinancing.cz/ a na internetovych strankdch ManaZera www.jtbank.cz, v sekci DiileZité
informace, odkaz Emise cennych papirii, a to bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani
nebo Dodatecné lhity pro upisovani, bylo-li o jejim stanoveni rozhodnuto, nebo bezprostfedné po
upsani vSech Dluhopist tvoficich danou Emisi.

3 MIFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje

Cilovy trh je stanoven na zpiisobilé protistrany, profesionalni klienty a neprofesiondlni klienty.

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu prezkoumanim cilového trhu ve vztahu
k Dluhopistim bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptsobilé
protistrany, profesionalni klienti ve smyslu Smérnice 2014/65 / EU v platném znéni (MiFID II) a také
neprofesionalni klienti z fad klientd Manazera a (ii) pii distribuci Dluhopisi na tomto cilovém trhu jsou
vybrané vSechny distribuc¢ni kanaly, a to prostiednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, ptipadné
sluzby obhospodarovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
prijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanald.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhll a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce Dluhopisi, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.

4 Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP a ptredpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k datu uvedenému
v Kone¢nych podminkach ptislusné Emise dluhopisi. Odhad celkové vySe poplatkii spojenych
s pfijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu bude uveden v pfislusnych Kone¢nych
podminkach.

Po ptijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody
snimi vypotadavany v K¢&. Vypotadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment)
prostiednictvim Centralniho depozitafe, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym
zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe a ve lhttach
stanovenych piislusnymi pravidly. Upis Dluhopisii v Centralnim depozitafi lze vypofadat pouze
prostiednictvim ucastnika Centralniho depozitate.
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Nestanovi-li prislusné Kone¢né podminky jinak, nepfijala Zzadnd osoba zavazek jednat jako
zprostfedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market maker). Emitent ani Manazer nemohou
vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy
ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici
Dluhopisii nebudou schopni DIuhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pred jejich datem splatnosti.

Identifikace regulovaného trhu, trhu tfetich zemi, trhu pro rist malych ¢i stfednich podnikd nebo
mnohostranného obchodniho systému, na kterém jsou jiz piijaty k obchodovani cenné papiry vydané
Emitentem, které jsou stejné tfidy jako Dluhopisy, bude uvedena v pfislusnych Konecnych
podminkach.

5 Omezeni tykajici se Sifeni Zakladniho prospektu a nabidKky a prodeje Dluhopisu

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvéaleni nebo uznani tohoto Zékladniho prospektu
v jiném staté a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Zéakladniho prospektu CNB a obdobn& nebude
bez dal§iho umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak je popsana
v tomto Zakladnim prospektu (s vyjimkou piipadii, kdy nabidka Dluhopisii bude spliiovat veskeré
podminky stanovené pro takovou nabidku piislusnymi pravnimi ptedpisy statu, v némz bude takova
nabidka Cinéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji DIluhopisi nebo drzbé
a rozSifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisiim, v¢etné¢ tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktudlni pottebé financovani), pficemz po ukonceni nabidky dalsi objedndvky nebudou akceptovany
a po pozastaveni nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent nezvetejni informaci
o pokracovani nabidky. Emitent vzdy zvefejni informaci o ukonéeni nabidky, pozastaveni nabidky nebo
pokracovani v nabidce na internetovych strankach Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/.

Kromé vySe uvedeného Emitent a Manazer zddaji veSkeré nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali
ustanoveni viech piisluinych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou
nakupovat, nabizet, prodavat nebo ptedavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt, vcetné jeho ptipadnych dodatki, nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podob¢, nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim,
ze (1) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zpasob nabidky &i prodeje vztahuji, ze
(i1) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a ptislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii)
predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisii, Ze DIuhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli stdtu Spojenych statl americkych a v dasledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou
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rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném
k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zékona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznamenti, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papirti ve smyslu zakona o spolec¢nostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985).
Veskeré pravni tikony tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli
jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci financnich sluzeb
FSMA 2000 zroku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o
prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni, doplnéné a pozménéné
legislativou pfijatou v souvislosti s odchodem Velké Britdnie z Evropské unie, uc¢innou od 1. ledna
2021, a to zejména nafizenim o ufednim zafazeni cennych papirit (The Official Listing of Securities
(EU Exit) Regulations 2019), natfizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019)
a nafizenim o financnich sluzbach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit)
Regulations 2020).

6 Ud¢éleni souhlasu s pouzitim Zakladniho prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Zakladniho prospektu pro pozdé&jsi dalsi prodej nebo koneéné umisténi
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli, a to po dobu od 3. prosince 2024 do 2. prosince
2025 (vcetn¢) a vyhradné v Ceské republice.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piislusSnym
finan¢nim zprostredkovatelem o dal§im prodeji nebo umistnéni Dluhopisi.

Emitent uverejni seznam a totoznost vSech financnich zprostfedkovateld, kterym udélil souhlas
s pouzitim Zakladniho prospektu pro pozdé€jsi dal§i prodej nebo koneéné umisténi Dluhopist
na internetovych strankdch Emitenta https://ii.jtsecfinancing.cz/.

Délka nabidkového obdobi bude stanovena v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Emitent pfijima odpoveédnost za obsah Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dal§imu
prodeji nebo kone¢nému umistnéni cennych papirti jakymkoli financnim zprosttedkovatelem, jemuz
byl poskytnut souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu.

SDELEN{ INVESTORUM:
V pripadé predlozeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem, poskytne tento finanéni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopist platné v dobé jejiho

predloZeni.

Finan¢ni zprostiredkovatel pouZivajici Zakladni prospekt musi na svych internetovych strankach
uvést, Ze Zakladni prospekt pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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XIIIl. VSEOBECNE INFORMACE
1. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopist v rdmci Dluhopisového programu
se tidi platnymi a G¢innymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Nafizenim
o prospektu a predpisy jednotlivych regulovanych trhli cennych papirt, na kterych ma byt piislusna
Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

2. Schvaleni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB, jako
ptislusného organu podle Natizeni o prospektu, ze dne 2. prosince 2024, ¢.j. 2024/133457/CNB/650 ke
sp. zn. S-Sp-2024/00275/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2024. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto DIuhopisového programu vydany, by
m¢éli provést své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto DIluhopist. Rozhodnutim o schvaleni
zékladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze
splnuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a
toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje,
nebo Ru¢itele, pricemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo
Rucitele a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost
Emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout
plnéni z Ruceni.

3. Udaje ti‘etich stran a prohlaseni znalci a prohliseni o jakémkoli zajmu

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Zéakladnim prospektu ¢i inkorporované do tohoto
Zakladniho prospektu formou odkazu pochazeji od tifeti strany, byly tyto informace presné
reprodukovany a podle védomi Emitenta v mife, v jaké byl schopen je zjistit z informaci zvetejnénych
touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadé€jici. Emitent pii pfipravé tohoto Zakladniho prospektu vychazel ze zdroju
nasledujici tietich osob: CNB, NBS, Cesky statisticky titad, Statisticky tirad Slovenskej republiky a
Ministerstvo financi Ceské republiky, pii¢emz jednotlivé zdroje jsou vzdy uvedeny v piislusné
poznamce pod Carou ¢i v kapitole 11l (Informace zahrnuté odkazem) vyse.

4. Datum Zakladniho prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 25. listopadu 2024.

5. Seznam pouZitych definic, pojmu a zkratek

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Zakladniho prospektu, maji
vyznam pfifazeny témto pojmim v kapitole V (Spolecné emisni podminky Dluhopisit) nebo jakékoliv
jiné casti Zakladniho prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Zakladnim prospektu mohou byt
nalezeny za pomoci indexu definic obsazeného v kapitole XIV (Index) definic uvedeného na stran¢ 112

a nasl. tohoto Zakladniho prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v rdmci tohoto
Zakladniho prospektu.
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JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Dodatek ¢. 1

Zakladniho prospektu dluhopisového programu ziizeného v roce 2024 s dobou trvani
10 let a v pivodni maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
3.000.000.000 K¢

Tento Dodatek ¢.1 (Dodatek) aktualizuje a doplituje zakladni prospekt pro dluhopisy vydavané
v ramci dluhopisového programu spolecnosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, ICO:194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28219 (Emitent), schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky (CNB) ze dne 2. prosince
2024, ¢.j. 2024/133457/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2024/00275/CNB/653, které nabylo pravni moci dne
3. prosince 2024 (Zakladni prospekt).

Zakladni prospekt, tento Dodatek jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, historické financni idaje a
zprédvy auditora, jsou kdispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
https://ii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00
hod.

Tento Dodatek aktualizuje Zakladni prospekt ve smyslu ¢lanku 23 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. €ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pti vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES,
Vv platném znéni (Nafizeni o prospektu) a je tfeba jej Cist ve spojeni se Zakladnim prospektem.

Pojmy nedefinované v tomto Dodatku maji vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim prospektu.

v

Tento Dodatek byl vyhotoven dne 12. biezna 2025 a byl schvalen rozhodnutim CNB &.j.
2025/029673/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00104/CNB/653 ze dne 17. brezna 2025, které nabylo
pravni moci dne 17. biezna 2025.

Investofi, ktefi souhlasili s koupi nebo upsanim jakychkoli Dluhopist jiZ pied uvefejnénim
Dodatku Zakladniho prospektu a kterym v okamziku, kdy se vyznamna nova skute¢nost,
podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost objevily nebo byly zjis§tény, nebyly Dluhopisy dosud
dodany, jsou opravnéni ve lhiité 3 pracovnich dnii po uverejnéni tohoto dokumentu sviij souhlas
odvolat — tato lhiita uplyne 20. biezna 2025; toto pravo mohou investofi uplatnit stejnym
zpusobem, jakym podali svoji objednavku k dpisu Dluhopisi.

Rozhodnutim o schvaleni Dodatku CNB schvaluje tento Dodatek pouze z hlediska toho, Ze spliuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a toto
schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou predmétem tohoto
Dodatku ani jako podpora Emitenta, ktery tento Dodatek vyhotovuje, nebo Rugitele, piicemz CNB
neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Rucitele a schvalenim Dodatku
negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout plnéni z Ruceni.

Tento Dodatek Zakladniho prospektu neni vetejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi.
Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které¢ mohou byt v ramci tohoto Programu vydéany, musi
sva investi¢ni rozhodnuti u¢init na zakladé informaci uvedenych nejen v Zakladnim prospektu, ale i na
zéaklad¢ dodatkd Zakladniho prospektu a Koneénych podminek pfislusné Emise.
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I ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost 0daji uvedenych v Dodatku je Emitent, tj. spole¢nost
JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha §, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEL: 315700R92TAO9CBYZX84, zapsanid v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28219. Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou
udaje obsazené v Dodatku v souladu se skutenosti a Ze vném nebyly zamléeny Zaddné skute€nosti,
které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Dodatku, v Praze

JTSEC CZ Financing 2, a.s.

?M-k}ﬁ:r‘\-@\\ I

Jméno: Martina Fukova

Funkce: ¢lenka pfedstavenstva



1. DUVODY PRO VYHOTOVENI DODATKU

Dtivodem pro vyhotoveni tohoto Dodatku je reflektovani (i) rozhodnuti predstavenstva Emitenta ze dne
12. bfezna 2025, kterym byla navySena celkova jmenovitd hodnota vydanych a nesplacenych
Dluhopist, které mohou byt vydany v ramci Dluhopisového programu, z 3.000.000.000 K¢ na
9.000.000.000 K¢ a (ii) souvisejici rozhodnuti jednatelti Rucitele, kterym byla navySena maximalni
celkova vyse, do které jsou omezeny zavazky Rucitele z Rucitelského prohlaseni, z 4.500.000.000 K¢
na 13.500.000.000 K¢.

Z vyse uvedeného divodu jsou Dodatkem doplnény a aktualizovany neckteré informace uvedené
v nésledujicich ¢astech a kapitolach Zakladniho prospektu:

a) Informace uvedené na ivodni stran¢ Zakladniho prospektu
b) Kapitola I. (Obecny popis Dluhopisového programu),

C) Kapitola Il. (Rizikové faktory),

d) Kapitola VII. (Informace o Emitentovi) a

e) Kapitola IX. (Znéni Rucitelského prohldseni).

Aktualizace Udaji a informaci dodrzuje Cislovani a oznaceni jednotlivych kapitol v Zakladnim
prospektu.
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I1I. ZMENY OPROTI UDAJUM UVEDENYM V ZAKLADNIM PROSPEKTU

11 Zmény provedené v informacich uvedenych na Gvodnich dvou stranach Zakladniho
prospektu

@) Prvni dva odstavce na tvodni strané Zakladniho prospektu se nahrazuji nasledujicim znénim,
pricemz odstranény text je preskrtnuty a zvyraznény Cervené a nové vlozeny text je podtrzeny
a zvyraznény modie:

JTSEC CZ Financing 2, a.s.

Zakladni prospekt dluhopisového programu zrizeného v roce 2024
S dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
3.000.000.000-K<¢ 9.000.000.000 K¢

Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zru$eni smérnice 2003/71/ES (Natizeni o prospektu) a natizenim
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. btezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provadéci nafizeni komise). V souladu s 8 11 odst. 1 zakona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v rdmci dluhopisového
programu (Dluhopisovy program nebo Program) ziizeného spole¢nosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28219 (Emitent). Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
piedpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisii nebo Emise nebo Dluhopisy), zajisténé ru¢enim vzniklym
na zakladé rucitelského prohlaseni poskytnutého spole¢nosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se
sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelat 18, 1061 Nikdsie, Kyperska
republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of Companies) vedeném Ministerstvem energetiky,
obchodu a priamyslu, Odbor zapisu spole¢nosti a duSevniho vlastnictvi Nikosie (Ministry of Energy, Commerce
and Industry, Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod ¢islem HE 260821
(Rucitel). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku piekro¢it 3-000-600-:000-K<& 9.000.000.000 K¢&. Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, je 10 let.

(b) Prvni odstavec na strané 2 Zakladniho prospektu se nahrazuje nasledujicim znénim, pficemz
odstranény text je preSkrtnuty a zvyraznény Cervené a nové vloZzeny text je podtrzeny a
zvyraznény modie:

,Podle tohoto Programu lze v souladu s¢l. 3 Spole¢nych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici seniorni a nepodfizené zavazky Emitenta zajisténé rucenim vzniklym na zéklad¢ rucitelského
prohlaseni (Rucitelské prohlaseni) ve smyslu § 2018 zakona ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpisu (Ob¢ansky zakonik) poskytnutym Rucitelem dne 22. listopadu 2024, ve znéni dodatku ze
dne 12. biezna 2025 (Ruéeni).
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1.2 Zmény provedené v Kkapitole I. (Obecny popis Dluhopisového programu) Zakladniho
prospektu

Polozka s nazvem ,,Maximélni celkova jmenovita hodnota Dluhopisového programu a doba jeho
trvani v kapitole 1. (Obecny popis Dluhopisového programu) na strané 8 Zakladniho prospektu se
nahrazuje nasledujicim znénim, pfi¢emz odstranény text je pieskrtnuty a zvyraznény Cervené a nove
vlozeny text je podtrzeny a zvyraznény modie:

Maximalni  celkovd  jmenovitd Maximalni celkovd jmenovitd hodnota nesplacenych

hodnota Dluhopisového programu a Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi

doba jeho trvani: k Zadnému okamziku prekrodit 3-000-:000-000—Ks&
9.000.000.000 K¢. Doba trvani Dluhopisového programu,
béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci
programu, je 10 let.*

13 Zmény provedené v kapitole 11. (Rizikové faktory) Zakladniho prospektu

Rizikovy faktor s nazvem ,,Riziko tykajici se omezeného Ruceni* v Kapitole Il. (Rizikové faktory) na
strané 21 Zakladniho prospektu se nahrazuje nasledujicim znénim, pfiCemz odstranény text je
preskrtnuty a zvyraznény ¢ervené a noveé vlozeny text je podtrzeny a zvyraznény modie:

»Riziko tykajici se omezeného Ruceni

Zavazky Rucitele z Rucitelského prohldSeni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 4-560-008-000
K& 13.500.000.000 K&, a ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu do vySe 1,5-nasobku
jmenovité hodnoty daného DIuhopisu. Z tohoto vyplyva, Ze pokud by kterykoliv Vlastnik Dluhopist
uplatnil narok vuci Ruciteli z Ruditelského prohlaseni poté, co Rucitel uz splnil nebo se stal povinen
splnit zavazky vuci jinym Vlastnikiim Dluhopist ve vysi piesahujici 4-566-000-000-K<¢ 13.500.000.000
K¢, Rucitel nebude povinen k Zadnému dal$imu plnéni vii¢i takovému Vlastnikovi Dluhopist. Podobné,
pokud by narok kteréhokoliv Vlastnika Dluhopisti ve vztahu k jednomu konkrétnimu Dluhopisu ptesahl
1,5-nasobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu, Rucitel nebude povinen uspokojit takovy narok v
Casti piesahujici 1,5-ndsobek jmenovité hodnoty Dluhopisu.«

14 Zmény provedené v kapitole VII. (Informace o Emitentovi) Zakladniho prospektu

@) Bod 3.7 (Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti) kapitoly
VII. (Informace o Emitentovi) na stran& 68 Zakladniho prospektu se v plném rozsahu nahrazuje
nasledujicim textem:

,»S vyjimkou nize popsanych vnitroskupinovych zapujcek, na zaklad¢ kterych byly Emitentem
poskytnuty vytézky z jiz vydanych Emisi dluhopist, si Emitent neni védom zadnych dalsich nedavnych
udalosti specifickych pro néj, které by mély podstatny vliv pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Dluznik Datum Datum Aktualni jistina  Uvérovy ramec  Urok p.a.
zapujéky splatnosti
1. J&T SECURITIES 14.02.2025 12.02.2030 1.000.000.000 K& 1.002.250.000 K¢ (piedpoklad:

MANAGEMENT 7,00%-7,10% p.a.)*
PLC

2. J&T SECURITIES 21.02.2025 19.02.2030 1.000.000.000 K¢  1.002.250.000 K¢ (ptedpoklad:
MANAGEMENT 6,65%—6,70% p.a.)*
PLC

3. J&T SECURITIES 28.02.2025 26.02.2030 1.000.000.000 K¢  1.002.250.000 K¢ (ptedpoklad: 6,40%—
MANAGEMENT 6,45% p.a.)*
PLC
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* Urok nebyl zatim stanoven, jelikoz se cekd na findlni verzi vypoctu studie ve véci stanoveni pievodni ceny
(Transfer Pricing Study) od PricewaterhouseCoopers.

(b) Bod 3.9 (Vyznamné zmeény struktury financovani Emitenta) Kapitoly VII. (Informace o
Emitentovi) na strané 68 Z&kladniho prospektu se v plném rozsahu nahrazuje nasledujicim
textem:

,Emitent k 11. bfeznu 2025 realizoval nasledujici Emise dluhopist v rdamci Dluhopisového programu,
vynosy z nichz byly vyuzity za G¢elem poskytnuti Gvért popsanych v bodé 3.7 (Udalosti specifické pro
Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti) této kapitoly vyse:

(i) zaknihované dluhopisy ISIN CZ0003567620, nazev dluhopisi JTSEC F. 2 6,75/30, datum
emise 14. tinora 2025, den koneéné splatnosti 14. tinora 2030, v celkové vydané a investory
upsané jmenovité hodnoté dluhopist 1.000.000.000 K¢ (pticemZ Emitent ma moznost celkovou
jmenovitou hodnotu navysit az do 2.000.000.000 K¢), s pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,75
% p.a.,

(ii) zaknihované dluhopisy ISIN CZ0003569089, nazev dluhopisi JTSEC F. 2 6,50/30, datum
emise 21. Ginora 2025, den kone¢né splatnosti 21. unora 2030, v celkové vydané a investory
upsané jmenovité hodnoté dluhopist 1.000.000.000 K¢ (pticemZ Emitent ma moznost celkovou
jmenovitou hodnotu navysit az do 2.000.000.000 K¢), s pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,50
%paa

(iii) zaknihované dluhopisy ISIN CZ0003569667, nazev dluhopisi JTSEC F. 2 6,25/30, datum
emise 28. tinora 2025, den kone¢né splatnosti 28. unora 2030, v celkové vydané a investory
upsané jmenovité hodnoté dluhopisi 1.000.000.000 K¢ (bez moznosti dalsiho navySeni), s
pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,25 % p.a.

S vyjimkou vySe popsanych udalosti nedoSlo od vzniku Emitenta k Zadné jiné vyznamné zméné
vypujcek ¢i struktury financovani Emitenta.*

1.5 Zmény provedené v kapitole 1 X. (Znéni Rucditelského prohliseni) Zakladniho prospektu

Kapitola IX. (Znéni Rucitelského prohlasent) se v pIném rozsahu nahrazuje nasledujicim textem:
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DODATEK C.1 K RUCITELSKEMU PROHLASENI{
AMENDMENT NO. 1 TO THE GUARANTEE

vydaného spolecnosti
issued by

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

WHEREAS:

(A)

(B)

(©)

Rozhodnutim ze dne 2. prosince 2024, ¢.j.2024/133457/CNB/650, sp. zn. S-Sp-
2024/00275/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2024, schvalila Ceské narodni
banka zakladni prospekt dluhopisového programu (Dluhopisovy program) spole¢nosti JTSEC
CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28219 (Emitent), na zakladé kterého je
Emitent opravnén vydavat jednotlivé emise dluhopisti (Dluhopisy), pficemz celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopisi vydanych vramci Dluhopisového
programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 3.000.000.000 K¢&;

By its decision dated 2 December 2024, ref. no. 2024/133457/CNB/650, file no. S-Sp-
2024/00275/CNB/653, which became final and effective on 3 December 2024, the Czech
National Bank approved the base prospectus of the bond programme (the Bond Programme)
of JTSEC CZ Financing 2, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
00 Prague 8, Czech Republic, identification number 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, file number B 28219 (the Issuer), pursuant which the Issuer may
issue individual issuances of bonds (the Bonds), whereby the aggregate nominal value of all
issued and outstanding Bonds issued under the Bond Programme may not exceed CZK
3,000,000,000 at any time;

V souladu se spoleénymi emisnimi podminkami Dluhopist (Spoleéné emisni podminky) jsou
Dluhopisy zajistény rucitelskym prohlasenim ze dne 22. listopadu 2024 (Rucfitelské
prohlaseni), vystavenym spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelai 18, 1061 Nikésie,
Kyperska republika, registra¢ni ¢islo HE 260821 (Ruditel);

The Bonds are, in accordance with the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms
and Conditions), secured by a guarantee dated 22 November 2024 (the Guarantee) provided
by J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, with its registered office at Klimentos 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 1, flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus, registration no.: HE
260821 (the Guarantor);

Emitent zamysli zvysit maximalni jmenovitou hodnotu nesplacenych Dluhopisu vydanych v
ramci Dluhopisového programu, a to z ¢astky 3.000.000.000 K¢ na ¢astku 9.000.000.000 K¢;
a

the Issuer intends to increase the aggregate nominal value of the outstanding Bonds issued
under the Bond Programme from CZK 3,000,000,000 to CZK 9,000,000,000; and
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(D)

11

1.2

3.1

3.2

Rucitel souhlasi s navySenim Celkové maximalni ¢astky uvedené v ¢lanku 2.4 Rucitelského
prohlaseni z 4.500.000.000 K¢ na 13.500.000.000 K¢, ¢ini Rucitel nasledujici:

The Guarantor agrees to increase the Total Maximum Amount specified in Clause 2.4 of the
Guarantee from CZK 4,500,000,000 to CZK 13,500,000,000, the Guarantor makes the
following:

ZMENY RUCITELSKEHO PROHLASENI (AMENDMENTS TO THE GUARANTEE)
Clanek 2.4 Ru¢itelského prohlageni se méni tak, Ze nové zni:

»Aniz by bylo dotéené omezeni podle clanku 2.3 vyse, je odpovédnost Rucitele z tohoto
Rucitelského prohlaseni za Zajistené dluhy omezena maximadlni celkovou Castkou
13.500.000.000 K¢ (Celkova maximdlni édstka).”.

Clause 2.4 of the Guarantee shall be amended so that it reads as follows:

“Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the total maximum amount of CZK
13,500,000,000 (the Total Maximum Amount). ”.

UPLNE ZNENI RUCITELSKEHO PROHLASENI (AMENDED AND RESTATED
GUARANTEE)

Uplné nové znéni Rucitelského prohlaseni ve znéni tohoto Dodatku je uvedeno v Piiloze 1
tohoto Dodatku.

The amended and restated wording of the Guarantee is set out in Schedule 1 of this Amendment.
ZAVERECNA USTANOVENI (FINAL PROVISIONS)

Tento Dodatek a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zakladé€ tohoto Dodatku se budou
fidit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky. Dodatek se stava platnym a
ucinnym jeho podpisem Rucitelem.

This Amendment and all non-contractual liabilities arising from this Amendment will be
governed by and construed in accordance with Czech law. This Amendment shall become valid
and effective upon its signing by the Guarantor.

Ustanoveni Rucitelského prohlaseni fesici ptislusnost soudii se v plném rozsahu vztahuje i na
tento Dodatek.

The jurisdiction clauses of the Guarantee shall apply in full to this Amendment.

0108002-0000067 EUO1: 2013801078.4 8



PRILOHA 1
SCHEDULE 1
UPLNE NOVE ZNENi RUCITELSKEHO PROHLASENI
AMENDED AND RESTATED GUARANTEE
RUCITELSKE PROHLASENI

vydané spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

WHEREAS:

(A)

(B)

(©)

JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28219 (Emitent) zalozila na ¢eském
kapitalovém trhu dluhopisovy program s dobou trvani 10 let a v maximalni celkové jmenovité
hodnoté nesplacenych dluhopist 9.000.000.000 K¢, umoznujici vydani a vetfejnou nabidku
seniornich dluhopist zajisténych ruc¢enim (Dluhopisy);

JTSEC CZ Financing 2, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Prague 8, Czech Republic, identification number 194 68 768, LEI: 315700R92TAO9CB9ZX84,
registered in the Commercial Register, file number B 28219 kept by the Municipal Court in
Prague (the Issuer) established a bond programme on the Czech capital market with a duration
of 10 years and a maximum aggregate nominal value of the outstanding bonds of CZK
3,000,000,000, enabling issuance and public offering of senior bonds secured by a guarantee
(the Bonds);

Dle spole¢nych emisnich podminek Dluhopist (Spole¢né emisni podminky) maji byt
Dluhopisy zajistény rucitelskym prohlaSenim vystavenym spolecnosti J&T SECURITIES
MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/kancelaf 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika, registra¢ni ¢islo HE 260821 (Ru¢itel); a

Under the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms and Conditions) the Bonds
are to be secured by a guarantee provided by J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, with
its registered office at Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, flat/office 18, 1061
Nicosia, Cyprus, registration no.: HE 260821 (the Guarantor); and

Rucitel souhlasi se zajisténim dluhi Emitenta z Dluhopist timto rucitelskym prohlasenim
(Rucitelské prohlaseni),

The Guarantor agrees to secure the debts of the Issuer arising from the Bonds by this guarantee
(the Guarantee),

¢ini Rucitel nasledujici prohlaseni:

the Guarantor makes the following declaration:
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1 Rucitelské Prohlaseni (Guarantee)

11 Za podminek ¢lanku 2 (Podminky Rucitelského prohlaseni (Term of the Guarantee))nize se
Rucitel podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, v platném
znéni (Obcansky zakonik) neodvolatelné, absolutné a bezpodmineéné zavazuje uspokojit
Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) na zakladé pisemné vyzvy piisluSného Vlastnika
dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), pfipadné jeho opravnéného zastupce, nebo jiné
osoby, kterd bude mit v souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami, resp. ptislu§nymi
pravnimi predpisy narok na plnéni ze Zajisténych dluhti, pokud je Emitent nesplni fadné a vcas.

Subject to terms under Clause 2 below (Terms of the Guarantee), the Guarantor, in accordance
with Section 2018 et seq. of Act No. 89/2012 Coll., the Civil Code, as amended (the Civil Code),
irrevocably, absolutely and unconditionally undertakes, based on a written demand from a
relevant Bondholder (as defined below) or, as the case may be, its representative or another
person who will have, in accordance with the Joint Terms and Conditions, or according to the
relevant legal regulations, the right to payment from the Secured Debts, to repay the Secured
Debts (as defined below), if the Issuer fails to pay the Secured Debts duly and timely.

Pro ucely tohoto Rucitelského prohlaseni se Zajisténymi dluhy rozumi nésledujici dluhy
Emitenta vi¢i vlastnikim Dluhopist (kazdy z nich Vlastnik dluhopisi a spoleéné Vlastnici
dluhopisi) vyplyvajici z jimi vlastnénych Dluhopisu:

For the purposes of this Guarantee the Secured Debts means the following debts of the Issuer
against the holders of the Bonds (each a Bondholder, and jointly the Bondholders), arising
from the Bonds they own:

Q) dluh Emitenta ze splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi vlastnénych piislusnym
Vlastnikem dluhopist a z vyplaceni jejich trokového vynosu;

a debt of the Issuer for the repayment of the nominal value of the Bonds owned by the
relevant Bondholder and for repayment of their interest;

(i) dluh Emitenta nebo Rucitele vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych
v souvislosti s vydanim Dluhopisti nebo zajisténim dluht vyplyvajicich z Dluhopist;

a debt of the Issuer or the Guarantor arising from the contract or contracts entered
into in connection with the issuance of the Bonds or securing of the debts arising from
the Bonds;

(ili)  dluh Emitenta z bezdivodného obohaceni vzniklého vuéi pfislusnému Vlastniku
dluhopist v dusledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisu;

a debt of the Issuer arising from unjust enrichment against the relevant Bondholder
which has arisen from an invalidity or cancellation of such Bonds;

(iv) dluh Emitenta piedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisii ¢i z nevyplaceni jejich trokového vynosu fadné a vcas vcetné,
nikoliv v8ak vyluénég, uroku z prodleni,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the

nominal value of the Bonds or their interest duly and timely, including, but not limited
to, default interest,
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1.2

13

at’ uz se jedna o dluhy, které k datu tohoto Rucitelského prohlaseni jiz existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu kdykoli do prosince 2035 véetn€. Nabyti Dluhopisti Vlastniky dluhopist
se pro ucely § 2018 odst. 1 véta druhd Obcanského zdkoniku povazuje za pfijeti ru¢eni na
zéklad¢ tohoto Rucitelského prohlaseni.

whether existing as at the date of this Guarantee or arising in the future at any time up to and
including December 2035. For the purposes of Section 2018(1), second sentence of the Civil
Code, the acquisition of the Bonds by the Bondholders is hereby construed as an acceptance of
the guarantee under this Guarantee.

Zadost Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku 1.1 vy$e musi byt u¢inéna v ¢eském nebo anglickém
jazyce, musi splitiovat nalezitosti stanovené Spole¢nymi emisnimi podminkami pro udélovani
Instrukei, zejména pisemnou formu Zzadosti s ufedné ovétenymi podpisy a dolozeni vypisi z
obchodniho rejstifku ¢ jiného obdobného registru. Zadosti budou vzdy obsahovat ISIN a podet
Dluhopisti, ohledné nichz je vykon prav dle tohoto Rucitelského prohlaseni uplatiiovan, Cislo
majetkového uctu a nazev obchodnika, u kterého je ucet veden a musi byt Ruciteli doruc¢ena
doporucenou postou prostiednictvim spolec¢nosti J&T BANKA, a.s., nebo jiné osoby, jez bude
specifikovana v Emisnich podminkéch jako administrator (Administrator), na adresu jeho
uréené provozovny, ktera bude specifikovana v Emisnich podminkéach (Uréena provozovna).
K okamziku uc¢inéni tohoto Rugéitelského prohlaSeni je uréenou provozovnou spole¢nost J&T
BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Administrator
Rugitele o doruéeni zadosti neprodlené informuje. Zadost musi podepsat (a) piislusny Vlastnik
dluhopisti, nebo (b) opravnény zastupce Vlastnika dluhopist, nebo (c) jina osoba, kterd bude
mit v souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi pravnimi ptedpisy v
okamziku ucinéni zadosti narok na plnéni ze Zajisténych dluhi a v ptipadé potfeby musi byt
doruc¢ena spolu s dokumenty dostate¢né prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby ucinit
takovouto zadost.

The request by a Bondholder pursuant to Clause 1.1 above must be made in Czech or English
language and must comply with the requirements set out in the Joint Terms and Conditions for
the granting of Instructions, in particular a written form with notarised signatures and extracts
from the commercial or other similar register. The requests will always contain the ISIN
number of the Bonds in respect of which the exercise of rights under this Guarantee are
exercised, the number of the asset account and the name of the trader with whom the account
is kept, and must be delivered by a registered mail to the Guarantor through J&T BANKA, a.s.,
or other person specified in the Term and Conditions as the fiscal and paying agent (Fiscal
and Paying Agent - in Czech, administrator), at its specified office, which is specified in the
Joint Terms and Conditions (the Specified Office). As of the date of this Guarantee, the
specified office is J&T BANKA, a.s., at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8, Czech
Republic. The Fiscal and Paying Agent shall inform the Guarantor about the receipt of the
request without undue delay. The request must be signed by (a) the relevant Bondholder, or (b)
an authorized representative of the relevant Bondholder, or (c) another person who at the time
the request is made, has the right in accordance with the Joint Terms and Conditions, or by the
relevant legal regulations, to performance from the Secured Debts and, if necessary, must be
delivered together with documents which sufficiently prove the authority of the signatory to
make such a request.

Dluh Rucitele podle tohoto ¢lanku je splatny 30. (tficaty) den nasledujici po doruceni zadosti
Ruciteli od ptislusného Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku a 1.1 a 1.2 vyse.

The debt of the Guarantor under this Clause will become due on the 30th (thirtieth) day
following the delivery of the request from the relevant Bondholder to the Guarantor according
to Clause 1.1 and 1.2 above.
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2.1

2.2

2.3

24

25

Zajisténé dluhy budou splnény v potradi podle data, kdy byly Ruciteli doruceny piislusné
pisemné zadosti jednotlivych Vlastnikd dluhopist dle ¢lanku 1.1 a 1.2 vyse.

The Secured Debts will be repaid in the order according to the date of delivery of the relevant
written request to the Guarantor from the relevant Bondholder in accordance with Clause 1.1
and 1.2 above.

Podminky Ruéitelského prohlaseni (Term of the Guarantee)

Rucitel poskytuje ruc¢eni do doby tplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluht.

The Guarantor provides the guarantee until the full repayment and discharge of the Secured
Debts.

Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaSeni pfedstavuji jeho nezajisténé
a nepodrizené dluhy, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak viéi vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a
nezajisténym dluhtim Rucitele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisa.

The debts of the Guarantor arising from this Guarantee are unsecured and not subordinated
debts of the Guarantor, whereas they rank and will rank pari passu with each other and with
any existing or future unsecured and not subordinated debts of the Guarantor, except for the
debts for which mandatory provisions of law provide otherwise.

Castka Zajisténych dluht vyplyvajici z kazdého Dluhopisu, které Rugitel zaruGuje a které
uspokoji podle ¢lanku 1 Rugitelské Prohlaseni (Guarantee) vyse je omezena ¢astkou rovnajici
se 1,5 nasobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu. Toto omezeni se neuplatni ve vztahu k
Zajisténym dluhim, viéi kterym neni mozné urcit, ze kterych Dluhopist vyplyvaji (Maximalni
¢astka).

The amount of the Secured Debts arising from each individual Bond which the Guarantor
guarantees and shall discharge pursuant to Clause 1 (the Guarantee) above is limited to the
amount equal to 1.5 multiple of the nominal amount of the relevant Bond. This limitation does
not apply in relation to the Secured Debts in respect of which it is not possible to identify the
Bonds from which they arise (Maximum Amount).

Aniz by bylo dotcené omezeni podle Clanku 2.3 vyse, je odpovédnost Rucitele z tohoto
Rucitelského prohlaseni za Zajisténé dluhy omezena maximalni celkovou ¢astkou
13.500.000.000 K¢ (Celkova maximalni ¢astka).

Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the total maximum amount of CZK
13,500,000,000 (the Total Maximum Amount).

Pokud by splnénim Zajisténych dluht na zakladé zadosti dorucenych ve stejny den byla
piekrocena Celkova maximalni ¢astka, vesSkera prava na splnéni Zajisténych dluhti vykonana
ve stejny den budou uspokojena pomérné v zavislosti na ¢astce Zajisténych dluhi, ve vztahu
ke kterym byly uc¢inény piislusné zadosti podle tohoto Rucitelského prohlaseni tak, aby celkova
castka splnénych Zajisténych dluhi neptekrocila Celkovou maximalni ¢astku. Zajisténé dluhy,
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5.1

které po dosazeni Maximalni ¢astky nebo Celkové maximalni ¢astky zlistanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a neuhradi.

If by repayment of the Secured Debts based on request delivered on the same date, the Total
Maximum Amount would have been exceeded, any rights in respect of repayment of the Secured
Debts exercised on that same date will be satisfied on pro rata basis according to the amount
of the Secured Debts in respect of which the relevant request under this Guarantee have been
made, so that the total amount of the repaid Secured Debts does not exceed the Total Maximum
Amount. The Secured Debts which will remain unsatisfied after the Maximum Amount or the
Total Maximum Amount has been reached will not be repaid by the Guarantor.

Spole¢né emisni podminky (Joint Terms and Conditions)

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) je pln€ seznamen se Spolecnymi emisnimi podminkami a (ii)
bude dodrzovat ustanoveni Spolecnych emisnich podminek (vcetné jakychkoliv omezeni ¢i
povinnosti) vztahujici se k Ruciteli.

The Guarantor hereby acknowledges that (i) he has fully acquainted himself with the Joint
Terms and Conditions and (ii) he will adhere to the provisions of the Joint Terms and
Conditions (including any limitations or duties) relating to the Guarantor.

Platby (Payments)

Vsechny platby Rucitele podle tohoto Rucitelského prohlaseni se provedou stejnym zptisobem
jako platby ucinéné Emitentem Vlastnikim dluhopisii prostfednictvim Administratora.
Vsechny platby uc¢inéné Rucitelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rucitelského prohlaseni
budou ucinény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatkii bude vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky
vyzadovany, nebude Rucitel povinen hradit Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi castky jako
nahradu téchto srazek.

All payments of the Guarantor under this Guarantee will be carried out using the same method
as the payments carried out by the Issuer to the Bondholders through the Administrator. All
payments carried out by the Guarantor instead of the Issuer under this Guarantee will be
carried out without any deductions of taxes or other charges of any kind, unless such deduction
of taxes or other charges are required by applicable law. If any such deductions are required,
the Guarantor will be under an obligation to pay to the Bondholders any further amounts as a
reimbursement for such deductions.

Prohlaseni viidi vlastnikiim Dluhopisii (Representations to the Holders of the Bonds)

Rucitel prohlasuje, Ze:
Guarantor represents that:

(@) toto Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, uc¢inné a vymahatelné povinnosti v
souladu s podminkami obsazenymi v tomto Rugéitelském prohlasent,

this Guarantee constitutes his valid, effective and enforceable obligations according to
the terms of this Guarantee,

(b) ma vSechna nezbytnd opravnéni a zpusobilost k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlaseni,
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(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

)

he has all necessary authorisations and capacity to issue this Guarantee,

ma plnou pravomoc, zakonné opravnéni a kompetenci a obdrzel vSechny korporatni a
jiné souhlasy (je-li jich tfeba) k vystaveni tohoto Ruditelského prohlaseni a k
uspokojeni Zajisténych dluht,

he has full power, legal right and lawful authority and has obtained all corporate and
other authorisations (if required) for the issuance of this Guarantee and discharge of
the Secured Debts,

Ze je ,,vetejnou spoleénosti s ru¢enim omezenym® (plc), fadné zaloZenou a existujici
v souladu s pravem Kyperské republiky a fidi se tak kyperskym pravem,

itis a “public limited company” (plc) duly incorporated and validly existing under the
laws of the of the Republic of Cyprus and governed by Cypriot law,

ma plné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a prislusna povoleni potfebna ke
svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu
s pravnimi predpisy,

he has full and unlimited power and right to own its assets and all relevant
authorisations required to do its business and it carries out such business in
accordance with applicable law in all material respects,

valna hromada Rucitele ani zadny soud nerozhodl o zruseni Rucitele s likvidaci nebo
bez likvidace,

the general meeting of the Guarantor or any court has not decided on the winding up
of the Guarantor with or without liquidation,

vici k Ruciteli nebyl podan zadny insolvenéni navrh a Rucitel ani nezamysli takovy
névrh podat ¢i jeho podani iniciovat,

no insolvency petition has been filed against the Guarantor and the Guarantor does
not even intend to file such a petition or initiate its filing,

zadny soud neprohlasil Gpadek Rucitele ani nerozhodl o insolvenénim navrhu,
nevyhlésil moratorium ani nepovolil reorganizaci Rucitele, ani nezamitl navrh na
konkurs nebo insolvencni navrh pro nedostatek majetku Rucitele,

no court has declared insolvency of the Guarantor or decided on an insolvency petition,
declared a moratorium or authorized the reorganization of the Guarantor, nor rejected
a petition for a bankruptcy or an insolvency petition due to a lack of assets of the
Guarantor,

Rucitel nezah4jil jednani o reorganizacnim, restrukturalizacnim ani jiném obdobném
planu, ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu ¢i vyjednani nezadal treti
0sobg,

the Guarantor has not initiated negotiations on a reorganization, restructuring or other
similar plan, nor is he preparing any such plan, nor has he outsourced its preparation
or negotiation to a third party,

Rucitel neni v upadku, tedy neni v platebni neschopnosti ani predluzen,
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6.1

7.1

7.2

7.3

the Guarantor is not in insolvency, i.e. not insolvent or over-indebted,
(k) zadny z ptipadi uvedenych v odstavcich (f) az (j) vyse dle védomi Rucitele nehrozi; a

to the best of the Guarantor's knowledge, none of the cases listed in paragraphs (f) to
(j) above are imminent; and

() dle védomi Rucitele nenastala podle zadného pravniho fadu jiného nez Ceského
jakakoli skute¢nost obdobna ptipadim uvedenych v odstavcich (a) az (k).

to the best of the Guarantor's knowledge no fact similar according to any law other
than the Czech law has occurred to the cases mentioned in paragraphs (a) to (k).

Splaceni Emitentem (Repayment by the Issuer)

Pokud bude platba piijata Vlastnikem dluhopisi, nebo jind povinnost plnéné ve prospéch nebo
na pokyn Vlastnika dluhopisii prohlaSena za neplatnou ¢i neti€¢innou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému ftizeni vedenému proti Emitentovi nebo
Ruciteli, pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele, a Rucitelské
prohlaseni bude nadale platné a i¢inné a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti.

If a payment received by a Bondholder, or other obligation performed for the benefit of or on
the instruction of a Bondholder, is declared invalid or ineffective under any rule applicable to
insolvency or similar proceedings held against the Issuer or Guarantor, such payment or
obligation will not decrease the extent of obligations of Guarantor, and this Guarantee will
continue to be valid and effective and will secure any such payments or obligations.

Zavéretna ustanoveni

Toto Rucitelské prohlaSeni a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zékladé tohoto
Rugitelského prohlaseni se budou fidit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Obcanskym zakonikem. Rucitelské prohlaseni se stava platnym a uc¢innym jeho
podpisem Rucditelem a zlstane platné a G¢inné v celém rozsahu az do uspokojeni vSech
Zajisténych dluht dle podminek uvedenych v tomto prohlaseni.

This Guarantee and all non-contractual liabilities arising from this Guarantee will be governed
by and construed in accordance with Czech law, in particular the Civil Code. This Guarantee
shall become valid and effective upon its signing by the Guarantor and shall remain valid and
effective in its entirety until all Secured Debts have been satisfied in accordance with the terms
and conditions set forth herein.

Vznikne-li v souvislosti s timto Ruditelskym prohlaSenim, vCetné otazek tykajicich se jeho
existence, platnosti nebo ukonceni jakykoli spor, bude takovy spor piedlozen a s kone¢nou
platnosti vyfesen vécné a mistné ptislusnym soudem v Ceské republice.

Should any dispute arise in connection with this Guarantee, including any dispute relating to
its existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and finally resolved by
a competent court in the Czech Republic.

Pokud z jakéhokoli diivodu jakékoli ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni je nebo se stane
zcela ¢i zEasti nezakonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit zadny vliv na
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V Nikdzii dne / In Nicosiaon | X c 2025

Rucdijtel/ Guarantor:

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

/ Iméno /Nama_} Jarmila Janosova Jméno / Name: Baris John Nicolaides
\_ Funkce / Firle: Reditel / Director Funkce / Title: Reditel / Director
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ADRESY

EMITENT

JTSEC CZ Financing 2, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

RUCITEL

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelat 18
1061 Nikosie
Kyperska republika

ARANZER

J&T IB and Capital Markets, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

MANAZER A ADMINISTRATOR

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

PRAVNI PORADCE MANAZERA

Allen Overy Shearman Sterling (Czech Republic) LLP, organiza¢ni slozka
Karolinska 707/7
186 00 Praha 8
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
VGD - AUDIT, s.r.o.
Bélehradska 18

140 00 Praha 4
Ceska republika
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KONECNE PODMINKY

Tyto kone¢né podminky (Kone¢né podminky) predstavuji koneéné podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uveiejnén pii verejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu
(Narizeni o prospektu) a obsahuji doplnék dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize
podrobnéji specifikovanych dluhopist (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito
Kone¢nymi podminkami a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti JTSEC CZ Financing 2, a.s., se
sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, LEI:
315700R92TAO9CB9ZX84, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28219 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. 2024/133457/CNB/650, ke spis. zn.
S-Sp-2024/00275/CNB/653 ze dne 2. prosince 2024, které nabylo prdvni moci dne 3. prosince 2024, ve
znéni dodatku ¢&. 1 schvalenym rozhodnutim CNB ¢&. j. 2025/029673/CNB/650 ze dne 17. biezna 2025,
které nabylo pravni moci dne 17. biezna 2025 (Z&kladni prospekt). Investofi by se méli podrobné
seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Konecnymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt
byl uvefejnén a je kdispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
https://ii.jtsecfinancing.cz/, v sekci Pro investory (Internetové stranky emitenta).

Zakladni prospekt mé platnost do 3. prosince 2025.

Veiejna nabidka Dluhopisii miiZe pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zdkladniho prospektu schvilen a uverejnén ndsledny
zdkladni prospekt. Nasledny zdakladni prospekt Emitenta bude uveiejnén na Internetovych strankach
emitenta.

Tyto Konecéné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Naiizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Navizeni o prospektu uveiejnény
na Internetovych strankach Emitenta a byly v souladu s pravnimi piedpisy podany k uloZeni CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii)
vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

Soucasti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisii.

Dluhopisy jsou vydavany jako 4. emise v ramci dluhopisového programu Emitenta (Dluhopisovy
program). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist
vydavané v ramci DIluhopisového programu pocinaje 25. listopadem 2024, je uvedeno v kapitole
Spolecné emisni podminky Dluhopisii* v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném
Emitentem (Spole¢né emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
ptifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouZiti v téchto Kone¢nych podminkach
jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne 17. bfezna 2025 a informace v nich uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své
podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich predpisd,
zejména v souvislosti s plnénim pribéznych informacnich povinnosti Emitenta cennych papirt
piijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi
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Dluhopistt méli sva investicni rozhodnuti zalozit nejen na zaklad¢ téchto Konecnych podminek
a Z&kladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci. Tim neni dotcena povinnost
Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatkti ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat
ouznani Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu CNB.

Dluhopisy budou uvadény na trh Emitentem prostfednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., se sidlem
Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Me¢stskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (ManaZer).

MiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje - Vyhradné pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu prezkouméanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo Manazerem
vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klientli Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribu¢ni
kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, piipadné sluzby obhospodatrovani
portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
prijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanald.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhli a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam ManazZer.



SHRNUTI EMISE DLUHOPISU
Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investofi potfebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim Emitenta
a Dluhopist. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu. Pojmy s pocatecnim
velkym pismenem, které jsou pouzity ve shrnuti, maji vyznam jim pfifazeny ve Spole¢nych emisnich podminkach

nebo jakékoliv jiné ¢asti Zakladniho prospektu.
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UVOD A UPOZORNENI

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba ¢ist jako uvod k Zakladnimu prospektu Dluhopisi vydavanych v
ramci Dluhopisového programu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor
zvazi Zakladni prospekt jako celek, a to véetné jeho ptipadnych dodatki.

Investor miize pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho ¢ast v piipadé, ze Emitent
nebude mit dostatek prostfedkti na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopist odpovidajici vysi Emisniho kurzu Dluhopisi.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se udaju uvedenych v Zakladnim
prospektu, muze byt Zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Zakladniho
prospektu, vynalozené pied zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
ptedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Zakladniho prospektu véetné jeho ptekladu, je odpovédna
za spravnost Udaju ve shrnuti Zakladniho prospektu pouze v pfipadé, ze je shrnuti
Zakladniho prospektu zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho
prospektu, nebo ze shrnuti Zakladniho prospektu pti spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi
Zéakladniho prospektu neobsahuje informace uvedené v ¢lanku 7 Natizeni o prospektu.

Nazev
Dluhopisu a
mezinarodni
identifikaéni
¢islo (ISIN)

Dluhopistim byl Centralnim depozjtéfem cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mesto, 11000 Praha 1, ICO: 250 81489 (Centralni depozitai) piidélen
identifikaéni kod ISIN CZ0003571051 a zkréaceny nazev Emise ,,JTSEC F. 2 6,00/31.

Identifikacni a
kontaktni Gdaje
Emitenta

Emitentem Dluhopisti je spole¢nost JTSEC CZ Financing 2, a.s., ICO: 194 68 768,
LEI: 315700R92TAO9CBI9ZX84, se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 194 68 768, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 28219.

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420221710 111 nebo
prostiednictvim emailové adresy info@jtsecfinancing.cz.

Identifika¢ni a
kontaktni Gdaje
osob
nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera
Zada o prijeti

k obchodovani
na regulovaném
trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, kterym je:

J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 471 15 378, LEI: 31570010000000043842 (J&T BANKA). ManaZera je
mozné kontaktovat na telefonnim &isle +420 221 710 666 nebo prostiednictvim e-mailové
adresy DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostfednictvim kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze DIluhopisy budou pfijaty k obchodovani
nejpozdéji k Datu emise, tj. 10. dubna 2025. Kota¢nim agentem je J&T BANKA, a.s.
(Kotaéni agent), ktera miize byt kontaktovana zptisobem uvedenym vyse.

Identifika¢ni a
kontaktni tdaje
organu, ktery

Zakladni prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim
dohled nad finan¢nim trhem podle zak. ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdgjsich ptedpist, a ¢lanku 31 Natizeni o prospektu.

schvaluje Ceskou narodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420
Zakladni 800 160 170.

prospekt

Datum Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. .
schvaleni 2024/133457/CNB/650, ke spis. zn. S-Sp-2024/00275/CNB/653 ze dne 2. prosince 2024,
Zakladniho které nabylo pravni moci dne 3. prosince 2024.

prospektu




Dodatek Zakladniho prospektu byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j.
2025/029673/CNB/650, ke spis. zn. S-Sp-2025/00104/CNB/653 ze dne 17. biezna 2025,
které nabylo pravni moci dne 17. bfezna 2025.

2 KLiCOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1 Kdo je emitentem cennych papiru?
Sidlo a pravni | Emitent je akciovou spolecnosti zalozenou podle prava Ceské republiky, se sidlem
forma Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00, Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Emitenta, Méstskym soudem v Praze pod spisovou znakou B 28219, ICO: 194 68 768, LEI
zemé 315700R92TAO9CB9ZX84.
registrace, Emitent se pfi své ¢innosti ¥idi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem ¢&. 90/2012
ICQ’ %‘EI a Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozd&jsich piedpist (Zakon o
pravni obchodnich korporacich), zdkonem ¢. 89/2012 Sb., obéansky zédkonik, ve znéni pozdéjsich
predpisy, predpistt (Obéansky zakonik) a zdkonem ¢&. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, ve
podle nichz znéni pozdéjsich predpisi.
Emitent
provozuje
¢innost
Hlavni Emitent je ucelové zaloZena spoleénost pro ucely vydani Dluhopist. Hlavni ¢innosti
¢innosti Emitenta je poskytovani vnitroskupinového financovani Ruditeli (jak je tento pojem
Emitenta definovan nize) ve form¢ uvérd, zapajcek nebo jinou formou financovani. Emitent Zadné

dalsi ¢innosti nevykonava.

AKcionari Emitent ma jediného akcionaie, a to spole¢nost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
Emitenta se sidlem na adrese Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelaf 18,

1061 Nikosie, Kyperskd republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku (Registrar of
Companies) vedeném Ministerstvem energetiky, obchodu a pramyslu, Odbor zapisu
spole¢nosti a duSevniho vlastnictvi Nikosie (Ministry of Energy, Commerce and Industry,
Department of Registrar of Companies and Intellectual Property Nicosia) pod &islem
HE 260821 (Ruditel), kterd pfimo vlastni 100 % akcii vydanych Emitentem.

Dle Emitentovi dostupnych informaci ma Jediny akcionai sedm akcionait, a to spolecnost J
& T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na adrese Klimentos, 41-43,
KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikdsie, Kyperska republika (JTPEG).,
spole¢nost BERG NOMINEES LIMITED, se sidlem Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE,
8. patro, Agioi Omologites, 1082 Nikosie, Kyperskd republika, spole¢nost GLOBAL
BRIDGE TRUSTEES LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER,
Floor 2, Flat 22, 1061 Nikoésie, Kyperska republika, spoleénost PROFEL CORPORATE
LIMITED, se sidlem Griva Digeni 36, 5th floor, Flat/Office 501, 1066 Nikdsie, Kyperska
republika, a dale fyzické osoby pani Evridiki Havva, pani Maria Skarpari a pani Eleni
Stylianou.

JTPEG vlastni vice nez 99% podil na zédkladnim jméni a hlasovacich pravech Jediného
akcionafe a je tedy pfimo ovladajici osobou Jediného akcionare.

Emitent je soucasti skupiny, kterou tvoii Rucitel a vSechny spole¢nosti, které¢ spadaji do
konsolida¢niho celku Rugitele (Skupina).

Klicové Fidici

Kli¢ovou fidici osobou Emitenta je pani Martina Fukovd, ¢lenka piedstavenstva.

osoby
Emitenta
Auditor Auditorem Emitenta je spole¢nost VGD - AUDIT, s.r.0. se sidlem Bélehradska 18, PSC 140
Emitenta 00 Praha 4 (Auditor emitenta).
2.2 Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou klicové?
Klicové Nasledujici tabulka uvadi piehled klicovych finan¢nich udaji Emitenta.
fn;ancm Vykaz zisku a ztraty (v tis. K&) Za obdobi od 1. Za obdobi od 23.
informace o ledna 2024 do 31.  &ervna 2023 do 31.
Emitentovi .
srpna 2024 prosince 2023




Provozni vysledek hospodareni

-315

-248

Rozvaha (v tis. K¢)

k 31. srpnu 2024

ke 31. prosinci 2023

Cisty finanéni dluh (dlouhodobé
zavazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky)

-1.429

-1.794

Vykaz penéznich toki (v tis. K¢)

Za obdobi od 1.

Za obdobi od 23.

ledna 2024 do 31. ¢ervna 2023 do 31.

srpna 2024 prosince 2023

PenéZni tok generovany z provozni (233) (163)
¢innosti

Cisté penéZni toky z finanéni 0 0
¢innosti

Cisté penéZni toky z investi¢ni 0 0
¢innosti

Emitent vyhotovil ucetni zavérku ke dni 31. prosince 2023, kterd byla vypracovana v

souladu s CAS a ovéfena auditorem S vyrokem ,bez vyhrad“. Emitent dale vyhotovil

mezitimni Gcetni zavérku za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. srpna 2024, ktera byla

vypracovana v souladu s CAS a ovéfena auditorem S vyrokem ,,bez vyhrad*.

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta

Rizikove faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevs$im nasledujici potencialni

skute¢nosti:

Riziko ucelové zaloZené spolecnosti — Emitent je spole¢nost zaloZena za ucelem
vydavani Dluhopisi a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani vnitroskupinového
financovani Ruciteli ve form¢ uvérd, zapujcek nebo jinou formou financovani.
Emitent je zavisly na 0sp&Snosti podnikani Skupiny a nemtze z vlastnich
podnikatelskych aktivit vytvotit zdroje dostateéné na splaceni dluhti z Dluhopist,
proto finanéni a ekonomickd situace Emitenta, jeho podnikatelskd Cinnost,
postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na schopnosti
Rucitele, jako dluznika Emitenta plnit své penézni dluhy vi¢i Emitentovi fadné a
vcas.

Riziko sekundarni zavislosti - Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti
na rizicich tykajicich se Rucitele a Skupiny a rizikim trhu, na kterém Rucitel a
Skupina piisobi. Na schopnosti Emitenta splacet své dluhy z Emise dluhopist se
tak mohou nepfiznivé projevit, mimo jiné, rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli
a Skupiné.

Riziko koncentrace — Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a
produktové diverzifikace podnikani Emitenta. Téméi 100 % aktiv Emitenta budou
predstavovat pohledavky z tivéru, ptijcky nebo jiné formy financovani poskytnuté
Ruciteli. V ptipadé zhorSeni hospodareni a platebni moralky Rucitele nema Emitent
jiné zdroje, které by se mohly pouzit na tthradu zavazkl z Dluhopisti.

Riziko refinancovani Dluhopisti — Nelze vyloucit, Ze schopnost Emitenta uhradit
k datu splatnosti jistinu z Dluhopist bude zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy
refinancovat dalS$im financovanim, at’ jiz ve form¢ uvéru, nové emise dluhopist ¢i
jinak. Neni pfitom jisté, Zze opétovné financovani dluhu vyplyvajiciho z emise
Dluhopist nebo jeho ¢asti Emitent v budoucnosti ziska.

Vyse uvedena rizika mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta,
podnikatelskou ¢innost Emitenta a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.




3 KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH
3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem v piedpokladané celkové jmenovité
hodnoté Emise 3.000.000.000 K¢&, s moznosti navySeni az do 6.000.000.000 K¢, splatné v
roce 2031, ISIN CZ0003571051. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem pftidélen
zkraceny nazev Emise ,,JTSEC F. 2 6,00/31. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité
hodnot¢ 10.000 K¢. Maximalni po€et Dluhopist, které mohou byt vydany, je 300.000 kust
Vv pfipade, ze celkova jmenovita hodnota Emise nepfesahne 3.000.000.000 K¢, nebo 600.000
kust v pfipadé, ze celkova jmenovita hodnota bude navysena na 6.000.000.000 K¢.

Datum emise je 10. dubna 2025 a Den koneéné splatnosti je 10. dubna 2031.
Dluhopisy jsou vydavany dle Zakona o dluhopisech.

Ména Koruna ¢eska (CZK)

Dluhopisi

Popis prav Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikd dluhopisti plynouci z Dluhopisti upravuji Spole¢né
spojenych emisni podminky a Kone¢né podminky.

s Dluhopisy S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno

zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni koneéné splatnosti dluhopisii a pravo
na vynos z Dluhopist. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisi, bude jmenovita
hodnota Dluhopist splacena jednorazove.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastnikd dluhopisi v
pripadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Spole¢nymi
emisnimi podminkami.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat predcasné splaceni Dluhopist v pfipad€, Ze nastane
a trva Piipad poruseni a v pfipadé net¢asti na hlasovani nebo hlasovani proti Zmén¢ zasadni
povahy na schiizi Vlastnikt dluhopist.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (véetn€) ma Emitent pravo pfedcasné splatit
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy, a to k jakémukoli dni (Den pied¢asné splatnosti),
pfi¢emZ toto pravo muze uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdéji 40 (Styticet) dni pied prislusSnym Dnem pifedéasné splatnosti.

Céstecné splaceni Dluhopisti dané Emise miize Emitent provést pouze ke Dni predasné
splatnosti, ktery bude zarovenn Dnem vyplaty urokli. Pokud Emitent vykona své pravo
predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise (Casteéné nebo iplné) je
povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, ptislusny trokovy vynos
pripadajici na vysi predcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni predcasné
splatnosti, a mimofadny vynos Dluhopist, ktery bude ve vysi 2,0 % ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu v ptipadé splaceni od prvniho vyro¢i Data emise (véetné) do druhého vyroci Data
emise (vyjma), 1,5 % ze jmenovité hodnoty Dluhopisu v pfipadé splaceni od druhého vyroci
Data emise (véetné) do tietiho vyro¢i Data emise (vyjma), 1,0 % ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu v piipadé splaceni od tfetiho vyroci Data emise (vEetn€) do ctvrtého vyro¢i Data
emise (vyjma), 0,5 % ze jmenovité hodnoty Dluhopisii v ptipadé splaceni od ¢tvrtého vyroci
Data emise (v&etné) do patého vyro¢i Data emise (vyjma). Splaceni od patého vyro¢i Data
emise (vetne) bude bez mimotadného vynosu.

V piipade, ze dojde ke Zmeéne ovladani, je Vlastnik dluhopist opravnén, podle svého
rozhodnuti, pozadat Emitenta o odkup vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych
Dluhopisti, pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisi pisemnym oznamenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznadmeni o
odkupu), a to vzdy za 100 % jejich souhrnné jmenovité hodnoty ke Dni odkupu (jak je tento
pojem definovan niZe) navySené o odpovidajici alikvotni urokovy vynos dle ¢lanku 5
Spole¢nych emisnich podminek, pokud Dluhopisy poté, co doSlo ke Zméné ovladani
nasledné nepievede. Emitent ma povinnost od takového Vlastnika dluhopist jim vlastnéné
Dluhopisy odkoupit s tim, ze vSechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se
stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnii od okamziku, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Ozndmeni
0 odkupu Administratorovi. Oznameni o odkupu musi byt doruéeno Administratorovi




nejpozdéji 30 (tficet) dnti ode dne, kdy se Vlastnik dluhopisti dozvédél o Zméné ovladani
nebo se o této zmeéné dozveédét mél a mohl.

Emitent miize kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopisti na trhu nebo jinak za
jakoukoli cenu.

Poradi Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé
prednosti Ruéenim, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
Dluhopisi mezi sebou navzjem, tak i alesponl rovnocenné vii¢i viem dal$im soucasnym i budoucim
Vv piipadé nepodiizenym a stejnym nebo obdobnym zpusobem zajisténym dluhim Emitenta,
platebni s vyjimkou téch dluhtt Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
neschopnosti | ptedpist.
Emitenta
Prevoditelnost | Pievoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.
Dluhopisi
Vynos Dluhopisy jsou troceny pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,00 % p.a.
Dluhopisi

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Prijeti Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
Dluhopisit Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, Ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu
na emise.
regulovany
¢i jiny trh
3.3 Je za dluhopisy poskytnuta zaruka?
Popis Dluhy Emitenta byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v souladu s Emisnimi podminkami
povahy a zajistény rucenim (Ruéeni) vzniklého na zakladé ruditelského prohlaseni, ve znéni dodatku
rozsahu (Rucitelské prohlaseni), vystaveného Rucitelem. Zavazky Ruditele z Ruceni jsou omezeny
zaruky do maximalni celkové vyse 13.500.000.000 K¢, a ve vztahu ke kazdému jednotlivému
Dluhopisu do vyse 1,5-ndsobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu.
Popis Rucitelem je spolecnost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, se sidlem Klimentos 41-
Rucitele 43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt/kancelar 18, 1061 Nikosie, Kyperska republika,
registracni ¢islo: HE 260821, LEI: 315700GBLUBZ50S45F53.
Auditorem Ruditele je spole¢nost KPMG Limited (Auditor Ruditele).
Klic¢ové Nasledujici tabulky uvadi ptehled klicovych finan¢nich udaji Ruditele.
fuma“é“i Konsolidovany vykaz zisku 30. 30.
mforTac'e a ztrat (v tis. EUR): 31. prosinec  31.prosinec  &erven &erven
0 Rutiteli 2023 2022 2024 2023
Provozni vysledek 59.674 8.972 5.666 32.658
hospodafteni (+/-)
Konsolidovana rozvaha (v tis. 31. prosinec 31. prosinec
EUR): 2023 2022 30. cerven 2023
Cisty finanéni dluh 530.012 238.044 487.278
(zavazky minus penézni
prostiedky)
Konsolidovany vykaz 31. prosinec  31. prosinec 30. 30.
penéZnich toku (v tis. EUR): 2023 2022 cerven cerven
2024 2023
Cisté penéZni toky (173.175) (24.588) | 108.201 (49.689)
Z provozni ¢innosti
Cisté penéZni toky 203.268 25.479 | (66.525) 33.954
Z finan¢ni ¢innosti




Cisté penézni toky (110.758) (15.718) | (56.928) (43.516)
Z investi¢ni ¢innosti

Uvedené ucetni udaje vychdzi z auditovanych ucetnich zavérek Rucitele za obdobi od 1. ledna
2022 do 31. prosince 2022 a za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 a z mezitimni
Gidetni zavérky Rugitele za obdobi od 1. ledna 2024 do 30. ¢ervna 2024. Ugetni zavérka
Rucitele za obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 byla ové&fena spole¢nosti KPSA
Audit Tax and Consulting Ltd (KPSA Chartered Accountants) a U¢etni zavérka Rucitele za
obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 byla ovéiena Auditorem Rucitele. Uvedené
ucetni zavérky byly vyhotoveny Vv souladu s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi
(IFRS).

Hlavni rizika | Rizikové faktory vztahujici se k Rugiteli a Skupiné Rugitele, zahrnuji predeviim nasledujici

vztahujicise | potenciglni skutednosti:

K Ruditeli NP b e . . S
1. Nepriznivy hospodarsky vyvoj Vv Ceské a Slovenské republice — Nepiiznivy

makroekonomicky vyvoj a ptipadna recese Ceské a Slovenské republice mohou vést
k nizkému hospodarskému rustu. Stejné tak mize mit dopad na ¢innost Rucitele,
pfi¢emz zhorseni jeho ekonomické situace miiZze mit dopady na plnéni zavazkd viuci
Emitentovi.

2. Riziko absence zavazné investi¢ni strategie Rucitele — Ruditel ptsobi v oblasit
nakupu a prodeje obchodnich podilti, investi¢ni nastrojii a jinych aktiv na finan¢nich
trzich a v private equity. Ruditel taktéz poskytuje financovani spole¢nostem ze
Skupiny Rucitele. Majetek Rugitele se tedy miiZe v ¢ase znané ménit v navaznosti
na jeho obchodni rozhodnuti, kterad nejsou vazana pevnou investi¢ni strategii, nybrz
reaguji na aktualni pfilezitosti. Rucitel neni regulovany fond ani finanéni instituce, a
proto nema zévazna pravidla pro investovani a rozloZeni rizika. Rucitel flexibilné
reaguje na trzni pfilezitosti, pfesto vSak muze také utrpét ztraty, které by mohly
ovlivnit spInéni Rucitelského prohlaseni Emitentem.

3. Uvérové riziko — Rucitel je vystaven kreditnimu riziku z finan&nich &innosti, jako je
poskytovani uvéri a zapujcek tietim stranam. Témeéf pétinu aktiv Ruditele k 30.
Cervnu 2024 tvorily pohledavky vaéi téetim stranam. Zejména Uplné selhani
protistrany nebo protistran muze zpusobit Ruditeli ztraty, které by mohly ovlivnit
jeho schopnost fadn¢ a vc¢as plnit své zavazky vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

4. Riziko likvidity — Rucitel generuje vyznamné penézni toky z provozni ¢innosti, coz
mu umoziuje ¢asteéné samofinancovat svij organicky rist. Pokud by vSak Rucitel
¢elil nedostatku likvidity nebo by nebyl schopen splatit své zavazky v dobé jejich
splatnosti, mohlo by to vést k naruSeni vztaht s protistranami obchodt, ke zhor$eni
komerénich podminek a v kone¢ném dusledku k insolvenci. Tyto skutec¢nosti mohou
negativné ovlivnit finan¢ni a hospodatskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou
¢innost, ekonomické vysledky a schopnost fadné plnit své zavazky z Rucitelského
prohlaseni.

5. TrZni riziko souvisejici se zménami hodnoty nebo ocenéni urcitych aktiv nebo
nastroji — Rucitel ma vyznamné obchodni a investi¢ni pozice v riznych typech
aktiv, zejména kapitalovych nastrojich, ale v budoucnu mtize rovnéz investovat do
dluhovych a penéznich nastroji, soukromého kapitalu, zajiStovacich fondd,
nemovitosti a jinych druht aktiv, véetné zajistovacich nastroji. Tyto pozice mohou
byt neptizniveé ovlivnény volatilitou na financnich a kapitalovych trzich. V zavislosti
na objemu aktiv a Cistych dlouhych pozicich na kazdém z téchto trhit mize pokles
na téchto trzich znamenat ztratu vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Emitenta. V
zavislosti na objemu aktiv prodanych Rucitelem, aniz by byl vlastnikem (,.kratky
prodej*), nebo na objemu ¢istych kratkych pozic miZe rast na téchto trzich vystavit
rucitele potencialné vyznamné ztraté ve snaze pokryt Cisté kratké pozice ziskanim
aktiv na rostoucim trhu.

6. Ménova rizika — Ménové vykyvy mohou negativné ovlivnit hospodatské vysledky
a kapitalové poméry Rucitele. Toto vyplyva zejména z vyznamné expozice Rucitele
viéi ¢eské koruné. Expozice viéi jinym ménam nejsou vyznamné. V Ceské koruné




je denominovano 41 % aktiv Skupiny, pfiCemZ toto ménové riziko je Casteéné
kompenzovéano pasivy Skupiny v CZK, které tvoii 31 % pasiv Skupiny (k 31.
prosinci 2023). Vyvoj sménnych kurzli, zejména v zemich mimo eurozénu (napf.
CZK), je spojen s fadou ekonomickych, socialnich a politickych faktorti. V1iv na ngj
ma ménova politika a jeji zmény, které je obtizné ptredvidat a které jsou mimo
kontrolu Rucitele. Kurzy mohou vyrazné kolisat, a to i béhem dne. Volatilita
sménnych kurzii mize mit nepfiznivy dopad na provozni vysledky Rucitele a jeho
kapitalovou pozici. Rucitel zajist'uje jen ¢ast svych cizoménovych expozic.
Naplnéni rizik uvedenych vyse muze negativné ovlivnit financni a ekonomickou situaci
Rucitele a/mebo Skupiny Rucitele, jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a
schopnost Rucitele plnit své dluhy z Rucitelského prohldseni nebo jinych svych zavazku.

3.4 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specifick& pro Dluhopisy?
Hlavni Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim zahrnuji pfedevsim nasledujici pravni a jiné
rizika skutecnosti:
specificka 1. Riziko nesplaceni a rizika spojena s pfipadnym odkupem Dluhopisii Emitentem
pro — Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za
Dluhopisy urcitych okolnosti mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky

z Dluhopistt ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti piipadném odkupu Dluhopist
Emitentem na trhu mize byt cena uhrazena vlastnikim DIluhopisi za odkoupené
Dluhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice.

2. Riziko pied¢asného splaceni nebo odkoupeni — Emitent ma pravo splatit
Dluhopisy pred datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli
Dluhopisy pied datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku nizsiho
nez predpokladaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni.
Emitent muze naptiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych
dluhopist na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, ze investor muze byt schopen
reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem.

3. Riziko kraceni objednavky na upsani Dluhopisii — Manazer bude opravnén objem
Dluhopistt uvedeny v objednavkach investori podle svého vyhradniho uvazeni
kratit, pfiCemz piipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu
vracen na et investora. V ptipadé zkraceni objednavky nebude potencialni investor
schopen uskuteénit investici do Dluhopisti v pivodné zamysleném objemu. Zkraceni
objednavky tedy mize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisti.

4. Riziko inflace — Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, ze realna
hodnota investice do DIluhopisi muze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Dluhopisy neobsahuji protiinflaéni dolozku, inflace tak zptsobuje
pokles realného vynosu z Dluhopist.

5. Riziko likvidity — Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu nemlze existovat ujisténi, ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost,
ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést K vyssi likvidité takovych Dluhopisii oproti Dluhopisim nepiijatym k
obchodovéni na regulovaném trhu.

4 KLiCOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI
K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?
Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vetejné nabidky
podminky podle ¢lanku 2 pism. d) Nafizeni o prospektu v Ceské republice, a to v obdobi od 20. biezna
veiejné 2025 do 3. prosince 2025.
nabidky Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v transich.

Podminkou tucasti na vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem
totoZnosti.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou
S Manazerem smlouvu (pokud jiz nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika
Centralniho depozitafe), mj. za icelem otevieni majetkového uctu v evidenci investicnich




nastroji vedené Centralnim depozitafem nebo vedeni podobné evidence cennych papiri u
Manazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisi podle takové smlouvy, ptipadné
mohou byt Manazerem vyzvani k piedloZzeni dalSich potiebnych dokumenti
a identifikacnich udaja.

Podminkou nakupu Dluhopisti od Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich
sluzeb mezi investorem a ManaZerem a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist podle
této smlouvy. V ramci vefejné nabidky bude Manazer piijimat pokyny prostfednictvim
svého ustfedi v Praze.

Ocekavany Dluhopisy budou nabizeny od 20. biezna 2025 do 3. prosince 2025.

casovy rozvrh

veiejné

nabidky

Informace o Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovéni na
prijeti Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu

k obchodovani
na
regulovaném
trhu

emise a budou obchodovany v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trhu BCPP.

Plan
distribuce
Dluhopisi

Emitent zamysli prostfednictvim ManaZera nabizet Dluhopisy v ramci vefejné nabidky
viem kategoriim investori v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investortim (a
ptipadn¢ také dal$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahraniéi, a to vzdy v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Investoii v Ceské republice budou osloveni zejména pouzitim prostiedk dalkové
komunikace a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisti (Objednavka).
Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v ramci
vetejné nabidky je dana emisnim kurzem jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité
hodnoty Dluhopisit pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen
piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise. Jestlize objem Objednavek prekroci
objem Emise, je Manazer opravnén jim pfijaté Objednavky investort kratit dle své ivahy s
tim, Ze pfipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet prislusného
investora za timto uc¢elem sdéleny Manazerovi.

Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopisi pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v
potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci investorovi bez zbytec¢ného
odkladu po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemiZe investor s
upisovanymi DIluhopisy obchodovat.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise odpovidad 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisti. Kupni cena za Dluhopisy vydané (v transich) po Datu emise bude ur¢ena
Manazerem vzdy na zakladé aktudlnich trznich podminek. Po Datu emise bude pfislusny
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise v pfipadé vetejné nabidky
spojené s primarnim upisem Dluhopis® v ramci Lhity pro upisovani nebo Dodate¢né lhity
pro upisovani vzdy uréen Manazerem na zaklad¢ aktualnich trznich podminek. K castce
Emisniho kurzu, respektive kupni ceny jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude
dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to relevantni). Manazer na
internetovych strankach www.jtbank.cz v sekci DiilezZité informace, odkaz Emise cennych
papiri, zélozka JTSEC CZ Financing 2, a.s., zvefejilyje aktualni vy§i Emisniho kurzu.

Odhad
celkovych
naklada
spojenych

s Emisi nebo
nabidkou

Naklady ptipravy Emise dluhopisu ¢inily cca 69.000.000 K¢. V piipadé, ze Emitent vyda
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopist, nez byla predpokladana
celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopist, Emitent pfedpoklada, ze naklady Emise
dluhopist budou ¢init cca 138.000.000 K¢.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim Manazera mohou byt investorovi do
Dluhopist uctovany poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku ManaZzera uveiejnéného
na internetovych strankach Manazera www.jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz
Sazebnik poplatkti. K Datu tohoto Prospektu ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu
nabyvanych Dluhopisti dle pokynu k pisu, minimalné¢ 2.000 K¢.

Investor mize byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo
prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotadani
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obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho
uctu, za obstarani pievodu Dluhopist, sluzby spojené s tischovou Dluhopist, resp. jejich
evidenci apod.

regulovaném
trhu

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, kterd Zada o piijeti k obchodovani?
Popis osob Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera, kterym je J&T BANKA.
nabizejicich | Manazer je banka a pii své &innosti se Fidi Seskymi pravnimi predpisy, zejména Obganskym
Dluhopisy zékonikem, Zakonem o obchodnich korporacich, zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni

pozdé&jsich piedpisii (Zakon o bankéach), a ZPKT.

Popis osoby, | Emitent prostiednictvim Kotaéniho agenta pozada o pfijeti Dluhopistt k obchodovani na
ktera bude Regulovaném trhu BCPP.
iéfl_at o Kota¢ni agent je bankou a pfi své Cinnosti se fidi Ceskymi pravnimi ptfedpisy, zejména
prijetik | Opganskym zékonikem, Zakonem o obchodnich korporacich, Zakonem o bankach a ZPKT.
obchodovani
na

4.3 Proc¢ je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut Rugiteli formou vnitroskupinového tvéru nebo

vynost a zapujcky, pfiCemz Rucitel pouzije takto ziskané prostiedky (i) na realizaci své investicni

odhad cisté ¢innosti, pficemz k Datu emise nejsou Emitentovi ani Ruciteli zndmy zadné konkrétni

castky planované investice a (ii) na v§eobecné korporatni ucely Rugitele.

vynosi Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pfi vydani celkové pfedpokladané jmenovité
hodnoty Emise, tedy bez piipadného navyseni) bude ptiblizné 2.931.000.000 K&, s tim, Ze
Vv pfipadé maximalniho navySeni jmenovité hodnoty Emise Emitent pfedpoklada cisty
vytézek ptiblizné 5.862.000.000 K¢.

Zpisob Umisténi Emise bude ManaZerem ¢inéno bez pevného zavazku na tzv. ,,best efforts* bazi.

umisténi Manazer ani zadna jina osoba v souvislosti s Emisi nepievzali viici Emitentovi pevny zavazek

Dluhopisi Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Stiret zajmu
osob
zucastnénych
na Emisi
nebo nabidce

Emitentovi neni, vyjma zajmid Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu a ktery dale
pusobi jako Administrator, Kotacni agent; Aranzéra, ktery zabezpecuje ¢innosti souvisejici s
emisi DIuhopist, znam zadny zajem osob zucastnénych na Emisi a nabidce DIuhopist, ktery
by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopisu podstatny.
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1 Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Kone¢nych podminkich

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Koneénych podminek je Emitent, tedy spoleénost
JTSEC CZ Financing 2, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 768, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mgstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28219.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v téchto Koneénych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v nich zamléeny Zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne 17. bfezna 2025

Za JTSEC CZ Financing 2, a.s.

\ Vm £ N

T D N0y

Jméno: Martina Fukova
Funkce: ¢len pfedstavenstva

2 Doplnék dluhopisového programu

Tento dopln€k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) piedstavuje doplnék ke Spole¢nym emisnim podminkam jakoZto spolenym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Dopln€k dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvofi Emisni
podminky niZe specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemtzZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spolené se
Spoleénymi emisnimi podminkami.

NiZe uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a doplituji v souvislosti s touto Emisi dluhopisti Spole¢né
emisni podminky uvetejnéné diive vyse popsanym zpiisobem. Podminky, které se na nize specifikované

Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznadeny souslovim ,,nepouZije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen ve Spoleénych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

CAST A - PODMINKY EMISE

ISIN Dluhopisti:

CFI kod Dluhopisi:

FISN kod Dluhopisi:

Jmenovita hodnota jednoho DIluhopisu:

Predpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopisi:

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou

hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto
zvyseni:

Pocet Dluhopist:

Zpusob vydani Dluhopist:

Nazev Dluhopisti:

Datum emise:

Lhita pro upisovani:

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:
Urokovy vynos:

Urokova sazba Dluhopisi:

Den vyplaty troki:

Den konecné splatnosti dluhopisi:
Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

13

CZ0003571051

DBFGGN

JTSEC CZ Financ/6.0 DEB 20310410
10.000 K¢

3.000.000.000 K¢

ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopist,
pficemz objem tohoto zvySeni nepiekroci
100 % ptedpokladané celkové jmenovité
hodnoty Dluhopist

300.000 ks, respektive 600.000 ks pfi
maximalnim zvySeni celkové jmenovité

hodnoty

Dluhopisy mohou byt vydany jednorazoveé
k Datu emise, nebo mohou byt vydavany i po
Datu emise Vv transich v prabéhu Lhiity pro
upisovani resp. Dodate¢né lhity pro
upisovani

JTSEC F. 2 6,00/31

10. dubna 2025

20. biezna 2025 — 3. prosince 2025

100 % jmenovité hodnoty

pevny

6,00 % p.a.

pololetné vzdy k 10. dubnu a 10. fijnu
prislusného kalendainiho roku; pro ucely
pocatku behu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty Groku posouva v
souladu s ¢lankem 7.3 Spole¢nych emisnich

podminek

10. dubna 2031

Dle clanku 6.4 Spoleénych emisnich

podminek



23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

221 Mimotadny vynos Dluhopisii pfi
predCasné splatnosti  z rozhodnuti
Emitenta:

22.2  Obdobi predchazejici Dnu konecné

splatnosti, v radmci kterého nebude
Emitent vyplacet zadny mimotadny
vynos Dluhopisi pfi ptredcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta:
Uréena provozovna Administratora:
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti

Emise dluhopisi (rating):

Interni schvaleni Emise dluhopist:

Poradci:
Informace od tfetich stran uvedené v
Koneénych podminkach / zdroj informaci:

Informace uvetejiiované Emitentem po
Datu emise:

2,0 % ze jmenovité hodnoty Dluhopisu
v ptipadé splaceni od prvniho vyro¢i Data
emise (v¢etn¢) do druhého vyroci Data emise
(vyjma), 1,5 % ze jmenovité hodnoty
Dluhopisu v ptipad¢ splaceni od druhého
vyroci Data emise (véetné) do tfetiho vyroci
Data emise (vyjma), 1,0 % ze jmenovité
hodnoty Dluhopisu v pfipadé splaceni
od tfettho vyro¢i Data emise (vCetng)
do ¢tvrtého vyro¢i Data emise (vyjma), 0,5
% ze jmenovité hodnoty Dluhopisti v pfipadé
splaceni od c¢tvrtého vyrofi Data emise
(v€etn€) do patého vyro¢i Data emise
(vyjma).

Splaceni od patého vyro¢i Data emise
(v€etne) bude bez mimotadného vynosu.

dle clanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich
podminek

nepouzije se (Emisi dluhopist nebyl ptidélen
rating)

Vydani  Emise  dluhopisi  schvalilo
predstavenstvo Emitenta dne 12. biezna 2025
a jediny akcionaf Emitenta dne 12. biezna
2025.

Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny
na zadni strané téchto Kone¢nych podminek.

nepouzije se

nepouzije se

CAST B — DALSI INFORMACE

Veftejna nabidka:

29.1  Podminky vefejné nabidky:

14

Dluhopisy budou cestou

vetejné nabidky.

distribuovany

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisti. Kupni cena Dluhopisii odpovida
jejich Emisnimu kurzu.

Aktualni vySe emisniho kurzu po Datu emise
bude uvefejnéna Manazerem na



30.

31.

29.2 Umisténi Emise prostifednictvim
Manazera (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky /
provize za upsani a umisténi:

Zjem fyzickych a pravnickych osob
zucCastnénych v Emisi/nabidce:

Dutivody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopist:

15

internetovych  strdnkach  www.jtbank.cz
v sekci Dulezité informace, odkaz Emise
cennych  papiru, zalozka JTSEC CZ
Financing 2, a.s.

Lhita, v niz bude vefejnd nabidka oteviena,
je od 20. biezna 2025 do 3. prosince 2025.

Detailni podminky vefejné nabidky jsou
stanoveny v sekci XII. Upisovani a prodej.

Pfed Datem emise wuzavie Emitent
S Manazerem smlouvu o umisténi Emise, na
jejimz zakladé povéfi Manazera vefejnou
nabidkou a umisténim Emise u koncovych
investord. ManaZer ani zadné jiné osoby
neptevzali vi¢i Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit. Celkova provize
za umisténi Emise bude maximalné 2,00 %
z celkové upsané jmenovité  hodnoty
Dluhopisti.

Emitentovi neni, vyjma zajmu Manazera,
ktery umist'uje Dluhopisy na trhu a ktery dale
pusobi jako Administrator, Kota¢ni agent;
Aranzéra, ktery zabezpecCuje  Cinnosti
souvisejici s emisi Dluhopisti, znam zadny
zajem osob zcCastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopist podstatny.

Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut
Ruéiteli formou vnitroskupinového uvéru
nebo zapijcky, pricemz Rucitel pouzije takto
ziskané prosttedky (i) na realizaci své
investi¢ni ¢innosti, pficemz k Datu emise
nejsou Emitentovi ani Ruciteli znamy zadné
konkrétni planované investice a (ii) na
vSeobecné korporatni ucely Rucitele.

Néklady ptipravy Emise dluhopisti ¢inily cca
69.000.000 K¢ K¢. Cisty vytézek Emise
dluhopistt. pro Emitenta (pfi vydani
predpokladané celkové jmenovité hodnoty
Emise dluhopisti) bude cca 2.931.000.000
Ke.

V ptipadé, ze Emitent vyda Dluhopisy ve
vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopist, nez byla ptredpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisti, Emitent
predpoklada, ze naklady Emise dluhopisi
budou ¢&init cca 138.000.000 K&. Cisty
vytézek Emise dluhopisti v takovém piipadé
(4. pri vydani celé vétsi celkové jmenovité



32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Ptijeti Dluhopist na piislusny regulovany trh,
popf. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Néklady uctované investorovi:

Ptijeti cennych papirt stejné tfidy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rdst
malych a stfednich podnikti nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Identifikace finan¢nich zprostrfedkovatelt,
kteti maji povoleni pouzit Zakladni prospekt
pro pozdégjsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisi:

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéfeni
finan¢ni zprostfedkovatele pouzit Zakladni
prospekt pro pozdgjsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi DIuhopisi:

Podminky ptipojené k souhlasu k pouziti
Zakladniho prospektu pro pozd¢jsi dalsi
prodej nebo konecné umisténi Dluhopist ze
strany finan¢nich zprostredkovatelt:
Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani

(market maker):

Dalsi omezeni prodeje Dluhopist:
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hodnoty Emise
5.862.000.000 K¢.

dluhopisii) bude cca

Emitent pozadal prostfednictvim Kotacniho
agenta o pfijeti Dluhopist k obchodovéani na
Regulovaném trhu BCPP.

Odhad celkové vySe poplatkl spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako
poplatek za pfijeti a 15.000 K¢ jako roc¢ni
poplatek za obchodovani.

Dle sekce XII. Upisovani a prode;j.

Dle védomi Emitenta nejsou zadné cenné
papiry vydané Emitentem stejné tfidy jako
Dluhopisy pfijaty k obchodovani na zadném
regulovaném trhu, trhu téetich zemi, trhu pro
rust malych a stfednich podnikd nebo
mnohostranném obchodnim systému.

Dle sekce XII. Upisovani a prodej.

20. biezna 2025 — 3. prosince 2025

Dle sekce XII. Upisovani a prode;j.

Z4dna osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pri sekundarnim
obchodovani (market maker).

nepouzije se
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