EMISNi PODMINKY DLUHOPISU
»Dluhopis VSN Investment 7/29¢

DiifeZita upozornéni

Tyto emisnf podminky upravuji prava a povinnosti Emitenta a Vlastniki divhopist, jakoZ i podrobnéjsi
informace o Emisi a Dluhopisech (ddle jen ,Emisni podminky*). Tyto Emisni podminky byly
vyhotoveny v souladu se Zakonem o dluhopisech. Tyto Emisn podminky byly schvéleny rozhodnutim
valné hromady Emitenta dne 28. ledna 2025 a rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 28. ledna 2025.

Diuhopisy jsou emitovany podle ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. a) Nafizeni, pfi¢emz Dluhopisy
moliou byt upisovany a nabyvény pouze osobami, ktere jsou kvalifikovanym investorem ve smiyshu
glanku 1 odst. 4 pism. a) Nafizeni, a podle Ceského prava tedy profesiondlnim zakaznikem podle
ustanoveni § 2a nebo 2b Zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu (déle jen ,.Profesiondlni zikaznik™).
Emitent na zdkladé citovaného ustanoveni neni povinen uveiejnit prospekt cenn¢ho papiru schvaleny
Ceskou narodni bankou. Poskytnuti informaci o dluhopisech a zpfistupnéni téchto Emisnich podminek
vefejnosti neni v rozporu s vefejnou nabidkou investi¢nich cennych papird dle &lanku 2 pism. d)
Natizeni, a to s ohledem na naplnéni podminek ustanoveni ¢lanku 1 odst. 4 pism. a} Naiizeni, za kterych
Emitent nemé povinnost uveiejnit prospekt schvaleny Ceskou narodni bankou.

74dny statni organ, zejména Ceska narodni banka, ani jind osoba tyto Emisni podminky neschvalily.

Emitent nepo¥adal a nehodla poZadat o piijeti Dluhopisi k obchodovani na #4dném regulovaném trhu
nebo mnohostranném obchodnim systému,

Dohled nad emisi Dluhopisii a Emitentem (dale jen ,,dohled) vykonava Cesk4 narodni banka v rozsahu,
jak je ji umoznén dle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a dle Natizeni, nad subjekty, které nemaji
povinnost uvefejnit prospekt diuhopist za spinéni podminek pro neveiejnou nabidku. Ceska narodni
banka p¥i svém dohledu neposuzuje tyto Emisni podminky, neposuzuje hospodéfské vysledky, ani
finanéni situaci Emitenta a negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit Vynosy a
jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Roziifovani Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani téchto Emisnich podminek v jiném staté
a Diuhopisy nejsou kétovany, registrovény, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym
organem jakékoli jurisdikce. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o
cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 a nesméii byt nabizeny, prodévény nebo
piedavany na izemi Spojenych stath americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd
americkych, jinak neZ na zakladé vyjimky z registralni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v rdmci
obchodu, ktery takové registralni povinnosti nepodiéhd.

Osoby, do jejichz drzeni se Emisni podminky dostanou, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Diuhopisti nebo drzbé a rozsifovani
jakychkoli material® vztahujicich se k Diuhopisim.

1. Zakladni charakteristika Diuhopisu

1.1. Zakladni charakteristika Dluhopisu

Emitent: VSN Investment a.s., se sidlem Havlickova 188/91,
Stranice, 602 00 Brno, Ceska republika, 1CO:
17872456, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném u
Krajského soudu v Brn& pod spisovou znackou B 8773
Nazev dluhopisii: Dluhopis VSN Investment 7/29




Identifikaéni k6d ISIN:

CZ0003569329

Jmenovita hodnota
jednoho dluhopisu:

100.000,- K& (slovy: jedno sto tisic korun &eskych)

Forma dluhopisii:

Cenné papiry na fad

Podoba dluhopisii:

Listinné cenné papiry

Emisni kurz:

100% jmenovité hodnoty dluhopist k datu emise

Datum emise:

1. tnora 2025

Emisni Ihiita:

Od 1. anora 2025 do 1. 4nora 2026 nebo do upséani
celé emise, pokud den upsani celé emise nastane diive,
s moZnosti prodlouZeni

Dodateéni emisni lhiita:

Lze uplatnit

Predpokiddany objem
emise:

50.000.000,- K& (slovy: padesat miliond korun
Ceskych)

Maximalni objem emise:

50.000.000,- K& (slovy: padesat miliond korun
Ceskych)

Vynos:

Pevna urokova sazba 7,0 % p.a.

Datum poéatku prvniho
vynosového obdobi:

1. tinora 2025

Den vzniku naroku na
vyplatu vynosu:

Kvartalng, viZdy k poslednimu dni kazdého
kalendainiho Gtvrtleti v kalendanim roce (4. vZdy

k 31. bieznu, 30. &ervnu, 30. za¥i a 31. prosinci), az do
Dne konecné splatnosti

Den koneéné splatnosti:

31. ledna 2028

Emise:

Emise zastupitelnych dluhopisti vydavanych podle
t€chto Emisnich podminek

Dluhopisy:

Jednotlivé dluhopisy vyddvané v rdmei Emise

Administrator;

Emitent

Uréena provozovna:

Havlickova 188/91, Stranice, 602 00 Brno, Ceskd
republika

Zajisténi:

1) Zastavnimi pravy tietiho pofadi k akciim Emitenta,
s nimiZ je spojen podil na zakladnim kapitalu Emitenta
o velikosti 95,05 % a dal3{ prava a povinnosti blize
specifikované ve stanovach Emitenta, zfizenymi
nejpozdéji do Data emise, a

2) Zastavnimi prévy prvniho pofadi k zajigténym
pohleddvkam Emitenta z uréitych Smluv o Gvéru (jak
Je tento pojem definovan niZe), které budou zlizovany
postupné nejpozdéji do 5 (slovy: péti) pracovnich dnd
ode dne uzavieni Smlouvy o Gvéru Emitentem, jako
Uvérujicim, s téeti osobou, jako Gvérovanym

(dluhopisy popsané vyse v tomto &lanku 1. odst. 1.1. dale Jjen ,Dluhopis® nebo spoledné jako

»Dluhopisy*).
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2. Udaje o Dluhopisech
Podoba, forma a jmenovita hodnota Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany v podobé a formé uvedenc v Elanku 1. odst. 1.1, téchto Emisnich
podminek. Kazdy Dluhopis mé jmenovitou hodnotu uvedenou v élanku 1. odst. 1.1. t&chto
Emisnich podminek.

Hromadna listina

Upisovatel Dluhopist, resp. Vlastnik dluhopist (jak je tento pojem definovan niZe) je opravnén
pozadat pisemné Emitenta, aby mu Emitent vydal za upsané Dluhopisy hromadnou listinu, resp.
hromadny dluhopis (déle jen ,,Hromadna listina“) podle ustanoveni § 524 Obéanského zakoniku
a podle ustanoveni § 6 odst. 3 Zakona o dlubopisech. 8 kazdou Hromadnou listinou jsou spojena
stejné prava jako s Dluhopisy, které nahrazuje. Prava spojend s Hromadnou listinou nemohou byt
pievodem délena na podily. Zadost vlastnika o nahrazeni Dluhopisu nebo Dluhopisti Hromadnou
listinou nebo o nahrazeni Hromadné listiny jednotlivymi Dluhopisy musi byt Emitentovi
dorudena pisemné. Emitent je povinen vyhovét Zadosti Vlastnika dluhopist do tficeti (slovy:
tiiceti 30) dni od jejfho doruCeni Emitentovi. Hromadna listina bude Vlastnikovi divhopist
piedana vzdy pouze oproti piedani Dluhopisi, které nahrazuje, a naopak Dluhopisy budou
Vlastnikovi dluhopisii piedany vidy pouze oproti pfedani Hromadné listiny, ktera je nahrazuje.
Vyména se uskute¢ni na adrese sidla Emitenta, nedohodne-li se Zadatel s Emitentern jinak.

Vlastnici dluhopissi

Vlastnikem dluhopisii (déle jen ,,Vlastnik diuhopisi® nebo . Vlastnici dluhopisii*) je osoba,
kterd je zapsani vseznamu vlastnikd dluhopisi vedeném Emitentem (dédle jen ,Sezmam
viastnikii®). Jestlize pravai piedpis nebo pravomocné rozhodnuti soudu dorutené Emitentovi na
adresu Ur&ené provozovny nestanovi jinak, bude Emitent pokladat kazd¢ho Vlastnika dluhopisi
za jejich opravnéného viastnika ve viech ohledech a provadét mu platby v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisi a které nebudou z jakychkoli
diivodii zapsany v Seznamu vlastniki, jsou povinny o této skutednosti a pravnim titulu nabyti
viastnictvi k Diuhopisim neprodiené informovat Emitenta, a to prostiednictvim oznémeni
dorugeného do Uréené provozovny. Emitent neni povinen, v pfipadé nésledného (sekundarntho)
pievodu Diuhopisii na nového viastnika, zapsat do Seznamu vlastnikii nového vlastnika
v piipadg, Ze¢ neni dodrzena podminka, ze Dluhopisy mohou byt upisovany a nabyvany pouze
osobami, které jsou kvalifikovanym investorem ve smyslu &lanku | odst. 4 pism. a) Nafiizenti, a
podle éeského prava tedy Profesiondinim zékaznikem.

Pievoditelnost Dlwhopist

Diuhopisy je mozné pievést na tfetf osobu i bez predchoziho souhlasu Emitenta. Pii kazdém
pfevodu Dluhopisii musi byt dodiZzena podminka, Ze Dluhopisy mohou byt nabyvany pouze
osobami, které jsou kvalifikovanym investorem ve smyslu élanku | odst. 4 pism. a) Natizeni, a
podle geského prava tedy Profesionalnim zékaznikem. Vlastnické pravo k Dluhopisu se pievadi
v souladu s Obdanskym zdkonikem rubopisem a smlouvou uzavienou mezi Vlastnikem dluhopist
a nabyvatelem dluhopisu s G¢innosti k okamziku pfedani Dluhopisu Vlastnikem dluhopist
nabyvateli Dluhopisu. K 0&innosti pfevodu Dluhopisu vi¢i Emitentovi se vyzaduje piedlozeni
origindlu smiouvy o prevodu Dluhopisu a origindlu Dluhopisu s nepfetrZitou fadou rubopisti
svédiici o tom, e dana osoba je novym vlastnikem Diuhopisu. Prokazani zmény vlastnika
Dluhopisu lze provést i dalkovym zplisobem, kdy novy vlastnik Dluhopisu musi pievod
Dluhopisu prokazat Emitentovi odeslanim autorizované konverze originalu smlouvy o pevodu
Dluhopisu a origindlu Dluhopisu s nepietrzitou fadou rubopist na e-mailovou adresu:
stekl@akstekl.cz. Novy vlastnik Dluhopisu je zarovei povinen oznamit Emitentovi bankovni
spojeni pro poukazovéani plateb Emitentem, a to pisemné s itfedné ovéfenym podpisem, piidemz
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2.7,

2.8.

3.1.

3.2

3.3.

34.

original tohoto oznameni ize zaslat (i) doporu¢enym dopisem na adresu Urdené provozovny, nebo
(i1) v podobg autorizované konverze na e-mailovou adresu: stekl@akstekl.cz. Bez zbyte¢ného
odkladu po splnéni veskerych vySe uvedenych podminek zapiSe Emitent nového vlastnika
Dluhopisu do Seznamu vlastnikii.

Oddélent priva na Vynos, predkupni a viménna priva

Oddeleni prava na Vynos se vyluduje. S Dluhopisy nejsou spojena 74dna piedkupni nebo
vyménna prava,

Zivazek Emitenta splatit fmenovitou hodnotu Dluhopisit a vyplatit V¥nos

Emitent se zavazuje splatit dluzné &astky, zejiména jistinu Diuhopisu a Vynos zpisobem a ve
Ihittach stanovenych v t&chto Emisnich podminkéch.

Zavazek ke stejnému zachazeni
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky dluhopisti stejné.
Rating a finanéni hodnoceni Emitenta a Emise

Ohodnoceni finangni zpiisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finan&ni
hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudi¥ nema samostatny rating.

3. Datum a zpiisob #ipisu emise Dluhopisit, Emisni kurz a Vynos
Datum emise
Datum emise je uvedeno v &lanku 1. odst. 1.1. t8chto Emisnich podminek,
Emisni lhiita
Emisn{ lhiita je uvedena v &lanku 1. odst. 1.1. téchto Emisnich podminek.
Predpoklidany objem Emise a Dodate&ni emisni [hiita
Emitent zamysli vydat Diuhopisy v Piedpokladaném objemu emise uvedeném v &lanku 1. odst,
1.1. téchto Emisnich podminek. Pokud Emitent nevyda k Datu emise viechny Dluhopisy, miize
zbylé Diuhopisy vydat kdykoli v prabshu Emisni Ihity, a pfipadné i po uplynuti Emisni lhity
v prib&hu Dodate&né emisni lhiity, kterou Emitent piipadné stanovi a informaci o tom zpfistupni
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Emitent mii¥e stanovit Dodateinou emisni thiitu
opakovang,
Mensi a vy$si objem Emise ne’ Piedpoklidany objem emise
Emitent miZe vydat Diuhopisy v mengim objemu Emise neZ je Predpokladany objem emise,
Jestlize se do konce Emisni Ihiity nepodatilo upsat Piedpokladany objem emise. Emitent mbze
k Datu emise nebo v pribéhu Emisni Ihity, resp. Dodateéné emisni Ihity vydat Dluhopisy ve

vet§im objemu, neZ byl Predpokladany objem emise, a to a% do vy$e Maximalniho objemu emise
uvedeného v &lanku 1. odst. 1.1. t&chto Emisnich podminek,
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3.9.

3.10.

Vydani Diuhopisi v tranSich

Dluhopisy mohou byt vydany najednou k Datu emise a/mebo v trangich po Datu emise v pribé&hu
Emisni Ihiity a/nebo Dodate¢né emisni Ihity. Emitent mize stanovit datum zahdjeni a datum
ukondeni pisu Dluhopisti piislusné trande, pii¢em? pis prvni trande bude zahajen k Datu emise.
Ozndmeni o jednotlivych tranich Emitent zpiistupni stejnym zplsobem jako tyto Emisni
podminky. Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity a/nebo Dodateéné emisni thity
Emitent oznami Vlastniktim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dhihopisd,
aviak jen v piipadg, Ze celkova jmenovita hodnota viech vydanych Dluhopisti je niZ8i nebo vysi
nez Piedpokladany objem emise. Emitent tuto skutecnost zpFistupni stejnym zplisobem jako tyto
Emisni podminky.

Emisni kurz
Emisni kurz Dluhopisii je uveden v &lanku 1. odst. 1.1. téchto Emisnich podminek.
Upisovaci cena

Upisovaci cena Diuhopisu k Datu emise je rovna Emisnimu kurzu, Upisovaci cena Dluhopisi
upsanych po Datu emise bude rovna Emisnimu kurzu.

Profesiondlni zakaznik

Kazdy upisovatel musi byt osobou, ktera je kvalifikovanym investorem ve smyshu &lanku 1 odst.
4 pism. a) Natizeni, a podle eského priva je tedy Profesionalnim zékaznikem. Néavrhy na Gpis
Dluhopist jinou osobou nez Profesionalnim zdkaznikem jsou nef¢inné a Emitent jim nevyhovi.
Upisovatel je povinen dorucit Emitentovi pied uzavienim Smlouvy o upisu doklad o tom, Ze je
Profesionalnim zékaznikem a dalii doklady, které si miize Emitent vyZadat. V piipadé originali
cizich Gtednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizing si Emitent miize vyZadat poskytnuti
ptislugného vyssiho nebo daldiho ovéfeni, resp. apostilly, podie toho, co je relevantni. Emitent
miye dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny dfednim
piekladem do &eského jazyka.

Zpisob a misto vydani Diuhopisi

Vydani Dluhopisti zaji$tuje Emitent. Emitent neni opravnén umoZnit upisovateli investici do
Dluhopisi, pokud neni kvalifikovanym investorem ve smystu &lanku 1 odst. 4 pism. a) Nafizeni,
a podle geského prava tedy nenf Profesiondlnim zakaznikem. Dluhopisy lze upisovat v Urené
provozovng.

Smiouva o tipisu

Emitent uzavie s upisovateli Dluhopisii smlouvu o upsani a koupi Dluhopis(, jejimZ pfedmétem
bude zévazek Emitenta vydat a zavazek potencialnich nabyvatel koupit Dluhopisy za podminek
uvedenych ve smlouveé o tipisu a koupi Dluhopist (dale jen ,.Smlouva o upisu“). Diuhopisy jsou
upsény a upisovatel se stava jejich vlastnikem dnem jejich pfedani Emitentem upisovateli na
zékladd piedavaciho protokolu. Dluhopisy budou Emitentem vydany upisovateli podle Smlouvy
o Upisu. Upisovaci cena Dluhopisi bude upisovatelem splacena bezhotovostnim zplisobem za
podminek stanovenych ve Smlouvé o tpisu. Emitent vyd4 Dluhopisy upisovateli po splaceni
upisovact ceny Dluhopisil tak, ze na Dluhopisu budou vyznadeny mimo jiné nasledujici Gdaje
prvniho vlastnika Diuhopisu:

a)  ufyzickych osob: jméno, pijmeni, datum narozeni, adresa bydlistg;

b)  u prévnickych osob: obchodni firma, identifikaéni &islo (1CO) nebo jiny identifikaéni udaj

o zapisu do zahraniéniho rejstitku spisova znacka a adresa sidla.
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3.12.

Tyto ddaje budou zapsiny do Seznamu vlastniki a Dluhopisy budou piedany prvnimu
Vlastnikovi dluhopisi. Predani Dluhopisu prvnimu Viastnikovi dluhopisit Jje mozné vdy az po
Uplném splacenf upisovaci ceny, v pracovni dny a po pfedchozi dohodé s Emitentem. Mistem
piedani je Uréena provozovna.

Status dluhi Emitenta

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajiténé
Zajisténim (jak je tento pojem definovan niZe) spravovanym Agentem pro zajisténi (jak je tento
pojem definovén niZe), které jsou a budou co do poiadi svého splnéni rovnocenné (pari passi)
Jjak mezi sebou navzajem, tak i alespoli rovnocenné viiéi viem dal§im souCasnym i budoucim
nepodfizenym a srovnatelnym diuhiim Emitenta, s vyjimkou téch diuhi Emitenta, u nich% stanovi
Jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisit nebo smlouva mezi Emitentem a Vlastniky
diuhopisi.

Povaha a rozsah zajisténi Dluhopisi

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopisi budou bezpodminedné a neodvolatelnd
zajistény (déle jen ,Zajisténi) ve prospéch Vlastniki dluhopistt:

3.12.1.  zdstavnimi pravy tietiho pofadi za zastavnimi pravy ve prospéch vlastnikit diuhopisi
s nazvem ,,Diuhopis VSN Investment 9,0/27%, ISIN: CZ0003549768, a ve prospéch
vlastniki  dlubopistt s ndzvem »~Dluhopis VSN  Tnvestment 10,0/28%,  ISIN:;
CZ0003560419, emitovanych Emitentem (dale jen ,Zastavmi prava k akeiim™)
k nésledujicimu majetku:

a) hromadna listina &islo 3 vydanad Emitentem na Jméno spolednosti Bedby s.r.o., se
sidlem Jeseniova 2769/208, Zizkov, 130 00 Praha 3, Ceska republika, ICO:
09565311, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znatkou C 338213, (dale jen ,spoletnost Bedby“), o celkové
Jjmenovité hodnoté ve vysi 89.100,- K& (slovy: osmdesdt devét tisic jedno sto korun
Ceskych), nahrazujici 891 ks (slovy: osm set devadesat jedna kusi) Akcii tfidy A,
Cisla akeif 17110 aZ 18000, ve vlastnietvi spole¢nosti Bedby (dale jen ,,Zastavee
Bedby*);

b) 1 ks (slovy: jeden kus) Akcie tfidy B, &islo akcie 1, véetné viech prav, ktera k nim
podie stanov Emitenta a pravnich piedpisi néleZi, ve vlastnictvi spolednosti
Bedby;

¢) hromadn4 listina &islo 1 vydana Emitentem na Jmeno spolednosti Wilson invest
s.r.0, se sidlem Havlickova 188/91, Strénice, 602 00 Brno, Ceské republika, 1G:0:
17806496, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné& pod
spisovou znatkou C 131593, (dale Jjen ,spoletnost Wilson invest“), o celkové
Jmenovité hodnoté ve vysi 1.621.800,- K& (slovy: jeden milion Sest set dvacet jedna
tisic osm set korun &eskych), nahrazujici 16.218 ks (slovy: Sestnédct tisic dvé st&
osmnact kusit) Akeif tiidy A, ¢isla akcii 00001 az 16218, ve vlastnictvi spoleénosti
Wilson invest (ddle jen ,,Zastavce Wilson invest”) (Zastavce Bedby a Zastavce
Wilson invest dale jen spoleiné Jako , Zastavei);

d) 1 ks (slovy: jeden kus) Akcie tiidy C, &islo akcie 1, vCetné vSech prav, ktera k nim
podle stanov Emitenta a pravnich piedpisii nélezi, ve vlastnictvi spolednosti
Wilson invest,

ptiCemZ vySe uvedené akcie piedstavuji podil na zakladnim kapitdlu Emitenta o

velikosti 95,05 % a;

~Akeie tiidy A“ znamend 18.000 (slovy: osmnéct tisic) kusi akeii tiidy A, coz jsou

listinné akcie Emitenta na jméno o Jmenovité hodnoté 100,- K& (slovy: jedno sto

korun &eskych) kazdd, s nimi? jsou spojena préava a povinnosti blize specifikovana ve
stanovéch Emitenta;
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3.12.2.

JAkeie tiidy B¢ znamena 1 (slovy: jeden) kus akeie tfidy B, coZ je listinna akcie
Emitenta na jméno o jmenovité hodnoté 9.900,- K& (slovy: devét tisic devét set korun
eskych), s niZ jsou spajena prava a povinnosti bliZe specifikovana ve stanovach
Emitenta; a

,Akcie tiidy C* znamend 1 (slovy: jeden) kus akcie téidy C, coz je listinnd akcie
Emitenta na jméno o jmenovité hodnoté 180.200,- K& (slovy: jedno sto osmdest tisic
dvé sté korun Geskych), s niZ jsou spojena prava a povinnosti blize specifikovana ve
stanovach Emitenta;

a

zéstavnimi pravy prvniho pofadi k nasledujicim pohledavkdm Emitenta (dale jen
Zastavni prava k pohledavkam®):

a) pohledavky Emitenta ze smlouvy o Givéru, kterd bude uzaviena mezi Emitentem,
jako tvérujicim, a tieti osobou, jako tivérovanym, (dale jen jednotlivé ,,Smlouva
o nvéru® nebo spoledné ,,Smlouvy o uvéru®), na jejimz zikladé Emitent poskytne
tieti osobé 0vér a tato tieti osoba bude mit povinnost takto poskytnuté penézni
prostiedky vratit Emitentovi a zaplatit mu sjednany trok a dal8i ¢astky podle
Smlouvy o Uvéru. Pohledavky Emitenta ze Smlouvy o iv€ru budou zajisténe vzdy
zéstavnim pravem k nemovitym vecem ve vlastnictvi Gvérovancho nebo tieti
osoby a zastavou pohledavek z pojistného plnéni ohledng nemovitych véci, které
budou predmétem zastavniho priva ve prospéch Emitenta. Pohledavky Emitenta
ze Smlouvy o tvéru mohou byt déle dle vyludného uvazeni Emitenta zajisténé
finanéni zarukou poskytnutou &lenem statutdrniho orgdnu ivérovaného nebo jinou
tieti osobou nebo jinym zajisfovacim insirumentem zifzenym ve prospéch
Emitenta. Zi{zenim zastavniho préva k zajisténé pohledavce dojde ke vzniku
podzastavniho prava ve prospéch Vlastnik(i diuhopist ve smyslu ustanoveni §
1346 odst. 2 ve spojeni s § 1390 a nasl. Ob&anského zikoniku, tzn. Ze zastavenim
zajisténé pohleddvky vznikne jednak zéstavni prave k pohleddvkam Emitenta ze
Smlouvy o Gvéru, jednak druhé podzastavni pravo k podzastavé (nemovité véci,
prava ze zastavy pohledévek z pojistného pinéni, ptipadng jiné pfedméty zajisténi).
Podzastavni pravo vznikne z pivodniho zastavniho prva, které bude zajistovat
zastavenou pohleddvku a bude existovat v mezich zajidtovacich dokumentil
uzavienych mezi Emitentem jako zastavnim véfitelem a poskytovateli zajisténi
v souvislosti se zaji§ténim dluhi ze Smlouvy o Gvéru. Dluhy z hlavni zajiSténé
pohledavky podzastavniho véfitele, tj. dluhy Emitenta z Dluhopisi, jsou
podzastavnim pravem zaji$tény nepiimo, prostiednictvim zastavenych pohledavek
Emitenta ze Smlouvy o tvéru. Podzastavni dluznik, tj. tieti osoba, s niz Emitent
uzaviel Smlouvu o Gvéru, ma povinnost strpét vykon podzistavniho prava,
nicméné k takovému vykonu nemizZe dojit dfive, neZ by doglo k vykonu prava
zastavniho v piipadg, kdy by pohleddvka nebyla zastavena. Podzéstavni véfitel, tj.
Agent pro zajisténi ve prospéch Vlastnikii dluhopist, se uspokoji z podzastavy
misto podzastavee, tj. Emitenta zastavujiciho zajisténé pohledavky ze Smlouvy o
fivéru, za takovych podminek, za jakych by se mohl on uspokojit v rémci
ptivodniho zastavniho prava.

Zéstavni prava k akeiim budou zfizena na zékladé smlouvy o ziizeni zastavniho prava k akciim
uzaviené mezi Agentem pro zajisténi a Zastavei (dale jen ,Zastavni smlouva Kk akeiim™). Blizsi
podminky Zastavnich prav k akciim véetng specifikace dluhii zajisténych Zastavnimi pravy
k akcifm, zfizeni Zastavnich prav k akciim a jejich zaniku, zavazkd Zastaved v souvislosti se
Zastavnimi pravy k akciim a postupu pii vykonu Zastavnich prav k akeiim budou upraveny
v Zastavni smlouvé k akeiim.

Strana 7 ze 24 stran



3.13.

3.14.

Zastavni prava k pohleddvkdm budou ziizovéna na zakladg Jednotlivych smluv o ziizeni
zastavniho prava k pohleddvkam uzavienych mezi Agentem pro zajidténi a Emitentem (dale jen
»Zastavai smlouvy k pohledavkam®, Zastavni smlouva k akciim a kad4 ze Zastavnich smluy
k pohleddvkéim dale jen , Zajistovaci dokumentace®), které budou uzavirany ohledné Smluv o
Ovéru a Ramcové investiéni silouvy v rozsahu, jak je dale uvedeno. Blis&i podminky Zéastavnich
prav k poliledivkdm véetng specifikace dluhii zajidténych Zastavnimi pravy k pohledavkam,
zfizeni Zastavnich prav k pohledavkam a jejich zaniku, zdvazkit Emitenta v souvislosti se
Zastavnimi pravy k pohledavkdm a postupu p¥i vykonu Zastavnich prav k pohledavkam budou

upraveny ve Zastavnich smlouvach k pohledavkam.

Ve snaze zlep3it postaveni Vlastniki dluhopisti se Emitent rozhod] zajistit splaceni Dluhopisti
Zastavnimi pravy k akeiim a Zastavaimi pravy k pohledavkam pomoci institutu Agenta pro
zajisténi, ktery bude jako zastavni véfitel stranoy Zajistovaci dokumentace a je zavazan vyplatit
plnéni ziskané ze Zastavnich prav k akciim a Zastavnich prav k pohledavkam (po odeéteni
nakladii na realizaci Zajidténi a odmény Agenta pro zajisténi) jednotlivym Vlastnikiim dluhopisii
v rozsahu nesplnéného penéZitého dluhu Emitenta.

Prava ze Zajisténi budou vykondvana prostiednictvim Agenta pro zajiiténi, a to na zakladé
Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, a smlouvy uzaviené mezi Emitentem a Agentem

sy

pro zajiSténi (déle jen ,,Smlouva s agentem pro zajisténi<),

Zajisténi bude 0¢inné i po jakékoliv zméng téchto Emisnich podminek a bude zajistovat dluhy
z Dluhopisii podle takto zm&nénych Emisnich podminek.

Agent pro zaji§téni

Agentem pro zajisténi je advokét JUDr. Radovan Zubek, 1CO: 66233593, se sidlem Brno, Dykova
223072, PSC: 636 00, Ceskd republika, ev. &.: CAK 04148, (dale jen ,Agent pro zajiSténi).
Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajidténi je upraven Smlouvou s agentem pro zajiStni,

Agent pro zaji$téni je ustanoven a svou funkci vykondva v souladu s § 20 a nasl. Zakona o
dluhopisech. Agent pro zajistén{ vykonava prava véiitele a zastavniho véfitele ve vztahu k
Zajisténi vlastnim jménem ve prospdch Vlastniki dluhopisii, a to v&etn& vykonu prav v
insolvenénim Fizeni, v priib&hu vykonu rozhodnuti nebo exekuce, pokud tato fizeni souvisi ¢i se
tykaji Zajidténi. Prava a povinnosti Agenta pro zajisténi Jako véfitele a zastavniho véfitele
Jednajiciho ve prospéch Vlastniki dluhopisii jsou upraveny v Zajistovaci dokumentaci a Smiouvé
s agentem pro zajisténi. Upisem & koupi Diuhopisi kazdy Vlastnik dluhopisti souhlasi s
ustanovenim Agenta pro zajidténi v souladu se Zakonem o dluhopisech, témito Emisnimi
podminkami a Smlouvou s agentem pro zajisténi,

Agent pro zajisténi je opravnén na naklady Emitenta vyu3it sluzeb jakychkoli pravnich, a&etnich,
dafiovych &i jinych odbornych poraded nebo znaled.

Prava a povinnosti Agenta pro zajisténi

Agent pro zajiSténi je pfi vykonu prav z Dluhopisil ve vztahu k Zajisténi vzdy vézan rozhodnutim
Vlastniki dluhopist piijatym na Schizi. Schize mize rovnéz rozhodnout o zméné v osobé
Agenta pro zajisténi. Rozhodne-li Schiize o zmén& v osobé Agenta pro zajisténi, prechazi prava
a povinnosti ze Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zaji§téni (v rozsahu
upravujicim postaveni Agenta pro zaji$téni) a Emisnich podminek na nového agenta pro zajisténi,

Agent pro zajiSténi zpfistupni Vlastnikim dluhopisti bez zbyteéného odkladu podstatné

informace tykajici se Zaji¥téni, zejména informace o piipadném vykonu Zastavnich prav k akcifm
a Zastavnich prav k pohledavkam.
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3.15.

3.16.

3.17.

Agent pro zajisténi vykonava svou Sinnost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, cestné

a spravedlivé a v nejlepdim zajmu Vlastnikd dluhopisti. Agent pro zajisténi je opravnén:

a)  uplatiiovat ve prospéch Vlastniki dluhopisti vSechna prava spojend se Zajisténim,

b)  kontrolovat v souvislosti se Zajisténim plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,

¢)  &init ve prospéch Vlastniki dluhopisti dalii tkony nebo jinak chranit jejich zdjmy v
souvislosti se Zajisténim,

P¥i vykonu jeho prav se na Agenta pro zaji$téni hledi, jako by byl véfitelem kazdého zajisténého
dluliu. Agent pro zajisténi nenf pfi vykonu svych prav a pinéni svych povinnosti spraveem ciziho
majetku podie Ob&anského zdkoniku. V rozsahu, v jakém Agent pro zajisténi uplatiiuje prava ze
Zajisténi, nemohou Vlastnici dluhopisii uplatiiovat takova prdva samostatné.

Pro vylougeni pochybnosti se stanovi, Ze pokud Agent pro zajisténi ma dle Emisnich podminek,
Smlouvy s agentem pro zajidténi, Zaji$fovaci dokumentace, &i jiného dokumentu ¢i smlouvy
souvisejici s Emis{ vyslovovat souhlas s jakymkoliv jednanim, posuzovat spinéni podminek
stanovenych v Emisnich podminkéch, Smiouvé s agentem pro zajiSténi, Zajistovaci dokumentaci,
& v jiném dokumentu & smlouvé souvisgjici s Emisi, véetn& podminek, kter¢ maji byt spinény
zpiisobem uspokojivym pro Agenta pro zajidténi, nebo se vzdavat jakychkoliv prav, véetné
Zastavnich prav k akciim a Zastavnich prav k pohledavkam, je Agent pro zajisténi vZdy opravnén
si vyzadat stanovisko Schize k takové véci a Emitent je povinen za timto ielem Schiizi bez
zbyte¢ného odkladu svolat. Do rozhodnuti Schiize neni Agent pro zajisténi povinen prisiusné
jednéni uskutegnit a nebude odpovédny za jakékoliv prodleni, pokud poZadovanou souinnost
neposkytne pied rozhodnutim ze strany Schize.

Dokumentace tykajici se Zaji$téni a Agenta pro zajiSténi

Zajistovaci dokumentace bude zpiistupnéna v Seském jazyce v sidle Emitenta v pracovni dny v
dobé od 9:00 do 16:00 hod, a to na nositi informaci, ktery investoriim umoZiiuje reprodukei
Zajisfovaci dokumentace v nezménéné podobé a uchovéni tak, aby mohly byt vyuZivany alespoi
do data splatnosti Dluhopist. Zajemciim o Dluhopisy (a nasledné Viastnikim diuhopisi) se
doporuéuje, aby se s témito dokumenty seznamili, nebot’ obsahuji prava a povinnosti Emitenta a
Agenta pro zajisténi nad ramec téchto Emisnich podminek, omezeni odpovédnosti Agenta pro
zajisténi, zplsob piipadného zpendZeni Zajisténi a jsou dilezité pro uspokojeni diuhi z Dluhopist
v pHipadg, ze Emitent dluhy z Diuhopisi nesplni fadng a v&as. Upisem Ci koupi Diuhopisil kazdy
Vlastnik dlubopisu potvrzoje, %¢ se seznamil se ZajiSfovaci dokumentaci a Ze s té¢mito
podminkami souhlasi.

v _r

Odpovédnost Agenta pro zajisténi

Agent pro zajidténi neodpovidd Viastnikim dluhopist za (i) neplatnost, neu¢innost <&i
nevymahatelnost Zajisténi, (ii) obsah Zajist'ovaci dokumentace a jakychkoliv dalsich dokumentti
souvisejicich se Zajisténim v&etnd sjednanych zpisobi realizace Zastavnich prav k akciim a
Zastavnich prav k pohledavkém, (iii) zvoleny zpiisob realizace Zastavnich prav k akciim a
Zastavnich prav k pohledavkam, pokud je tento zplsob v souladu s rozhodnutim Schiize nebo
Zajisfovaci dokumentaci, (iv) jednani ¢i opomenuti v souvislosti se Zajistovaci dokumentaci,
Zastavnimi préavy k akcitm &i Zéastavnimi pravy k pohledavkam, ani za (v) fakoukoli jmu
zplisobenou Emitentovi nebo Viastnikiim diuhopist pii plnéni jeho povinnosti jako Agenta pro
zajisténi, s vyjimkou Gjmy zpusobené Gmysiné &i z hrubé nedbalosti Agentem pro zajiSténi.
Povinnost Agenta pro zajisténi k nahradé skody je viak v rozsahu, jaky umoziuji pravni piedpisy,
omezena tak, Ze (i) $koda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vy$e nahrazované Skody Agentem pro
zajisténi nepiesdhne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem pro zajidténi. Dalsi
podminky omezeni odpovédnosti Agenta pro zajisténi jsou upraveny ve Smlouve s agentem pro
zajisténi.

Ziizeni Zajisténi
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3.18

3.19.

Emitent zajisti ziizeni Zastavnich prav k akciim nejpozdgji do Data emise a zajisti jejich
udrZovani v plném rozsahu az do okamziku splnéni veskerych svych dluhii vyplyvajicich z
Dluhopisti a dluhft vi&i Agentovi pro zajiSténi. Agent pro zajisténi neodpovidd Vlastnikiim
dluhopisti za to, Ze Zastavni prava k akciim platné nevznikla &i nenabyla G&innosti nebo Fe uginil
¢i neutinil jakékoli jednani v souvislosti se Zastavni smlouvou k akciim, ledaze k uvedenému
doslo v disledku hrubé nedbalosti nebo tmysIného protipravniho jednani Agenta pro zajisténi.
Emitent zifdi, resp. zajisti zfizeni Zastavnich prav k pohleddvkdm nejpozdéji do 5 (slovy: péti)
pracovnich dnii ode dne uzavieni Smlouvy o (véru a zajist] jejich udrzovani v plném rozsahu a¥
do okamziku splnéni veskerych svych dluhii vyplyvajicich z Dluhopisii a dluhti viiéi Agentovi
pro zajisténi, nedojde-li k zaniku Zastavnich prav k pohleddvkam diive v disledku splaceni
Jistiny 6véru a zaplaceni tirokii a viech dalsich dluhd avérovanym dvérujicimu ze Smlouvy o
ovéru v souladu se Smlouvou o Gvéru. Zastavni prava k pohleddvkam budou pfitom zfizena
k takovym Smlouvam o Gvéru a Podiltm na tivéru (dle Rdmcové investiéni smlouvy), aby soudet
Jistin Gvérd, které lze Eerpat na zikladd Smluv o Gvéru, a vy$e investic Emitenta do Podilii na
avéru byl roven nebo vy$3i ne jmenovitd hodnota viech vydanych Dluhopisti nebo jmenovit4
hodnota kazdé tranSe Dluhopisi, pokud budou Dluhopisy vydavany v trangich. Agent pro
zajiSténi neodpovidd Vlastnikim dlubopisii za to, ¥e Zastavni prava k pohledavkam platné
nevznikla &i nenabyla O&innosti nebo ¥e udinil & neuginil Jakékoli jedndni v souvislosti se
Zastavnimi smlouvami k pohledivkam, ledaze k uvedenému dodlo v disledku hrubé nedbalosti
nebo fimysiného protipravniho jednani Agenta pro zajisténi,

Vykon ZajiSténi prostiednictvim Agenta pro zaji§téni

O vymahéni dluhil Emitenta prostfednictyim A genta pro zajisténi, véetné vykonu Zastavnich prav
k akciim a Zastavnich prév k pohledavkam, rozhoduje Schiize svolani v souladu s t&mito
Emisnimi podminkami, pokud kterykoliv diuh zajistény Zastavnimi pravy k akeiim a Zastavnimi
pravy k pohledavkam nebude spinén ¥adné a véas. O vyméahani dluhii Emitenta prostiednictvim
Agenta pro zajiSténi, véetn& vykonu Zastavnich prav k akciim a Zastavnich prav k pohledavkam,
rozhodne Schiize prostou vétinou hlasi pritomnych Vlastnikd dluhopist, opravnénych na Schizi
hlasovat, s tim, Ze zérovefi uréi i spoleény postup a zplisob vykonu Zastavnich prav k akciim a
Zastavnich prav k pohleddvkam v souladu s pravnimi pfedpisy a postupem pro vykon Zastaviich
prav k akciim sjednanym v Zastavni smlouv& k akciim, Zastavnich prav k pohledavkam
sjednanych v Zastavnich smlouvach k pohled4vkam a v téchto Emisnich podminkach, zejména
ve vztahu ke zplisobu realizace, Ihiitdm a omezenim zastavniho véfitele podle Zastavni smlouvy
k akciim nebo Zastavnich smluv k pohledavkam. Nebude-li Schiize tato omezeni respektovat,
neni Agent pro zajisténi jejimi pokyny vazan.

Do rozhodnuti Schiize nent Agent pro zajisténi povinen Zastavni prava k akciim a/nebo Zastavni
prava k pohleddvkdm vykonat. V piipadg, ze podle vyhradniho nézoru Agenta pro zajisténi mize
byt vykon Zastavnich prav k akciim afmebo Zastavnich prav k pohledavkém nezbytny pro
zachovani nebo ochranu prav ze Zéstavaf smlouvy k akciim a/nebo Zastavnich smluv
k pohleddvkam a zéroveli hrozi nebezpedi prodleni, je Agent pro zajisténi opravnén Zastavni
prava k akciim a/nebo Zéstavni prava k pohledavkam vykonat i bez piedchoziho rozhodnuti
Schize.

Kazdy Vlastnik dluhopisti musi, na zkladé adosti od Agenta pro zaji$téni, uskuteénit jakékoliv
jednani nutné v souvislosti s vykonem Zastavnich prav k akcifm a/nebo Zastavnich prav
k pohledavkam. Toto zahrnuje i piistoupeni k jakémukoli Fizeni Jjako spolunavrhovatel spole&ng
s Agentem pro zajisténi.

Postup Agenta pro zaji§téni pii vikonu Zajiiténi
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3.20.

Pokud kterykoliv dluh zajistény na zdkladé Zajistovaci dokumentace nebude splnén iadné a vias
a naslednd Schiize rozhodne o vymahani dluhii Emitenta prostiednictvim Agenta pro zajisténi a
pifpadném vykonu Zéstavnich prav k akciim a/nebo Zastavnich prav k pohledavkam (vletné
zpisobu vykonu Zastavnich prav k akeiim a/nebo Zastavnich prav k pohledavkam), bude Agent
pro zaji$téni postupovat v souladu s rozhodnutim Schiize, a to bez prodieni poté, co mu bude
Emitentem &i kterymkoliv Vlastnikem dluhopisd dorucen zdpis z dané Schiize.

Agent pro zaji§téni je opravnén zdrZzet se jednani dle rozhodnuti Schize, pokud Schiize soutasné
nerozhodla o zpisobu poskytnuti potfebné zéruky ¢&i jiné jistoty, kierou si Agent pro zajidténi
miize rozumnd vyzadat (af jiz ve form& zalohy &i jinak) za viechny naklady, naroky, ztraty,
vydaje (véetnd nakladii pravniho zastoupeni a nakladi jinych odbornych poradcil) a finanCni
povinnosti spoleénd s piisludnou DPH, kieré Agentovi pro zajisténi vzniknou nebo mohou
vzniknout v souvislosti s jednanim dle rozhodnutf Schiize, nebo takovou zéruku &i jinou jistotu
neobdrzel.

Plndni ziskané ze Zajigténi nalezi Viastnikim dluhopisti. Pln€ni ziskané ze Zajisténi Agent pro
zajidténi po odeSteni (i) svych odmén, ndkladi a piipadnych dalsich nakladii na vykon Zajisténi
a (ii) svych pohledavek zajisténych na zékladé Zajistovaci dokumentace (oviem bez dvojiho
zapotitavani) vyplati Vlastnikiim dluhopisi v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Kazdému Vlastniku dlubopisé nalezi k uspokojeni jeho pohledavek z Dluhopisi viici Emitentovi
(tj. zejména k thradé jmenovité hodnoty Diuhopist a narostlé¢ho a dosud nezaplaceného Vynosu)
plnéni ziskané ze Zajisténi (po odetteni nakladii na realizact Zajidténi a odmény Agenta pro
zajidténi) v poméru jmenovité hodnoty Dluhopisi tohoto Vlastnika dluhopisi k celkové
jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych Dluhopisi, pogitano ke dni piijeti pinéni ze Zajisténi
Agentem pro zajiSténi.

Piipadny piebytek pak bude po (hradé veskerych dluhi z Dluhopist a dalgich dluhd dle téchto
Emisnich podminek a Zajigt'ovaci dokumentace vracen Z4staveim a Emitentovi,

V pripads, ze vytéZek z vykonu Zajisténi (po odedteni naklad® na realizaci Zajisténi a odmény
Agenta pro zaji§téni) nebude postaCovat k Ghrade veskerych pohledavek z Diuhopisid, budou
jednotlivi Vlastnici dluhopisii uspokojeni z vytéZku vykonu Zajisténi pomérné podle jmenovité
hodnoty Dluhopisti téchto Vlastnikii dluhopisi k celkové jmenovité hodnoté vydanych a
nesplacenych Dluhopist, potitino ke dni pfijeti pinéni ze Zajisténi Agentem pro zajiSténi.
Neuspokojena &ast pohledavek z Dluhopisti bude vymahatelnd proti Emitentovi v souladu s
obecnd zdvaznymi pravnimi piedpisy.

V pribéhu vykonu svych prav a povinnosti bude Agent pro zajisténi informovat Vlastniky
diuhopisit o postupu pii realizaci Zajisténi a o obsahu kazdého, dle jeho vyhradniho nazoru,
vyznamného oznameni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zajisténi vyhotovi &i obdrzi od
Emitenta nebo jiné osoby v souvislosti se Zajisténim, a to prostfednictvim internetovych stranek
Agenta pro zaji¥téni, nerozhodne-li Schiize jinak.

V¥nos, zplisob droteni a Vynosové obdobi

Viastnikim dluhopis nalezi Vynos z Dluhopisti, ktery je stanoven pevnou trokovou sazbou,
jejiz vyse je uvedena v &lanku 1. odst. 1.1. téchto Emisnich podminek. Vynos bude narfstat od
Data potatku prvniho vynosového obdobi nebo od data piipsani celé Gastky Upisovaci ceny na
bankovni G&et Emitenta uvedeny ve Smlouvé o Upisu (jak je tento pojem definovan nize) podie
toho, ktery den nastane pozdgji (véetné tohoto dne) do prvniho Dne vzniku ndroku na vyplatu
vynosu nejdifve nasledujiciho po Datu po¢atku prvniho vynosového obdobi nebo po datu piipséni
celé gastky Upisovaci ceny na bankovni iget Emitenta uvedeny ve Smlouvé o Gpisu podle toho,
ktery den nastane pozdéji (véetné tohoto dne), a dale pak vZdy od posledniho Dne vzniku naroku
na vyplatu vinosu (bez tohoto dne) do nasledujiciho Dne vzniku ndroku na vyplatu vynosu
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3.21.

3.22,

3.23.

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

(véetné tohoto dne) (ddle jen »Y¥ynosové obdobi“). Pro ugely pocatku b&hu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vzniku naroku na vyplatu vynosu neposouvé v souladu s konvenci
Pracovniho dne. Vynos bude vyplacen za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy ke kazdému Dni
vzniku néroku na vyplatu vynosu. Pro vyloudeni pochybnosti se uvadi, Ze 24dny den nebude pro
Uely vypo&tu Vynosu zapoditan dvakrat,

Konec iiroceni Dluhopisi

Dluhopisy piestanou byt tiroéeny Dnem konegné splatnosti nebo dnem piedéasné splatnosti
Dluhopisti, ledaze by po splnéni viech podminek naleZitosti bylo splaceni dluzné Castky
Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale naristat az
do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisi budou Emitentem vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &astky
v souladu s Emisnimi podminkami.

Konvence pro vipodet V¥nosu

Pro dcely vypoétu Vynosu se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (BCK Standard
ACT/365).

Stanoveni Vynosu
Castka Vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi ney 1 (slovy: jeden)
bézny rok se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, sazby Vynosu
(vyjadiené desetinnym &islem) a piislugného ziomku dni vypocten¢ho dle konvence pro vypodet
Vynosu podle téchto Emisnich podminek. Celkov4 &4stka Vynosu ze viech Dluhopisti jednoho
Vlastnika dluhopisii se zaokrouhluje na celé koruny dolu.

4. Spliceni a odkoupeni
Splatnost Dluhopisi
Pokud nedojde k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a Jejich zaniku, bude jmenovita hodnota
Dluhopisii splacena jednordzové v Den konedné splatnosti. Emitent je podle svého rozhodnuti
opravnén splatit viechny nebo &ast vydanych Dluhopisii pred Dnem koneéné splatnosti,

Odkoupeni Dluhopisii Emitentem

Emitent miize Dluhopisy kdykoli odkoupit za Jakoukoli cenu nebo postupem dle &lanku 6. odst.
6.3. téchto Emisnich podminek.

Zanik Dluhopisit

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude divet ve svém
majetku a pfipadné je znovu proda, & zda rozhodne o Jejich zaniku. V pfipadé rozhodnuti
Emitenta o zéniku jim odkoupenych Dluhopisii prdva a povinnosti z takovych Dluhopisti bez
dal8iho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné osobs.

Domuénka spliceni

Kazdy pfisludny penézity zavazek Emitenta z Diuhopisii bude povazovan za plné splaceny ke dni,
kdy jsou piislusné &astky jmenovité hodnoty Dluhopist a/nebo narostiého Vynosu splatné podle
téchto Emisnich podminek poukazany Vlastnikim diuhopis a odepsany z bankovniho &ty

Emitenta.

5. Platebni podminky
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5.1.

5.2,

5.3.

5.4.

3.5.

5.6.

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Vynos a splatit jmenovitou hodnotu Diuhopisti vyluéné v korunach
geskych. V)’/nos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena Opravaénym
osobam (jak jsou definované niZe) za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a
datiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Ginnymi
v dob& provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi.

Nahrazeni ¢eské mény ménou EUR

V pitpadé, Ze (a) Geska koruna, pfipadné jind zdkonna ména Ceské republiky, kterd by Seskou
korunu nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) nebude-li to vrozporu
s kogentnim ustanovenim pravniho piedpisu, bude (i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR,
a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (i) viechny penézité zavazky z Dluhopisii budou
automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim dluhopisti splatné v EUR, piicemZ jako sménny
kurz ptedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit oficialni kutz (tj. pevny
piepotitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfislu$né mény
nebo ndrodni ménové jednotky (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta
vyplyvajicich z Diuhopis nebo jejich vymahatelnosti a (i) nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek ani za P¥ipad neplnéni zavazkii dle téchto Emisnich podminek.

Terminy vyplat

Vyplaty V¥nosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou provadény k datiim uvedenym
v téchto Emisnich podminkach (kazdy z téchto dni také jako ,Den vyplaty®). Pripadne-li Den
vyplaty na jiny ne# Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedméiné Castky
v nejblizéi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Vynos nebo jakékoli jine
dodatedné &astky za takovy asovy odklad. Dojde-li podle pfedchozi véty k posunu vyplaty na
nejblizsi nasledujici Pracovni den, k posunu piisluiného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu ani
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty nedochazi.

Osoby opriavnéné k piijeti plateb z Dluhopisi

Neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet trokové vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
dluhopisi v Seznamu vlastnikii ke konci Dne vyplaty (déle jen ,Rozhodny den pro vyplatu
vynosu®). Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, oprdvnéné osoby, kterym
Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisd, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
dluhopisii v Seznamu vlastnikii ke konci Dne splatnosti diuhopisi nebo dne piedéasné splatnosti
Dluhopist (déle jen ,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty™).

Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich bankovni
et uvedeny ve Smlouvé o Gipisu. Uvedeni bankovniho uétu je povinnou naleZitosti Smlouvy o
Gipisu. U zahrani&nich bankovnich (&t musi byt ¢islo (¢tu sdéleno ve formatu [BAN.

Zména bankovniho étn pro provadént plateb

P¥ipadnd zména bankovniho {&tu Opravnéné osoby pro provadéni plateb v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami musi mit podobu instrukce, kterou piisluSna Opravnéna osoba dorudi
Emitentovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 5 (slovy: pét) Pracovnich dni piede Dnem
vyplaty. Instrukce musi mit formu podepsaného pisemného prohlageni, které bude obsahovat
dostateénou informaci o vy$e zminéném Gty umoZfiujici Emitentovi platbu provést a v piipadé
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5.7.

5.8.

5.9,

6.1,

pravnickych osob bude doplnéna o kopii platného vipisu z obchodniho rejstiiku pfijemce platby
a ostatnimi pifpadné piisludnymi prilchami (dile jen ,Instrukce*). Nebude-li Instrukce
podepsana Opravnénou osobou pred Emitentem, musi byt podpis ¢i podpisy Opravnéné osoby
Gfedn€ ovéfeny. Instrukce musi byt vobsahu a forms vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Emitenta, pii¢emz Emitent miiZe vyZadovat dostatedng uspokojivy dikaz o tom, %e osoba, ktera
Instrukei podepsala, je opravngna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukei podepsat. Takovy
dikaz musi byt Emitentovi doruden taktéz nejpozdéji 5 (slovy: p&t) Pracovnich dnii piede Dnem
vyplaty. V tomto ohledu Emitent zejména miize pozadovat (i) piedloZeni pIné moci v piipadé, Ze
za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a/mebo (ii) dodatedné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby.

Uplatnéni niroku na daiiové zvyhodnéni

Uplatiiuje-li Opravnéna osoba v souladu s mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni,
jiz je Ceska republika smluvni stranou, narok na daftové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Emitentovi, spolu s Instrukef jako jeji nedilnou soudast doklad o svém daiiovém domicilu a dalgi
doklady, které si miize Emitent a piisluiné daiiové organy vyZ4dat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebude Emitent provéfovat sprivnost a tplnost takovych Instrukci a dokladii a
neponese zadnou odpovédnost za §kody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorugenim
Instrukee ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce nebo dokladu, V pfipadé originali
cizich dfednich listin nebo Gfedniho ov&Feni v cizing si Emitent mize vyZadat poskytnuti
prislusn¢ho vyssiho nebo dalsiho ovéieni, resp. apostilly, podie toho, co je relevantni, Emitent
mize dale Zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim Jjazyce byly opatieny tiednim
prekladem do &eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje viechny naleZitosti, Jje Emitentovi
sd€lena a ve v¥ech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim, je povaZovana za fadnou.

Véasnost bezhotovostnich piateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
spInény Fadné a vias, (a) pokud je piisluina ¢astka poukazana Opravnéné osobé na bankovni Gdet
uvedeny v Instrukei a v souladu s platebnimi podminkami v takovém sdéleni uvedenymi, a {b)
pokud je nejpozdgji v piislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z bankovniho 0étu
Emitenta. Pokud kterakoli Opravnéna osoba sdélila Emitentovi takové platebni Gdaje, které
neumoziiuji platbu fadn¢ provést nebo mu nesd&lila zadné takové tidaje, zdvazek Emitenta zaplatit
Jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viigi takové Opravnéné osobé za splnény fadné a vcas,
pokud je piislusnd &astka odepsana z bankovniho GStu Emitenta do 15 (slovy: patnécti)
Pracovnich dnii ode dne, kdy Emitent obdr¥el od Opravnéné osoby takové platebni idaje, které
umoZzitujf platbu fadné provést; v takovém piipadg plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli vynos &i doplatek za takovy Casovy odklad. Emitent neni odpovédny za zpoZdéni
platby jakékoli Eastky zplisobené tim, Ze (a) Opravnéna osoba véas nedodala dokumenty nebo
informace pozadované od ni, (b) takové informace, dokumenty nebo informace byly nediplné nebo
nespravné nebo (¢) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemoh! Emitent ovlivnit.
Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika narok na jakykoli doplatek ¢&i vynos za Casovy
odkiad platby.

Zména zpisobu provadéni plateb
Emitent miZe rozhodnout o zmén& zpiisobu provadéni plateb. Takovs zména nesmi zplisobit
Viastnikiim dluhopisi gjmu. Takové rozhodnut{ bude Viastnikim dluhopishi zptistupnéno

stejnym zplsobem, jakym byly zpiistupnény tyto Emisni podminky.

6. Piedtasni splatnost Dluhopisii v p¥ipadech nepInéni zivazkit Emitentem, z rozhodnuti
Emitenta a Zidost Vlastnika dluhopisii o odlkoupeni Dluhopisii Emitentem

Pfed¢asna splatnost Dluhepisit v piipadech neplnéni zdvazki Emitentem
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Pokud dojde ke kterékoli z nasledujicich skutetnosti a takové skutenost bude trvat (kazda
z takovych skutednosti jako ,,Piipad neplnéni zavazki®):

a) Neplacenf

Platba Vynosu podle ¢lanku 1. odst. 1.1. téchto Emisnich podminek nebude provedena fadné a
vtas podle téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 30 (slovy:
tiicet) dnl; nebo

b)  Porudeni jinych zavazki

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij jiny zavazek v souvislosti s Diuhopisy podle
Emisnich podminek nez zdvazek k penézitému plnéni a takové porudeni zlstane nenapraveno
déle nez 30 (slovy: t¥icet) dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteSnost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem dluhopisti dopisem dorucenym Emitentovi na adresu Uréené provozovny;
nebo

¢)  Platebni neschopnost

Emitent je v Gpadku, nebo (ii) Emitent na sebe poda insolvenéni navih (nebo jakykoliv obdobny
navrh), nebo (iii) insolvenéni navrh podle bodu (ii) je soudem zamitnut pro nedostatek majetku
Emitenta, nebo (iv) soud vydd rozhodnuti o Upadku Emitenta (nebo jakékoliv obdobné
rozirodnuti}; nebo

d)  Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti piisiusného soudu nebo pfijato usneseni valné hromady
Emitenta o zru$eni Emitenta s likvidaci; nebo

e)  Vykon rozhodnuti

Je zahajeno exekuéni fizeni, Fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoliv obdobné ifzeni podle
pravniho fadu jiné zem€ neZ Ceské republiky) tykajici se majetku Emitenta k vymoZeni
pohledavky ve vysi piesahujici &astku 500.000,- K& (slovy: pét set tisic korun geskych), nebo jeji
ekvivalent v jakékoliv jiné méné a toto fizeni nebude zastaveno na zékladé namitek Emitenta
nebo jim podanych opravnych prostiedkil do 30 (slovy: tficeti) dnii po jeho zahgjeni; nebo

f)  Nezifzeni & ukondeni Zajistni ve prosp&ch Vlastnikii dluhopist

Zajisténi ve prospéch Vlastnikd dluhopisii (&i jakdkoliv jeho &ast) na zakladé Zajistovaci
dokumentace nebude ziizeno zpiisobem a ve thiité dle téchto Emisnich podminek ¢i pfestane byt
kdykoli z jakéhokoli diivodu platné a 6&inné nebo Emitent nebo kterykoliv ze Zastaved (jak je
tento pojem definovan nize) namitne neplatnost &i neti¢innost Zajisténi (¢i jakékoliv jeho &asti)
ve prospéch Vlastnikil dlubopisi; nebo

g)  Realizace zajisténi

Jakykoliv véfitel uéini tkon smétujici k realizaci zajiteni poskytnutého Emitentem za zévazky
Emitenta k vymoZeni pohledavky ve vysi piesahujici ¢astku 1.000.000,- K& (slovy: jeden milion
korun &eskych), nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné mén¢ a piisluiné iizeni o realizaci zajisténi
nebude zastaveno na zakladé namitek Emitenta nebo jim podanych opravnych prostfedki do 30
(slovy: tficeti) dndl po jeho zahdjeni;
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6.2,

6.3.

pak mize Vlastnik dluhopisi dle své avahy pisemnym oznamenim doruéenym Emitentovi na
adresu Uréené provozovny pozadat o piedasné splaceni jmenovité hodnoty svych Dluhopisi,
véetné narostlého a dosud nevyplaceného Vynosu (déle jen ,Oznimeni o pFedéasném
splaceni®} a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
Vynosem) splatit. VSechny &astky, jichz se tykda Oznameni o piedCasném splaceni, se stavaji
splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasiedujicim po mésici, ve kterém Vlastnik
dluhopist dorugil Emitentovi na adresu Uréené provozovny piislusné Oznameni o piedéasném
splaceni. Ozndmeni o piedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisii vzato
zpét, aviak jen ve vztahu k jim vlastn&nym Diuhopisiim a jen pokud takové zpdtvzeti je
adresovano Emitentovi na adresu Urdené provozovny diive, nez se piisluiné &astky stanou
splatnymi. Zpétvzeti Ozndmeni o prediasném splaceni vSak nemé& vliv na Ozndmeni o
piedCasném splaceni ostatnich Viastnika dluhopisti.

Pred€asni splatnost Dluhopisi z diivedu rozhodnuti o pfedéasné splatnosti Emitentem

Emitent mé prévo kdykoliv rozhodnout o piedgasné splatnosti vdech nebo &asti vydanych
Dluhopist a splatit vydané Dluhopisy prede Dnem kone&né splatnosti. Emitent m4 pravo
piedCasn splatit viechny nebo &ast vydanych Dluhopist k jim uréenému dni, a to po splndnj
podminky, ¥¢ rozhodnuti o preddasném splaceni Dluhopisi oznami zptisobem v souladu s
Emisnimi podminkami Vlastnikiim diuhopist alespofi 30 (slovy: tiicet) dni piede dnem
pfed¢asného splaceni Dluhopisii. Oznidmeni o predéasném splaceni Dluhopisti z rozhodnuti
Emitenta je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piijmout k predéasnému splaceni viechny
Diuhopisy, o jejichz pfedtasnou splatnost poZadal. Vlastnik dluhopisi je povinen poskytnout
Emitentovi veskerou soudinnost, kterou Emitent miZe v souvislosti s takovym pFedéasnym
splacenim poZzadovat. Viechny nesplacené Diuhopisy budou Emitentem splaceny ve jmenovité
hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym pomérnym Vynosem oproti jejich predlozeni
Vlastniky dluhopisti Emitentovi v Uréené provozovng. Ode dne nasledujiciho po dni pieddasné
splatnosti nejsou Dluhopisy svolané z rozhodnuti Emitenta Uroceny.

Zadost Vlastnika dluhopisii o odkoupeni Diubopisii Emitentem

Viastnik diuhopisii je opravnén pozidat Emitenta o odkoupeni Diuhopisti i pied Dnem kone&né
splatnosti. Takova zidost Vlastnika dluhopisti o odkoupeni musi mit pisemnou formu a musi
obsahovat pozadavek na odkoupeni Dluhopist a poget Dluhopisi, ktery poZaduje po Emitentovi
odkoupit (dale jen . Z4dost o odkoupeni). Zadost o odkoupeni musi byt podepsana Opravnénou
0sobou a nebude-li podepsana ptimo pred Emitentem, musi byt podpis Opréavnéné osoby tfedng
ovéfen. Pokud bude Emitent s odkoupenim Dluhopisti souhlasit, potvrdi tuto skutednost
Oprévnéné osobé pisemné. Kupni cena Dluhopisi odkoupenych Emitentem na zakladg Zadosti o
odkoupeni bude stanovena pisemnou dohodou mezi Opravnénou osobou a Emitentem. Bez
dosaZeni dohody na kupni cend nevzniké Opréavnéné osob& narok na odkoupeni Dluhopist.
Opravnéna osoba bere na v&domi, ze Emitent je v piipadé odkoupeni Divhopisti na zakladé
Zadosti o odkoupeni (i¢tovat i administrativni poplatek, ktery Emitent Opravnéné osobé sdéli na
Zadost. Kupni cena (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym pomérmym Vynosem) po odedteni
viech piipadnych administrativnich poplatki bude Emitentem whrazena do 14 {(slovy: &trnacti)
Pracovnich dnil ode dne, kdy Zadost o odkoupeni Emitent schvali a bude dosaZeno dohody na
kupni cené, a soucasné bude Emitentovi vracen origindl Dluhopist v Uréené provozovng nebo na
jiném dohodnutém misté,

7. Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy se promléuji uplynutim 10 (slovy: descti) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

8. Administrator
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8.1

8.2

9.1

Administriator a uréena Provezovna

Administratorem emise je Emitent a veskeré &innosti tykajici se vydani Dluhopisii, splaceni
Dluhopisit a vyplaceni Vynosii bude vykonavat Emitent. Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit
jinou osobu Administratora a uréit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu, popfipadé urdit dalsi
obstaravatele plateb. Ozndmeni o uréeni Administratora nebo Uréené provozovny nebo o urceni
dalsich obstaravatelis plateb Emitent zpiistupni Vlastnikim dluhopisii stejnym zplsobem, jakym
byly zpfistupnény tyto Emisni podminky.

Vztah Administratora k Viastnikam dluhopisii

PFi vykonu &innosti podie piipadng uzaviené smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zéstupee Emitenta. Administrétor za zavazky Emitenta plynouci z Dluhopisi neruéi a ani je jinak
nezajistuje. Pii vykonu &innosti podle smlouvy s administratorem Administrator neni v Zidném
pravaim vztahu s Vlastniky dluhopisii nebo Opravnénymi osobami, neni-li ve smlouvé s
administratorem nebo v zakon& uvedeno jinak. Tim nejsou dotéeny pravni vztahy Administratora
s Vlastniky dluhopisi nebo Opravnénymi osobami z jinych smluv nez ze smlouvy s
administratorem.

9. Schiize Vlastnikii dluhopisii
Pisobnost a svolani schiize Vlastniki diuhopisi

Emitent nebo Viastnik dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastniki dluhopisii (dale jen ,,Schiize®),
je-li to tieba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastniki dluhopist, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami, Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li
pravni predpisy néco jiného. Ozndmeni o svolani Schiize je svolavatel povinen ozndmit zpiisobem
uvedenym v &lanku 11, téchto Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (slovy: patnact)
kalendainich dni piede dnem kondni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisi, je povinen
ozndmeni o svolani Schiize ve stejné lhiité dorudit Emitentovi. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespori (a) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (b) oznadeni Dluhopisii v rozsahu
minimélIng nazev Dluhopisu a Datum emise, (¢) misto, datum a hodinu konani Schiize, piitemz
misto, datum a hodina konani Schiize musi byt uréeny tak, aby co nejméné omezovaly moZnost
Vlastnikii dluhopisi uéastnit se Schiize. Mistem konan{ Schiize miiZe byt pouze misto na Gzemi
Ceské republiky a datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, (d)
program jednéni Schiize a, je-li navrhovana znéna Emisnich podminek, t¢Z navrh takové zmény
a jeho zdiivodnéni a (e} den, ktery je Rozhodnym dnem pro O&ast na Schiizi. Schiize je opravnéna
rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznimeni o jejim svolani. Rozhodovéni o
névrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani, je
piipustné, pouze jsou-li na Schizi pritomni v8ichni Vlastnici dluhopist, ktefi jsou opravnéni na
této Schiizi hlasovat.

Emitent je povinen neprodiené svolat Schizi v piipadech uvedenych niZe a dalSich pripadech

stanovenych aktualng platnymi obecnd zavaznymi pravaimi predpisy (dale jen spoletn¢ ., Zmény

zasadni povahy“ a kazdy z t&chto piipadi déle jen samostatné jako ,,Zména zdsadni povahy®):

a)  navrhu zmény nebo zmé&n Emisnfch podminek, pokud se jeji souhlas ke zméng Emisnich
podminek vyZzaduje podle pravnich piedpisii;

b)  ndvrhu na pfeménu Emitenta;

¢)  navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad¢ dochazi k dispozici se zivodem nebo jeho
asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za piedpokladu, Ze mize byt
ohroZeno fadné a véasné splaceni Dluhopisi nebo vyplaceni Vynosu;

d)  je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (slovy: sedm)
kalendatnich dnti ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

e) ukondeni &innosti Agenta pro zajisténi v souladu se ZajiStovaci dokumentaci nebo
kteroukoliv z nich a Smlouvou s agentem pro zajisténi;
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9.2.

9.3.

9.4,

9.5,

9.6.

D poZadavek na zménu v osob& Agenta pro zajisténi ze strany Vlastniki dluhopist, pokud
Jmenovitd hodnota jimi vlastnénych Dluhopisti predstavuje alespoii 5 % celkové Jmenovité
hodnoty Emise;

g)  jinych zmén, které mohou vyznamné zhor3it schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopisii, aviak vidy pouze za pfedpokladu, %¢ svolani Schiize v takovém piipadé
vyzaduji i v t€ dobé platné pravni piedpisy.

Emitent miiZe svolat Schiizi, navrhuje-li spoleény postup v pripadé, kdy by dle ndzoru Emitenta
mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pipadu neplnéni zavazkii, Nesvola-li Schiizi v piipadech
dle bodii €) a f) vyge Emitent, je Schilzi povinen svolat bez zbytedného odkladu Agent pro
zajisténi na naklady Emitenta. Pokud neni Schiize svolina Emitentem ani Agentem pro zajisténi,
Je Schizi opravnén svolat téz kazdy Vlastaik dluhopisi.

Pokud odpadne diivod pro svolani Schiize, bude odvolana stejnym zptsobem, jakym byla
svolana, a {0 nejpozdéji 7 (slovy: sedm) kalendainich dnii pred datem jeitho kondni.

Osoby opravnéné iastnit se Schiize a hlasovat na ni, afast daldich osob

Schiize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze:

a) Vlastnik dluhopisii, ktery je evidovan jako Viastnik dluhopisi v Seznamu vlastnik ke dni,
ktery o 7 (slovy: sedm) kalendéainich dné predchdzi den konani plislugné Schiize (dale jen
»Rozhodny den pro a¢ast na Schiizi), nebo

b)  osoba, kterd se prokdZe jako zmocnénec Vlastnika dluhopisii podle pism. a) tohoto
odstavee 9.2. téchto Emisnich podminek pro téely této Schiize.

K prevodim Diuhopisti uskuteéndnym po Rozhodném dni pro iiast na Schiizi se nepiihlizi,

Hlasovaci priavo

Kazdy Vlastnik dluhopisti ma tolik hiast, kolik odpovidi poméru mezi Jjmenovitou hodnotou
Diuhopisii v jeho vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté viech vydanych a nesplacenych i
nezruenych Dluhopisi k Rozhodnému dni pro Gi¢ast na Schiizi. K Diuhopisim ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro G&ast na Schizi, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu Elanku 4. odst. 4.3 téchto Emisnich podminek, se pro 6éely Schiize nepfihlizi. Rozhoduje-
li Schiize o odvolani Spoleéného zastupee (jak je definovany nize), nemiize Spole¢ny zéstupce
vykonévat hlasovac{ pravo s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasy se nezapo€itavaji do celkového
poctu hlast pro 0i¢ely usnaSenischopnosti Schiize.

Utast dalsich osob na Schiazi

Schiize je povinen se GCastnit Emitent a dale jsou opravnéni uéastnit se Schiize zéstupci
Administratora, jeli urcen, Agent pro zajidténi, Spoletny zastupce (jak je definovany nize), neni-
li jinak osobou opravnénou k GiGasti na Schiizi a hosté piizvani Emitentem. Schiize se dale tdastni
osoby zajist'ujici priibeh této Schiize (nap¥. piedseda schiize, zapisovatel, notaf apod.). Agent pro
zajisténi je povinen se ziiastnit Schiize svolané z diivodu uvedeného v bodé e) a f) ¢tanku 9.1,
téchto Emisnich podminek.

Utast na Schiizi s vyuZitim prostfedki komunikace na dilku

V oznameni o svolani Schize mizZe Emitent stanovit organizadni a technické podminky, za
kterych se Vlastnici dluhopisii mohou Géastnit Schiize s vyuitim elektronickych prostiedkii
umoziiujicich piimy délkovy pfenos Schiize obrazem a zvukem a/nebo piimou dvousmérnou
komunikaci mezi Schiizi a Vlastnikem dluhopisi. Vlastnik dluhopisi, ktery vyuZije prava podle

takto stanovenych podminek, se povazuje za pitomného na Schiizi.

UsnéSenischopnost Schiize
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9.7.

9.8,

9.9.

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji tdastni Vlastnici dluhopisii (opravnéni v souladu
s ¢lankem 9. odst. 9.2. t&chto Emisnich podminek na Schuizi hlasovat), jejichZ jmenovita hodnota
piedstavuje vice neZ 30 % (slovy: tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych &i nezrusenych Diuhopisti. Pred zahéjenim Schiize poskytne svolavatel informaci
o poctu viech Dluhopist, jejichZ vlastnici jsou opravnéni se Schiize 0€astnit a hlasovat na ni.

Piedseda Schize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisit nebo Agentem pro zajiSténi predseda pfedseda zvoleny prostou vétsinou piftomnych
Vdastnik®i diuhopisti, s nimiz je spojeno pravo na piisludné Schizi hlasovat, pficemz do zvoleni
piedsedy piedsedd Schiizi osoba uréend svolavatelem.

Spolecny zastupce

Schiize mlZe usnesenim jmenovat fyzickou nebo pravnickou osobu za spoledného zistupee
Viastnik dluliopist (dale jen ,,Spoleény zastupee®). Spoleéného zastupce miize Schiize zménit
stejnym zplisobem, jakym byl jmenovan. Spoleény zastupce vykonava svoji ¢innost na zdkladé
pisemné smlouvy uzaviené mezi Spoleénym zastupcem a Emitentem (déale jen ,Smlouva se
spoleénym zistupcem®), Pro tyto uicely se na Spoleéného zastupce hledi, jako by byl véfitelem
kazdé pohledavky kazdého Vlasinika dluhopisu. Nestanovi-li Smiouva se spoleénym zéstupcem
jinak, vykondvé Spoleény zastupce vedle prav uvedenych v tomto ¢lanku 9.8. téchto Emisnich
podminek rovnéz veskera prava Agenta pro zajisténi podle § 20 a 20a Zékona o diuvhopisech,
ledaZe je Agentem pro zaji¥téni ustanovena osoba odli§na od Spoleéného zastupce. Vykonava-li
Spoleény zastupce prava Agenta pro zajisténi, pini i povinnosti Agenta pro zajisténi podle § 20 a
20a Zakona o diuhopisech.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo o zméné v osobé Spoleéného zéstupce, je Emitent timto
rozhodnutim vazan. Rozhodnuti Schlize musi obsahovat idaje nutné k identifikaci Spoleéného
zastupee a jeho oznadeni jako spoleéného zastupce. Dojde-li ke zméne v osob€ Spoletného
zastupce, plechazeji prava a povimnosti ze Smlouvy se spolednym zastupcem a Emisnich
podminek v plném rozsahu na nového spoleéného zéastupce.

Spoledny zéstupce vykondva svou ¢innost s odbornou péci, zejména jednd kvalifikované, Cestne
a spravedlivé a v nejlep$im zdjmu Vlastnikd dluhopisi. Spolecny zastupce vykonava vedkerd
prava véfitele v souladu s t8mito Emisnimi podminkami nebo Smlouvou se spole€nym zéstupcem
viastnim jménem ve prosp&ch Vlastnikd dluhopisii; to plati i pro pfipad insolvenéniho fizeni,
vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku. Spoleény zastupce je
vidy vazan rozhodnutim Viastniki dluhopisti pfijatym na Schiizi alespoii prostou vétSinou hlast
ohledné toho, jak ma vykondavat prava z piislusné Emise dluhopist.

Nestanovi-li Emisni podminky nebo Smlouva se spoleénym zastupcem jinak, je Speletny
zastupce opravnén:

a) uplatiiovat ve prospéch Viastnikt dluhopist viechna prava spojend s Dluhopisy,
b) kontrolovat pinéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
c) ¢init ve prospéch Vlastnikil diuhopisti dalsi ukony nebo jinak chrénit jejich zajmy.

Pii vykonu opravnéni podie tohoto odstavce se na Spoleéného zastupce hiedi, jako by byl
véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vliastnika diuhopish. V rozsahu, v jakém uplatiiuje prava
spojend s Dluhopisy Spoleény zastupce, nemohou viastnici Dluhopisti uplatiiovat takova prava
samostatné&; tim neni dotéeno pravo Vlastnikd dluhopisd rozhodnout o zméng v osob& Spoleéného
zastupce.

Rozhodovani Schiize
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9.10.

9.11.

10.1.

10.2.

Schize o piedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jim# se (a)
schvaluje ndveh podle ¢lanku 9. odst. 9.1 pism. a) a2 e) té&chto Emisnich podminek nebo (b) voli
¢i odvolava Spoletny zistupce, je zapotiebi souhlasu alespoii 3/4 (slovy: i ¢tvrtin) hlast
piitomnych Vlastniki dluhopisi, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo. Ostatn usneseni jsou piijata,
Jestlize ziskaji prostou véinu hlasi pritomnych Vlastniki dluhopisii, s nimiZ je spojeno
hlasovaci pravo.

Odroéeni Schize a nahradni Schiize

Pokud b&hem jedné hodiny od stanoveného zatatku Schiize neni tato Schiize usnagenischopna,
pak bude takova Schiize bez daliho rozpusténa. Tim neni dotéeno pravo Emitenta nebo Vlastnikd
dluhopisi svolat Schiizi novouw, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami. Je-li to nadale
potiebné, svolavatel svold nahradni Schizi tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti) tydnit ode dne,
na ktery byla svolana piivodni Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem
jednani se oznami Viastnikiim dluhopist nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti) dnit ode dne, na ktery
byla svolana piivodni Schiize.

Zapis z jednani Schiize

Z jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30
(slovy: ticeti) dnl ode dne konéni Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména
usneseni, ktera takovéa Schiize ptijala. Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik divhopisti nebo
Agent pro zajiSténi, pak musf byt zapis ze Schiize doruden nejpozdgji ve 1hiité do 30 (slovy: tiiceti)
dnit od dne kondni Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Vechna rozhodnuti
Schilze, kterd musi byt uvefejnéna, musi byt dorudena v potiebném &asovém piedstihu
stanoveném Emitentem tak, aby mohla byt dodrzena lhitta stanovend pravnimi predpisy a témito
Emisnimi podminkami pro jejich uveiejnéni. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do
doby promiCeni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
divhopisti v b&Zné pracovni dobé v Uréené provozovng. Emitent je povinen ve Ihiité do 30 (slovy:
ticeti) dnd ode dne kondni Schiize uvefejnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpiisobem
stanovenym v téchto Emisnich podminkéch. Pokud Schize projednivala usneseni o Zméngé
zasadni povahy, musi byt o iiasti na Schiizi a o rozhodnuti Schitze poiizen notarsky zapis. Pro
piipad, Z¢ Schize takové usneseni piijala, musi byt v notaiském zépise uvedena jména téch osob
opravnénych k i¢asti na Schiizi, které platng hlasovaly pro pijeti takového usneseni, a poéty kusi
Dluhopisti, které tyto osoby vlastnily k rozhodnému dni pro ficast na Schiizi.

10. Néktera daldi prava Vlastniki dluhopisi
Zmény Emisnich podminek

Souhlas Schiize se nevyZaduje (a) ke zmé&n& Emisnich podminek piimo vyvolané zménou pravni
lipravy, (b) ke zm&né Emisnich podminek, ktera nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy
Vlastniki dluhopisi, nebo (¢) v piipadé, #e Zadny z vydanych Dluhopisti neni ve vlastnictvi osoby
odli¥né od Emitenta. Emitent bez zbyte¢ného odkladu po jakékoliv zm&n& Emisnich podminek
zpfistupni investorim zpiisobem, kterym byly zpfistupnény Emisni podminky, tuto zménu
Emisnich podminek a upiné znéni Emisnich podminek po provedené zmén&. Investor, ktery pied
zpfistupnénim zmény Emisnich podminek, ke které se vyZaduje piedchozi souhlas Schize,
souhlast s koupi nebo s upsanim Dluhopisu a k tomuto Dluhopisu je§té nenabyl viastnické pravo,
Je opravnén od koupé nebo upsani odstoupit ve 1hiit& 5 (slovy; péti) Pracovnich dnii poté, co je
zpfistupnéna zména Emisnich podminek.

Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize
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Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zésadni povahy, pak osoba, kterd byla jako Vlastnik
diuhopisii opravnéna k ucasti a hlasovani na Schizi a podle zépisu z této Schiize hlasovala na
Schiizi proti navrhu usneseni Schitze nebo se pfisluiné Schiize neziitastnila (dale jen ,,Zadatel*),
mize do 30 (slovy: tficeti) dnii od uveiejnéni usneseni prisluiné Schiize pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro udast na Schiizi a
které od takového okamziku nezcizila, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym

luhoplsum narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplacencho. Toto
pravo musi Zadatel uplatnit pisemnym oznémenim (dale jen ,,Zadost“) uréenym Emitentovi na
adresu Urlené provozovny. VySe uvedené Castky se stdvaji splatnymi 30 (slovy: tficet) dnit po
dni, kdy byla Zadost doru¢ena Emitentovi. Pravo dle tohoto odstavce nemé Vlastnik diuhopisil
v piipadech dle § 23 odst. 6 Zakona o dluhopisech.

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy uvedena v &lanku 9.1. pism. b), c), €)
nebo f) t€chto Emisnich podminek a Schiize stakovou Zménou zasadni povahy uvedenou
v Elanku 9.1, pism. b), ¢), ¢) nebo f) téchto Emisnich podminek nesouhlas{, pak miZe Schize i
nad rémec poiadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s
usnesenim Schiize, je povinen pl"‘ed(“:asné splatit jmenovitou hodnotu a pomérnou ¢ast Vynosu tém
Viastnikiim dluhopisﬁ kteif o to_poZddaji (dile jen wZadatel). Toto pravo Zadatel uplatni
pisemnym ozndmenim (dile jen ,,Zadost®) uréenym Emitentovi a doruCenym na adresu Uréené
provozovny. Vyse uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tiicet) dnii po dni, kdy byla Zadost
doruc¢ena Emitentovi.

Pro pfedCasné splaceni Dluhopisti se jinak piiméfené pouziji ustanoveni téchto Emisnich
podminek.

V Zadosti je nutno uvést pocet kusi Diuhoptsu o jejichz splaceni Zadatel v souladu s timto
Slankem #4da. Zadost musi byt pisemna, podepsani osobami opraivnénymi jednat jménem
Zadatele, piitems jejich podpisy musi byt Gifedné ovéfeny.

11. Oznament a zpfistupnéni Emisnich podminek

Oznameni o konani Schitze a jakékoliv jiné oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a G&inné,
pokud bude vyhotoveno v éeském jazyce a odeslano doporudenou postou na adresu Vlastnika dluhopisu
vedenou v Seznamu vlastnikil, Informace tykajici se vykonu prév Vlastnikd dluhopisti mohou byt
Vlastnikiim dluhopisii poskytovany elektronickymi prostiedky, zejména emailovou zpravou zasilanou
na emailovou adresu uvedenou ve Smlouvé o upisu. Stanovi-li kogentn{ ustanoveni relevantnich
pravnich piedpisd &i tyto Emisni podminky pro zpiistupnéni nebo uvefejnéni nékterého z oznameni
podle téchto Emisnich podminek jiny zpiisob, bude takové ozndmeni povaZovano za platné zpFistupnéné
nebo uverejnéné jeho zpiistupnénim nebo uveiejnénim predepsanym pFislusnym pravnim piedpisem. V
piipadg, Zze bude nékteré oznameni zpfistupfiovane nebo uveiejiiovano vice zpiisoby, bude se za datum
takového oznameni povaZzovat datum jeho prvniho zpFistupnéni &i uveiejnéni. Tyto Emisni podminky
byly podie Zakona o dluhopisech bezplatné zpiistupnény nabyvatelim Dluhopisti v sidle Emitenta a v
Uréené provozovné na nosi¢i informaci, ktery investoriim umoZziuje reprodukei Emisnich podminek v
nezménéné podobé a uchovani Emisnich podminek tak, aby mohly byt vyuZivany alespoit do data
splatnosti Diuhopisi.

12. Zdanént
12.1. Upozornéni
Emitent upozorfiuje, Ze informace obsazené v tomto ¢lanku 12. predstavuji vieobecné informace
vychézejici z platnych a 0¢innych daiiovych predpisii, Emitent neodpovida za pfesnost a Giplnost
informaci zde zahrnutych a kazdy piipadny nabyvatel Dluhopisii by mél veskeré datiové otazky

spojen¢ s nakupem, prodejem a drZzenim Dluhopist konzultovat se svym dafiovym poradcem.
Zdanéni vynosii z dluhopist bude provadéno podle pravnich predpist Ceské republiky. Splaceni
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jmenovité hodnoty a vyplaty tirokovych vynoso z Dluhopisi bude provadéno se srazkou dani a
jinych poplatkd, pokud tak stanovi pFistuiné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Zikon o
danich z pHjm® 0&inny ke dni uskuteénéni platby. V piipadé jakékoli takové srazky nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopist 24dné dali &astky jako ndhradu téchto srazek.

12.2. Fyzické osoby

Podle pravni tipravy G€inné ke dni vyhotoveni téchto Emisnich podminek drok vyplaceny fyzické
osob€ podléha srazkové dani. Sazba této srazkové dang dle Ceskych daitovych predpisi &ini 15
%. Pokud je viak pifjemcem Oroku fyzicka osoba, kterd (i) neni &eskym dafiovym rezidentem,
(11) nema v Ceské republice stalou provozoviu, kterd je platba aroku z Diuhopisu pfifaditelna a
(i) neni dafiovym rezidentem ¢&lenského statu Evropské unie/Evropského hospodaiského
prostoru nebo tietiho statu, se kterym ma Ceskd republika uzavienu platnou a aginnou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu ¢ vyméné informaci
v dafiovych zaleZitostech pro oblast dani z piijmt (v&etn& mnohostranné mezinarodni smlouvy),
Cini sazba srazkové dan€ 35 %. V piipadé fyzickych osob, které jsou Ceskymi dafiovymi
rezidenty, pledstavuje vySe uvedend srdzka dané koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice.
V pitpadé fyzickych osob, které nejsou &eskymi dafiovymi rezidenty, aviak jsou rezidenty
¢lenského statu Evropské unie/Evropského hospodaiského prostoru a zarovell se rozhodnou
zahrnout Urok do svého dafiového piiznani, pfedstavuje vySe uvedena srazka dan& zalohu na daii.

12.3. Pravnické esoby

Podle pravni dpravy icinné ke dni vyhotoveni téchto Emisnich podminek trok vyplaceny jinému
poplatnikovi nez fyzické osobé (dale v &lanku 12. odst. 12.3 téchto Emisnich podminek jen
»praviicka osoba®), ktery (i) je ¢eskym danovym rezidentem nebo (ii) neni eskym dailovym
rezidentem, ale platba troku z Dluhopisu je piiFaditeln4 jeho stalé provozovng umisténé v Ceské
republice, nepodléhd srazkové dani, a tvoii soudast obecného zakladu dané a podléha dani
z piijmi pravnickych osob v sazbé 19 % (b&ina sazba dané) nebo 5 % (sazba dané pro investini
a penzijni fondy). Nicméné v piipadé Giroku vyplaceného pravnické osobé, kiera (i) neni Geskym
daftovym rezidentem, kdy je platba Groku z Dluhopisu pfifaditelnd jeji stalé provozovné umisténé
v Ceské republice a zarovei (ii) neni dafiovym rezidentem ¢&lenského statu Evropské
unie/Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent pfi vyplaté povinen srazit zaji$téni dang ve
vy8i 10 % z tohoto pifjmu (srazené zajisténi dané si poplatnik zapo&te na svoji dafiovou povinnost
vypottenou z obecného zikladu dané v dafiovém ptiznani). Urok vyplaceny pravnické osobé,
ktera (i) neni ¢eskym daifiovym rezidentem a (i) nema v Ceské republice stalou provozovnu, kieré
je platba troku z Dluhopisu pfifaditelnd, podléha srazkové dani. Sazba této srazkové dané dle
Ceskych danovych predpisii ¢ini 15 %. Pokud v8ak je prijemcem Groku pravnické osoba, ktera (i)
neni &eskym dafiovym rezidentem, (i) nema v Ceské republice stalou provozovnu, které je platba
z Groku z Dluhopisu pfifaditelna a (iii) neni dafovym rezidentem ¢&lenského statu Evropské
unie/Evropského hospodaiského prostoru nebo tietiho statu, se kteryin ma Ceské republika
uzavienou platnou a uCinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezindrodni dohodu o vyméng informaci v dailovych zélezitostech pro oblast dani z pijmi
(vCetné mnohostranné mezinarodni smiouvy), &ini sazba srdzkové dané 35 %. V piipadé
pravnickych osob, které (i) nejsou ceskymi dafiovymi rezidenty, aviak jsou rezidenty &lenského
statu Evropské unie/Evropského hospodéiského prostoru a (ii) nemaji v Ceské republice stalou
provozovny, které je platba iroku z Dluhopisu piifaditelnd, a zarovei se rozhodnou zahrnout drok
do danového piiznani, predstavuje vySe uvedenda sraZka dané zilohu na dait. V ostatnich
piipadech piedstavuje vyse uvedend srizka dané koneéné zdanéni iroku v Ceské republice.

13. Zpracovani osobnich udaja

Emitent bude jako spravce v souvislosti s emisi Dluhopisti zpracovédvat osobni Gdaje Viastnikd
dluhopist v rozsahu jejich kontaktnich a identifikatnich udaji a 0daj souvisejicich s vlastnictvim

Strana 22 ze 24 stran



Diuhopisii. Podrobné informace o d&elech zpracovani a pravech subjekti osobnich Gdaji jsou uvedeny
na webovych strinkich Emitenta zde: https://www.vsninvestment.cz.

14. Rozhodné pravo a jazyk

Priva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZeny do daRich jazyki. V takovém pripadé bude
rozhodujici verze Ceska.

15. Seznam definic a zkratek

Nasledujici slova a vrazy s poéateénim velkym pismenem pouZité v téchto Emisnich podminkach maji
néasledujici vyznamy, s tim, Ze &ast definic a zkratek je obsaZena i piimo v textu téchto Emisnich
podiminek, zejména v ¢lanku 1. odst. 1.1. téchto Emisnich podminek:

,Ceska narodni banka* znamena pravnickou osobu z¥izenou zdkonem €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjsich piedpisi, pfipadné jakéhokoli jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi
pfedpisy Ceské republiky.

-EUR® znamend spole&na ména &lenskych stath Evropské unie, které jsou ¢lenem Evropské ménové
unie v souladu s jejimi pravidly.

,NaFizeni* znameni Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES.

,Opriavnéni osoba“ znamena kazdou osobu, ktera bude evidovana jako Vlastnik dluhopisi v Seznamu
vlastnik{i ke konci Dne vyplaty vynosu pro aéely vyplaty @rokovych vynosi z Dluhopisii Emitentem
a/nebo kazdou osobu, kterd bude evidovana jako Viastnik diuhopisd v Seznamu vlastniki ke konci Dne
splatnosti dluhopisii nebo dne predCasné splatnosti pro Ggely splaceni jmenovité hodnoty Diuhopisi
Emitentem a/nebo kaZdou osobu, kterd bude evidovana jako Vlastnik dluhopisii v Seznamu viastniki
ke dni dorudeni Zadosti o odkoupeni Vlastnikem dluhopisti Emitentovi pro (i8ely odkoupeni Dluhopist
Emitentem.

., Obgansky zakonik” znamena zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi.
~Pracovni den znamena jakykoliv kalendatni den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani mezibankovnich plateb v korunach Ceskych, piipadng

jiné zdkonné mén¢ Ceské republiky, ktera by Geskou korunu nahradila.

wZakon o danich z piijmi* znamena zdkon &. 586/1992 Sb., o danich z piijmt, ve znéni pozdéjsich
piedpisd.

wZakon o dlubopisech® znamena zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjdich piedpisi.

Zakon o podnikini na Kkapitdlovém trhu“ znamend zdikon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi.
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Tyto Emisni podminky byly vydany dne 31. ledna 2025.

Za VSN Investment a.s.:

[

Megr. Vladimir Stekl,
piedseda spravni rady

Ing. JamB&hounek, —
¢len spravni rady

ook

Ing. Petr Voracek,
¢len spravni rady
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