JTPEG Financing CZ I, a.s.

Zakladni prospekt dluhopisového programu ziizeného v roce 2023
na neomezenou dobu a v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist
5.000.000.000 K¢

Tento dokument ptedstavuje zédkladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych
papir k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (Natizeni o prospektu) a natizenim
Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se doplituje naiizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vetejné nabidce cennych papirt nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provadéci naFizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového
programu (Dluhopisovy program nebo Program) ziizeného spole¢nosti JTPEG Financing CZ I, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, ICO: 194 68 563, LEI:
31570050YMBVOOOJGP35, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 28218 (Emitent). Na zakladé DIluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
piedpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisii nebo Emise nebo Dluhopisy), zajisténé ru¢enim vzniklym
na zakladé rucitelského prohlaseni poskytnutého spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, ass., se
sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 66 340, LEI:
315700XDBWJKYJCHMH17, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 28217 (Ruditel). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 5.000.000.000 K¢. Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, neni omezena.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem prostiednictvim
spole¢nosti J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, LEI:
31570010000000043842, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1731 (Manazer nebo J&T BANKA).

Pro kazdou Emisi dluhopist v ramci Dluhopisového programu piipravi Emitent dopln€k spole¢nych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu). V Doplitku
dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisii tvoficich danou Emisi,
datum Emise dluhopisil a zpiisob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické
podminky DIuhopist dané Emise.

Emitent ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist pfipravi zvlastni dokument pfedstavujici tzv. koneéné podminky
nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu (Kone¢né podminky), které budou obsahovat
dopln€k Dluhopisového programu a téz dal$i informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu nebo vefejnou nabidku Dluhopist.

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni Zakladniho prospektu do ukonceni veiejné nabidky Dluhopist ¢i
piijeti DIuhopistt k obchodovani na regulovaném trhu (podle toho, co nastane pozdéji) vyznamné nové
skute¢nosti, podstatné chyby nebo podstatné neptesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, bude Emitent
Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen
Ceskou narodni bankou (CNB) a uvefejnén tak, aby kazdd Emise byla vefejné nabizena, resp. o piijeti na
regulovaném trhu bylo zadano, na zaklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru. Pro ti€ely vefejné nabidky a/nebo
ptijeti DIuhopisti k obchodovani na regulovaném trhu je Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho
pravomocného schvaleni CNB.

Umyslem Emitenta je pozadat o piijeti Dluhopisii k obchodovani na Burzu cennych papirti Praha, a. s. (BCPP),
pfipadné na jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy
piijaty k obchodovani, bude upiesnén v Kone¢nych podminkéch piislusné Emise.

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole Spolecné emisni podminky Dluhopisi v tomto Zakladnim
prospektu (Spole¢né emisni podminky).

Podle tohoto Programu lze v souladu s¢él. 3 Spoleénych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici seniorni a nepodiizené zavazky Emitenta zajisténé rucenim vzniklym na zakladé rucitelského

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1 1



prohlaseni (Ruéitelské prohlaseni) ve smyslu § 2018 zakona ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni
pozdgjsich predpisu (Ob&ansky zakonik) poskytnutym Rucitelem dne 8. listopadu 2023 (Ruéeni).

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl vyhotoven dne 10. listopadu 2023 a byl
schvéalen rozhodnutim CNB, jako piislu§ného organu podle Natizeni o prospektu, ze dne 13. listopadu 2023,
¢.j. 2023/145124/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2023/00067/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 14. listopadu
2023.

Pro ucely veiejné nabidky a prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni
prospekt platny po dobu 12 mésicii od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Zakladni prospekt tedy
pozbude platnosti 14. listopadu 2024. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v piipadé vyznamnych novych
skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepfesnosti se neuplatni, jestliZe Zakladni prospekt pozbyl
platnosti nebo jestlize nedoslo k naplnéni podminek podle Clanku 23 Naiizeni o prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze
z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni
0 prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou pfedmétem
tohoto Zakladniho prospektu ani jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, nebo Rucitele,
piicemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta nebo Rugitele a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Ruditele poskytnout plnéni z Ruceni. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, by méli provést
své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopist. Tento Zakladni prospekt bude uvefejnén
na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz vsekci Pro investory po dobu 10 let
od pravomocného schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni
rozhodnuti ucinit na zaklad¢ informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé dodatkt
Zakladniho prospektu a Konecnych podminek piislusné Emise obsahujiciho Doplnék dluhopisového programu.
Araniér
J&T IB and Capital Markets, a.s.

Manazer

J&T BANKA, a.s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a ¢lanku 25
Provaddéciho narizeni komise.

Rozsirovani tohoto Zikladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii vydavanych v ramci
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli
spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zdakladniho prospektu Ceskou narodni
bankou a obdobné nemusi byt bez dalsiho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky.
Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtii
americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovdny v Naiizeni S vydaném k provedeni Zdikona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiali vztahujicich se kK Diuhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, si musi sami podle
svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti
a zkuSenosti k icelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené
v tomto Zdkladnim prospektu (véetné jeho piipadnych dodatkii) a prislusnych Konecénych podminkdch piimo nebo
odkazem, (ii) mit znalosti o primérenych analytickych ndstrojich k ocenéni a pristup K nim, a to vidy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisit a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit
dostatecné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést viechna rizika investice do Dluhopisii,
(iv) uplné rozumeét podminkam Dluhopisii (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym
Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoli prislusného ukazatele nebo financniho
trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scéndre dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorii, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést
moznd rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi svd investicni
rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho
prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdach. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v tomto
Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani
nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku
a na podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym
Z potencialnich nabyvateli.

V souvislosti s kazdym vyddanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich
nastrojit dle smérnice Komise v prenesené pravomoci ¢. 2017/593, ktera byla v Ceské republice implementovana
a Vv jinych clenskych statech EU jinymi pravnimi predpisy, kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvarejici
Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou osoby upisujici Dluhopisy ani jakdkoli jejich spriznénd osoba pro
ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich nastrojii dle MiFID II a souvisejicich pravnich predpisii osobami
wytvarejicimi Diuhopisy.

Emitent ani Manazer neschvalili jakdkoli jinda prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi
nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdch. Na zZadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvailené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zdkladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i dopliiovany prostiednictvim
jednotlivych dodatku Zdkladniho prospektu a upresniovany ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych
Konecnych podminek.

Emitent, Manazer ani Zadny jejich zdastupce necini Zadné prohldseni Zadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu
Dluhopisit ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych
zakonit o investicich nebo jinych zdkonii. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danove,
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obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisi. ManazZer nezavisle neoveroval informace obsazené
Vv tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkach. Proto Manazer necini zadné
vyslovné ani implicitni prohlaseni ani zavazek a neprebira zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo
uplnosti informaci obsazenych v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdch nebo do nich zaclenénych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou
Dluhopisi. Manazer neprebird zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdach obsazenym nebo do nich zaclenénych odkazem ani Zadnym
Jjinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Diuhopisii. ManaZer vyslovné
prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat financni situaci ¢i zalezitosti Emitenta behem doby platnosti Dluhopisii nebo
poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisii jakékoli informace, které se Manazer dozvédel.

Informace obsazené v kapitolich , Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a , Vymdihdni
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi “ jsou uvedeny pouze jako v§eobecné, a nikoli vycerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé DIuhopisii by se méli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz
Jjsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii
do zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoli jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Jakekoli predpokilady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni i zavazny slib Emitenta tykajici
se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by méli provést
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledit uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné
provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Po dobu, po kterou budou jakékoli Dluhopisy vydané v ramci Programu prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, bude Emitent jakozZto emitent cennych papiri prijatych k obchodovani na regulovaném trhu zverejniovat
V souladu s obecné zdvaznymi prdavnimi predpisy a v souladu s burzovnimi pravidly auditované vyrocni
a neauditované pololetni zpravy o vysledcich svého hospodarent a o své financni situaci a své uhrnné financni
vykazy a plnit ostatni informacni povinnosti.

Pokud neni dale uvedeno jinak, v tomto Zakladnim prospektu odkaz na zdakon ¢i jiny pravmi predpis nebo
ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho predpisu znamena odkaz na tento zdakon ¢i pravni predpis nebo ustanoveni
Vv platném znéni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychazeji z Mezindarodnich standardui uicetniho
vwkaznictvi ve znéni platném v Evropské unii (IFRS) a vSechny financni tidaje Rucitele vychdzeji z Ceskych
uicetnich standardii (CAS). Kopie financénich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zdkladniho
prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v elektronické podobé na internetovych
strankdch Emitenta www.jtpegfinancing.cz v sekcich Pro investory a Dokumenty. Nékteré hodnoty uvedené v
tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadeéné pro tutéz informacni polozku se proto
mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zakladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici

zneéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Informace obsazené na webovych strankach Emitenta Ci jinych osob, které jsou uvedeny v tomto Zakladnim
prospektu, s vyjimkou informaci zaclenénych do Zdikladniho prospektu formou odkazu, nejsou soucdsti
Zakladniho prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaleny CNB.
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. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycerpdvajici piehled Dluhopisového programu. Tento
piehled je vyriat a omezen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zakladnim prospektu,
kdy konecné podminky konkrétni Emise dluhopisit budou upraveny piisluSnym Dopliikem
dluhopisového programu.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b)
Provadéciho natizeni komise.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované v jinych
kapitolach tohoto Zakladniho prospektu, zejména v kapitole V (Spolecné emisni podminky dluhopisii).

Emitent: JTPEG Financing CZ |, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194
68 563, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 28218

LEI Emitenta: 31570050YMBVOOO0JGP35

Rucitel: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s., se sidlem na
adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 66 340, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28217

LEI Rucitele: 315700XDBWJKYJCHMH17

Rizikové faktory Existuji zde urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit
schopnost Emitenta dostat zavazkim  vyplyvajicim
z prislusné Emise dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového
programu. Dale existuji faktory stézejni pro zhodnoceni rizik
trhu spojenych s Emisi dluhopisi vydanych v rdmci
Dluhopisového programu a rizika spojend se strukturou
konkrétni Emise dluhopisit vydané v ramci Dluhopisového
programu. VSechna tato rizika jsou vymezena v kapitole 1l
(Rizikové faktory) tohoto Zakladniho prospektu, kdy tyto
zahrnuji zejména:

a) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi;

b) Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skuping;
c) Rizikové faktory vztahujici se k Ruceni; a

d) Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim.

Popis: Dluhopisovy program umoziujici vydani dluhopist.

Administrator: Cinnosti administratora  spojené s vyplatami  vynost
a splacenim Dluhopisti bude zajistovat J&T BANKA, a.s.

Manazer: Manazerem jednotlivych Emisi bude J&T BANKA, as.,
ktera bude rovnéz zabezpecovat vydani Dluhopist.

Ptislusna omezeni: Kazda Emise dluhopisti denominovana v ptislusné méné bude
vydana pouze za podminek, kdy bude v souladu s jakymikoli

pravnimi predpisy, instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi Ci
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Agent pro vypocty a kotacni agent:

Maximalni  celkovd  jmenovita
hodnota Dluhopisového programu a
doba jeho trvani:

Distribuce Dluhopist:

Ména:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopist:

Forma Dluhopist

Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem:
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ohlasovacimi pozadavky aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to
vcetné naslednych pozadavki aplikovatelnych v Case nabidky
konkrétni Emise.

Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoéti,
resp. kotaéniho agenta ve vztahu K jednotlivym Emisim bude
zajistovat J&T BANKA, a.s.

Maximalni celkova jmenovita hodnota nesplacenych
Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi
k Zadnému okamziku piekro¢it 5.000.000.000 K¢&. Doba
trvani Dluhopisového programu, béhem které mtize Emitent
vydavat jednotlivé Emise v rAmci programu, neni omezena.

Dluhopisy budou nabizeny formou vefejné nabidky v Ceské

Tvvr

a prodej*“ tohoto Zakladniho prospektu.

Meéna dluhopisu dané Emise mize byt koruna Ceska (CZK)
nebo euro (EUR) a bude specifikovana v Dopliku
dluhopisového programu, a to v souladu s jakymikoli
aplikovatelnymi pravnimi ¢i regulatornimi predpisy.

Emitent se zavazuje Vlastnikiim dluhopisti vyplacet vynosy
asplatit Castku k uhradé za podminek uvedenych
v piislusném Doplitku dluhopisového programu a za
podminek stanovenych danovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi
v dobé provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz vSech Dluhopisii vydanych k Datu emise
pfislusné Emise bude stanoven v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pfed Datem emise nebo k Datu
emise budou Dluhopisy v piipadé€ vefejné nabidky spojené s
primarnim upisem Dluhopist v rdmci Lhity pro upisovani
nabizeny za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise.
Po Datu emise bude pfislusny Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise v piipadé vefejné
nabidky spojené s primarnim upisem Dluhopisit v ramci
Lhity pro upisovani nebo Dodate¢né lhity pro upisovani
vzdy urCen ManaZzerem na zéklad¢ aktudlnich trznich
podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni) a Emisni kurz (resp.
celkova kupni cena) téchto Dluhopisi bude uvefejnén
zptsobem uvedenym v Konecnych podminkéach.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu
mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry.

Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pevnym turokovym vynosem
budou uroCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou
v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, resp.
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Dluhopisy s pohyblivym trokovym
vynosem:

Odkup Dluhopist:

Predcasné splaceni Dluhopist:

Jmenovita hodnota Dluhopist

Zdanéni:

Povinnost zdrzet se zfizeni zajisténi:
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pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
Vynosova obdobi v pfislusném Doplitku dluhopisového
programul.

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplitku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
budou urofeny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici
prislusné hodnoté Referencni sazby, kterou muize byt
PRIBOR nebo EURIBOR, zvysené nebo snizené o ptislusnou
Marzi (je-li relevantni).

Emitent miize kdykoli odkoupit jakékoli mnozstvi Dluhopisi
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v Dopliiku dluhopisového programu, bude
mit Emitent, po¢inaje uplynutim jednoho roku od Data emise
(vCetng), pravo predCasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise (Castené nebo upln¢), a to Kk
jakémukoli dni (Den pred¢asné splatnosti), pii¢emz toto
pravo muze uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikiim
dluhopisti v souladu s ¢lankem 14.1 Spole¢nych emisnich
podminek nejpozdeji 40 (Ctyticet) dni pied prislusSnym Dnem
predcasné splatnosti.

Castené splaceni Dluhopisi dané Emise mize Emitent
provést pouze ke Dni piedCasné splatnosti, ktery bude
zarovenn Dnem vyplaty uroki.

V ptipadg, Ze dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopist
opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat v souladu
s ¢lankem 6.5 Spole¢nych emisnich podminek Emitenta o
odkup vSech Dluhopisii, jichz je vlastnikem, pfede Dnem
konecné splatnosti dluhopist pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, a to vzdy za 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopisi ke Dni odkupu navysené o odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.

Jmenovita hodnota Dluhopisti bude uvedena v piislusném
Dopliikku dluhopisového programu.

Splaceni Castky k thradé a vyplaty trokovych & jinych
vynost z Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu. V piipad¢, Ze takova srazka dani
nebo poplatkii bude vyzadovéna piislusSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné
dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd,
pokud v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu neni
stanoveno jinak.

Emitent je povinen zdrZet se zfizeni a nepfipustit jakékoli
zajisténi, jak je blize popsano v ¢lanku 4.1 Spolecnych
emisnich podminek.
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Ptipady neplnéni povinnosti:

Status DIuhopisii:

Zajisténi Dluhopist:

Rating:

Ptijeti k obchodovani na burze:

Rozhodné pravo:

Omezeni prodeje:
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Spole¢né emisni podminky obsahuji ptipady neplnéni
povinnosti, ve kterych muize dojit k predCasné splatnosti
Dluhopist (jak je blize popsano v ¢lanku 9.1 Spole¢nych
emisnich podminek).

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a
nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim (jak je
definovano a popsano v ¢lanku 3.3 Spoleénych emisnich
podminek), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alespoil rovnocenné vii€i viem dal$im souc¢asnym i budoucim
nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zplsobem
zajistétnym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisti nebo piislusny Dopln¢k dluhopisového programu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopisi stejné.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist jsou bezpodminecné
a neodvolateln¢ zajistény Rucenim.

Emitentovi nebyl Zadnou ratingovou agenturou ptidélen
rating. Pfipadné ohodnoceni zpisobilosti (rating) Dluhopist
dané Emise bude uvedeno V Doplitku dluhopisového
programul.

Emitent pozadd o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP prostiednictvim Kota¢niho agenta a
predpoklada, Ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani
nejpozdéji k datu uvedenému v prislusnych Konec¢nych
podminkach pfislusné Emise dluhopist.

Veskera prava a povinnosti, vcetné mimosmluvnich
zavazkovych vztahtl, vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a
vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu Dluhopist existuji
vcelém EHP (tedy véetné Ceské republiky) piislusna
omezeni, kterd musi byt v ramci kazdé Emise dluhopisi
dodrzena, jak je blize popsano v kapitole X1l (Upisovani a
prodej) tohoto Zakladniho prospektu.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Diuhopisit by se méeli peclivé seznamit s timto Zakladnim prospektem
a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemcum o upis ¢i koupi Dluhopisu, jakoz i dalsi
informace uvedené V tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkdach, by mely byt
kazdym zdajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi predem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztrdty
celé investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole.
NiZe uvedeny text nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakekoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisti jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkdach, neomezuje jakdakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi a v Zadném pripadeé neni jakymkoli investicnim doporucenim. Jakékoli
rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt zalozeno na
informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusnych Konecnych podminkach
jednotlivé Emise a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, danovymi
a jinymi odbornymi poradeci.

Rizikové faktory uvedené nize jsou serazeny podle své vyznamnosti ve smyslu clanku 16 odstavec 1
Narizeni o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta
nejvyznamnéjsi, tedy pravdépodobnost jeho naplnéni a ocekavany rozsah jeho negativnich disledkii je
nejvyssi. Nasledujici rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu Emitenta méné a méné vyznamné.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny ve Spolecnych
emisnich podminkdch nebo jakékoli jiné kapitole Zdkladniho prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na jeho finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisi:

Riziko ucelové zaloZené spoleCnosti

Emitent je spole¢nost zalozena za ucelem vydavani Dluhopist a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani
vnitroskupinového financovani Ruciteli ve formé uvéerid, zaptjéek nebo jinou formou financovani.
Emitent je zavisly na uspéSnosti podnikani Skupiny a nemutze z vlastnich podnikatelskych aktivit
vytvotit zdroje dostatecné na splaceni dluhti z Dluhopisti, proto financni a ekonomicka situace
Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na
schopnosti Ruditele, jako dluznika Emitenta plnit své penézni dluhy vici Emitentovi fadné a vcas.
Pokud by Rucitel, resp. Skupina nedosahovala dostate¢nych hospodarskych vysledk nebo by jeho
schopnost ¢init platby ve prospéch Emitenta byla omezena z jinych divodt (napiiklad nedostupnosti
volnych zdroji, pravni ¢i daniovou tpravou nebo v disledku smluvnich ujednani), mélo by to vyznamny
nepfiznivy vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své dluhy z Dluhopist.

Riziko sekundarni zavislosti

Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Rucitele, resp. Skupiny
arizikim trhu, na kterém Rucitel, resp. Skupina ptsobi. N¢ktera tato rizika jsou popsana v sekci
Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné nize. Materializace téchto rizik tak mize mit
podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Rucitele splacet své dluhy, v disledku ¢ehoz muze byt
negativné ovlivnéna i schopnost Emitenta splacet jeho dluhy, v¢etné dluhti z Dluhopist.
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Riziko refinancovani Dluhopisi

Nelze vylougit, ze schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti jistinu z Dluhopist bude zaviset na jeho
schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im financovanim, at’ jiz ve formé& tivéru, nové emise dluhopisii
¢i jinak. Neni pfitom jisté, Ze opétovné financovani dluhu vyplyvajiciho z emise Dluhopisti nebo jeho
casti Emitent v budoucnosti ziska. Tato skute¢nost mize podstatnym nepfiznivym zptisobem ovlivnit
schopnost Emitenta splatit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti a dostat tak dluhtim
z vydanych Dluhopist. Vzhledem k podminkam, které se mohou vyskytnout na kapitalovych trzich,
také nelze vyloucit, ze Emitent nebude schopen refinancovat svoje stavajici a budouci dluhy vcas a za
pfiznivych podminek. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani bude podstatnym zpisobem odvisla
od trzni situace Skupiny. ZhorSeni hospodatskych vysledkti Skupiny mutize vést az k neschopnosti
Emitenta ziskat nové financovani. Pokud by Emitent nebyl schopen refinancovat svoje dluhy véas a za
pfijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, tato skutecnost by mohla mit
podstatny neptiznivy vliv na schopnost Emitenta splatit nominalni hodnotu Dluhopist.

Riziko stietu zdajmii vlastnikit Emitenta a Vlastnikii Dluhopisii

Obchodni a finan¢ni z4jmy nékterych ¢lent Skupiny anebo jejich akcionait, resp. spolecnikili se mohou
za urCitych okolnosti (napt. v ptipadé schvalovani a poskytovani vnitroskupinovych uveérl ze zdroju
Emitenta ostatnim spolecnostem ze Skupiny) dostat do rozporu se zajmy Emitenta. Tyto zmény z4jmu
mohou negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli a Skupiné

Naplnéni rizik uvedenych nize mtize negativné ovlivnit financni a ekonomickou situaci Rucitele a/nebo
Skupiny, jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit své dluhy
z Rucitelského prohlaSeni nebo jinych svych dluht.

Riziko Ruditele jako fondu kvalifikovanych investorii

Rugitel je fondem kvalifikovanych investorti ve formé akciové spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitdlem zaloZeny a existujici podle prava Ceské republiky, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpist
(ZISIF) shromazd’uje penéZni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych
investord vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi spolecné investovani shromazdénych
penéznich prostredkti nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch
téchto kvalifikovanych investort a dale spravuje tento majetek. Ackoli je investi¢nim cilem Rucitele
setrvalé zhodnocovani prostiedkli vlozenych akcionatri Rucitele, a to zejména na zakladé investic a
ucasti v kapitalovych spole¢nostech, cennych papirti (véetné cennych papirti kolektivniho investovani),
pohledavek, zaptjéek a avért ¢i jinych dopliikovych aktiv, hodnota téchto investic do Ruditele muze
klesat i stoupat a ndvratnost pivodné investované ¢astky neni zarucena.

Materializace téchto rizik tak mtze mit podstatny nepiiznivy vliv na schopnost Rucitele splacet jeho
dluhy, v€etné ptipadnych dluhi z Ruceni.

Riziko sekundarni zavislosti

Rucitel je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Skupiny a rizikim trhu, na
kterém Rucitel a Skupina ptisobi. Néktera tato rizika jsou popsana nize v této sekci. Materializace téchto
rizik tak mtze mit podstatny neptiznivy vliv na schopnost jednotlivych spolecnosti ze Skupiny splacet
své dluhy, v disledku ¢ehoz muze byt negativné ovlivnéna i schopnost Rucitele splacet jeho dluhy,
véetn€ ptipadnych dluhii z Ruceni.

Riziko nové zaloZené spole¢nosti

Rucitel vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku 22. ¢ervna 2023 a jedna se tak o relativné nove
zaloZenou spole¢nost. Z tohoto divodu neexistuji historické ucetni zavérky Emitenta, které by
prokazovaly jeho ekonomickou vykonnost. Potencialni schopnost Ruditele splacet své dluhy, véetné
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pfipadnych dluht z Ruceni, tak neni podpotena dlouhodobymi historickymi finan¢nimi vysledky. Mize
tak dojit k ucinéni nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, kterd mohou mit za nasledek nizsi nez
planované hospodaiské vysledky Rucitele. To mize vést na strané Rucitele k niz§im nez planovanym
vynosum, pfipadné k vy$$im nez planovanym ndkladim, a tim ke sniZeni zisku, coz mtze zhorsit
schopnost Rucitele splacet jeho dluhy, v€etné ptipadnych dluht z Ruceni.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podilii nebo jinych forem ucasti na obchodnich spolecnostech

Rucitel je v dusledku své podnikatelské ¢innosti vystaven riziku, ze muze dojit k poklesu trzni ceny
akcii, podili nebo jinych forem 0casti na obchodnich spoleénostech, do kterych Ruéitel investuje, k
nemoznosti prodeje takovych akcii nebo podilt ¢i jinych forem ucasti nebo k Gplnému znehodnoceni
(tpadku) dané obchodni spolecnosti, zejména v disledku:

(@) rizika chybného investi¢niho rozhodnuti ze strany managementu spolecnosti, jejichz akcie jsou
nakupovany do portfolia Rucitele, tj. riziko investice do nevhodnych akcii (strategické riziko)
a

(b)  rizika ztraty hodnoty spole¢nosti v majetku Rugitele z divodi jak uvniti spole¢nosti (chybna
rozhodnuti managementu, Spatné zvladnuti finan¢ni situace), tak vné spolecnosti (tj. krize
daného odvétvi, jednotlivé faze hospodaiského cyklu) a v disledku toho i ztraty hodnoty
poskytnutych uvért a pujéek (kreditni riziko).

K datu tohoto Zakladniho prospektu tvofi tento druh investic Rucitele nasledujici:

(@) 2.000.000 kusi akcii spole¢nosti ProSiebenSat.1 Media SE (ISIN DEOOOPSM7770) v hodnoté
10.560.000 EUR k 31. fijnu 2023, které jsou obchodované na frankfurtské burze. Tyto akcie
predstavuji 0,86% podil na zakladnim kapitalu této spolec¢nosti (jedna se o 2.000.000 kust akcii
z celkového poctu 233.000.000 kust)) a Rucitel tak nema zadny piimy vliv na fizeni této
spole¢nosti. Cena téchto akcii ¢inila k 3. lednu 2023 8,684 EUR za akcii, v prib&hu roku 2023
stfidavé stoupala a klesala a k 31. #{jnu 2023 ¢inila 5,28 EUR za akciil;

(b) 1.628.406 kust akcii spole¢nosti CEZ, a.s. (ISIN CZ0005112300) v hodnoté 1.617.821.361
CZK Kk 31. fijnu 2023, které jsou obchodovatelné na BCPP, RM-SYSTEM, ¢eska burza
cennych papirti a.s. a varSavské burze. Tyto akcie pfedstavuji 0,30% podil na zakladnim
kapitalu této spole¢nosti (jedna se o 1.628.406 kust akcii z celkového poctu 537.989.759 kusii)
a Rucitel tak nema zadny piimy ani nepiimy vliv na fizeni této spolecnosti. Rucitel do téchto
akcii investoval nepfimo prostfednictvim své kyperské dcetfiné spole¢nosti DIAMCA
INVESTMENTS LIMITED. Cena téchto akcii na BCPP ¢inila k 2. lednu 2023 780,50 K¢ za
akcii, v pribéhu roku 2023 stiidavé stoupala a klesala a k 31. fijnu 2023 ¢inila 993,5 K& za
akcii;

(c) 918.780 kust akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts a.s. (ISIN SK1120010287) v hodnoté
565.049.700 CZK k 31. fijnu 2023, které jsou obchodovatelné na BCPP, bratislavské burze a
varSavské burze. Tyto akcie pfedstavuji 13,7% podil na zakladnim kapitalu této spole¢nosti
(jedna se o 918.780 kust akcii z celkového poctu 6.707.198 kusti) a Rucitel tak nema zadny
pfimy ani nepfimy vliv na fizeni této spolecnosti. Rucitel do téchto akcii investoval nepfimo
prostfednictvim své kyperské dcetiné spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED. Cena
téchto akcii na BCPP ¢inila k 2. lednu 2023 565 K¢ za akcii, v pribéhu roku 2023 stiidave
stoupala a klesala a k 31. fijnu 2023 ¢inila 615 K¢ za akcii; a

(d) 693.600.000 kust investi¢nich akcii tfidy B spole¢nosti J&T Market Opportunities SICAV a.s.
(ISIN CZ0008050747) v hodnoté37.716.055 EUR, k 6. listopadu 2023, které nejsou piijaty

1 Zdroj: Frankfurtska burza, dostupné zde: https://www.boerse-frankfurt.de/equity/prosiebensat-1-media-se
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k obchodovani na regulovaném trhu. Ruditel do té€chto akcii investoval nepiimo
prostfednictvim své kyperské dcefiné spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED.

Materializace vyse popsanych rizik miize mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Rucitele splacet
jeho dluhy, v¢etné ptipadnych dluhd z Ruceni.

Nepiiznivy hospoddisky vyvoj v Ceské a Slovenské republice

Nejvice relevantnimi trhy pro Rugitele (z hlediska jeho investic) jsou zejména Ceska republika
a Slovenska republika. Tyto trhy jsou relevantni z pohledu Skupiny rovnéz z diivodu, ze v Ceské
republice budou vydavany Dluhopisy podle tohoto Programu a ve Slovenské republice je planovano
vydavani dluhopisi deefinou spolecnosti Rucitele, spole¢nosti JTPEG Financing SK 1, a. s.

K datu tohoto Zakladniho prospektu bylo v Ceské republice alokovano 63,41 % aktiv Rugitele a
Vv ostatnich zemich Evropské unie bylo k témuz datu alokovano 36,59 % aktiv Rucitele. Blizsi udaje o
alokaci aktiv Rucitele v jednotlivych zemich je uveden v nasledujici tabulce.

Zemé Procento aktiv Ruditele alokované v dané zemi (v %)
Ceska republika 63,41
Slovenska republika 21,24
Némecko 5,25
Kypr 4,75
Nizozemsko 4,41
Malta 0,94

Podle Makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky zvefejnéné 18. srpna 20232
globalni ekonomicky rlst zpomaluje. Dodavatelské fetézce jiz sice funguji bez vyznamnéjSich
problému, v fad¢ zemi vsak inflace i pfes postupny pokles zlstava vysoka, a nadale tak citeln€ snizuje
kupni silu domacnosti. Hospodatskou aktivitu tlumi také ptfedchozi zptisnéni ménové politiky
centralnich bank.

Ve 2. &tvrtleti 2023 se realny hruby domaci produkt CR, o&istény o sezénni a kalendaini vlivy,
mezictvrtletné zvysil o 0,1 % a mezirocné klesl o 0,6 %. V 1. ctvrtleti 2023 hruby doméaci produkt
meziro¢né€ (bez ocisténi) klesl o 0,2 %. V roce 2023 by hruby domaéci produkt mohl podle prognozy
MF CR klesnout 0 0,2 % a v roce 2024 by rist ekonomiky mohl zrychlit na 2,3 %, hlavné zasluhou
obnoveného ristu spotfeby domacnosti.

Vysoka inflace zpomaluje ekonomicky riist a snizuje Zivotni Giroveii obyvatel. Dle udajti Ceského
statistického ufadu ¢inila primérna roéni mira inflace v roce 2022 hodnotu 15,1 %.% Meziro¢ni inflace
se v prabéhu 1. poloviny roku 2023 rychlym tempem snizovala, ve 2. pololeti 2023 by se méla drzet
vysokych jednocifernych hodnot. V zavéru roku 2023 bude v meziro¢nim srovnani pisobit bazicky
efekt Gsporného energetického tarifu. V pribéhu celého roku 2024 by se jiz meziro¢ni rist
spotiebitelskych cen mohl pohybovat v toleranénim pasmu inflaéniho cile CNB. Priimérna mira inflace
by tak v roce 2023 mohla doséhnout 10,9 % a v celoroénim vyjadieni oéekava MF CR v roce 2024
pokles inflace na 2,8 %.*

2 7droj: Makroekonomicka predikce Ministerstva financi Ceské republiky ze dne 18. srpna 2023 dostupna zde:
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2023/makroekonomicka-predikce-srpen-2023-
52667

8 Zdroj: Primérna roéni mira inflace za rok 2022 dle dat C§U dostupna zde: https://www.czso.cz/csu/czsol/inflace_spotrebitelske ceny

4 Zdroj: Makroekonomicka predikce Ministerstva financi Ceské republiky ze dne 18. srpna 2023 dostupna zde:
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2023/makroekonomicka-predikce-srpen-2023-
52667
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Podle informaci Ceského s:catistického ufadu dosahla meziroéni mira inflace v zafi 2023 trovné 6,9 %°,
pricemz podle prognozy CNB z 3. srpna 2023 by méla priméma mezirocni inflace v letoSnim roce
dosahnout miry 11,0 % a v roce 2024 pak 2,1 %.%

Slovenskd ekonomika v poslednich mésicich roku 2022 pomérné vyrazné zpomalila, ale vyhnula se
recesi. Jeji HDP vzrostl ve 4. Ctvrtleti 2022 meziro¢né o 1,1 % (ve stalych cenach, bez sezéonniho
o¢isténi), coz bylo nejslabsi tempo za poslednich sedm c¢tvrtleti. V thrnu za cely rok 2022 dosahl HDP
v nominalnim vyjadieni 107,7 mld. EUR a meziro&né vzrostl o 1,7 %.” V 1. &tvrtleti 2023 vzrostl HDP
meziro¢né o 1 % (ve stalych cenach, bez sezonniho o€isténi). HDP v b&znych cenach byl meziro¢né
vys$si o 13 % a ¢inil 27,7 mld. EUR. V sezonné ocisténém mezictvrtletnim vyjadieni (ve srovnani se 4.
Stvrtletim 2022) vzrostl HDP 0 0,3 %.8

Spotiebitelské ceny na Slovensku, stejné jako jinde ve svété, zaznamenaly v pribéhu roku 2022 prudky
nardst. V priméru za cely rok vzrostly meziroéné o 12,8 % (nejvyssi hodnota od roku 1993).° V kvétnu
2023 inflace klesla na 11,9 %, tedy na stejnou uroven jako v dubnu 2022. Stale se vSak jedna o vysoké
hodnoty od zacatku tisicileti. Mezimésicné se spotiebitelské ceny zbozi a sluzeb dokonce snizily o 0,1
%, coz bylo poprvé od prosince 2020. Zpomaleni inflace v kvétnu bylo zplsobeno predevSim
znovuzavedenim dotaci na obédy ve Skolach a Skolkach, které vyrazné zlevnily vSechna jidla. Zrychlil
se pokles cen pohonnych hmot, které meziro¢n¢ zlevnily o téméf 15 %. Ceny potravin klesly na 22 %
a bydleni s energiemi a sluzbami na 11 %, coZ je nejniz§i hodnota od ledna 2022.%

Ekonomiky ¢lenskych statih mohou také potencialné celit rizikim vyplyvajicim z dopadu jednotné
meénové politiky Evropské centralni banky na vynosy dluhopist z divodu zmén v trznich bezrizikovych
urokovych sazbach, zejména v ptipadé zadluzenéjSich ekonomik ¢i ekonomik s nizsi vykonnosti.
Mozna recese mize vést k nizkému hospodaiskému ristu. Mize mit také dopad na ¢innost Rucitele,
pticemz zhorSeni jeho ekonomické situace (kterou vSak Ruditel k Datu tohoto Prospektu dosud
vV materialni ¢i vyznamngj§i mife nezpozoroval) mize mit dopad na plnéni jeho zavazkd vuéi
Emitentovi. VSechny tyto skute¢nosti mohou mit negativni dopad na podnikani Rucitele, jeho
hospodaiské vysledky a schopnost plnit zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Nize uvedeny piehled znazoriiuje piehled uskuteénénych investic Rucitele k 31. fijnu 2023, s vyjimkou
investice do investicnich akcii tfidy B spolecnosti J&T Market Opportunities SICAV a.s., kterd byla
uskute¢néna 6. listopadu 2023:

Emitent Aktivum Mnozstvi ISIN Urokova sazba Celkova
(ks) hodnota
CEZ, as. Akcie CEZ, as. 1.628.406 CZ0005112300 1'617'821(':326&
J&T Market
Opportunities Investi¢ni akcie tfidy B 693.600.0 CZ0008050747 37.716.055
SICAV as. 00 EUR
Tatry mountain Akcie Tatry mountain 565.049.700
resorts, a.s. resorts, a.s. 918.780  SK1120010287 CZK
JTPEG Croatia Uver 3M EURIBOR 15.802.390
Investments, a.s. +5,5% p.a. EUR
Tatry mountain Dluhopis TMR VI 11.765.954
resorts, a.s. 5 40/2027 12.000 SK4000021713 5,40 % p.a. EUR
ProSiebenSat.1 Akcie ProSiebenSat.1 DEOQOOPSM777 10.560.000
Media SE Media SE 2.000.000 0 EUR

5 Zdroj: Cesky statisticky titad — Inflace, spotiebitelské ceny, dostupné zde: https://www.czso.cz/csu/czsolinflace_spotrebitelske_ceny

8 Zdroj: Prognéza CNB — léto 2023 z 3.8.2023 dostupna zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

7 Zdroj: Statisticky ufad Slovenské republiky. Hruby domdci produkt ve 4. &tvrtleti a za rok 2022 dostupné zde: https:/bit.ly/440Piyk.

8 Zdroj: Statisticky ufad Slovenské republiky. Hruby doméci produkt v 1. &tvrtleti 2023 dostupné zde: https://bit.ly/441Pivk.

® Zdroj: Statisticky uiad Slovenské republiky. Inflace — indexy spotiebitelskych cen za rok 2022 dostupné zde:
https://bit.ly/3VA4TcH.https://bit.ly/440Piyk

10 7 droj: Statisticky utad Slovenské republiky. Inflace — indexy spotiebitelskych cen za rok 2022 dostupné zde: https:/bit.ly/3V442Pivk.
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Form Development Dluhopis Form o 3.967.222
SKs.r.o. Development 6,50/2029 4000 SK4000022703 6,50 % p.a. EUR
Dluhopis EUROVEA 3.962.722
EUROVEA, a. s. 5,50/2027 4000 SK4000020988 5,50 % p.a. EUR
. Dluhopis Savarin, 98.717.717
Savarin P.L.C. 0,00/2026 2,500 CzZ0000001300 0,00 % p.a. CZK
Alpha Quest Funds
SICAV p.l.c. - Dluhopis ALPHA Q. 46.453.423
Alpha Quest 5.25/26 5.000 Cz0000001375 5,25 % p.a. C7K
Balanced Fund
J&T Global Dluhopis JTFG X 100.592.652
Finance X., s.ro.  4.75/24 35 Cz0003520447 4,75 % p.a. C7K
J&T SECURITIES .
Dluhopis JTSEC
MANAGEMENT y 100 SKA000016846 4,60 % p.a. 9.549.127
PLC 4,60/24 EUR
Sménka/y J&T Private 8.862.766
Equity B.V. se EUR (celkovd
splatnosti nejvyse Sest smeénecnd
mésicl suma)
Celkova hodnota 4.938.328.809
investic CzKu"

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Rucitel jako takovy nesoutézi na zadném trhu. Vzhledem k roli
Rugitele nejsou jeho trzni podily a jeho postaveni na trhu relevantni, resp. Rucitel zadné meftitelné trzni
podily nezaujima a zadné meéftitelné postaveni na trhu si nevytvofil.

Piestoze relativné stabilni ekonomiky Ceské a Slovenské republiky piedstavuiji pro Rugitele klicové
trhy, jeho hospodatské vysledky zavisi nejen na vykonnosti ekonomik téchto zemi, ale i na Evropské
unii jako celku, a tato vykonnost nemtize byt Rucitelem ovlivnéna a je mimo jeho kontrolu. Neptiznivy
vyvoj ekonomické situace v Evropské unii nebo jednotlivych ¢lenskych statech mize mit negativni
dopad na podnikani Rucitele, jeho hospodaiské vysledky a schopnost plnit své zavazky vyplyvajici
z Rucitelského prohlaseni.

Rucitel je vystaven nvérovému riziku

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Ruditele, pokud protistrana nebo Emitent finan¢niho nastroje
nesplni své smluvni povinnosti. Vzhledem ke své strategii je Rucitel primarné vystaven riziku, Ze
emitent cenné¢ho papiru, predevsim dluhopist, ktery byl pofizen do portfolia Rucitele, nebo jina
protistrana nesplni sviij zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu. Uvérové riziko mize vzniknout i
z uvéra a pujcek poskytnutych v souladu se Statutem nebo pravnimi predpisy.

Cilem Rucitele v oblasti uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko
selhani vyssi, a provadéni transakci s protistranami, které spliiuji kritéria uvérového rizika nastavena
Vv internich smérnicich pro oblast tivérového rizika.

Soucasti uveérového rizika je také riziko vypotradani a v okamziku vypotadani transakce mize Ruciteli
toto riziko vzniknout. Riziko vypotadanti je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému
zavazku dodat pen€zni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Rucitel toto riziko pro urcité typy transakei snizuje vyuzivanim spolec¢nosti zajist'ujici vypotradani dané
transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, ze dojde k vypotadani transakce pouze tehdy, kdyz
ob¢ strany splni své smluvni zavazky.

Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv Rugitele k datu tohoto Zakladniho prospektu zahrnovala:

HCelkové hodnota investic zahrnuje i investici do spole¢nosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED (celkovd hodnota investic pFepoctena
kurzem CNB k 31. 10. 2023).
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@) pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami — Rucitel drzi penézni prostfedky na Gétech
u banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s ratingem A3 od Moody's Investors
Service. Rucitel mize ptfipadné zfizovat nebo vést penézni ¢ty na jméno Rucitele i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji ptislusné pravni pfedpisy a Statut, a to pouze se souhlasem
Depozitate. V takovém ptipad€ Depozitaf eviduje vSechny penézni Gcty ztizené pro Rucitele a
kontroluje pohyb penéznich prostfedkti Rucitele na téchto tctech.

(b) dluhopisy — kdatu tohoto Zakladniho prospektu Rucitel investoval do dluhopist
obchodovanych na regulovanych trzich EU, které nemaji kreditni rating vypracovany zadnou
Z ratingovych agentur Moody's Investors Service, S&P Global Ratings a Fitch Ratings.
Celkovy objem dluhopist v realné hodnoté k datu tohoto Zakladniho prospektu byl 859.666 tis.
K¢.

(c) pohledavka za spole¢nosti JTPEG Croatia Investments, a.s. — Spolecnost JTPEG Croatia
Investments, a.s., nema vypracovany kreditni rating Zadnou z ratingovych agentur Moody's
Investors Service, S&P Global Ratings a Fitch Ratings. Rucitel eviduje k 31. fijnu 2023
pohledavku 15.802.390 EUR za vySe zminénou spole¢nosti.

Koncentrace tvérového rizika vznikd z ddvodu existence uvérovych pohledavek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazktim. K 25. zafi
2023 mel Rucitel vyznamnou koncentraci tvérového rizika vici individudlnimu dluzniku nebo
ekonomicky spjaté skupin€ dluznikd, jak je uvedeno v nésledujicich tabulkach.

Koncentrace dle sektori k 25. zari 2023 (v tis. k¢)

Fingnéni Celkem
organizace

Pohledavky za bankami 6.918 6.918

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - -

Dluhové cenné papiry 860.303 1.074.295

Celkem 867.221 1.081.213
Koncentrace dle zemépisnych oblasti k 25. zaii 2023 (v tis. k¢)

Ceska republika EU Celkem

Pohledavky za bankami 6.918 - 6.918

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - -

Dluhové cenné papiry 102.425 971.870 1.074.295

Celkem 109.343 971.870 1.081.213

Materializace vyse popsanych soucasti uvérového rizika mize mit negativni dopad na podnikani
Ruditele, jeho hospodarské vysledky a schopnost plnit zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Rucitel je vystaven riziku likvidity
Riziko likvidity zahrnuje riziko schopnosti financovat aktiva Rucitele nastroji s vhodnou splatnosti i

schopnost Rucitele likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia Ruéitele spo¢iva piedeviim ve volbé takovych nastrojl, které zaruduji
likviditu portfolia ve smluvné sjednanych lhtitach. Pti fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci,
planovani a odhadu potencionalnich vstupi a vystupt podilnikd, tak aby nedo$lo k nesouladu
V nacasovani penéznich toku.

Rucitel pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktute ptilivu
a odlivu prostfedkt podilniku.
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Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt
Rucitele v nediskontovanych ¢astkach zahrnujici irokové platby:

Zbytkova smluvni splatnost k 25. zari 2023 (v tis. K¢)

Od 3 0Od1
mésicad roku do Bez
Do 3 mésicido 1 roku 5let Nadb5 let specifikace

Nedisk. penézni
Ucdetni hodnota toky

Financni aktiva
Nederivatova aktiva

Pohledavky za
bankami
Dluhové cenné
papiry

Akcie, podilové
listy a ostatni
podily

Ostatni finan¢ni
aktiva

Ukasti

S podstatnym
vlivem

6.918

1.074.295

319.085

7.642

3.975

6.918

1.191.387

319.085

7.642

3.975

6.918

407.736

7.642

254.330

425.463

103.859 -

- 319.085

- 3.975

Celkem

1.411.915

1.529.007

422.296

254.330

425.463

103.859  323.060

Derivatova
aktiva

Nastroje pro
fizeni rizik

Piijem

Vydaj

Celkem

Finan¢ni zavazky

Nederivatové zavazky

Ostatni finan¢éni
zavazky

1.062

1.062

1.062

Celkem

1.062

1.062

1.062

Derivatové
zavazky

Celkem

Nize uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich
nastrojt, avSak nikoli veskerych penéznich tokti, které z té€chto nastroju plynou.

Zbytkova doba splatnosti aktiv a zavazki Rucitele k 25. zari 2023 (v tis. K¢)

Od 3 mésici  Od 1 roku Bez

Do 3 mésicti do 1 roku do 5 let Nad 5let  specifikace Celkem
Pohledavky za
bankami 6.918 - - - - 6.918
Dluhové cenné
papiry - 391.807 231.691 353.717 97.080 1.074.295
Akcie, podilové
listy a ostatni podily - - - - 319.085 319.085
Utasti s podstatnym
vlivem - - - - 3.975 3.975
Ostatni aktiva 7.642 - - - - 7.642
Celkem 14.560 391.807 231.691 353.717 420.140 1.411.915
Ostatni pasiva 1.640 - - - - 1.640
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Rezervy - - - - - -

Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim

investi¢nich akcii - - - - 1.410.275 1.410.275
Celkem 1.640 - - - 1.410.275  1.411.915
Gap 12.920 391.807 231.691 353.717 -990.135 -
Kumulativni gap 12.920 404.727 636.418 990.135 -

Rucitel ridi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zdkonné
a intern¢ nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalSi postupy pro omezeni
rizika likvidity. Jakdkoliv materializace vySe zminénych rizik vS§ak mize mit negativni dopad na
likviditni situaci Rucitele a tim i na podnikani Rucitele, jeho hospodarské vysledky a schopnost plnit
zévazky z Rucitelského prohléseni.

Rucitel je vystaven urokovému riziku
Rucitel je vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyvt aktualnich trznich trokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Rucitele ke 14.
cervenci 2023. Ucetni hodnota téchto aktiv a zavazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochézi k jejich
splatnosti nebo zmén¢ urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive.

Expozice k iirokovému riziku k 25. zari 2023 (v tis. K¢)

Od 3 mésicii Od 1 roku do Bez

Do 3 mésicii  do 1 roku 5 let Nad 5 let  specifikace Celkem
Pohledavky za
bankami 6.918 - - - - 6.918
Dluhové cenné papiry - 391.807 231.691 353.717 97.080 1.074.295
Celkem 6.918 391.807 231.691 353.717 97.080 1.081.213
Zavazky - - - - - -
Celkem - - - - - -
Gap 6.918 391.807 231.691 353.717 97.080 1.081.213
Kumulativni gap 6.918 398.725 630.416 984.133 1.081.213

Rucitel rovnéz provedl analyzu citlivosti irokového rizika. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykazu
zisku a ztraty a vlastni kapital ucetni jednotky, pokud by eurova vynosova kiivka skokové
vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodl a za predpokladu, Ze ostatni urokové miry by zlstaly
nezménéné.

Analyza citlivosti irokového rizika k 25. zaii 2023 (v tis. K¢)

Ruiist sazeb o 100 Pokles sazeb 0 100

bazickych bodi bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztrat -12.933 13.455
Dopad na €istou hodnotu aktiv -12.933 13.455

Pokles realné hodnoty a vynosl z finanéniho majetku Rucitele mohou v disledku zmén trznich
urokovych sazeb mit negativni dopad na podnikani Rucitele, jeho hospodaiské vysledky a schopnost
plnit zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici Rucitele
vaci ménovym rizikim. Zmeéna kurzu cizi mény (zejména EUR) miize negativné ovlivnit hotovostni

toky (cash-flow) generované Rucitele ve formé nizSich vynosi z aktiv (zejména cennych papir)
denominovanych v EUR a vykazovanych v méné¢ CZK.
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Devizova pozice Rucitele v nejvyznamnéjsich ménach, tj. EUR a CZK, ve kterych je k datu tohoto
Zakladniho prospektu denominovano 100 % aktiv drZzenych Rucitelem, je zobrazena v nasledujici
tabulce.

Expozice k ménovému riziku k 25. zaii 2023 (v tis. K¢)

EUR CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 6.618 300 6.918
Dluhové cenné papiry 688.375 385.920 1.074.295
Akcie, podilové listy a ostatni podily 319.085 - 319.085
Utasti s rozhodujicim vlivem 2.038 1.937 3.975
Ostatni aktiva - 7.642 7.642
Celkem 1.016.116 395.799 1.411.915
Ostatni pasiva - 1.640 1.640
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim
investi¢nich akcii 1.410.275 - 1.410.275
Celkem 1.410.275 1.640 1.411.915
Cista devizova pozice -394.159 394.159 -

Naésledujici tabulka uvadi dopad potencialniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzt cizich mén viici Ceské
koruné k rozvahovému dni. Model piedpokladd fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize
zobrazuje dopad na vykaz zisku a ztraty a vlastni kapital ucetni jednotky, pokud by ceska koruna
posilila/oslabila vi¢i EUR o 2 %.

Analyza citlivosti ménového rizika k 25. zari 2023 (v tis. K¢)

Posileni K¢ viidi EUR o0 2 % Oslabeni K¢ vii¢i EUR o 2 %
Dopad na vykaz zisku a ztrat 7.883 -7.883
Dopad na &istou hodnotu aktiv 7.833 -7.883

Riziko ztrdaty svéieného majetku

Depozitafem Rucitele je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., pficemz Depozitai v souladu se
statutem Rucitele mtze povéfit vykonem opatrovani, uschovy nebo evidence majetku Rucitele jinou
osobu.

Depozitai poveril vedenim evidence investiCnich nastrojli, ischovou a spravou investi¢nich nastrojt
spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Rucitel dale miize vyuzit k vypotradani transakei (pfedevsim nakupt a prodejtit) nekterych investicnich
nastrojii nebo nastroji penézniho trhu, jako jsou naptiklad sménky nebo investi¢ni fondy, a k jejich
naslednému opatrovani, uschové a evidenci sluzeb J&T BANKY, a to na zdklad¢ smlouvy mezi
Obhospodarovatelem, Depozitatem a J&T BANKOU.

Rucitel je tak vystaven riziku ztraty svéfeného majetku spocivajicim v tom, ze je majetek Rucitele v

uschove a existuje tedy riziko ztraty majetku Rucitele svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani,

Mrwe

majetek Rucitele v tschoveé nebo jiném opatrovani.

Riziko outsourcingu

Rucitel je vystaven riziku outsourcingu v diasledku moznosti delegovat jednotlivé ¢innosti
Obhospodarovatele nebo administratora Rucitele na tfeti osobu. Ackoliv k datu Zakladniho prospektu
k takové delegaci nedoSlo, Rucitel nemlze vyloucit, Ze se tak v budoucnu nestane. Cinnosti takto
povéifené osoby v rozporu se smlouvou o outsourcingu muze dojit ke Skod¢é na majetku Rucitele.

Riziko sti‘etu zdajmit s ohledem na obhospodai'ovini a administraci Rucditele

Rucitel je vystaven riziku stfetu zajmi vyplyvajicimu ze skuteénosti, ze vykonem nékterych ¢innosti
souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci Rucitele byla povefena tfeti osoba, tj.
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Obhospodarovatel (i v roli administratora), & nemuze tak byt zcela vylouc¢eno potencialni riziko vzniku
stfetu zajma.

Riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii a riziko sniZeni hodnoty investi¢nich akcii pro
odkupovani

Sinvesti¢ni akcii v Ruciteli je spojeno pravo na jeji odkoupeni na Zadost jejiho vlastnika na
Obhospodarovatelem na ucet Rucitele. Rucitel je vystaven riziku, Ze Obhospodatovatel je za urcitych
podminek, jako je napfiklad nedostatecnd likvidita Rucitele, ochrana spole¢ného z4jmu akcionait
Rucitele a dalsi podminky stanovené ve statutu Rucitele (pfi¢emz tam obsazeny vycet je
demonstrativni), opravnén pozastavit odkupovani investic¢nich akcii Rucitele, coz mtize zpiisobit zménu
aktualni hodnoty investi¢nich akcii, za kterou budou Zadosti o odkup vyporadany a pozdé€jsi vypotradani
odkupt.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Rucitele pro Gcely vydavani investi¢nich akcii Rucitele
a pro ucely zpétného prodeje investi¢nich akcii Ruciteli je vyse Cistych aktiv Ruditele. Cena investi¢ni
akcie je vypocitavana jako podil vyse Cistych aktiv Rucitele (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii
k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany investorim na zakladé ro¢né stanovované prodejni ceny.

Nasledujici tabulka uvadi piehled vydanych investi¢nich akcii Rucitele k 25. zaii 2023.

Vydané investi¢ni akcie Ruditele v ks a v tis. K¢ k 25. zaii 2023

Vydané investi¢ni akcie (v KS) 610.000
Vydané investi¢ni akcie (v tis. K¢) 1.410.275
Cista hodnota aktiv na investiéni akcii v EUR k 25. za¥i 2023 94,8287

Nasledujici tabulka uvadi vyvoj investi¢nich akcii Rucitele.

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Ruéitele v ks K 25. zaii 2023

K 22. &ervnu 2023 0
Vydané béhem roku 610.000
Odkoupené béhem roku -
Zustatek k 25. za¥i 2023 610.000

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Rucitele v tis. K¢ k 25. zaii 2023

K 22. ¢ervnu 2023 -
Zmeéna Cisté hodnoty aktiv nalezejici drziteltiim

investi¢nich akcii -76.905
Vydané béhem roku 1.448.750
Odkoupené beéhem roku -
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 38.430
Zustatek k 25. zari 2023 1.410.275

Riziko sniZzeni hodnoty pro odkup akcii spo¢iva v tom, kdy rozsah pozadovanych odkupu pred
investiénim horizontem Rucitele dosahne takové miry, ze z dlivodu ochrany investic jednotlivych
investord je hodnota penéZniho plnéni odkupu sniZena (investorovi realizujicimu odkup investi¢ni akcie
je nasledné mozné poskytnout odpovidajici nefinanéni hodnotu, ptimo ¢i nepfimo tvotenou aktivy, do
nichz Rucitel investuje).

Riziko ztraty klicovych osob

Klicové osoby Rucitele, tj. lenové managementu, spoluptisobi pii vytvareni a uskutectiovani klicovych
strategii a podnikani Rucitele (jedna se zejména o povétené zastupce Obhospodatrovatele pii vykonu
funkce jediného Clena predstavenstva Rucitele, pana Tomase Martince a pana Romana Hajdu) a pana
Michala Dvotéka na pozici ¢lena dozor¢i rady Rucitele. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni
a podnikani Rucitele a jeho schopnost zavadét a uskuteCiiovat stanovené strategie. Rucitel nemuze
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zarucit, ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a motivovat, pfipadné najit a udrzet. Jejich pfipadna
ztrata by mohla mit neptiznivy vliv na podnikani, hospodatskou situaci, vyhlidky a reputaci Rucitele.

Operacni a strategické riziko

Rucitel celi fad€ provoznich rizik, vcetné rizik vyplyvajicich ze zavislosti na informacnich
technologiich a telekomunikacni infrastruktufe. Rucitel je zavisly na financnich, Gcetnich a jinych
systémech zpracovani dat, které jsou slozité a sofistikované a jejichz Cinnost muze byt negativné
ovlivnéna tadou problémd, jako je porucha hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dulezitych IT
systémd, utoky pocitacovych hackerti, pocitacové viry, teroristické titoky apod. Rucitel tak mtize utrpét
znacné financni ztraty, regulacni zasahy a poSkozeni povésti. Rucitel je vystaven operacnimu riziku,
které muze vzniknout v disledku chyby pii provadéni, potvrzeni nebo vyporadani transakci. Podobné
riziko mze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo zatctovany. Podnikani
Rucitele zavisi na jeho schopnosti zpracovavat velké mnozstvi riznorodych a slozitych obchodi, véetné
obchodi s derivaty, jejichZ objem a slozitost jsou stale vEtsi a které nejsou vzdy vcas potvrzeny.

Rucitel vynaklada znacné usili na ochranu svych systémt, siti a databazi pted moznymi toky tretich
stran, fyzickym poSkozenim informacnich systému a predchdzeni dal$im moznym problémtm. Pokud
v budoucnu dojde k vypadkim, odstdvkam systému, sit€¢ a databaze, mize to zpusobit Ruciteli
vyznamné ekonomické ztraty a mize to mit negativni dopad na jeho schopnost plnit své zavazky
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

3 Rizikové faktory vztahujici se kK Ruceni

Riziko tykajici se omezeného Ruceni

Zavazky Rucitele z Rucitelského prohldseni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 7.500.000.000
K¢, a ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu do vyse 1,5-nasobku jmenovité hodnoty dané¢ho
Dluhopisu. Z tohoto vyplyva, ze pokud by kterykoliv Vlastnik Dluhopisti uplatnil narok viué¢i Ruciteli
z Rucitelského prohlaseni poté, co Rucitel uz splnil nebo se stal povinen splnit zavazky vuci jinym
Vlastnikiim Dluhopisti ve vys$i piesahujici 7.500.000.000 K¢, Rucitel nebude povinen k zZadnému
dal$imu plnéni vici takovému Vlastnikovi Dluhopist. Podobné, pokud by nérok kteréhokoliv Vlastnika
Dluhopist ve vztahu k jednomu konkrétnimu Dluhopisu ptfesahl 1,5-nasobku jmenovité hodnoty
dané¢ho Dluhopisu, Rucitel nebude povinen uspokojit takovy narok v Casti presahujici 1,5-nasobek
jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Riziko neucinnosti Rucitelského prohldaSeni

Cesky zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feSeni (insolven¢ni zékon), ve znéni
pozdgjsich predpisit), stanovi urcité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika neucinna
vici tretim osobam, zejména vici vetitelim dluznika (§ 235 a nasl. insolvencniho zékona). Neuc¢innymi
jsou pravni jednéni bez pfiméteného protiplnéni, pravni jednani zvyhodnujici vétitele nebo pravni
jednani timyslné zkracujici uspokojeni véfitele. Rucitelskym prohlasenim se Rucitel zavazuje k tomu,
7e splni dluhy Emitenta, pfi¢emz Emitent je jim ovladanou osobou. PfestoZze ma Emitent za to, Ze nejsou
v daném ptipadé dany divody pro neti¢innost Ruceni, nebot’ vytézek z emise DIuhopisi je uréen na
poskytnuti financovani Ruciteli. Pokud by vSak pfislusny insolven¢ni soud dospél k z&véru, Ze je Ruceni
vici vefitelim Emitenta neucinng, zavazky z Dluhopisti by se staly nezajisténymi (pokud by jesté
nebylo z Ruceni pln€no), nebo by jiz poskytnuté plnéni z Ruceni muselo byt ze strany Vlastniki
dluhopisti vraceno do majetkové podstaty. Nelze vyloucit, Ze v pfipad¢ insolvenéniho fizeni Rucitele
muze dojit ke zpochybnéni ucinnosti Ruceni. Pokud by insolvenéni soud rozhodl, ze Ruceni napliiuje
nékteré z vySe zminénych znakl a je neucinné, dluhy z Dluhopist by se staly nezajisténymi Rucenim.

Podle § 589 a nasl. Obcanského zakoniku zkracuje-li pravni jednani dluznika uspokojeni vykonatelné
pohledavky vétitele, ma vétitel pravo domahat se, aby soud ur€il, Ze pravni jednani dluznika neni vaci
vétiteli pravné ucinné. Relativni netGéinnost podle Obcanského zakoniku zaklada pravo véfitele
domahat se uspokojeni pohledavky i z toho, co net¢innym tkonem z majetku dluznika uniklo, tj. v
daném piipad¢ plnénim na zakladé Ruceni.
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Neexistence aplikacni praxe

Potenciélni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze vykon zajisténi pohledavek
z dluhopist prostiednictvim Ruéitelského prohlaseni nebylo doposud narokovano pied ¢eskymi soudy.
Neexistuje tedy pravni jistota, ze soud rozhodujici o zalobé Vlastnikti dluhopisit viéi Ruditeli narok
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni uzna, pripadné v jakém rozsahu.

Riziko neplnéni

Potenciélni kupujici ¢i prodévajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Rucitel nemusi disponovat
dostate¢nym mnozstvim financ¢nich prostfedkti, a tudiz Rucitel nemusi byt v piipadé uplatnéni prav
z Rucitelského prohlaseni schopen uhradit veskeré své dluhy vici Vlastnikiim dluhopisti vyplyvajici z
Ruceni. Vyse likvidnich prostiedkti Rucitele byla k 25. zafi 2023 ve vysi 6.918.000 K¢.

Vyse uvedené skute¢nosti mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu a névratnost investice do
Dluhopis.

Dluhy z Rucitelského prohldSeni nejsou zajistény

Dluhy Ruéitele z Rucitelského prohlaseni nejsou zajistény. V piipadé tipadku osoby Ruéitele by méli
Vlastnici Dluhopisti ve srovnani s tzv. zajisténymi véfiteli slabsi postaveni, protoze zajisténi véfitelé
maji zejména pravo, aby jejich zajisténa pohledavka byla uspokojena z vytézku zpenézeni véci, kterou
byla zajisténa. Pohledavky nezajisténych véritell se tak v zasadé uspokojuji ze zpenézeni majetku, ktery
nebyl pfedmétem zajisténi, a to pomérné, pokud vynos ze zpenéZzeni neni dostateény na plné uhrazeni
vSech nezajisténych pohledavek.

Rucitel je zavazan vicero rucitelskymi prohldSenimi

Rugitel planuje zajistit ru¢enim ¢i obdobnym institutem rovnéz emise dluhopisii vydanych na zakladé
pripravovaného dluhopisového programu své dalsi dcefiné spole¢nosti JTPEG Financing SK 1, a. s.,
ICO: 55 524 826, se sidlem Dvoidkovo nabrezie 8§ Bratislava — mestska ast’ Staré Mesto 811 02
(JTPEG Financing SK). Pokud by v budoucnu musel Ruéitel plnit zavazky z tohoto ruc¢eni, mohlo by
to omezit jeho schopnost disponovat dostatecnym mnozstvim finan¢nich prosttedkt pro thradu svych
dluht vii¢i Vlastnikim dluhopist vyplyvajici z Ruceni.

4 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisum

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Riziko nesplaceni a rizika spojend s pripadnym odkupem Dluhopisii Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti
muze dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou
hodnotu. Pfi pfipadném odkupu Dluhopistt Emitentem na trhu maze byt cena uhrazena vlastnikiim
Dluhopist za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice.

Riziko piedcasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise
pred datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli Dluhopisy nékteré Emise pred
datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez predpoklddaného vynosu
z diivodu takového piedcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mize naptiklad vykonat své op¢ni
pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor
muze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.

Riziko krdceni objedndvky na upsani Dluhopisii

Manazer bude opravnén objem DIluhopist uvedeny v objednavkach investorti podle svého vyhradniho
uvazeni kratit, pfi¢emz piipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu vracen na

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1 23



ucet investora. V pfipadé zkraceni objednavky nebude potencidlni investor schopen uskutecnit investici
do Dluhopist v piivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy miize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopist.

Riziko inflace

Potencialni investofi do Dluhopisii by si méli byt védomi, Ze redlna hodnota investice do Dluhopist
muze klesat zarovenl stim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, inflace tak zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisii. Pokud vyse inflace prekroci vysi
nominalnich vynost z Dluhopisti, hodnota realnych vynost z Dluhopisi bude negativni. Podle
informaci Ceského statistického ufadu doséhla meziroéni mira inflace v zaf 2023 arovné 6,9 %%,
pfiemz podle prognozy CNB z 3. srpna 2023 by méla pramérna meziroéni inflace v leto§nim roce
dosédhnout miry 11,0 % a v roce 2024 pak 2,1 %.%3

Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o piijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného
trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto ptijaty k obchodovani, bude uptesnén v ptislusnych
Koneé¢nych podminkéch. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemiize
existovat ujisténi, Ze se vytvoti dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii,
ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidit€ takovych Dluhopisii oproti Dluhopisim
nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pripadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor

schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkovd navratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna urovni poplatkii uctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisti nebo
uctovanych relevantnim za¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si miiZe uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investicniho uctu, prevody cennych papirt, sluzby spojené
s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby
se seznamili s podklady, na jejichz zaklad¢ budou G¢tovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato
skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopisti.

V souvislosti s nabytim DIluhopist prostfednictvim Manazera mohou byt investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku Manazera uvefejnéného na internetovych
strankdch Manazera www jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz Sazebnik poplatkd. K Datu
tohoto Zakladniho prospektu ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopist dle
pokynu k Gpisu, minimalné 2.000 K¢.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopistt mtize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani
kterykoli ¢len jeho Skupiny, nema ani nepiebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi
potencialnim nabyvatelem DIluhopist, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu
(jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni nabyvatel se nemiize spoléhat na Emitenta ani
kteréhokoli ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti nabyti
Dluhopist. V pfipadé, ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisti koupil Dluhopisy v rozporu se
zakonnymi omezenimi, které se na néj vztahuji, mohlo by to v konec¢ném dtisledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist investovanou ¢astku
jako bezdvodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji,

12 7droj: Cesky statisticky tfad — Inflace, spotfebitelské ceny, dostupné zde: https://www.czso.cz/csu/czsolinflace_spotrebitelske_ceny
3 Zdroj: Prognéza CNB — 1éto 2023 z 3.8.2023 dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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mohou byt s takovymto nabytim Dluhopist v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni
disledky.

Ménové riziko

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizi mén€ je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které
mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi Castky pfi splaceni takovych Dluhopisti. Napiiklad zména
v hodnot¢ jakékoli cizi mény vici éeské koruné vyusti v ptislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi méné a ptislusSnou zménu hodnoty jistiny a urokovych plateb ucinénych
V této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisti. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota

koruny v dasledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych
V korunéch v tomto pfipad¢ klesne.

Neexistence zakonného pojisténi Dluhopisii

Na pohledavky Vlastniki dluhopisi se pro piipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhtim
z vydanych Dluhopisii nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf.
Z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry. Tim se pohleddvky z Dluhopist 1isi naptiklad
od pohledavek z vkladl u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikiim.

Zv1astni rizika spojena s ruznvmi druhy Dluhopisu

Vynosy Dluhopisii s pevhou urokovou sazbou jsou ovlivnény zménou urokovych sazeb

Vlastnik dluhopisti s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich turokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokovd sazba stanovena
v pfislusnych Kone¢nych podminkach po dobu existence Dluhopisii fixovana, aktualni irokova sazba
na kapitalovém trhu (TrZni irokova sazba) se zpravidla denné méni.

Vyse trokovych sazeb prochazi v poslednich letech turbulentnim vyvojem. CNB jakoZto tstiedni banka
stitu peduje o cenovou stabilitu. CNB za timto i¢elem nastavuje svoji mé&novou politiku zejména
prostfednictvim ti zakladnich irokovych sazeb. Kli¢ovou je tzv. limitni trokova sazba pro dvoutydenni
repo operace, ve zkratce oznacovana jako 2T repo sazba. Touto sazbou je Giro¢ena nadbyte¢na likvidita
komeré&nich bank, kterou si ukladaji u CNB. S repo sazbou jsou svazany dvé zbylé tirokové sazby CNB
— lombardni a diskontni sazba. Obecné lze fici, ze pifi zvySeni zakladnich urokovych sazeb dochazi k
narustu trznich urokovych sazeb a s tim spojenym nartstem vyse splatek uvérd, v disledku ¢ehoz roste
riziko nesplaceni Gvérd. Banky tedy zpfisiiuji hodnoceni rizikovosti svych klientd a zvysuji svoji
rizikovou piirazku, ¢imz snizuji dostupnost nové poskytovanych uvért. Vysledkem je sniZeni spotieby,
investic, vyroby, ristu mezd a nasledné inflace.

V roce 2020 se dvoutydenni repo sazba pohybovala v rozmezi 0,25 % az 2,25 %, lombardni sazba v
rozmezi 1,00 % az 3,25 % a diskontni sazby v rozmezi 0,05 % az 1,25 %. Béhem roku 2021 se vyse
dvoutydenni repo sazby pohybovala mezi 0,50 % az 3,75 %, lombardni sazba mezi 1,25 % az 4,75 % a
diskontni sazby mezi 0,50 % aZ 2,75 %. Urokové sazby byly v pribéhu roku 2022 nadéle zvy$ovany,
pri¢emz k poslednimu zvyseni doslo na zakladé rozhodnuti CNB ze dne 23. ¢ervna 2022, kdy CNB
provedla zvy3eni dvoutydenni repo sazby na 7 %, lombardni sazby 8 % a diskontni sazby na 6 %. CNB
dne 3. kvétna 2023 a 3. srpna 2023 rozhodla o ponechani vyse Grokovych sazeb beze zmény.

Se zménou Trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném
sméru. Pokud se tedy Trzni tirokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla
klesne na uroven, kdy vynos takového DIluhopisu je pfiblizn€ roven Trzni Grokové sazbé. Pokud se
Trzni Grokova sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi
na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizn€ roven Trzni tirokové sazbé.

Vynosy Dluhopisii s pohyblivou uirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot
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Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou, piipadné Dluhopisi s kombinovanym vynosem, je
vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych urokovych
pfijmi. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu DIluhopisti s pohyblivou urokovou
sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot trokovych sazeb (PRIBOR nebo
EURIBOR), jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhoZz je vynos, ¢i jeho €ast, zavisly na
vyvoji hodnoty vybranych trokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisti. Urokové
sazby PRIBOR a EURIBOR zaznamenaly zejména v lofiském roce vyrazny narist, kdy naptiklad ro¢ni
pramér sazby 6M PRIBOR ¢inil v roce 2020 0,88 %, v roce 2021 1,29 % a v roce 2022 jiz 6,42 %,
pricemz v ¢ervenci 2023 ¢inila sazba 6M PRIBOR 7,11 %. Sazba EURIBOR se pak v roce 2022 po
dlouhé dobé dostala ze zaporné hodnoty, kdy v prosinci 2022 ¢inila sazba 6M EURIBOR 2,40 %
(navySeni z -0,54 % v prosinci 2021) a v srpnu 2023 ¢inila sazba 6M EURIBOR 3,95 %. Investovani
do téchto Dluhopist s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do
dluhopisti s pevnym vynosem, a to Ze vysledny vynos Dluhopisti bude nizsi, nez vynos dluhopist s
pevnym vynosem za stejné obdobi, pfi¢emz za urCitych okolnosti miize byt irokova sazba Dluhopist
S pohyblivou urokovou sazbou nulova nebo zaporna.

Regulace a reforma referenénich sazeb miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii navdzanych
nebo odkazujicich na takovou referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
ze dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich
a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢&. 596/2014 (Na¥izeni o indexech) povazovany za referenéni sazbu
(v€etn¢ PRIBOR/EURIBOR) jsou pfedmétem narodni i mezindrodni regulace a navrhii na reformu.
Nékteré z téchto reforem jsou jiz ucinné a dals$i budou implementovany. Reformy mohou zptisobit
odlisny vyvoj referencnich sazeb i sazeb navdzanych na tyto referencni sazby nez v minulosti, jejich
ukonceni a dal$i nepredvidatelné dasledky. Jakykoli takovy disledek mtze mit nepfiznivy dopad na
Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referencni sazbu.

Naftizeni o indexech se pfevazné uplatituje od 1. ledna 2018. Naftizeni o indexech se tyka poskytovani
referencnich sazeb, dodavani vstupnich udajii pro stanovovani referencnich hodnot a pouzivani
referen¢nich sazeb v ramci Evropské unie. Natizeni o indexech mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci
referencnich sazeb méli povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uziti referenc¢nich sazeb
spravovanych spravci, ktefi ke spraveé referencnich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani,
osobam regulovanym v ramci Evropské unie (véetné Emitenta).

Nafizeni o indexech i jina regulace ¢i reforma referen¢nich sazeb mtize mit vyznamny vliv na Dluhopisy
navazané nebo odkazujici na referencni sazby PRIBOR/EURIBOR zejména, pokud dojde ke zméné
metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR/EURIBOR z diivodi plnéni podminek vyzadovanych
Naftizenim o indexech. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpusobit snizeni nebo zvySeni sazby ¢i jinak
ovlivnit volatilitu zvetejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Sazba EURIBOR je referencni urokova sazba, jez ma odrazet cenu mezibankovnich Givér v eurech
ajez je bézné pouzivana na mezinarodnich penéznich trzich. Sazba EURIBOR je zaloZena na
jednotlivych kotacich sazeb panelovych bank, které podle nazoru panelovych bank predstavuji sazby,
za které by si banka mohla zaptij¢it penézni prostiedky denominované v eurech v ramci ¢lenskych zemi
(at’ jiz soucasnych ¢i minulych) Evropské unie a Evropského sdruzeni volného obchodu.* Sazba
PRIBOR je primérem urokovych sazeb, za kterou by byla banka ochotna poskytnout penézni
prostiedky denominované v ¢eskych korunach jiné bance.’® Sazby PRIBOR/EURIBOR jsou tedy
spojeny se stabilitou finan¢nich instituci. Vzhledem k udéalostem poslednich let na finanénich trzich
(napf. nedavné problémy druhé nejvétsi Svycarské banky Credit Suisse) neni mozné zarudit, ze tyto
udalosti nezapficini zptisnéni pozadavkl Nafizeni o indexech ¢i jiné regulace ¢i reformu referencnich
sazeb, coz miZe mit vyznamny vliv na DIluhopisy navazané nebo odkazujici na referencni sazby
PRIBOR/EURIBOR, a to zejména pokud by doSlo ke zméné metodologie ¢i dal§ich podminek

14 Zdroj: https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/
15 Zdroj: https://cfbf.cz/pribor/
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PRIBOR/EURIBOR z dtavodu zptisnénych ¢i novych podminek vyzadovanych ptislusnou regulaci.
Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpusobit sniZzeni nebo zvySeni sazby ¢i jinak ovlivnit volatilitu
zvetejnéné sazby Ci jeji hodnotu.

Sazba EURIBOR byla v poslednich letech pfedmétem zmén a uvazuje se o jejim nahrazeni jinou sazbou
(ptedevsim sazbou €STR, tzv. euro short-term rate, ktera ma zachycovat informaci, kolik musi banka
zaplatit, kdyz si vyptj¢i na jeden den penize od riznych finanénich protistran bez poskytnuti zajisténi).
K datu tohoto Zakladniho prospektu je vsak sazba EURIBOR upravena tak, aby vyhovala Natizeni
0 indexech a je nadale v§eobecné pouzivana. Je vSak mozné, ze v budoucnu bude tato sazba nahrazena
jinou sazbou, coz muze mit dopad na trokovy vynos Dluhopisti a hodnotu Dluhopist. V ptipadé, Ze
bude nutné tuto sazbu nahradit, bude postupovano v souladu s pism. (B) definice EURIBOR uvedené
ve Spole¢nych emisnich podminkéch.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o Emitentovi

Presna URL adresa

k zahajovaci rozvaze Emitenta
k 23. ¢ervnu 2023

Informace o Ruciteli

Zahajovaci rozvaha Emitenta 4-10 https://www.datocms-

dle IFRS k 23. ¢ervnu 2023 assets.com/88156/1699014243-jtpeg-financing-cz-
i_prioha-k-zahajovaci-rozvaze-k-23-6-2023.pdf

Zprava nezavislého auditora 2-3 https://www.datocms-

assets.com/88156/1699014243-jtpeg-financing-cz-
i_prioha-k-zahajovaci-rozvaze-k-23-6-2023.pdf

Presna URL adresa

Kk mezitimni G¢etni zavérce
Rucitele za obdobi od 22.
éervna 2023 do 25. zari 2023

Mezitimni 0¢etni zavérka 4-44 https://www.datocms-

Rucitele dle CAS za obdobi od assets.com/88156/1699011814-zprava-auditora-
22. ¢ervna 2023 do 25. zafi jtpeg-investments-fund-i-sicav-a-s-k-25-9-
2023 2023 final.pdf

Zprava nezavislého auditora 2-3 https://www.datocms-

assets.com/88156/1699011814-zprava-auditora-
jtpeg-investments-fund-i-sicav-a-s-k-25-9-
2023 _final.pdf

Casti dokumenti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem,
bud’ nejsou pro investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné kapitole

tohoto Zakladniho prospektu.
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\V2 ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tdaji uvedenych v Zakladnim prospektu je Emitent, tj.
spolecnost JTPEG Financing CZ 1, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 194 68 563, LEIL: 31570050YMBVOOOJGP35, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28218. Emitent prohlasuje, ze podle jeho
nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v Zakladnim prospektu v souladu se skutecnosti a ze v ném
nebyly zaml€eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu, v Praze

JTPEG Financing CZ I, ass.

/ e )

i

Jméno: Olga Prazanova
Funkce: ¢lenka pfedstavenstva
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V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program)
jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech)
spolecnosti JTPEG Financing CZ 1, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 194 68 563, LEL: 31570050YMBVOOOJGP35, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28218 (Emitent). Veskeré dluhopisy
vydavané na zakladé¢ tohoto Dluhopisového programu budou bezpodminecné a neodvolateln€ zajistény
Rucitelskym prohlasenim (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.3) vystavenym spolec¢nosti JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 194 66 340, LEI: 315700XDBWJKYJCHMHI17, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28217 (Rucitel), které je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné a jehoz znéni je rovnéz
zahrnuto v tomto Zakladnim prospektu.

Dluhopisy se fidi témito spolecnymi emisnimi podminkami (Spole¢né emisni podminky). Pro kazdou
konkrétni emisi Dluhopisti (Emise nebo Emise dluhopisti) budou Spole¢né emisni podminky vzdy
upfesnény ¢i doplnény kone¢nymi podminkami ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu
(jak je tento pojem definovan nize) (Konecné podminky), které budou obsahovat doplnék
dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech (Doplnék dluhopisového
programu). Emisni podminky ur¢it¢é Emise (Emisni podminky) budou tvofeny témito Spole¢nymi
emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu, ktery bude Spolecné emisni
podminky upiesnovat ¢i dopliovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spoleénych emisnich podminek muze byt Dopliitkem dluhopisového
programu pro kteroukoli Emisi blize specifikovano ¢i, pokud tuto moznost Spolec¢né emisni podminky
umoznuji, vylouceno.

Toto znéni Spoleénych emisnich podminek je platné od 10. listopadu 2023 a je platné pro Emise
dluhopist vydavané po 10. listopadu 2023.

Tyto Spolecné emisni podminky byly uvetejnény jako soucést Zakladniho prospektu a jsou k dispozici
na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz, v sekci Pro investory (Internetové
stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovni dny v dob& od 9:00 do 16:00 hod.

Kazdé Emisi dluhopisi bude pfidélen samostatny kod ISIN Centralnim depozitafem, pripadné jinou
povéfenou osobou. Informace o pridélenych kodech ISIN, pripadné o dalSich identifikujicich udajich
ve vztahu k Dluhopisim bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, respektive
Konec¢nych podminkach.

Emitent pozadad o prijeti kazdé Emise dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu BCPP
(Regulovany trh BCPP). Predpokladané datum pfijeti k obchodovani je vzdy k Datu emise.

Kone¢né podminky budou rovnéz obsahovat blizsi informace vztahujici se k nabidce Dluhopisd,
pricemz Emitent zamysli nabizet Dluhopisy v ramci vetejné nabidky. Pro odstranéni pochybnosti plati,
7e terminy ,regulovany trh* a ,vefejna nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu (Na¥izeni o prospektu).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat
J&T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim
plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal$imi
administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem
a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
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k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné, jak je uvedena
v ¢lanku 11.1.1.

Manazerem jednotlivych Emisi vydavanych pod Dluhopisovym programem bude J&T BANKA s tim,
ze Emitent uzavie vzdy pfed pfislusSnym Datem emise smlouvu o zajisténi umisténi dluhopist,
na zaklad¢ které poveti spolecnost J&T BANKA jako Manazera vetejnou nabidkou a umisténim Emise
u koncovych investord, a to bez zavazku upsat.

Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoétii ve vztahu k jednotlivym Emisim bude
zajistovat J&T BANKA (Agent pro vypocty).

Cinnosti kotaéniho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisti na piislusny regulovany trh bude
zajistovat J&T BANKA (Kota¢ni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spoleénych emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 16
téchto Spole¢nych emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho piedpisu
znamena ve Spoleénych emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni ptisluSného
zédkona ¢i jiného pravniho piedpisu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy (a jejich vefejnou nabidkou a jejich
pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu), a to Vv rozsahu vyplyvajicim ze ZPKT, Zakona o
dluhopisech, zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni a Naiizeni o prospektu,
véetné jeho provadéci legislativy, pficemz tento dohled zahrnuje zejména schvalovani Zakladniho
prospektu, véetné jeho dodatkd, a dohled nad pInénim informacnich povinnosti Emitenta po celou dobu
vefejné nabidky nebo pfijeti piislusné Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ piislusny ke schvéleni prospektu
podle Nafizeni o prospektu, schvaluje Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, ze splituje normy
tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni
by se nemélo chéapat jako podpora Emitenta, ktery Zakladni prospekt vyhotovuje, nebo Rucitele,
pfikemz CNB neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo Rugitele
a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani
schopnost Emitenta splatit jmenovitou Dluhopisti nebo schopnost Ruéitele poskytnout plnéni z Ruceni.

Zavazuje-li se Emitent ve Spoleénych emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila n¢jakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku,
tzn., ze nahradi $kodu, kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tieti osoba povinnost nesplni. Pro
odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zékoniku v tomto piipadé
nepouzije.

1 Obecna charakteristika Dluhopisu

11 Jmenovita hodnota, druh a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vydany jako zaknihované cenné
papiry.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
a poctu uvedeném v Doplitku dluhopisového programu. Dopln€k dluhopisového programu bude dale
obsahovat nazev Emise dluhopisi, ménu Dluhopisti a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.
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1.2 Vlastnici dluhopisi, pievod Dluhopist

1.2.1 Oddéleni prava na vynos 7 Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu se vylucuje.
1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisi

Ptevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.

1.2.3  Vlastnici a pievody Dluhopisi

Osoba, na jejimz Uc¢tu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci je Dluhopis evidovan je vlastnikem Dluhopisi (Vlastnik dluhopisi). Dokud
nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zptisobem prokazano nejdéle 5 Pracovnich dni
pfed Dnem vyplaty, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centrdlni evidenci neodpovida skuteCnosti, a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu vlastnika v
Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt DIuhopis evidovan,
budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s t€émito Spole¢nymi emisnimi podminkami. Osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou
z jakychkoli divodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisii, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta a
Administratora a tyto skute¢nosti jim piesvéd¢ivym zplsobem prokazat.

K ptevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
v souladu s platnymi pravnimi ptfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe. V piipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznikd dochézi k ptevodu Dluhopisii (i) zapisem
pfevodu na Uctu zékaznikli v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitare
s tim, ze majitel uctu zakaznikl je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na et zakaznikdi, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramei
jednoho uc¢tu zakaznikd, zapisem pievodu na Gétu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

2 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Emisni kurz, zpasob a misto upisu Dluhopisu

21 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Dodate¢na lhiita pro upisovani

Datum emise pfislusné Emise a lhiita pro upisovani, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
Emise (Lhita pro upisovani) budou uvedeny v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Dluhopisy mohou byt vydéany (i) jednordzoveé k Datu emise nebo (ii) v tran$ich kdykoli po Datu emise
v pribéhu Lhuty pro upisovani, piipadné dodatecné lhuty pro upisovani (Dodatecna lhita
pro upisovani), kterou mize Emitent, se souhlasem Manazera, stanovit, pokud nebude Lhuta pro
upisovani dostacujici. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou lhitu pro upisovani i opakované.
Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné lhiity pro upisovani je Emitent povinen oznamit Vlastnikim
dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodatec¢na lhita pro upisovani skonéi nejpozdéji v
Rozhodny den pro vyplatu, pokud ke Dni vyplaty dochazi ke konecnému splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti. Emitent mtize vydat Dluhopisy v priabéhu Dodate¢né lhlty pro upisovani i postupné (v
transich).

Emitent ma pravo v prub¢hu Lhity pro upisovani vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité
hodnoté Emise dluhopisi nez predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi
piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisii upsat, a/nebo (ii) se souhlasem
Manazera, ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisi, nez byla predpokladana celkova
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jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylouci.

Rozhodne-li Emitent v souladu s odstavci vySe o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté,
nez byla piedpokladana celkové jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, objem tohoto zvyseni nepiekroci
100 % (slovy: sto procent) ptedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi pfislusné emise, neurci-li
Emitent v Dopliikku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného zvySeni celkové jmenovité
hodnoty Emise dluhopist.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou
hodnotu vsech vydanych DIuhopist tvoricich piislusnou Emisi dluhopist, a to bez zbytecného odkladu
po jejich vydani nebo po uplynuti Lhiity pro upisovani nebo Dodate¢né lhity pro upisovani bylo-li 0
jejim stanoveni rozhodnuto.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise piislusné Emise bude stanoven v ptislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Pred Datem emise nebo k Datu emise budou DIuhopisy v piipade
vetejné nabidky spojené s primarnim apisem Dluhopisti v ramci Lhiity pro upisovani nabizeny za cenu
odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Po Datu emise bude pfislusny Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise v ptipadé vetejné nabidky spojené s primarnim tpisem Dluhopist
v ramci Lhity pro upisovani nebo Dodatecné Ihtity pro upisovani vzdy uréen Manazerem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise
bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova
kupni cena) téchto DIuhopisti bude uvetejnén zptisobem uvedenym v sekci XII — Upisovani a prodej
Zakladniho prospektu.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopistu
Zpisob a misto tpisu Dluhopisti budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3 Status Dluhopisi a Ruceni

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim (jak
je definovano a popsano v ¢lanku 3.3), které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vaci vSem dalS§im soucasnym
i budoucim nepodiizenym a stejnym nebo obdobnym zpisobem zajisténym dluhum Emitenta,
s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisi nebo
prislusny Dopln€ék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky dluhopisi stejné Emise dluhopisi stejné.

3.2 Piedkupni a prednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadna jina osoba nemaji Zadna predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim
ani zadna prednostni prava tpisu.

3.3 Rucdeni

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist jsou bezpodmineéné a neodvolatelné zajistény rucenim
(Ruéeni) vzniklym na zakladé ruditelského prohlaseni (Rucditelské prohlaseni) ve smyslu ustanoveni
§ 2018 a nasl. zdkona ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni (Obéansky zakonik)
vystaven¢ho Rucitelem. Rucitelské prohlaseni je k dispozici na Internetovych strankach emitenta a jeho
znéni je rovnéz zahrmuto do Prospektu.
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4 Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splaceni vSech svych dluhi z Dluhopist neziidi ani neumozni ziizeni
z4ddného Zajisténi jakychkoliv dluhti, jez by zcela nebo z¢asti omezilo prava Emitenta k jeho
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo ptijmim, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takového
Zajisténi Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisi (i) zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplisobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 12) Prostou vétsinou.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli ZajiSténi (soucasné nebo budouci), pokud
v dobé zfizeni Zajisténi nebo té€sné piedtim neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad poruseni nenastane a ani
nebude hrozit v disledku ziizeni Zajisténi (pfi¢emz existence ani hrozba Ptipadu poruSeni se nebude
posuzovat v ptipadé odstavci (a) nebo (b), které predstavuji na sobé nezavislé vyjimky ze zakazu
ziizeni Zajisténi), pokud se jedna o Zajisténi:

@) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s ujednanimi Emitenta za ti¢elem
refinancovani a pred¢asného nebo fddného splaceni vSech dluhii ze vSech Dluhopist vydanych
a nesplacenych v ramci tohoto Dluhopisového programu;

(b) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti se zajistovacimi derivaty
uzavienymi Emitentem k zajiSténi proti pohybu trokovych sazeb nebo ménovych kurza
(pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli derivati slouzicich pro spekulativni tcely)
(Hedging); nebo

(©) vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zdklad€ soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti,
pokud Emitent v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani pfislusného soudniho,
rozhodc¢iho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval aktivné a v dobré vite chranil své zajmy.

4.2 Zadluzenost Emitenta

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech jeho dluhti z Dluhopist nedojde
ke zvyseni ZadluZenosti ani ke vzniku nové ZadluZenosti Emitenta.

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.2 se nevztahuji na (i) Zadluzenost vzniklou ze zakona nebo
na zaklade¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi, pokud Emitent v soudnim, rozhod¢im
¢i spravnim fizenim vedoucim k vydani ptislusného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy, (ii) Zadluzenost, pii jejimz vzniku dojde
k refinancovani a pred¢asnému nebo fadnému splaceni vSech dluhd z Dluhopistit vydanych
anesplacenych v ramci tohoto Dluhopisového programu Emitentem, (iii) Zadluzenost Emitenta
v souvislosti s Hedgingem (vcetn¢ Zadluzenosti Emitenta vici J&T BANCE ve formé uvéru
financujiciho zavazky vyplyvajici z Hedgingu, pfedevsim pak tzv. margin calls), (iv) ZadluZenost
ve form¢ podiizeného Gvéru nebo podiizené zapujcky v pripad€, ze pfislusni véfitelé tento dluh
podridili dluhtim z Dluhopist, (v) ZadluZenost v souvislosti s Dluhopisy, a (vi) Zadluzenost Emitenta
vzniklou v ramci jeho béZné obchodni ¢innosti.

4.3 Ukazatel LTV

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby splaceni vSech svych dluhit z Dluhopisti bude Ukazatel LTV
maximalné ve vysi 60 %.

Emitent dale zajisti, ze:
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@ dodatecné aktivné (inkrementalné) se zadluzovat (tedy piedevsim Cerpat nové ¢i navySovat
stavajici zaptjcky Ci uvery, respektive navysovat svoje celkové zadluzeni) bude Rucitel jenom,
pokud je Ukazatel LTV k okamziku piijeti takového zadluzeni roven nebo nizsi nez 60 %.

(b) Zajisténi (jak nové, tak i dodate¢né) k jakymkoliv aktiviim Rucitele bude zfizeno pouze pokud
je Ukazatel LTV k okamziku zfizovani takového zajisténi roven nebo nizsi nez 60 %.

Emitent se dale zavazuje a zajisti, Ze testovani Ukazatele LTV bude provadéno jednou rocné vzdy
na zakladé€ dat k 31. prosinci piislusného roku ve lhiitach podle ¢lanku 4.9(d).

44 Naprava Ukazatele LTV

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozvédél o poruseni Ukazatele LTV, oznamit tuto skutecnost
Administratorovi a Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 14.1. Nejpozdéji do 30 dnti poté, co
Emitent poruseni Ukazatele LTV tadné oznamil podle ptedchozi veéty, miize Emitent nebo Rucitel
provést nebo zajistit ndpravu Ukazatele LTV, a to (i) splacenim ¢asti Dluhu (¢i jeji odpovidajici Casti);
(i) zapujckou ¢i tveérem, pokud bude takova zaptjcka ¢i uvér podfizen (dle okolnosti) dluhtim
z Dluhopistt nebo Ruceni (jiz k okamziku poskytnuti); nebo (iii) navySenim zakladniho kapitalu
Rucitele penézitym vkladem (body (i) aZ (iii) jako Naprava) tak, aby v dtsledku takového postupu byl
Ukazatel LTV po zapocteni Napravy na pro forma bazi roven nebo nizsi nez 60 %.

Bez zbytecného odkladu po kazdé Néprave a nejpozdéji 30 dnil po dni, ve kterém se Emitent dozveédél
o poruseni a oznamil ho Administratorovi, je Emitent povinen informovat Administratora a Vlastniky
dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 o provedeni Néapravy. Takova informace musi obsahovat
predevsim informaci o provedeni Napravy, véetné popisu zvoleného zplisobu Napravy a popisu vypocétu
hodnoty Ukazatele LTV po zohlednéni napravy spolu s potvrzenim osob opravnénych jednat za
Emitenta o tom, Ze hodnota Ukazatele LTV je po provedeni Napravy v souladu s arovni stanovenou v
¢lanku 4.3.

Nebude-li sjednana Naprava ve lhttach uvedenych vyse v tomto ¢lanku, nastane Pfipad poruseni podle
¢lanku 9.1.

4.5 Omezeni nakladani s majetkem Emitenta

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby Uplného splaceni Dluhopist, s vyjimkou bézné obchodni
¢innosti Emitenta, Emitent neproda, neptfevede ani jinak nezcizi v ramci jedné ¢i sérii transakei svij
majetek jako celek ani jakékoliv svoje podstatna aktiva nebo jejich ¢ast nebo sviij zdvod nebo jeho ¢ast
jakékoliv osobé. Toto omezeni se nevztahuje na poskytovani dluhového (véetné podtizeného)
financovani spole¢nostem ze Skupiny.

4.6 Omezeni piremén

Emitent se zavazuje a zajisti, ze se, do doby Uplného splaceni Dluhopisti, nezucastni fize, slouceni,
rozdéleni, prevodu jméni na spolecnika nebo jiné pfemény, neuskuteéni zménu své pravni formy,
neprodd zakladni kapital jiné spolecnosti ani do né&j nevlozi vklad ani zadnym jinym zptisobem
nepfevede, nezastavi ani nepronajme svlj zdvod ani jeho podstatnou c¢ast (PFeména), ledaze (i)
Pfeménu schvali Schiize Prostou vétSinou, a (i) Preména nebude mit vliv na platnost a i¢innost Ruceni.

4.7 Transakce s propojenymi osobami
Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby Uplného splaceni vSech jeho dluhti z Dluhopisti neuzavie

smlouvu ani neprovede transakci s jakymkoli ¢lenem Skupiny jinak nez za podminek obvyklych
vV obchodnim styku.
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4.8 Kotace Dluhopisi

Emitent se zavazuje a zajisti, Zze DIuhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery nahradi Regulovany trh BCPP (nebo obdobny trh nastupce BCPP),
nejpozdéji k Datu emise, nebo z diivodu poruseni povinnosti ¢i rozhodnuti Emitenta pfestanou byt
Dluhopisy, které byly na zakladé zadosti Emitenta pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP,
cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo na jiném trhu BCPP (nebo
jejiho nastupce), ktery Regulovany trh BCPP nahradi.

4.9 Informacni povinnosti

Emitent je povinen poskytnout Administratorovi a oznamit Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
14.1 v nize uvedenych lhitach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace v anglickém nebo
ceském jazyce:

@) informaci o jakémkoli Piipadu poruseni nejpozdéji do deseti Pracovnich dnil ode dne, kdy se
0 takové skute¢nosti dozveédél;

(b) (1) ro¢ni individualni Géetni zavérku Emitenta ovéfenou Zvolenym auditorem a (ii) pololetni
mezitimni neauditovanou individualni tUcCetni zavérku FEmitenta v obou pfipadech
vypracovanou v souladu s IFRS, bez zbytec¢ného odkladu po jejich vyhotoveni, nejpozdgji v§ak
do ¢tyt (v ptipade bodu (1)), respektive tii (v piipad€ bodu (ii)) mesicti po skonéeni ptislusného
ucetniho obdobi;

(©) ro¢ni konsolidovanou tcetni zaveérku Rucitele ovéfenou Zvolenym auditorem vypracovanou
v souladu s CAS nebo IFRS, podle toho, které standardy Rucitel pouziva pfi sestavovani
ucetnich zaveérek, bez zbytecného odkladu po jejim vyhotoveni, nejpozdéji vsak do Ctyf méesict
po skonceni pfislusného ucetniho obdobi;

(d) vypocet Ukazatele LTV na zakladé piisluSnych téetnich zavérek uvedenych vyse a v souladu
s Clankem 4.3 nejpozdéji do 4 mésictu po provedeni prislusného testovani Ukazatele LTV
(testovano k 31. prosinci pfislusného roku v souladu s ¢lankem 4.3, nejzazsi termin pro
zvetejnéni je tedy 30. duben nésledujiciho roku) s tim, ze takovy vypocet Ukazatele LTV bude
vzdy potvrzen potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta; a

(e) veskeré informace (i) zvefejiované dle téchto Emisnich podminek nebo (ii) predkladané
ke zvefejnéni v souvislosti s Dluhopisy podle ptislusnych pravnich piedpist (regulované
informace), a to v dobé&, kdy maji byt podle téchto Emisnich podminek, respektive piislusného
pravniho pfedpisu nebo jinak bez zbytecného odkladu ptedlozeny nebo uvetejnény.

410  Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku

definovan, ma vyznam mu pfifazeny v IFRS nebo jinych pfisluSnych tucéetnich standardech

uplatiiovanych ve vztahu k pfislusnému ¢lenovi Skupiny):

CAS znamena Ceské ucetni standardy, v platném znéni.

Dluh znamena Zadluzenost Rucitele (vypocitana na zakladé prislusné konsolidované ucetni zavérky
Rucitele) po odecteni:

(@) Zadluzenosti vici jinym ¢lentim Skupiny;

(b) dluht z Hedgingu.
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Zaroven plati, ze jakykoli dluh podfizeny (i) smluvné nebo (ii) dle § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb.,
0 upadku a zpisobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), v platném znéni (Insolvenéni zakon) nebo
obdobného ustanoveni dle jiného pravniho fddu zavazkiim z Dluhopist (v pfipadé dluhu Emitenta),
resp. Ruceni (v pfipadé dluhu Ruditele) (Podfizeny dluh) se nepocita do vypocétu Dluhu.

Hodnota znamena celkovou hodnotu aktiv Ruéitele, vypocitanou na zakladé¢ ptislusné konsolidované
ucetni zavérky Rucitele.

Leasing znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo
kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v
souladu s pfislusnymi ucetnimi standardy povazovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery
byl v souladu se standardem IFRS platnym pted 1. lednem 2019 povazovan za operativni leasing ¢i
najem).

Ukazatel LTV znamena kdykoli pomér Dluhu k Hodnoté, a to na tirovni Skupiny.

ZadluZenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluZenost piislusné osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (g) a (h) niZe, povazovana za dluh evidovany v rozvaze ptislusné
osoby (pokud bude urcitd zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii ZadluZenosti, bude zapocitana
pouze jednou):

@) piijaty uvér ¢i zapajcku;

(b) investi¢ni akcie, u kterych bylo rozhodnuto o odkupu, a to v¢etné ptipadné nevyplacené zalohy
na takovy odkup;

(©) aniz by byl dotcen odstavec (h) nize, pfijeti jakéhokoli akreditivu ¢i obdobného instrumentu

vystaveného na zakladé linky bankovnich zaruk, akreditivii ¢i obdobnych instrumentd nebo
pfijeti uvéru za Gcelem uhrazeni faktur tietim osobam (bill discounting facility);

(d) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopist (véetné Dluhopist),
dluzni upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby (loan stock) nebo
jakykoli jiny podobny nastroj;

(e) akcie s prednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim
zustatku spole¢nosti (redeemable preference shares) poté, co o prednostni vyplaté takového
podilu rozhodne valna hromada nebo jiny pfislusny organ spole¢nosti;

0] Leasing;

(9) dluh ve vztahu k nakladiim na obstarani jakéhokoli aktiva v rozsahu splatném po jeho obstarani
nebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnim G¢elem odlozeni platby ziskat finance nebo
financovat obstarani takového aktiva, pokud je takové financovani urocené;

(h) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo
ceny (pficemz (i) pro ucely vypoctu vySe Zadluzenosti se pouzije aktualni trzné precenéna
hodnota derivatové transakce a (ii) kladna hodnota derivatové transakce naopak ZadluZenost
snizuje (bez dvojiho zapocteni ve vztahu k Hodnot¢));

(1) jakékoli nahradni plnéni tieti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(ktery je Zadluzenosti) (vCetné regresniho naroku) z divodu ruceni, financni zaruky, slibu
odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo
jiného nastroje vydaného bankou nebo finan¢ni instituci (s vyjimkou dodavatelského tvéru
Vv souvislosti s béznou obchodni ¢innosti ptislusné osoby);
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M jinou transakci (véetné forwardovych smluv o koupi nebo prodeji), ktera ma komer¢ni tcinek
zapujcky nebo tveru; nebo

(K) (bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z uplatnéného ruceni, finanéni
zaruky, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného zavazku, ktery predstavuje zajisténi
proti pené€zité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (j) vyse.

Do Zadluzeni vymezeného vySe se nezapocitavaji Rucitelem vydané investi¢ni akcie a nevyporadané
zévazky z titulu nové upsanych, avSak dosud nevydanych investicnich akcii, S vyjimkou uvedenou
v bodé¢ (b) vyse.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci prevod prava, zadrZzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, vcetn¢ (nikoli vSak vylucné€) jakéhokoli obdobného institutu
podle prava jakékoli jurisdikce.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
s pravem relevantni jurisdikce.

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazateld uvedenych v tomto ¢lanku 4.10 plati, ze pokud bude urcita
hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude
zapocitana pouze jednou.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tieti osoba splnila né&jakou povinnost,
zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zdkoniku, tzn., Ze nahradi
Skodu, kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto ptipadé nepouzije.

) YVynos
5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
(@) Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym

urokovym vynosem budou tiroceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii urokové sazbé
uvedené v odstavci (a) vyse.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné vzdy v Den vyplaty Grokd.

(d) Dluhopisy pfestanou byt trofeny Dnem koneéné splatnosti dluhopisi, Dnem pied¢asné
splatnosti dluhopisti nebo Dnem odkupu, ledaze by po splnéni vSech podminek a naleZitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipadé bude nadale nabihat Grokovy vynos pii tirokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b)
vySe az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré
¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

(e) Céstka irokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi kalendafniho roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji
nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatnd jednorazove¢) a prislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za
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5.2

521

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)

()

jakékoli obdobi krat$i jednoho kalendainiho roku, se stanovi jako ndsobek nesplacené
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita
hodnota splatnad jednorazove), prislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
a prislusné Konvence pro vypocet troku. Jakakoliv celkova cCéstka splatnd podle téchto
Spolecnych emisnich podminek piislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctend podle tohoto
clanku bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel na dvé
desetinnd mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikim dluhopistt v souladu
S ¢lankem 14.1.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy
S pohyblivym urokovym vynosem budou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici
prislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o ptislusnou Marzi (je-li relevantni).

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Grokové sazbé platné
pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty
v Den stanoveni referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptislusnou ménu. Bude-li
to relevantni, urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypocty
zaokrouhlena na zékladé matematickych pravidel na 2 (slovy: dv&) desetinna mista. Urokovou
sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu
S ¢lankem 14 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze pokud
Referencni sazba zanikne nebo se ptestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat,
pouzije se namisto Referencni sazby sazba, kterd se bude misto této sazby bézné pouzivat
na trhu mezibankovnich depozit. Takové nahrazeni Referenéni sazby (i) se v zadném ohledu
nedotkne existence zavazkli Emitenta vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a prislusnych Kone¢nych podminek nebo jejich vymahatelnosti a (ii) nebude povazovano ani
za zménu Spole¢nych emisnich podminek a ptislusnych Kone¢nych podminek ani za Pipad
poruseni. Pokud by nahrazeni Referen¢ni sazby mélo vliv na postaveni nebo zajmy Vlastniki
dluhopisti, rozhodne o ném Schiize v souladu s ¢lankem 12 Spole¢nych emisnich podminek.
Zjisténi a vypolty Administratora ohledné stanoveni Urokové sazby budou pro Emitenta
a Vlastnikt dluhopisti zavazné s vyjimkou piipadu zjevné chyby.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny vzdy zp&tné v Den vyplaty aroki.

Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem konecné splatnosti dluhopist, Dnem ptedcasné
splatnosti dluhopist nebo Dnem odkupu, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat urokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (C)
nahote az do (i) dne, kdy Vlastniklim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi kalendainiho roku se
stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipade jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove) a piislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu
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za jakékoli obdobi krats$i jednoho kalendainiho roku, se stanovi jako nasobek nesplacené
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita
hodnota splatnad jednorazove), prislusné Urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
a prislusné Konvence pro vypocet troku. Jakakoliv celkova cCéstka splatnd podle téchto
Spolecnych emisnich podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypocteny podle tohoto
¢lanku bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé¢ matematickych pravidel na dveé
desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikim dluhopist v souladu
S ¢lankem 14.1.

(9) Pokud pfrislusny Dopln¢k dluhopisového programu nestanovi jinak, je minimalni vyse
Referen¢ni sazby rovna nule.

(h) Piislusny Doplnék dluhopisového programu muze stanovit minimalni a maximalni vysi
urokové sazby Dluhopist.

6 Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopistii nebo k odkoupeni Dluhopisit Emitentem a jejich
zaniku podle téchto Spoleénych emisnich podminek, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena
jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisii, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent miize kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopisii na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda
je bude drZet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu
splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-1li Emitent o diivéj§im zaniku jim vlastnénych Dluhopisi podle
predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisi vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich
splatnosti.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, ma Emitent, pocinaje
uplynutim jednoho roku od Data emise (vCetng), pravo piedcasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise (Caste¢né nebo Uplng), a to k jakémukoli dni (Den predcasné splatnosti),
pri¢emz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
14.1 nejpozdeji 40 (Ctyticet) dni pied pfislusnym Dnem predcasné splatnosti (Oznameni o piedéasném
splaceni).

Caste¢né splaceni Dluhopisi dané Emise miize Emitent provést pouze ke Dni piedéasné splatnosti,
ktery bude zaroveii Dnem vyplaty trokt. Pokud Emitent vykona své pravo predCasné splatit vSechny
dosud nesplacené DIluhopisy dané Emise (Caste¢né nebo uplné) je povinen splatit celou nesplacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopisti, pfisluSny urokovy vynos pripadajici na vysi predCasné splacené
jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni pred¢asné splatnosti, a mimotadny vynos Dluhopist, ktery bude
urcen a popsan V prislusném Dopliikku dluhopisového programu.

V Doplitku dluhopisového programu mutze byt dale urCeno obdobi ptfedchazejici Dnu konecné
splatnosti, v ramci kterého nebude Emitent vyplacet Zadny mimoiadny vynos Dluhopisid pfi predcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta.
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Oznameni o pfedcasném splaceni podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro ptedCasné splaceni DIuhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 Spole¢nych emisnich podminek.

6.5 Odkup z rozhodnuti Vlastniki dluhopist
V tomto ¢lanku:
Ultimatni vlastnik znamena spole¢nost JTPEG.

Zména ovladani znamena situaci, kdy (i) Rucitel pfestane vlastnit pfimy nebo nepiimy podil
na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu vice nez 51 % v Emitentovi nebo pozbyde
pravo jmenovat vice neZ polovinu ¢lenti statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta nebo (ii)
Ultiméatni vlastnik nebo osoby jim ovladané, piestane spolecné v jakékoli kombinaci vlastnit ¢i jinak
ovladat vice nez 51 % vSech zakladatelskych akcii Rucitele.

V piipad¢, Ze dojde ke Zméné ovladani, oznami Emitent tuto skute¢nost bez zbyte¢ného prodleni,
nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnd poté, co se o takové skute¢nosti dozvi, pisemné
Administratorovi, a dale téz Vlastnikiim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢ldnku 14.1. V ptfipadé, ze
dojde ke Zmén¢ ovladani, je Vlastnik dluhopisii opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat Emitenta
0 odkup vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti, pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopist pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 100 % jejich souhrnné jmenovité hodnoty ke Dni
odkupu (jak je tento pojem definovan nize) navysené o odpovidajici alikvotni tirokovy vynos dle ¢lanku
5, pokud Dluhopisy poté, co doslo ke Zméné€ ovladani nasledné nepievede.

Emitent ma povinnost od takového Vlastnika dluhopisii jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s tim, Ze
vSechny Castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnti
od okamziku, kdy Vlastnik dluhopisi doru¢il Oznameni o odkupu Administratorovi (Den odkupu).

Oznameni o odkupu musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji 30 (tficet) dnii ode dne, kdy se
Vlastnik dluhopistt dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zmeéne dozveédet mel a mohl. V oznameni
je nutno uvést pocet vSech kusti Dluhopisil, majetkovy ucet, typ Gctu a nazev obchodnika, u kterého je
et veden, o jejich odkup je v souladu s timto ¢lankem Emisnich podminek Zzadano. Zadost musi byt
podepsana Vlastnikem dluhopisu nebo osobou opravnénou jednat jeho jménem, pficemz podpisy musi
ufedné ovefeny nebo ovéfeny opravnénym pracovnikem Administratora.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisti poZzadat o pred¢asné splaceni 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu

s ustanovenimi ¢lanku 9 a 12.4.1.

Pro odkup Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 a pro tyto
ucely bude mit stejny rezim jako Den vyplaty (jak je tento pojem definovan nize).

7 Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylucné v méné,
ve které je v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu denominovana jmenovitd hodnota
Dluhopisti dané Emise. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena
Vlastnikiim dluhopisit za podminek stanovenych témito SpoleCnymi emisnimi podminkami a
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daflovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluSnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky ucinnymi v dobé
provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze ¢eska koruna, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu
s piislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to
v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z takovych Dluhopisi budou
automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz
ceské koruny na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni ¢eské koruny (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhii
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Spoleénych emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu pfisluSnych Dluhopisti ani za Piipad poruseni podle téchto Spolecnych emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty urokd, Den kone¢né
splatnosti dluhopisti nebo Den pied¢asné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

V Doplnku dluhopisového programu miize byt stanoveno, ze dochazi k upravé Dni vyplaty v souladu
s konvenci pracovniho dne (Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den
vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho piipadat na
takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude povinen
platit urok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené
konvence Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni piedchazi pfislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak
plati, Ze pro ucely zji§téni Rozhodného dne pro vyplatu se ptislusny Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisii nebo jim splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitati nebo evidenci osoby
vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zpusobem
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pred prislusnym Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze
existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centradlnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, pficemz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisit nebo splati
jmenovitou hodnotu Dluhopist takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro tcely uréeni ptijemce vynosu z Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani

Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.
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Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisii pievody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprosttedné nasledujicim
po Rozhodném dnu pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni
vetitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centradlnim depozitafem ke konci
Rozhodného dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté¢ urokovych ¢i jinych vynosi a jmenovité
hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou
opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopistim je ptislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (ii)
je Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zpiisobem, ze piisluSny Vlastnik
dluhopisti ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym DIluhopistim na zaklad¢ dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopisii a zastavnim vétitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po predlozeni originalu nebo ufedné ovétrené kopie plné moci, pricemz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt Gfedné ovéfen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.
V piipadé dokumentii vydanych v zahraniéi se vyzaduje (vyzaduje-li to pravni tad Ceské republiky)
pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni).

Jakékoli dokumenty ptedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
S platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do ¢eského
jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v té€chto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak nebo
neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba sdéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to
nejméné pét Pracovnich dnii pfed Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné oveéfenym podpisem nebo podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostatecnou informaci o vy$e zminéném t¢tu umoziujici
Administratorovi platbu a v pfipad¢ pravnickych osob dale original nebo ufedné ovétrenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je
Opravnéna osoba registrovana, ne star$i Sesti mésicl, pri¢emz soulad Udaju v takovémto vypise
s instrukci ovéti Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku, popt. ostatni pfilohy (Instrukce).
V piipadé originall cizich Gfednich listin nebo tfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje (vyzaduje-li to
pravni tad Ceské republiky) pFipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy
a potvrzeni o opravnéni za Opravné€nou osobu Instrukci podepsat, napi. Administrator je opravnén
pozadovat (i) predlozeni plné moci vetné¢ ufedné ovéreného prekladu do ceského jazyka nebo (ii)
dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani
Emitent neni povinen provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukei a neni odpovédny
za §kody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou
vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti
a je Administratorovi sdélena zplisobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana
za fadn€ dorucenou, pokud byla Administratorovi doru¢ena nejméné pét Pracovnich dnii pfed Dnem

vyplaty.
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Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu se zakonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
jej uplatnit, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast aktudlni
doklad o svém dafiovém domicilu (vzdy zahrnujici pfedmétnou vyplatu vynosu), prohlaseni
0 skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice, jakoZ
i dalsi doklady, které si miize Administrator a piislusné danové organy vyzadat (P¥ilohy k instrukcei).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provérovat spravnost a uplnost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim
Opréavnéné osoby s dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Piilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruceny ve lhité stanovené pro doruceni
Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu ptedlozeny nebyly. Oprdvnéna osoba muze,
pokud neuplatni narok na vraceni nebo castecné vraceni srazkové dané u prislusného danového uradu
a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma
v takovém piipadé€ pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ tihradu naklada ve vysi 30.000 K¢ za kazdou
zadost o refundaci, a to z diitvodu nedodrzeni fadné lhtity pro dodani Ptiloh k instrukci dokladajicich
narok na uplatnéni nizsi nebo nulové srazkové dan€ jako pausalni nahradu dodate¢nych nakladd, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci
a komunikaci s pfislusSnymi Ufady. Emitent v takovém ptipadé vyplati pfislusné Opravnéné osobé
castku odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila
Emitentovi nahradu nakladt dle tohoto odstavce (pokud se jeji uhrady Emitent v daném piipadé
nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od pfislusného danového uradu. Emitent neni
nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dané ¢i jeji ¢asti povinen Cinit v této veci jakékoliv dalsi
kroky a podani, Gc¢astnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat ¢i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osob€ v souladu s fadnou Instrukei podle
tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu
v ¢eskych korunach, nebo (ii) odepsana z u¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez
v Ceskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukei, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné€ a vcas, pokud je piislusna
castka poukédzana Opravnéné osobé v souladu s dodatecné dorucenou fadnou Instrukei podle tohoto
¢lanku 7.5, a pokud je nejpozdéji do deseti Pracovnich dnil ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukcei, odepsana z i¢tu Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli
doplatek za dobu prodleni zplsobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim vcasné
a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze
Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo
(ii1) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém
pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i Grok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né¢ opravnéni rozhodnout o zmén¢ zpiisobu provadéni plateb, pokud
se takova zména netykd postaveni nebo zajmi Vlastnik dluhopisi. Rozhodnuti bude Vlastnikiim
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dluhopisti oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnich pfipadech bude o takové zmené
rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8 Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dan (véetné jejiho
odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoli dané souvisejici s nabytim,
vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V piipadé, ze v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy podléha piijem z Dluhopisi, vyplaceny
Emitentem, jakékoli form¢ danové srazky (veetné srazky zajisténi dang), za jejiz provedeni odpovida
Emitent jakozto platce dan€, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhite a vysi.
Emitent je obecné povinen takto postupovat zejména v ptipadé pfijmu z Dluhopist ve formé& pevného
urokového vynosu nebo pohyblivého urokového vynosu, pokud tento pifijem vyplaci fyzickym ci
pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty, anebo fyzickym osobam, které jsou
Ceskymi danovymi rezidenty.

Bude-1i nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako ndhradu v disledku takovych

dani.

Datiové piedpisy Ceské republiky a dafiové predpisy ¢lenského statu Vlastnikil dluhopisti mohou mit
dopad na pfijem plynouci z Dluhopisd.

Pro vice informaci o reZimu zdanéni viz sekci X — Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice
Zakladniho prospektu.

9 Predcéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech porusSeni

9.1 Pripady poruseni

Pokud nastane Piipad poruseni a bude nadale trvat, pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Pipad poruseni
Htrva®, dokud neni napraven, mize Schiize svoland v souladu s ¢lankem 12.1.1 rozhodnout Prostou
vétSinou, ze Vlastnik dluhopisti mize dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (Oznameni o predéasném splaceni)
pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichz je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého irokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni ptedcasné splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy
splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schiize svolana podle piedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopist mohou pozadat
o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisti, mize kazda Osoba opravnéna k ucasti
na schiizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.2.1), ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala pro
predéasné splaceni nebo ktera se piislusné Schiize nezii¢astnila (Zadatel), podle své (ivahy Ozndamenim
o predC¢asném splaceni pozadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je
povinen takové Dluhopisy splatit (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) v souladu
s ¢lankem 9.2. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zpiistupnéni usneseni Schiize podle &lanku
12.5 jinak toto jeho pravo zanika.

Ptipad poruseni znamena kazdou z nésledujicich situaci:
@ Neplaceni
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(b)

(©)

(d)

(€)

Jakakoli platba splatna Vlastniktim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlstane neuhrazena déle nez 10 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopis pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé
(a) vyse a bodech (¢) az (j) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouc¢eni pochybnosti se uvadi,
ze za takovou povinnost se povazuje vzdy poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené
v ¢lanku 4 a situace, kdy Emitent nezajistil, aby bylo splnéno, co bylo ujednano dle ¢lanku 4),
a takové porusSeni nebo neplnéni nebude napraveno do 40 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym ozndmenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny.

K¥iZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta nebo Rucitele (v obou piipadech jiny nez Podiizeny dluh), jenz
v souhrnu doséhne alespoii 5.000.000 EUR ve vztahu k Emitentovi, resp. 10.000.000 EUR
ve vztahu k Ruditeli, nebo ekvivalentu této castky v jakékoli jiné méné, (i) se stane predcasné
splatnym pied datem piivodni splatnosti jinak nez na zékladé volby Emitenta, Rucitele, nebo
prislusného véfitele (za predpokladu, Ze nenastal piipad poruseni, jak je interpretovan
v piislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) a neni uhrazen do 40 dnt, ledaze
mezitim takovy dluh zanikne, nebo (ii) neni uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym,
a prodleni s jeho uhrazenim trva déle nez 40 dnd.

Ukonceni ¢innosti

Q) Emitent pfestane provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost; nebo

(i) Emitent piestane byt opravnén vykonavat svou hlavni podnikatelskou ¢innost.
Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(1) Emitent navrhne soudu zahdjeni insolven¢niho fizeni, prohlaSeni konkursu na sviij
majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného tizeni
(Insolvenéni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véftitele
podle piislusnych pravnich predpist;

(i) soudem nebo jinym pfislusnym organem je rozhodnuto o ipadku Emitenta;

(ili)  ve vztahu k Emitentovi je zahajeno insolvencni ¢i jiné obdobné fizeni, ledaze navrh na
zahajeni takového Fizeni je (A) do 45 dnti vzat zpét nebo je v této 1hité insolvenénim
soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych diivodl nez z diivodu nedostatku majetku podle
bodu (iv) nize, nebo (B) Eesky insolvencni soud rozhodl podle § 100a Insolvenéniho
zakona o predbézném posouzeni insolvencniho navrhu a tento navrh ve 1hité podle
§ 128a odst. 1 Insolven¢niho zakona odmitl pro zjevnou bezdivodnost;

(iv) Insolvencni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho dtivodu, Ze majetek Emitenta
by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

(v) Emitent navrhne skupiné véfiteld nebo se skupinou véfiteli uzavie dohodu
0 narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné tprave
svych dluhti z diivodu, Ze neni schopna je plnit fadné a vcas.
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U Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti
pfislusného organu Emitenta o zruSeni s likvidaci.

(o) Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i piikazti (véetné pravomocného piikazu
vykonavajiciho zavazné rozhod¢i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢ast majetku nebo
vynost Emitenta, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje 5.000.000 EUR nebo
ekvivalent této ¢astky v jiné méné je vydano proti Emitentovi a tyto nejsou do 40 dnd od jejich
vydani zruseny ¢i zaplaceny.

(h) Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti piestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost
podle Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven
do 40 dnt (v¢etné).

Q) Ukonceni Ruéeni

Ruceni (vCetné piipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy srovnatelné
S ptivodnim rufenim) zanikne nebo pfestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné
a ucinné a Emitent nezajisti vystaveni nového ruceni, které je co do obsahu a formy srovnatelné
s ptivodnim ru¢enim ani do 40 dnd od okamziku, kdy se Emitent nebo Rucitel o zaniku platnosti
a ucinnosti dozveédel nebo Emitent nebo Rucitel namitne nebo se dovold neplatnosti ¢i
neudinnosti Ruceni (vCetné piipadného nového ruceni, které je co do obsahu a formy
srovnatelné s ptivodnim rucenim).

(), Kotace Dluhopisii

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popf. na obdobném trhu
nastupce BCPP) nebo kdykoli po tomto datu pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (s vyjimkou piipadu pozastaveni obchodovani
v disledku pfedcasného splaceni v souladu s ¢lankem 6.4).

9.2 Splatnost pied¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi
na adresu Ur¢ené provozovny Oznameni o pifedCasném splaceni (Den pi‘ed¢asné splatnosti), ledaze
prislusny Piipad poruseni byl napraven pted timto doru¢enim nebo Oznameni o piedCasném splaceni
bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfedCasném splaceni muze byt Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avsak jen ve
vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu UrCené provozovny nejpozd€ji osm Pracovnich dni predtim, nez se
prislusné castky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku 9.2. Takové odvolani v§ak nema vliv na
Oznameni o predCasném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopist.
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94 DalSi podminky piredcasného splaceni Dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

10 Promlceni
Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11 Administrator a Kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Uréend provozovna

Administratorova ur¢ena provozovna (Urfena provozovna) je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8

11.1.2 Zména urcené provozovny

Administrator mtze kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu Administratora a tuto zménu
oznamit Emitentovi. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou ptipadna jina ¢i dalsi
Urcena provozovna Administratora uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Urcené provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisti, ozndmi
tuto zménu Emitent Vlastnikim dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Tato zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 dnii ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozd¢€jsi datum ucinnosti.
Avsak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla ¢innosti méné nez 30 dnd pfed Dnem vyplaty jakékoli
¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude G¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by
zména UrcCené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisti, rozhodne o ni
Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajist'uje a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2  Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypolty

Agentem pro vypocCty je J&T BANKA.

11.2.2 Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiom dluhopisit

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypoCty jedna Agent pro vypoCty jako zastupce

Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li v zdkoné uvedeno jinak.
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11.3  Kota¢ni agent

11.3.1 Kotaéni agent

Kota¢nim agentem je J&T BANKA.

11.3.2 Vztah Kotacéniho agenta k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta

a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

12 Schuze a zménv Emisnich podminek

12.1  Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnika dluhopist (Schiize) pouze
v ptipadech:

@) stanovenych témito SpoleCnymi emisnimi podminkami, platnymi pravnimi predpisy
a v souladu s nimi,

@) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoZze mé¢l povinnost tak uéinit v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(b) kdy je konani Schiize pfedpokladano v ¢lancich 9.1 nebo 12.3.3.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit Administratorovi zadost
0 obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poétu vSech Dluhopisi opraviujicich k ucasti
na Schuizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho néaklady souvisejici s pfipravou a konanim
Schtize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro G€inné svolani Schiize).

12.1.2 Schiize svoldvana Emitentem

Emitent je opravnén svolat Schiizi bez omezeni.

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyZzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikli
dluhopist pouze v ptipade:

(@) navrhu zmény Emisnich podminek DIluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich podminek nebo Zména
zasadni povahy),

(b) kdy je svolani a konani Schiize pfedpokladano v ¢lanku 4.1.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo
dojit k Pfipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech.
12.1.3 Naklady na organizaci, svolani a kondani Schiize
Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent
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porusil svou povinnost svolat Schizi, pficemz v takovém ptipadé hradi naklady na organizaci, svolani
a konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s ticasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

12.1.4 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uvefejnit zplsobem stanovenym v c¢lanku 14
Spole¢nych emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) dnd pfed dnem konani Schize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je svolavatel povinen (jsou svolavatelé
povinni) dorucit ve stejné 1hit¢ oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi)
adresované Emitentovi a doruc¢ené Administratorovi do Urcené provozovny, pfiCemz Emitent zajisti
uvetejnéni takového oznameni na Internetovych strankach emitenta. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisti nizvem
Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu kondni Schiize, pficemz datum konani
Schtize musi pfipadat na Pracovni den a hodina zacatku konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00
hod. a pozdé&ji nez v 17.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
clanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdiivodnéni a (v) Rozhodny den pro tcast na schizi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za ucasti
a se souhlasem vSech Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel
stejnym zpuisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisti, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci sedmého dne pied datem pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na schizi), nebo
(i1) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim
depozitafi byl prislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi, o tom, ze k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopisii a ze Dluhopisy drzené touto osobou
jsou evidovany na G¢tu spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schiizi).
Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s Ufedné oveéfenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administratora ohledn€¢ obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfiloZen original nebo Gfedn¢ ovefena
kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne starsi nez tii mésice
pred datem piislusné Schiize. K ptipadnym prevodiim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném dni pro
Ucast na schiizi se neptihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k tcasti na Schtizi ma tolik hlast z celkového poctu hlasi, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ti€ast na schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Spolecnych emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nemtize spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na schlizi) hlasovat.

PIna moc udé€lena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt ufedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator bude po
fyzické osobé, kterd je opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zéklad¢ plné moci ¢i
jinak, pozadovat original nebo ufedné¢ ovéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopistt z obchodniho
rejstiiku nebo jiného prislusného rejstiiku ne starsi nez tii mésice pied datem prislusné Schize.
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12.2.3 Udast dalich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastniki dluhopisti podle
¢lanku 12.3.3 Spolecnych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schuze; rozhodovani Schuze
12.3.1 Usndasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na schizi Vlastniky dluhopisi, jejichz nesplacena jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schlizi a které¢ k tomuto dni nezanikly
Z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji.
Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlastim, je-li soucasné
Osobou opravnénou k ucasti na schiizi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poétu
vSech DIluhopisti a Osobach opravnénych k tcasti na schtizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti pfedsedé ptedseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni predsedy
predseda Schlizi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svoldvajicimi Vlastniky
dluhopisti, pfic¢emz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce viastnikii dluhopisi

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny
zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vsech Vlastnik
dluhopist prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat
plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnika dluhopist dalsi
jednani a chranit jejich z4jmy, a to zptisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spolecného zastupce
muize Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolec¢nym
zastupcem. Pfipadnd smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude vefejnosti piistupna
na Internetovych strankach emitenta.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanka 12.1.2(a), nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny zastupce, je tieba Kvalifikované
vétSiny. K pfijeti ostatnich usneseni je tieba Prosté vétsiny.

12.3.5 Odrodeni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho
rozpusténa. Neni-li Schiize, kterda ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a),
usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize,
je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do $esti tydni od ptivodniho terminu. Konani
nahradni Schiize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno nejpozdeji
do 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne ptivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici
0 Zmén¢ emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.
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124  Néktera dalsi prava Vlastnikia dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), Osoba opravnéna k ucasti
na schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize nezacastnila (Zadatel),
je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud
Dluhopisy po konani Schiize nasledné neptevede (v piipade prevodu toto pravo zanika).

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 (tficeti) kalendafnich dnii od zp¥istupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12.5 (Lhita pro Zadost) pisemnou Zadosti (Zadost) urCenou Emitentovi a doru¢enou
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak toto jeho prdvo zanika.

Vsechny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery doru¢il Zadost ve 1hiité pro
Zadost, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v ramci lhiity 30 (tficeti) dnii po uplynuti
Lhity pro zadost (Den predcasné splatnosti), ledaze se Dluhopisy stanou splatnymi diive na zaklad¢
téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich pfedpisi (v takovém ptipadé se
postupuje podle pfislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni
pravnich piedpist). Emitent je opravnén splatit prislusné castky kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery
dorugil Zadost ve Lhiité pro zadost, i pfede Dnem pied¢asné splatnosti.

12.4.2 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést poéet Dluhopist, o jejichZ pred¢asné splaceni se z4d4 a majetkovy udet, typ
majetkového tétu, nazev obchodnika, u kterého je et vedeny. Zadost musi byt pisemna, podepsana
osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt ifedné ovéfeny nebo
ovéfeny opravnény pracovnikem Administratora. Zadatel musi ve stejné Ihiité doruit Administratorovi
na adresu Ur€ené provozovny i vesSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

125  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti)
kalendainich dni od konani Schiize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména pfijata usneseni. Pokud
svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji
do 30 (tficeti) kalendafnich dn od konani Schiize rovnéz doru¢en Emitentovi a Administratorovi
na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne
promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhaté do 30 (tficeti) kalendainich
dntt od konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim poveéfené osoby (zejména
Administratora) v§echna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize
projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o u¢asti na Schiizi a
0 rozhodnutich Schtize pofizen notatsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k tcasti na schizi,
které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a po¢tli Dluhopisti, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni
pro ucast na schuzi.

13 Zmény Spoleénvch emisnich podminek

V ptipadech vyZzadovanych zdkonem lze Spole¢né emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schtize.
Zména Spolecnych emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.
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14 Oznameni

141  Oznameni Vlastnikim dluhopisii ze strany Emitenta

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopist ze strany Emitenta bude platné a ucinné, pokud bude
uvefejnéno v Ceském jazyce na Internetovych strankdch emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpisil pro uvetejnéni oznameni podle téchto Spoleénych emisnich podminek
jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle piislusného
pravniho ptedpisu. V piipadé€, ze bude nékteré oznadmeni uvetejiiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14.2 Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a u¢inné okamzikem jeho doruceni do sidla Emitenta
prostfednictvim doporucené posty (nebo obdobnym zptisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopisi.

15 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalsich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem piislusSnym k feSeni veskerych sport mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, popt. dalsimi
subjekty zacastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je
vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném ptipadé neni dohoda o volbé mistni ptislusnosti soudu
mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v téchto Spoleénych emisnich podminkach
stejny vyznam, i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném ¢isle.

Nad ramec pojmi jiz definovanych v textu Spole¢nych emisnich podminek maji pro tcel Spole¢nych
emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

BCPP znamena spoleénost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110
05, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 1773.

Centralni depozitai znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem
v Praze, sp. zn. B 4308.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonavéa dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se
zakonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitadlového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakoni,
v platném znéni, piipadné jinou osobu, kterd mize mit v budoucnosti piislusné pravomoci Ceské
narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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Dcetina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niz ma jina osoba piimy nebo nepiimy podil vice nez
50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu
osob, které jsou Cleny statutarniho organu nebo dozorciho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo mlize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz ucetni zdvérky jsou zahrnuty
do konsolida¢niho celku ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zavérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS nebo jinymi piislusSnymi ucetnimi standardy
uplatiiovanymi ve vztahu k ptislusné osobé.

Den konecné splatnosti dluhopisii znamena kazdy den oznaceny jako Den konecné splatnosti
dluhopistt v Doplitku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem 6.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek.

Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopist ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.2 a 12.4.1 téchto
Spolecnych emisnich podminek.

Den splatnosti dluhopisti znamena Den konecné splatnosti dluhopisti, Den ptedcasné splatnosti
dluhopist, a dale kazdy piipadny dal$i den oznaceny jako Den splatnosti dluhopisi v Dopliku
dluhopisového programu.

Den stanoveni referen¢ni sazby znamena pro pfislusné Vynosové obdobi den, ktery je 2 (slovy: dva)
Pracovni dny pted prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty urokii a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty uroki znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty urokti v Dopliiku dluhopisového
programu Vv souladu s ¢lankem 7.2 téchto Spolecnych emisnich podminek.

EUR, Euro ¢i euro znamena zakonnou meénu c¢lenskych stati Evropské unie, které piijaly tuto
jednotnou ménu.

EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na strance EURIBOR
sluzby REFINITIV EICON (resp. na jakékoli ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji
referencni sazby uvedeném v Dopliku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, stanovena European Money Markets Institute
jakoZto administratorem uvedenym v registru ESMA (nebo néstupnickym subjektem) a ktera
je platna pro den, kdy je sazba EURIBOR zjistovana. V ptfipad¢, Ze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které neni sazba EURIBOR zjistitelna timto zptisobem, pak sazbu EURIBOR ur¢i
Agent pro vypoCty na zakladé vypoctu linearni interpolace mezi sazbou EURIBOR pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplisobem zjistitelna, a sazbou
EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplisobem zjistitelna.
Pokud neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, pouzije se
niZe uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle piedchoziho odstavce (A),
bude v takovy den sazba EURIBOR ur¢ena Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér
kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida
ptislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté) hodiné
dopoledne bruselského ¢asu od alespon tii (slovy: tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipadé, ze se nepodaii sazbu EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat (i) sazbé EURIBOR zjisténé
v souladu s odstavcem (A) vyse v nejbliz§im predchozim Dni stanoveni referencni sazby,
vnémz byla sazba EURIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl Zadny takovy den,
(i) urokové sazbé pouzitelné ve vztahu k Dluhopisim v bezprostiedné predchozim
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Vynosovém obdobi, (x) snizené¢ o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt
sazba EURIBOR urcena, pokud se dle Dopliku dluhopisového programu trokova sazba pro
toto Vynosové obdobi ma stanovit jako soucet Referencni sazby a Marze, nebo (y) zvysené o
Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které mé byt sazba EURIBOR urcena, pokud se
dle Doplitku dluhopisového programu urokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit
jako rozdil mezi Referen¢ni sazbou a Marzi.

Insolven¢ni zakon znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpisobech jeho feseni (insolvenéni
zékon), v platném znéni.

J&T BANKA znamena spolecnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC
18600, ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 1731.

JTPEG znamena spolecnost J] & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem na adrese
Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 22, 1061 Nikosie, Kyperska republika,
registracni ¢islo HE 327810.

K¢ nebo CZK znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Konec tucetniho dne znamend okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede
samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastniki dluhopisti, by provedla, v souladu s pro n¢j zdvaznymi
pravnimi ptredpisy a pravidly, registraci pfevodu DIuhopisu az k nasledujicimu dni.

Konvence pro vypocet uroku znamena pro ucely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist
pro obdobi kratsi jednoho roku:

@) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet uroku
uvedena trokova konvence ,,30E/360“ nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil poctu dni
v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360, pfi¢emz pro ucely vypoctu
vynosu se ma za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdélenych do 12 meésict po 30 dnech,
pricemz v ptipadé netiplného mesice se bude vychazet z poctu skuteéné uplynulych dni,

(b) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet troku
uvedena urokova konvence ,,Skuteény pocet dni/360% nebo ,,Act/360%, podil skute¢ného
poctu dni v obdobi, za n€z je tirokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360,

(c) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet troku
uvedena urokova konvence ,,Skute¢ny pocet dni/Skute¢ny pocet dni“ nebo ,,Act/Act*, podil
skute¢ného poctu dni v obdobi, za n€z je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan a skutecného poctu
kalendainich dnu v roce,

(d) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Konvence pro vypocet troku
uvedena urokova konvence ,,Skuteény pocet dni/365“ nebo ,,Act/365%, podil skute¢ného
poctu dni v obdobi, za né€Z je Grok stanovovan, a ¢isla 365.

Kvalifikovana vét§ina znamena tfi ¢tvrtinovou vetsSinu hlasu pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti
na svolané Schiizi.

Manazer znamena J&T BANKA.

MarzZe znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v
prislusném Doplitku dluhopisového programu.

Obcdansky zakonik znamend zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, v platném znéni.
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Osoba opravnéna k ucasti na schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni
Samostatné evidence, ktera bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu.

Pracovni den znamena jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodli a mezibankovnich plateb v Ceskych
korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na strance PRIBOR= sluzby REFINITIV
EICON (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické stran¢, nebo v jiném Zdroji referen¢ni sazby
uvedeném v Dopliku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu urokovych sazeb pro
takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, stanovend Czech Financial
Benchmark Facility s.r.o. jakozto administratorem uvedenym v registru ESMA (nebo
nastupnickym subjektem) a kterd je platna pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana.
V piipadég, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni sazba PRIBOR zjistitelna timto
zpusobem, pak sazbu PRIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé vypoctu linearni interpolace
mezi sazbou PRIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zpiisobem
zjistitelnd, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto
zpusobem zjistitelnd. Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto
odstavci, pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle ptedchoziho odstavce (A),
bude v takovy den sazba PRIBOR uréena Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenécté)
hodiné€ dopoledne prazského ¢asu od alespoii 3 (slovy: tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipad€, ze se nepodaii sazbu PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat (i) sazbé PRIBOR zjisteéné
v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im piedchozim Dni stanoveni referencni sazby,
v némz byla sazba PRIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl Zadny takovy den, (ii) Grokové
sazb¢ pouzitelné ve vztahu k Dluhopistim v bezprostiedné predchozim Vynosovém obdobi, (x)
snizené o MarZi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba PRIBOR urcena,
pokud se dle Doplitku dluhopisového programu trokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma
stanovit jako soucet Referen¢ni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro
Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba PRIBOR ur¢ena, pokud se dle Dopliku
dluhopisového programu tirokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi
Referenéni sazbou a Marzi.

Pro vylougeni pochybnosti plati, ze v piipadg, ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
sazba PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZije se
namisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto n¢j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice.

Prosta vétS§ina znamend prostou vétSinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na svolané
Schuizi.

Piipad poruseni znamena jakykoli pfipad uvedeny v ¢lanku 9.1.

Referencni sazba znamenad sazbu uvedenou jako takovou v prislusném Doplitku dluhopisového
programu. Referen¢ni sazbou mize byt PRIBOR ¢i EURIBOR.
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Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich néstroju ¢i evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Skupina znamena Emitenta, Rucitele a jakoukoli jeho Dcetinou spole¢nost.

TARGET2 znamena systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-
Settlement Express Transfer Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Urcena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (vcetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem
vyplaty tirokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty urokii (véetng) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje), az do
Dne koneéné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje), pficemz vSak plati, Ze neni-li v pfislusném
Doplitkku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro tucely pocatku behu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypis z evidence emise znamena vypis zevidence piislusné Emise vyhotoveny Centralnim
depozitatem ke konci rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné uplatiiovat prava z Dluhopisi podle
Emisnich podminek, ktery obsahuje rovnéz informace z evidence navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirl (véetné idajii o majitelich uctd vlastniki), nestanovi-li zakon jinak.

Zakladni prospekt znamena zékladni prospekt Dluhopisového programu schvaleny Ceskou narodni
bankou.

Zakon o bankach znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni.
Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Ziakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci prevod prava, zadrZzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, vcetné (nikoli vSak vylu¢n€) jakéhokoli obdobného institutu

podle prava jakékoli jurisdikce.

Ziakon o obchodnich korporacich znamena zakon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

Zdroj referenéni sazby znamena zdroj uvedeny ve Spole¢nych emisnich podminkéach nebo v Doplitku
dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

ZPKT znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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VI.  FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulat pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvefejnit
prospekt cenného papiru. Soucésti Konecnych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky budou v souladu se zikonem podany k ulozeni CNB a uveiejnény stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

DileZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané
Emise dluhopisii, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-
li v hranatych zavorkdch zaroven uveden symbol ,, @, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi
variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdach uveden
symbol ,, ® “, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude
vzdy uprava pouzitd v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto kone¢né podminky (Konefné podminky) predstavuji konecné podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uveiejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu
(Nafizeni o prospektu) a obsahuji dopln€k dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize
podrobnéji specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito
Kone¢nymi podminkami a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti JTPEG Financing CZ I, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 563, LEI:
31570050YMBVOOOIJGP35, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28218 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. 2023/145124/CNB/650, ke spis. zn. S-
Sp-2023/00067/CNB/572 ze dne 13. listopadu 2023, které nabylo pravni moci dne 14. listopadu 2023,
[ve znéni dodatku ¢. [®] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [@] ze dne [®], které nabylo pravni moci
dne [®]] (Zakladni prospekt). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s
témito Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v
elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz, v sekci Pro investory
(Internetové stranky emitenta).

Zdkladni prospekt md platnost do 14. listopadu 2024.

[Veiejna nabidka Dluhopisit mize pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zdkladniho prospektu schvilen a uveiejnén ndsledny
zakladni prospekt. Nasledny zakladni prospekt Emitenta bude uveiejnén na Internetovych strankdach

emitenta.]

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Naiizeni o prospektu a musi byt
vykladdany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho p¥ipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s clinkem 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uverejnény
na Internetovych strankdch Emitenta a byly v souladu s pravnimi piedpisy poddny k uloZeni CNB.

Upliné iidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdkladni prospekt (ve znéni pitipadnych dodatkii)
vykladdn ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

[Soucdsti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisit nebylo
s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]
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Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta
(Dluhopisovy program). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopistt vydavané v ramci DIluhopisového programu pocinaje 10. listopadu 2023, je uvedeno
v kapitole ,,Spolecné emisni podminky Dluhopisii® v Zakladnim prospektu schvileném CNB
a uvetejnéném Emitentem (Spoleéné emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
pfitfazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konecnych podminkéach
jinak.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Konec¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze Kk tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s pInénim informacnich povinnosti na zaklad¢ pravnich predpisl, zejména
v souvislosti s plnénim prubéznych informaénich povinnosti Emitenta cennych papird pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Konec¢nych podminek by zajemci o koupi
Dluhopisit méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zéklad¢ téchto Konecnych podminek
a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci. Tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatkti ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Natizeni o prospektu.

Rozsitovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat
0uznani Zakladniho prospektu a Konecnych podminek v jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu CNB.

[Dluhopisy budou uvadény na trh Emitentem prostfednictvim spolecnosti J&T BANKA, a.s., se sidlem
Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (Manazer).]

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni téchto Konecnych podminek
[[sprdavce indexu], spravce indexu [ndzev indexu], je] /I [[spravce indexu], spravce indexu [ndzev
indexu], neni] zahrnut v registru spravci a referenénich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36
Natizeni o indexech. [Dle védomi Emitenta [ndzev indexu] na zéklad¢ ¢lanku 2 Nafizeni o indexech
nespada do plisobnosti tohoto nafizeni.]]

[MIiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje - Vyhradn¢ pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu pfezkouméanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo ManaZerem
vyhodnoceno, ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klienth Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribu¢ni
kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, pfipadné sluzby obhospodarovani
portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodéavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlaim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
prijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanald.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhli a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.
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1 Odpovédné osoby

Q) Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spolecnost
JTPEG Financing CZ I, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 563, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28218.

() Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skutecnosti a nebyly v nich zaml¢eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [®]

Za JTPEG Financing CZ I, a.s.

Jméno:
Funkce:

2 Doplnék dluhopisového programu

Tento dopln€k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) piedstavuje dopln€k ke Spoleénym emisnim podminkam jakozto spoleCnym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvofi Emisni
podminky nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemtiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né se
Spole¢nymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopisti uptesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisitt Spolecné
emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpiisobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spole¢nych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DialeZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit
jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,, ®, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,, %, budou chybéjici udaje doplneny v prislusnych Konecnych podminkach.
Text nize uvedeny v kurzivé netvori soucast Doplitku dluhopisového programu a slouzi pouze jako
navod k jeho vyplnéni.
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10.

11.

12.

13.

14.

CAST A - PODMINKY EMISE

ISIN Dluhopisti:
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

Predpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopisti:

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou

hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto
zvyseni:

Pocet Dluhopist:

Me¢na, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

Zpusob vydani Dluhopist:

Nézev Dluhopisti:

Datum emise:

Lhita pro upisovani:

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:
Urokovy vynos:

Konvence pro vypocet troku:

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

14.1  Urokova sazba Dluhopisi:

14.2  Den vyplaty Groku:
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[®]
[®]
[®]

[ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopisi,
pficemz objem tohoto zvySeni nepiekroci
[100] / [®] % predpokladané celkové
jmenovité hodnoty DIluhopisti / ne; Emitent
neni oprdvnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladanad celkova jmenovitd hodnota
Emise dluhopisii]

[®] ks, respektive [@®] ks pti maximalnim
zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise

[koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR)]
[Dluhopisy mohou byt vydany jednorazoveé

k Datu emise, nebo mohou byt vydavany i po
Datu emise Vv transich v prubéhu Lhiity pro

upisovani [resp. Dodatecné lhuty pro
upisovani] / [@]

[®]

[®]

[®]

[®] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy]

[e]

[pouzije se / nepouZije se]

[® % p.a.]

[® / jednou ro¢né vzdy k @ prisluSného
kalendatrniho roku / pololetné vzdy k ® a @
prislusného kalendarniho roku / popis vSech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové



15.

16.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

15.1 Referenc¢ni sazba:

15.2  Zdroj referencni sazby:

153 Marze:

15.4  Zptsob stanoveni urokové sazby
platné pro jednotliva Vynosova
obdobi:

15,5  Den vyplaty trokt:

15.6  Minimalni vySe Referencni sazby

15.7  Minimalni tirokova sazba:

15.8  Maximalni urokova sazba:

15.9  Misto, kde 1ze ziskat udaje o

minulém a dalSim vyvoji Referencni
sazby a jeji nestalosti:

Den konecné splatnosti dluhopisi:
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vynosy] [; pro ucely pocatku behu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty Groku posouva v souladu s clankem
7.3 (Konvence pracovniho dne) Spole¢nych
emisnich podminek]

[pouzije se / nepouZije se]

[@PRIBOR / ®EURIBOR]

[® / dle ¢lanku 16 Spole¢nych emisnich
podminek]

[® % p.a. / nepouzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze]

[® / jednou ro¢né vzdy k @ piislusného
kalendarniho roku / pololetné vzdy k ® a @
prislusného kalendainiho roku / ctvrtletne
vzdyk ®, @ @ a @ piislusného kalendainiho
roku / popis vSech dat, ke kterym budou
vyplaceny urokové vynosy] [; pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku posouva

vsouladu sc¢lankem 7.3 (Konvence
pracovniho dne) Spoleénych emisnich
podminek]

[dle ¢lanku 5.2.1 pism. (g) / [®] / nepouzije
se]

[® [; pfiCemZ minimalni vySe urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potFeby) / minimalni vyse
urokové sazby neni stanovena, ¢lanek 5.2.1
pism. (h) Spole¢nych emisnich podminek se
nepouzije]

[® [; pficemz maximalni vyse Grokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / nepouzije se|

[®] [Informace na tomto misté lze ziskat
bezplatn€. / Informace na tomto misté vSak
nelze ziskat bezplatné.]

[®]



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Ptfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

171  Mimofadny vynos Dluhopist pfi
pred¢asné splatnosti  z rozhodnuti
Emitenta:

17.2  Obdobi predchazejici Dnu konecné

splatnosti, v ramci kterého nebude
Emitent vyplacet zadny mimotadny
vynos Dluhopistt pii predcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta:
Uréena provozovna Administratora:
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti

Emise dluhopisi (rating):

Interni schvaleni Emise dluhopist:

Poradci:

Informace od tfetich stran uvedené v
Kone¢nych podminkéch / zdroj informaci:

Informace uvetejiiované Emitentem po
Datu emise:

[Dle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek / nepouZzije se]

[®]

[®]

[dle ¢lanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich
podminek / @]

nepouzije se (Emisi dluhopist nebyl ptidélen
rating)

[Vydani Emise dluhopisi schvalili [jednatelé
/ [®]] Emitenta dne [®]. / @]

Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny
na zadni stran¢ téchto Konecnych podminek.

[nepouzije se] / [Ne&které informace uvedené
v Konec¢nych podminkach pochazeji od
tretich stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
v mife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zvefejnénych prislusnou tieti
stranou, nebyly  vynechany  zadné
skute¢nosti, kvtli kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
Emitent vSak neodpovida za nespravnost
informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pfi vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]
/ @]

[® / nepouZije se]

CAST B — DALSI INFORMACE

Veftejna nabidka:

1.1 Podminky vetejné nabidky:
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Dluhopisy budou distribuovany cestou

vetejné nabidky.

[Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida [®] % jmenovité hodnoty
Dluhopisti. Kupni cena Dluhopisii odpovida
jejich Emisnimu kurzu.



1.2 Umisténi Emise prostfednictvim
Manazera (jiného nez Emitenta) na
zékladé¢ pevného ¢i bez pevného
zévazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky /
provize za upsani a umisténi:

2. Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucCastnénych v Emisi/nabidce:

3. Duivody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopist:
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Aktuélni vyse emisniho kurzu po Datu emise
bude uveiejnéna Manazerem na
internetovych  strankach  www.jthank.cz
v sekci Dulezité informace, odkaz Emise
cennych papirii, zalozka JTPEG Financing
CZl1, as.

Lhita, v niz bude vefejnd nabidka oteviena,
jeod [@] do[@].

Detailni podminky vefejné nabidky jsou
stanoveny v sekci XII. Upisovani a prode;. |

[Dne [®] uzaviel Emitent s ManaZerem
smlouvu o umisténi Emise, na jejimz zaklade
poveril Manazera vefejnou nabidkou a
umisténim Emise u koncovych investort.
Manazer ani zadné jiné osoby nepievzali viici
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat i
koupit. Celkova provize za umisténi Emise
bude maximalné¢ [®] % z celkové upsané
jmenovité hodnoty Dluhopist.] / [@]

[Emitentovi neni, vyjma zdjmi ManaZzera,
ktery umist'uje Dluhopisy na trhu a ktery dale
pusobi jako Administrator, Kotacni agent;
Aranzéra, ktery zabezpeCuje  Cinnosti
souvisejici s emisi Dluhopisli, znam zadny
zajem osob zcastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopisu, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopist podstatny.] / [®]

[Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut
Ruéiteli formou vnitroskupinového uvéru
nebo zapijcky, pticemz Rucitel pouzije takto
ziskané prostfedky [(i) na realizaci své
investiéni ¢innosti v souladu se svym
statutem a investicni strategii, pfiCemz k
Datu emise nejsou Emitentovi ani Ruciteli
znamy zadné konkrétni planované investice a
(i1) na v§eobecné korporatni ucely Ruditele] /
Vv C¢astce [®] na refinancovani [¢asti] svého
stavajiciho zadluzeni vyplyvajiciho z [@],
pficemz dle ocekadvani Emitenta jsou
ocekavané  vynosy  dostatetné  pro
financovani  navrhovaného vyuziti [a
nasledné v Castce [®] na vSeobecné
korporatni t¢ely Rucitele.]] / [@]

Néklady ptipravy Emise dluhopist €inily cca
[®]. Cisty vytdzek Emise dluhopisi pro
Emitenta (pfi vydani pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise dluhopisit) bude
cca [®].



4.

10.

11.

Ptijeti Dluhopist na piislusny regulovany trh,
popf. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Naklady uc¢tované investorovi:

Ptijeti cennych papirt stejné tridy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rast
malych a stfednich podnikii nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Identifikace finan¢nich zprostredkovatelt,
kteti maji povoleni pouzit Zakladni prospekt
pro pozdgjsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisii:

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéreni
finan¢ni zprosttedkovatele pouzit Zakladni
prospekt pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisi:

Podminky ptipojené k souhlasu k pouziti
Zakladniho prospektu pro pozdéjsi dalsi
prodej nebo konecné umisténi Dluhopist ze
strany finanénich zprostfedkovateli:

Zprostredkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker):

Dalsi omezeni prodeje Dluhopisu:
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[V pfipade, ze Emitent vyda Dluhopisy ve
vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopisti, nez byla ptredpokladana celkova
jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, Emitent
predpoklada, ze ndklady Emise dluhopist
budou ¢init cca [@®]. Cisty vytézek Emise
dluhopist v takovém pftipadé (tj. pfi vydani
celé vétsi celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti) bude cca [@].]

[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi
k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP]
/ [®@].]/ [Dluhopisy byly poéinaje [®] pfijaty
k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP]
/1®]]

[Odhad celkové vyse poplatkti spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu ¢ini [@®] K¢ jako poplatek
za prijeti a [®] K¢ jako roc¢ni poplatek za
obchodovani.]

[Dle sekce XII. Upisovani a prodej.] / [®]

[® / Dle védomi Emitenta nejsou zadné
cenné papiry vydané Emitentem stejné tiidy
jako Dluhopisy pfijaty k obchodovani na
zadném regulovaném trhu, trhu tetich zemi,

trhu pro rust malych a stfednich podnikt
nebo mnohostranném obchodnim systému.]

[ ® / nepouzije se]

[ ® / nepouZije se]

[ ® / nepouZzije se]

[® / Zadn4 osoba nepfijala povinnost jednat
jako zprostfedkovatel pii sekundarnim
obchodovani (market maker).]

[ ® / nepouZzije se]
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VII.  INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Zahajovaci rozvaha Emitenta sestavena k 23. ¢ervnu 2023 (Zahajovaci rozvaha) byla auditovana:

Obchodni firma: VGD - AUDIT, s.r.o.
Osvédceni C.: 271
Sidlo: Bélehradska 18, 140 00 Praha 4

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
Statutarni auditor: Ing. Dagmar Duskova
Osvédceni €.: 1919

VGD - AUDIT, s.r.o. (Auditor emitenta) nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
z4jem na Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici skutecnosti
ve vztahu k Auditorovi emitenta: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podilt
spolecnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii
¢i podild, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech
Emitenta a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v kapitole 1l (Rizikové faktory) tohoto
Zakladniho prospektu.

3 Udaje o emitentovi

3.1 Zikladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma:

Registrace:

Identifikaéni ¢islo:
LEI:

Datum vzniku:

Datum zalozeni:
Doba trvani:
Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:
Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova webova adresa:
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JTPEG Financing CZ I, a.s.

Emitent je zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28218.

194 68 563
31570050YMBVOOOJGP35

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku,
tj. 23. Cervna 2023

Emitent byl zalozen dne 15. ¢ervna 2023
Emitent byl zaloZzen na neomezenou dobu.
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Akciova spolecnost zaloZena a existujici podle prava
Ceské republiky

pravni ¥ad Ceské republiky
+420 221 710 666
info@jtpegfinancing.cz
www.jtpegfinancing.cz

Informace na webové strance nejsou soucasti tohoto
Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
tohoto Zakladniho prospektu zaélenény formou
odkazu.
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Pravni predpisy, kterymi se Emitent fidi:  Jedna se zejména o nasledujici:

e zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), v platném znéni (Zakon
0 obchodnich korporacich),

e Obcansky zakonik a
e zikon ¢. 455/ 1991v Sb., o zivnostenském podnikani,
Vv platném znéni (Zivnostensky zakon).

3.2 Zakladatelska listina

Aktuélni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Prospektu je ze dne 17. srpna 2023, jako soucast
notaiského zapisu NZ 1657/2023, ktery byl do obchodniho rejstiiku zalozen dne 17. srpna 2023 a
kterym byla do stanov Emitenta reflektovana zména obchodni firmy.

Emitent byl zaloZen v soukromém zajmu za G¢elem vydéle¢né Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho hlavni ¢innosti spo€ivajici v pfedmétu Cinnosti a pfedmétu podnikani, kterymi jsou dle
¢lanku 2.1 stanov Sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzby organiza¢né hospodarské povahy.

3.3 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) a byl splacen v plné
vysi. Zakladni kapital je rozdélen na 2.000.000 akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 1 K¢ (slovy:
jedna koruna Ceska).

34 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen dne 15. Cervna 2023 na zakladé notaiského zapisu (NZ 1245/2023) podle prava
Ceské republiky jako akciova spole¢nost pod obchodni firmou JTPEG CZ Investment 3, a.s. Ke vzniku
Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znaCkou B 28218 dne 23. ¢ervna 2023. Dne 17. srpna 2023 doslo ke zméné obchodni firmy Emitenta
z JTPEG CZ Investment 3, a.s. na JTPEG Financing CZ I, a.s.

Emitent byl zaloZen za icelem vydani Dluhopisi a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli
ve formé uverd, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Emitent je zavisly na uspésnosti podnikani
Rucitele a spolecnosti ze Skupiny. JelikoZz je Emitent spole¢nosti zalozenou pro ucely vydani
Dluhopist, v minulosti nevykondval a v soucasné dobé nad ramec vyse uvedené ¢innosti nevykonava
zadnou vyznamnou podnikatelskou ¢innost.

35 Historie a vyvoj Skupiny

Emitent je soucasti Skupiny. Popis Skupiny je uveden v kapitole VIII (Informace o Ruciteli), bodé
4.4 (Skupina a organizacni struktura Skupiny) tohoto Zakladniho prospektu.

3.6 Nesplacené uvéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem
Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu nema zadné nesplacené Givéry ani dluhopisy.
3.7 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom zadnych nedavnych udalosti specifickych pro n¢j, které by mély podstatny vliv
pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
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3.8 Uvérové hodnoceni Emitenta

Emitentovi nebylo pfidéleno uvérové hodnoceni.

3.9 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zadné vyznamné zméné vypujcek ¢i struktury financovani Emitenta.
3.10  Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZen za i¢elem vydani Dluhopisti a poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli
ve formé Uverd, zapajcek nebo jinou formou financovani. Emitent neo¢ekava potiebu financovani
vlastni ¢innosti, nebot’ Zadnou podnikatelskou ¢innost nevykonava. Oc¢ekavanym zdrojem financovani
pro vyplatu arokovych vynost spojenych s Dluhopisy budou Grokové vynosy ptijaté v souvislosti

S poskytnutym vnitroskupinovym financovanim.

4 Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je ucelové zalozena spolecnost pro UCely vydani Dluhopist. Hlavni Cinnosti Emitenta je
poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli ve forme uvérd, zapujcek nebo jinou formou
financovani. Emitent zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

4.2 Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesouté€zi na zadném trhu a nema zadné relevantni
trzni podily a postaveni.

5 Organizaéni struktura

51 Jediny akcionar Emitenta

Emitent ma jedin¢ho akcionate, a to Rucitele. Rucitel ptimo vlastni 100 % akcii vydanych Emitentem.
Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Rucitel na zéklad¢ vlastnictvi 100% podilu Emitenta (tj. 100%
podil na zékladnim kapitalu a 100 % hlasovacich prav). Tim, Ze Emitenta ptimo ovlada a kontroluje
Ruditel, ktery je jedinym akcionafem opravnénym hlasovat na valné hromade¢, ptijimat podily na zisku
¢i likvida¢nim zGstatku, tedy neni osoba, proti které by této kontroly mohlo byt zneuzito, nebyla Zadna
opatfeni proti zneuziti kontroly potiebna.

Informace o akciondfich Rucitele a jejich struktura (vcetné identifikace konecné ovladajici osoby
Rucitele) jsou uvedeny v kapitole VIII (Informace o Ruciteli), bodé¢ 4.4 (Organizacni struktura
Rucitele) tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd mohou vést ke zméné kontroly Emitenta.

5.2 Skupina

Emitent je soucasti Skupiny. Blizsi popis a postaveni Emitenta v této skupin¢ je obsazen v kapitole V1II
(Informace o Ruciteli), bod¢ 5.3 (Skupina) tohoto Zakladniho prospektu.

5.3 Zavislost Emitenta na spole¢nostech ze Skupiny

Emitent je zavisly na svém jediném akcionafi, kterym je Rucitel.
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Emitent byl ziizen za ucelem vydavani dluhopisii a poskytovani vnitroskupinového financovani
Rugiteli ve formé& uvérd, zaptjcek nebo jinou formou financovani. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu Emitent urcil, ze vnitroskupinové financovani ze zdroji Emitenta bude poskytovano Ruciteli.
Emitent k datu tohoto Zakladniho prospekt neuréil Zadné dalsi spole¢nosti ze Skupiny, kterym bude
poskytovat vnitroskupinové financovani. Emitent vSak miZze v budoucnu urcit, ze bude poskytovat
vnitroskupinové financovani rovnéz dal$im spolecnostem ze Skupiny. Schopnost Emitenta splnit
zavazky je tudiz vyznamné ovlivnéna schopnostmi spolecnosti ze Skupiny splnit zavazky vuci
Emitentovi, coz vytvafi zavislost zdroji pfijmi Emitenta na spole¢nostech ze Skupiny a jejich
hospodétskych vysledcich.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlasuje, Ze od data sestaveni Zahajovaci rozvahy nedos$lo k Zadné vyznamné negativni
zmén¢ vyhlidek Emitenta.

6.2 Zadna vyznamna zména finan¢ni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, ze od data sestaveni Zahajovaci rozvahy do data tohoto Zakladniho prospektu,
nedoslo k zaddné vyznamné zmeén¢ financni vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znAmych trendech

Emitent si neni védom trendl, nejistot, narokti, zavazkl nebo udalosti, které by s piiméfenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na b&zny financni rok.

7 Prognozyv nebo odhady zisku

Emitent ne¢ini zadnou prognoézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni
0 prospektu, proto se rozhodl je do tohoto Zakladniho prospektu nezahrnout.

8 Spravni, fidici a dozoréi organy

8.1 Piedstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta. Pfedstavenstvu ptislusi obchodni vedeni a dohled nad
¢innosti Emitenta a vSechna dal$i plisobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné
moci nesvétfuje jinému organu Emitenta. Piedstavenstvo zejména zajistuje fadné vedeni ucetnictvi,
predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimotadnou, konsolidovanou, piipadné mezitimni
ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdé€leni zisku nebo thradu ztrat. Predstavenstvo
ma jednoho ¢&lena. Clena predstavenstva voli a odvolava Rucitel, jako Jediny akcionai Emitenta,
V pusobnosti valné hromady. Funk¢ni obdobi ¢lena piedstavenstva je pét let.

Emitenta zastupuje ve vSech vécech ¢len predstavenstva.

Clenem piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu je:
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Olga PraZzanova Clen piedstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi: 23. Cervna 2023

Dalsi ¢innosti a angazma: J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (€len piedstavenstva)
KROKOLA, a.s. (¢len dozor¢i rady)
J&T ART FOND a.s. (¢len pfedstavenstva)

Pracovni adresa Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

8.2 Dozor¢i rada

Dozor¢i rada je nejvyssim kontrolnim organem Emitenta; fidi se zadsadami schvalenymi valnou
hromadou, ledaze jsou v rozporu se zdkonem nebo stanovami. Dozor¢i rada dohlizi na vykon piisobnosti
predstavenstva a na ¢innost spolec¢nosti. Nikdo neni opravnén udélovat dozor¢i rad€ pokyny tykajici se
jeji zdkonné povinnosti kontroly pisobnosti. Dozor¢i rada je opravnéna nahlizet do vSech dokladu
a zaznamu tykajicich se c¢innosti spole¢nosti a kontrolovat, zda jsou ucetni zapisy vedeny
radné v souladu se skuteCnosti a zda se podnikatelska ¢i jina Cinnost spolecnosti déje v souladu
S pravnimi predpisy a stanovami. Dozor¢i rada prfezkouméva fddnou, mimotadnou, konsolidovanou,
popiipadé také mezitimni ti€etni zaveérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na uhradu ztraty a predklada
sva vyjadfeni valné hromad¢ piedstavenstva.

V souladu se stanovami Emitenta ma dozor¢i rada jednoho ¢lena, ktery je zaroven piedsedou dozoréi
rady, a kterého voli a odvolava valna hromada Emitenta. Clen dozoréi rady nesmi byt sou¢asné ¢lenem
predstavenstva nebo jinou osobou opravnénou podle zapisu v obchodnim rejstiiku jednat za Emitenta.
Funk¢ni obdobi ¢lena dozorci rady je pét let.

Clenem dozoréi rady Emitenta k datu tohoto Prospektu je:

Libor Kaiser Clen dozoréi rady
Den vzniku ¢lenstvi: 23. ¢ervna 2023
Dalsi ¢innosti a angazma: J & T Investment Pool - I- CZK, a.s. (Elen dozor¢i rady)

EP Industries, a.s. (¢len dozor¢i rady)

CZECH NEWS CENTER a.s. (¢len dozor¢i rady)
TYMON a.s. (¢len dozor¢i rady)

J&T Market Opportunities SICAV a.s. (¢len dozor¢i rady)
JTPEG CZ Investment 1, a.s. (¢len dozor¢i rady)

JTPEG Croatia Investments, a.s. (¢len predstavenstva)
Auctor Holding, a.s. (Clen dozor¢i rady)

JTPEG Serbia Investments, a.s. (¢len dozor¢i rady)
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J&T ENERGY HOLDING, a.s. (pfedseda predstavenstva)

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s. (€len dozor¢i rady)

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, as. (¢len dozor¢i rady)

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s. (¢len piedstavenstva)

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (Clen pfedstavenstva)

J&T EQUITY PARTNERS, a.s. (¢len piedstavenstva)

JTPEG CZ Investment 4, a.s. (€len dozoréi rady)

Pracovni adresa Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

8.3 Prohlaseni o stiretu zajmi a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti
Emitent si neni védom Zadného mozného stietu zajml mezi povinnostmi ¢lena piedstavenstva a ¢lena
dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jeho soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje
veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné pravni piedpisy
Ceské republiky, zejména dle Obcanského zdkoniku a Zakona o obchodnich korporacich. Emitent se
pii svoji sprave a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spole¢nosti,
jelikoz se fidi pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti danymi pravnimi piedpisy, coz povazuje

Za dostatecné.

9 Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Emitent byl zaloZen dne 15. ¢ervna 2023 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 23. Cervna 2023.
Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych finanénich Gdaji ze Zahajovaci rozvahy. Uplni
Zahajovaci rozvaha je do tohoto Zakladniho prospektu zac¢lenéna odkazem (viz kapitola Il (Informace
zahrnuté odkazem)).

Zahajovaci rozvaha byla ovéfena Auditorem emitenta. Auditor emitenta vydal k Zahajovaci rozvaze
vyrok ,,bez vyhrad®.

Emitent prohlasuje, ze pozadal Auditora emitenta o audit Zahajovaci rozvahy a tato jsou do tohoto
Zakladniho prospektu v uvedené formé a kontextu zarazena s jeho souhlasem.

Zahajovaci rozvaha k 23. ¢ervnu 2023 dle IFRS (v tis. K¢)

Aktiva

Jiné pohledavky 2.000
Kratkodoba aktiva celkem 2.000
Aktiva celkem 2.000
Vlastni kapital

Zakladni kapital 2.000
Vlastni kapital celkem 2.000
Vlastni kapitil a zivazky celkem 2.000
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10 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent neni ani nikdy nebyl uc€astnikem zddného soudniho sporu, spravniho fizeni nebo rozhod¢iho
fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a ani
si neni védom, Ze by takové jednani hrozilo.

11 Vvznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zddnym vyznamnym zménam finan¢ni pozice Emitenta, které by mély
vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové
vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zadvazky vici vlastnikim Dluhopist.

Emitent pfedpoklada, Ze s Ruéitelem v souvislosti s pfislusnou emisi Dluhopisti podle tohoto Programu
uzavie uveérovou smlouvu, jejimz predmétem bude zavazek Emitenta, jako véfitele poskytnout Ruciteli,
jako dluznikovi ¢ast nebo cely vytézek z dané Emise, pricemz Rucitel bude mit vii¢i Emitentovi zavazek
tento uver splatit, tak aby byl Emitent schopny dostat svym zavazkam z Dluhopist a fadn€ a vcas splatit
pohledavky véritelt z Dluhopist.

13 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni Zahajovaci rozvahy, véetné ptilohy a auditorského vyroku k ni a Rucitelského prohlaseni
jsou dostupné na internetovych strankach Emitenta uvedenych v kapitole Il (Informace zahrnuté
odkazem). Informace za¢lenéné odkazem budou k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni tohoto
Zakladniho prospektu.

Vsechny dal$i dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta,
vcetné notatského zapisu (NZ 1245/2023) a dokumentl jsou k nahlédnuti na internetovych strankach
Emitenta www.jtpegfinancing.cz v sekcich Pro investory a Dokumenty a budou zde k dispozici nejméné
po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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VIII. INFORMACE O RUCITELI

1 Opravnéni auditori

Mezitimni ucetni zavérka Rucitele za obdobi od 22. ¢ervna 2023 do 25. zati 2023 (Mezitimni ucetni

zavérka) byla auditovana:

Obchodni firma:
Osvédceni ¢.:
Sidlo:

Clenstvi v profesni organizaci:

Odpovédna osoba:
Osvedceni ¢.:

VGD - AUDIT, s.r.o.

271

Bélehradska 18, 140 00 Praha 4
Komora auditorti Ceské republiky

Ing. Dagmar Duskova
1919

VGD — AUDIT, s.r.o. (Auditor rucitele) nema podle nejlepsiho védomi Rugitele jakykoli vyznamny
zajem na Ruciteli. Pro ucely tohoto prohlaseni Rucitel, kromé jiného, zvazil nasledujici skutecnosti ve
vztahu k Auditorovi rucitele: piipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Rucitelem nebo akcii ¢i podilt
spole¢nosti tvoricich s Rucitelem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii
¢i podilt, (ii) zaméstnani u Rucitele nebo jakoukoli kompenzaci od Rucitele, (iii) ¢lenstvi v organech
Rucditele a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruditeli jsou uvedeny v Kapitole Il (Rizikové faktory) tohoto

Zakladniho prospektu.

3 Udaje o Ruditeli

3.1 Zakladni udaje o Ruditeli

Obchodni firma:

Misto registrace:

ICO:
LEI:

Datum vzniku:

Datum zalozeni:
Doba trvani:
Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:
Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova doména
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JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s.

Rucitel je zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem Vv Praze, spisova znacka B 28217

194 66 340
315700XDBWJKYJCHMH17

Rucitel vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku, tj.
22. Cervna 2023

Rucitel byl zaloZen dne 16. cervna 2023
Rucitel byl zaloZzen na neomezenou dobu
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem
zalozend a existujici podle prava Ceské republiky

pravni ¥ad Ceské republiky
+420 800 149 172
info@jtpeginvestments.com

Www.jtpeginvestments.com
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Informace na webové strance nejsou soucasti tohoto Zakladniho
prospektu, ledaze jsou tyto informace do tohoto Zakladniho
prospektu za¢lenény formou odkazu.

Pravni predpisy, kterymi se Rucitel fidi: Jedné se zejména o nasledujici:
e Zakon o obchodnich korporacich,
e ZISIF,
e Obcansky zakonik a

e Zivnostensky zakon.
3.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Rugitel byl zaloZen dne 16. &ervna 2023 na zékladé notaiského zapisu (NZ 337/2023) podle prava Ceské
republiky jako investi¢ni fond v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
pod obchodni firmou JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s. Ruditel byl zaloZzen na dobu
neurcitou. Ke vzniku Rucitele doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Meéstskym soudem
V Praze pod spisovou znackou B 28217 dne 22. Cervna 2023.

Aktuélni verze stanov Rucitele ke dni tohoto Prospektu je ze dne 16. Cervna 2023, jako soucast
notaiského zapisu NZ 337/2023, ktery byl do obchodniho rejstiiku zalozen dne 22. Eervna 2023.

V souladu s § 288 ZISIF ma Ruditel, jakozto fond kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF, povinnost vydat a pravideln¢ aktualizovat statut fondu kvalifikovanych investord.
Aktualni verze statutu byla statutarnim organem Rucitele ptijata dne 18. cervence 2023 s ucinnosti
ke dni 19. ¢ervence 2023 (Statut). Statut upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionati Rucitele
a Obhospodarovatelem, obsahuje investi¢ni strategii Rucitele, popis rizik spojenych a investovanim
Ruditele a dal$i udaje nezbytné pro investory, k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi.

V souladu s ¢l. 10.1 stanov Rucditele muze Rucitel vytvaret podfondy ve smyslu § 165 ZISIF. Podfond
je majetkové a ucetné oddélend Cast jméni Rucitele. V piipadé vytvoreni takového podfondu, resp.
podfondit ma Rucitel podle § 169 ZISIF povinnost vydat a pravidelné aktualizovat také statut kazdého
takto vytvofeného podfondu. Kazdy podfond mize mit vlastni investicni strategii. Je-li investi¢ni
strategie podfondu vymezena odlisné od investi¢ni strategie spolecnosti, je vzdy uvedena ve statutu
ptislusného podfondu.

Obhospodatovatelem Ruéitele je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ICO: 476 72 684, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850 (Obhospodarovatel). Obhospodatovatel je zodpovédny za
obhospodarovani majetku v investicnim fondu. Obhospodatfovanim investicniho fondu se rozumi
sprava majetku a nakladani s nim, vCetné investovani na ucet tohoto investi¢niho fondu a fizeni rizik
spojenych s timto investovanim na ucet Rucitele, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Administratorem Rucitele je Obhospodarovatel.

Depozitatem Ruéitele je spoleénost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., ICO: 262 18 062, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7328 (Depozitai). Depozitai Rucitele je osoba, ktera je na zakladé
depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Rucitele, ziidit a vést penézni ucty a
evidovat pohyb veSkerych penéznich prostiedkti naleZejicich do majetku Rucitele a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Rucitele.
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Depozitaf v souladu se statutem Rucitele mize povetit vykonem opatrovani, ischovy nebo evidence
majetku Rucitele jinou osobu.

Depozitai poveril vedenim evidence investiCnich nastrojli, ischovou a spravou investi¢nich nastroju
spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Rucitel dale mize vyuzit k vypotfadani transakei (pfedevs§im nakupt a prodejli) n€kterych investi¢nich
nastroji nebo nastroji penézniho trhu, jako jsou naptiklad sménky nebo investi¢ni fondy, a k jejich
naslednému opatrovani, uschové a evidenci sluzeb J&T BANKY, a to na zakladé¢ smlouvy mezi
Obhospodarovatelem, Depozitaiem a J&T BANKOU.

Rucitel byl zaloZen v soukromém zajmu za tcelem vydéle¢né Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho piedmétu podnikéani, kterym je dle Clanku 4.1 stanov Ccinnost investiniho fondu
kvalifikovanych investorti ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

3.3 Zakladni kapital Rucitele

Zakladni kapital Rucitele se rovna jeho fondovému kapitalu. Do obchodniho rejstiiku se jako zékladni
kapital zapisuje Castka vlozena tpisem zakladatelskych akcii, tj. zapisovany zakladni kapital, ktery Cini
100.000 K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych).

Zapisovany zakladni kapital je rozdélen na 100.000 (jedno sto tisic) kust zakladatelskych akcii
predstavujicich stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu, se kterymi nejsou spojena zadna
zvlastni prava nebo povinnosti.

Vsechny zakladatelské akcie jsou kusové akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu. VSechny
zakladatelské akcie Rucitele jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. ve formé akcii na jméno.
Zakladatelské akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry.

34 Zakladatelské akcie a investiéni akcie

Rucitel v souladu s § 158 ZISIF vydava kusové akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu. Tyto akcie
vydava bud’ jako zakladatelské nebo jako investi¢ni akcie. Zakladatelské akcie jsou akcie, které upsali
zakladatelé Rucitele a jsou s nimi podle stanov Rucitele spojena hlasovaci prava pti rozhodovani valné
hromady. S investi¢nimi akciemi nejsou podle stanov Rucitele spojena hlasovaci prava a je s nimi
spojeno pravo na podil na fondovém kapitalu Rucitele.

Nasledujici tabulka uvadi piehled vydanych investi¢nich akcii Rucitele k 25. zaii 2023.

Vydané investi¢ni akcie Ruéitele v ks a v tis. K¢ k 25. zaii 2023

Vydané investi¢ni akcie (v Ks) 610.000
Vydané investi¢ni akcie (v K¢) 1.410.275
Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v EUR k 25. za¥i 2023 94,8287

Naésledujici tabulka uvadi vyvoj investi¢nich akcii Rucitele.

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Ruditele v ks k 25. za¥i 2023

K 22. ¢ervnu 2023 -

Vydané béhem roku 610.000
Odkoupené béhem roku -
Zustatek k 25. zari 2023 610.000

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Rucditele v tis. K¢ k 25. zaii 2023

K 22. ¢ervnu 2023 -
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Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim

investi¢nich akcii -76.905
Vydané béhem roku 1.448.750
Odkoupené béhem roku -
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach 38.430
Zustatek k 25. zari 2023 1.410.275

V mezidobi od 25. zafi 2023 do data tohoto Zakladniho prospektu Rucitel ziskal dal$i pen¢zni
prostiedky na své investice Upisem investi¢nich akcii, konkrétné dne 10. fijna 2023 ve vysi 11.800.000
EUR, dne 16. fijna 2023 ve vysi 10.500.000 EUR, dne 18. fijna 2023 ve vysi 36.000.000 EUR a dne 2.
listopadu 2023 ve vysi 35.500.000 EUR. K datu tohoto Zakladniho prospektu jsou tyto upisy
investi¢nich akcii zatc¢tovany jako zavazek z titulu nevypotfadanych nové upsanych, avSak dosud
nevydanych investi¢nich akcii.

3.5 Historie a vyvoj Rucitele

Rugitel byl zaloZen dne 16. Eervna 2023 na zékladé notaiského zapisu (NZ 337/2023) podle prava Ceské
republiky jako investi¢ni fond v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
pod obchodni firmou JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s. Rucitel je zapsan v seznamu
investiénich fond@ s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Ke vzniku Rucitele doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze
pod spisovou znackou B 28217 dne 22. ¢ervna 2023.

Jedinym zakladatelem Rucitele, ktery zaroven vlastni 100 % zakladatelskych akcii je spolecnost J&T
PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED (JTPEG), se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS
TOWER, 1. poschodi, byt / kancelar 18, 1061, Nikdsie, Kyperské republika, Registracni ¢islo: HE
327810, spolecnost s ru¢enim omezenym podle prava Kyperské republiky.

Ode dne zapisu Rucitele do obchodniho rejstiiku neprobéhla Zadné vyznamnd materialni zména udaju,
které jsou o Ruciteli vedeny v obchodnim rejstiiku ¢i seznamu podle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF,
vyjma technické opravy chyby v udaji o zakladnim kapitalu v zapisu v obchodnim rejstiiku Rucitele.

3.6 Udalosti specifické pro Rucitele z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Rucitel si neni védom zadné nedavné udalosti specifické pro né€j ani pro zadnou spolecnost ze Skupiny,
ktera by méla podstatny vliv pti hodnoceni platebni schopnosti Rucitele a/nebo Skupiny.

3.7 Uvérové hodnoceni Ruditele

Ruciteli nebylo ptidéleno uvérové hodnoceni.

3.8 Vyznamné zmény struktury financovani Rucitele

S ohledem na skute¢nost, ze Rucitel je fondem kvalifikovanych investoru, ktery k datu tohoto
Zakladniho prospektu pravé zahajuje svou Cinnost, nedoslo k zadné vyznamné zmén€ ve struktuie
financovani Rucitele.

K datu tohoto Zékladniho prospektu Rucitel financoval svou ¢innost vydavanim investi¢nich akcii.

3.9 Popis oéekavaného financovani ¢innosti Rucditele

Rucitel o¢ekava, ze bude financovat svou ¢innost z riznych zdroju, zejména z ptijéek a avéri od bank

a/nebo jinych subjektl, z emisi dluhovych a jinych cennych papiri a z vnitroskupinového financovani,
které mtize Emitent ¢i jina dcefind spolecnost Rucitele (k datu tohoto Zakladniho prospektu predevsim
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spolecnost JTPEG Financing SK 1, a. s.) v budoucnu poskytnout z ¢istého vynosu z Dluhopisd, resp. z
jinych emisi dluhopist.

Rucitel bude svou ¢innost rovnéz financovat prostiednictvim shromazd’ovani penéznich prostiedkl
nebo penézi ocenitelnych véci od kvalifikovanych investorti ve smyslu § 272 ZISIF skrze emisi a tipis

investiénich akcii.

4 Cinnosti a piredmét podnikini Ruditele a Skupiny

4.1 Popis ¢innosti provadénych Rucitelem

Rugitel vykonava vyhradné ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF,
kterd spocivda ve shromazd’'ovani financnich prostiedki nebo penézi ocenitelnych véci
od kvalifikovanych investort ve smyslu § 272 ZISIF a jejich nasledném spole¢ném investovani
do investi¢ni strategie Rugitele, resp. podfondu a dalsi spravé takto shromazd’ovanych prostredkii nebo
penézi ocenitelnych véci nebo majetku nabytého za tyto penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné
véci, na zaklad¢€ urCené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorti a dale spravuje
tento majetek.

Nize uvedeny piehled znazoriuje piehled uskute¢nénych investic Rucitele k 31. #ijnu 2023, s vyjimkou
investice do investi¢nich akcii tfidy B spolecnosti J&T Market Opportunities SICAV a.s., ktera byla
uskutecnéna 6. listopadu 2023:

Emitent Aktivum Mnozstvi ISIN Urokové sazba Celkova
(ks) hodnota
CEZ, as. Akcie CEZ, as. 1.628.406 CZ0005112300 1'617'821(':326&
J&T Market
Opportunities Investi¢ni akcie tiidy B 693.600.0 CZz0008050747 --- 37.716.055
SICAV as. 00 EUR
Tatry mountain Akcie Tatry mountain 565.049.700
resorts, a.s. resorts, a.s. 918.780  SK1120010287 CZK
JTPEG Croatia Uvér 3M EURIBOR 15.802.390
Investments, a.s. - +55%p.a EUR
Tatry mountain Dluhopis TMR VI 11.765.954
resorts, a.. 5,40/2027 12.000 SK4000021713 5,40 % p.a. EUR
ProSiebenSat.1 Akcie ProSiebenSat.1 2 000.000 DEOQOOPSM777 10.560.000
Media SE Media SE g 0 EUR
Form Development Dluhopis Form o 3.967.222
SK s.r.0. Development 6,50/2029 4.000  SK4000022703 6,50 % p-a EUR
Dluhopis EUROVEA 3.962.722
EUROVEA, a. s. 5,50/2027 4,000 SK4000020988 5,50 % p.a. EUR
. Dluhopis Savarin, 98.717.717
Savarin P.L.C. 0,00/2026 2.500 CZ0000001300 0,00 % p.a. CZK
Alpha Quest Funds
SICAV p.l.c. - Dluhopis ALPHA Q. 46.453.423
Alpha Quest 5,25/26 5.000 CzZ0000001375 5,25 % p.a. CZK
Balanced Fund
J&T Global Dluhopis JTFG X 100.592.652
Finance X., s.r.o.  4.75/24 35 CZ0003520447 4,75 % p.a. C7K
J&T SECURITIES .
Dluhopis JTSEC
MANAGEMENT e 100 SK4000016846 4,60 % p.a. 9.549.127
PLC , EUR
Sménka/y J&T Private 8.862.766
Equity B.V. se EUR (celkovad
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splatnosti nejvyse Sest sménecnd

mésicl suma)

Celkova hodnota 4.938.328.809

investic CZK?16
4.2 Investi¢ni strategie Rucitele

Investi¢nim cilem Rucitele je setrvalé zhodnocovani prostfedkli vloZzenych akcionaii Rucitele, a to
zejména na zaklad¢ investic a Ucasti v kapitalovych spole¢nostech, cennych papirii (véetné cennych
papirt kolektivniho investovani), pohledavek, zaptjcek a ivért ¢i jinych doplnkovych aktiv. Ruciteli
nejsou poskytnuty zddné zaruky ttetich osob za ucelem ochrany akcionait.

Investi¢ni strategie Rucitele je zaméfena na aktiva podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichz Rucitel
jakoZzto investi¢ni fond podle ZISIF investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty
majetku tohoto investi¢niho fondu jsou:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)
()

(9)
(h)

investi¢ni cenné papiry,

cenné papiry vydané investi¢énim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

nastroje penézniho trhu,

finan¢ni derivaty podle Zakona,

prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) az (v) v evidenci a umoznujicich
fondu pfimo nebo neptimo nakladat s touto hodnotou alespofi obdobnym zptuisobem jako
opravnény drzitel,

pohledavky na vyplatu penéznich prostredkti z uctu a

uveéry a zapujcky poskytnuté Rucitelem.

Doplnkova aktiva, do nichz Rucitel, jakozto investi¢ni fond podle ZISIF, investuje v souladu se svym
Statutem v souhrnu mén¢, nez 10 % hodnoty majetku tohoto investi¢niho fondu jsou zejména:

(@)

(b)
(©)
(d)

pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) Statutu (hlavni aktiva uvedend
vyse),

ocenitelna prava,
derivaty podle ZISIF a

prava spojena s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu (hlavni aktiva uvedenda vyse).

Rucitel dle Statutu nebude sledovat nebo kopirovat jakykoliv index nebo ukazatel (benchmark).
Obhospodarovatel je opravnén pii obhospodafovani Rucitele vyuzivat pakového efektu, avSak mira
vyuziti pakového efektu bude mensinez 1 000 % majetku Rucitele jakoZto investi¢niho fondu (pocitano
dle metodiky Natizeni Komise (EU) ¢. 231/2013).

18 Celkova hodnota investic zahrnuje i investici do spole¢nosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED (celkovd hodnota investic prepoctena
kurzem CNB k 31. 10. 2023).
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Vyjimky z povinnosti dodrzovat uvedené investi¢ni limity pro skladbu majetku Rucitele jakozto
investi¢niho fondu nejsou stanoveny, s vyjimkou, provadi-li se vypocet celkové expozice Rucitele
zéavazkovou metodou podle Nafizeni Komise (EU) ¢. 231/2013, poté nesmi celkova expozice
pfesahnout v Zddném okamziku 1.000 % hodnoty majetku tohoto investi¢niho fondu; pokud by byl limit
piekrocen v disledku zmén hodnot finan¢nich derivatd, upravi se pozice tohoto investicniho fondu ve
vztahu k finanénim derivatim bez zbyte¢ného odkladu tak, aby celkova expozice Rucitele jakozto
tohoto investi¢niho fondu vyhovovala stanovenému limitu.

4.3 Dcetiné spolecnosti a jejich ¢innosti

K datu tohoto Zakladniho prospektu ma Rucitel dvé dcetiné spole¢nosti zaloZzené za ticelem financovani
Rucitele prostfednictvim vnitroskupinového financovani z vytézku emisi dluhopist vydanych témito
dcefinymi spolecnostmi, jednu dcetinou spole¢nost, skrze kterou Rucitel investoval do akcii spolecnosti
CEZ, a.s., Tatry mountain resorts, a.s. a J&T Market Opportunities SICAV a.s. a jednu dcefinou
spolecnost, ktera obchoduje s pohledavkami a poskytuje uvérové financovani. Nasledujici spole¢nosti
jsou dcefinymi spolecnostmi Ruditele:

@ Emitent;

(b) JTPEG Financing SK I, a. s. (100 %) — slovenska spole¢nost zaloZzena za ucelem vydani
dluhopisti, kterd vznikla zapisem do slovenského obchodniho rejstiiku dne 17. ¢ervna 2023.
Hlavnim pfedmétem cCinnosti této spolecnosti je rovnéz poskytovani penéznich prostiedki
ziskanych emisi dluhopist Ruciteli formou uvéru, zapajcky nebo jinou formou financovani.
Jinou ¢innost fakticky spole¢nost nevykonava a puisobi pouze ve Slovenské republice;

) DIAMCA INVESTMENTS LIMITED (100 %) — kyperska spole¢nost, skrze kterou Rucitel
investoval do akcii spole¢nosti CEZ, a.s., Tatry mountain resorts, a.s. a J&T Market
Opportunities SICAV a.s. Uvedené investice byly financovany vlastnim kapitalem jakozto i
externim dluhovym financovanim. Jinou cinnost fakticky spole¢nost nevykonava a pusobi
pouze na Kypru; a

(d) Mezzanine Investments I, a.s. (100 %) — Ceska spole¢nost zaloZena za ucelem obchodovani s
pohledavkami a investovani do dluhovych cennych papirt, ktera vznikla zapisem do
obchodniho rejstiiku dne 23. ¢ervna 2023.

4.4 Hlavni trhy a postaveni Rucitele a Skupiny

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti fondu kvalifikovanych investori podle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
Rucitel jako takovy nesoutézi na Zadném trhu a nema zadné relevantni trzni podily a postaveni. Dcefiné
spole¢nosti Ruditele jsou zaloZzené za ic¢elem financovani Rucitele prostiednictvim vnitroskupinového
financovani z vytézku emisi dluhopisii vydanych témito dcefinymi spolecnostmi, obchodovani
s pohledavkami, poskytovani uvérového financovani nebo za ucelem nakupu a drzeni akcii spole¢nosti
CEZ, a.s., Tatry mountain resorts, a.s. a J&T Market Opportunities SICAV a.s. a z povahy této jejich
¢innosti rovnéz nesoutézi na zadném trhu a nemaji zadné relevantni trzni podily a postaveni.

5 Skupina a organizaéni struktura Skupiny

5.1 Hlavni akcionai Rucitele
K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je jedinym zakladatelskym akcionafem Rucitele

JTPEG, ktery zaroven vlastni 100 % zakladatelskych akcii a hlasovacich prav Rucitele. Piimo
ovladajici osobou Rucitele je tedy JTPEG.
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Dle Emitentovi dostupnych informaci je JTPEG vlastnény deviti akcionafi, a to z 24,96 % lvanem
Jakabovicem, z 12,77 % panem MiloSem Badidou, z 12,77 % pani Jarmilou JanoSovou, z 9,90 %
panem Igorem Rattajem, z 9,90 % panem Martinem Fedorem, z 9,90 % panem Peterem Korbackou,
2 9,90 % panem Dusanem Palcrem, ze 4,95 % panem Jozefem Tkacem a ze 4,95 % panem Patrikem
Tkéacem, pricemz vySe uvedend procenta jednotlivych akcionéditi predstavuji podil na hlasovacich
pravech JTPEG. Nikdo z téchto osob samostatné JTPEG neovlada.

Pokud je Emitentovi znamo, Rucitel nepfijal zadna dalsi opatieni proti zneuziti kontroly ze strany svych
akcionafii.

5.2 Opatieni, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad rucitelem

Emitent si neni védom existence jakychkoli ujednani nebo opatfeni, kterd by mohla vést ke zméné
kontroly nad Rucitelem.

53 Skupina

Rucitel je soucasti Skupiny, ve které je ovladajici osobou. Informace o dcefinych spole¢nostech jsou
blize specifikovany vyse v této kapitole, s vyjimkou Emitenta, ktery je blize specifikovan v kapitole
VII (Informace o Emitentovi) tohoto Zakladniho prospektu.

Na nasledujici strané je uvedeno schéma majetkové struktury jednotlivych dcetinych spole¢nosti k datu
tohoto Zakladniho prospektu, které spadaji do konsolidacniho celku Rucitele (Skupina) spolu
S vyznacenim vlastnického podilu JTPEG, resp. Rucitele na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech
jednotlivych dcefinych spole¢nosti.

J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED

Dalsi holdingové nebo 100 %
servisni spole¢nosti, ve

kterych JTPEG vlastni JTPEG INVESTMENTS

ptimy nebo nepfimy podil FUND | SICAV, a.s.
nebo akcie I
| | | |
() 0,
100 % 100 % 100 % 100 %
UTPEG Flnancing CZ1,a.s|  ITPEG Financing SK1, a.s. D'AMC/tI'“'\)I}/TEESJ MENTS Mezza”'”le ;”S"eStme”ts

5.4 Zavislost Rucitele na spole¢nostech Skupiny

K datu tohoto Zakladniho prospektu Rucitel neni zavisly na spole¢nostech Skupiny, avsak predpoklada,
ze v budoucnu bude do jisté miry zavisly na Emitentovi a dcefiné spole¢nosti JTPEG Financing SK,
nebot’ skrze n€ planuje v budoucnu ziskavat financni prosttedky formou vnitroskupinového financovani
Ackoliv Rucitel neni schopen k datu tohoto Zakladniho prospektu kvantifikovat podil takto ziskaného
financovani na celkovém financovani ¢innosti Rucitele, nebot’ parametry jednotlivych emisi nejsou
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k datu tohoto Zakladniho prospektu znamy, ocekava, ze se bude jednat o vyznamny podil na celkovém
financovani ¢innosti Rucitele. S vyjimkou vyse uvedeného neni Rucitel zavisly na jinych spolecnostech
ze Skupiny.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Rucitel prohlasuje, ze od data Mezitimni ucetni zavérky nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Rucitele.

6.2 ZAdna vyznamni zména finanéni vykonnosti Skupiny

Rugitel prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly uverejnény financni tidaje,
nedoslo k vyznamné zmén¢ finan¢ni vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Rucitel si neni védom trendd, nejistot, narokd, zdvazkd nebo udalosti, které by s piimétenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Rucitele nejméné na bézny financni rok.

7 Prognozy nebo odhady zisku

Rucitel ne¢ini zadnou prognédzu ani odhad zisku ve formatu splitujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto nebyly do tohoto Zakladniho prospektu nezahrnout.

8 Spravni, fidici a dozoréi organy

8.1 Predstavenstvo Rucitele

Statutarnim organem Rucitele je pfedstavenstvo. Jedinym ¢lenem ptedstavenstva Rucitele je spole¢nost
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., ICO: 194 66 340, se sidlem Sokolovské 700/113a, Karlin, 186
00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 5850,
ktera je zaroven i jedinym zakladatelskym akcionafem, Obhospodafovatelem a administratorem
Rucitele, a kterou pii vykonu funkce ¢lena predstavenstva v Ruciteli zastupuji dva povétreni zmocnénci,
z nichz kazdy zastupuje Clena piedstavenstva pii vykonu funkce samostatné.

Clenem predstavenstva Rucitele k datu tohoto Zakladniho prospektu je:

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

v

ICO: 476 72 684
Den vzniku ¢lenstvi: 22. Cervna 2023
Dal3i ¢innosti a angazma: Investi¢ni spolecnost je soucasti nadnarodni financni skupiny J&T

FINANCE GROUP SE. Jeji historie saha do roku 1997 a
v soucasné dob¢ patti k nevyznamnéjsim tuzemskym spravciim jak
fondi pro vefejnost, tak i fondi kvalifikovanych investort.
Jedinym akcionafem Investi¢ni spolecnosti je spolecnost J&T
BANKA, a.s., cleny jejiho predstavenstva jsou Ing. Tomas
Martinec  (pfedseda pfedstavenstva), Ing. Roman Hajda,
Mgr. Milos Patizek a Ing. Daniel Ochman a ¢leny dozor¢i rady jsou
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Sidlo:
Roman Hajda
Den vzniku Clenstvi:

Dalsi ¢innosti a angazma:
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PhDr. Adam Tomis, Stépan Afer, MBA, Ing. Igor Kova¢ a
Ing. Michal Kubes.

Investi¢ni spolecnost plsobi dale ve statutdrnich orgénech
nasledujicich investi¢nich fondt: J&T ARCH INVESTMENTS
SICAYV, a.s. (ICO: 088 00 693), J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
(ICO: 096 41 173), JTFG FUND I SICAYV, a.s. (ICO: 099 03 089),
J&T ALLIANCE SICAV, as. (ICO: 116 34 677), PT Equity
Investments SICAV, a.s. (ICO: 140 95 688) a Fond Fondti NLS
SICAV, a.s. (ICO: 192 32 721).

Investi¢ni spole¢nost jednajici na ucet J&T VENTURES I otevieny
podilovy fond obhospodafuje obchodni podily v nasledujicich
spoleénostech: OutdoorVisit s.r.o. (ICO: 058 89 197), Locco
technology s.r.o. (ICO: 064 99 601) a DAVINCI travel system s.r.o.
(ICO: 052 77 949), Choice QR s.r.0. (ICO: 095 17 600).

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva
22. ¢ervna 2023

Ing. Roman Hajda vykonava mimo Investi¢ni spole¢nost ¢innost
teditele odboru spravy klientskych portfolii

ve spolecnosti J&T BANKA a soucasng je feditelem nasledujicich
spole¢nosti:

J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business
Centre, Dun Karm Street, Birkirkara, BKR 9034, Malta, registracni
¢islo SV69;

J&T AIF FUND SICAV P.L.C, se sidlem Ewropa Business
Centre, Dun Karm Street, Birkirkara, BKR 9034, Malta, registra¢ni
Cislo SV 472;

J&T SICAYV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Dun Karm
Street, Birkirkara, BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV501.

Dale Ing. Roman Hajda zastupuje Investi¢ni spole¢nost pfi vykonu
funkce Clena statutarniho organu spole¢nosti:

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, as., ICO: 08800693,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
vV obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze,
sp. znacka B 25021;

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, as., ICO: 174 09 390,
se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, sp.
znacCka B 27530;
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Pracovni adresa
Tomas Martinec
Den vzniku élenstvi:

Dalsi ¢innosti a angazma:

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1

J&T NOVA Hotels SICAV, as., ICO: 09641173, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 25770;

JTFG FUND I SICAV, a.s., ICO: 09903089, se sidlem Sokolovské
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, sp. znacka B 26071;

J&T ALLIANCE SICAV, as., ICO: 11634677, se sidlem
Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha &, =zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 26496;

PT Equity Investments SICAV, a.s., ICO: 140 95 688, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 26940;

Fond Fondi NLS SICAV, as., ICO: 192 32 721, se sidlem
Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, =zapsana

v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 28076.

¢.p. 171, 756 07 Zdéchov

Povéfeny zmocnénec ¢lena predstavenstva
22. ¢ervna 2023

Ing. Tomas Martinec vykonava mimo Investi¢ni spolec¢nost jako
teditel spole¢nosti Metatron Capital SICAV plc, se sidlem Vision
Exchange Building, Territorials Street, Mriehel, Zone 1, Central
Business District, Birkirkara, CBD 1070 Malta, registracni Cislo
SV1i77.

Dale Ing. Tomas Martinec zastupuje Investi¢ni spole¢nost pii
vykonu funkce ¢lena statutarniho organu spole¢nosti:

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., ICO: 088 00 693, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana

vV obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.
znaCka B 25021;

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., ICO: 174 09 390, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, sp.
znacCka B 27530;

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s. ICO: 096 41 173, se sidlem
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha &, =zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, sp.
znacka B 25770;
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JTFG FUND I SICAV, a.s. ICO: 099 03 089, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 26071;

J&T ALLIANCE SICAV, as., ICO: 116 34 677, se sidlem
Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha &, =zapsana
Vv obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 26496;

PT Equity Investments SICAV, a.s., ICO: 140 95 688, se sidlem
Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha &, =zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
znacka B 26940.

Pracovni adresa: Var§avska 1006/27, Vinohrady, 120 00 Praha 2
8.2 Dozor¢i rada Rucitele
Dozor¢i rada je kontrolnim organem Rucitele. Dozor¢i rada vykonava dohled nad vykonem ptisobnosti
predstavenstva Rucitele a Cinnosti Rucitele. Cleny dozor¢i rady voli a odvolava valnd hromada.
V souladu se stanovami Rucitele uréuje pocet ¢lenti dozor¢i rady valna hromada. K datu tohoto

Zakladniho prospektu ma dozor¢i rada Ruéitele jednoho ¢lena. Pracovni adresa ¢lena dozoréi rady je
sidlo Rucitele.

Cleny dozor¢i rady Rugitele k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:

Michal Dvorak Clen dozor&i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 22. Cervna 2023
Dal3i ¢innosti a angazma: Ing. Michal Dvorak vykonédva funkci finan¢niho feditele (CFO)

ve spole¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED a
funkci ¢lena dozor¢i rady ve spolecnosti J&T ARCH
CONVERTIBLE SICAV, as.

8.3 Investi¢ni vybor

Investi¢ni vybor Rucitele, ktery ma 3 (tfi) ¢leny a je poradnim organem Rucitele. Investi¢ni vybor
dohlizi na a vyjadiuje se ke strategickym investi¢nim otizkdm, procesiim a jednanim Rugitele. Cleny
investicniho vyboru jmenuje a odvolava Obhospodatovatel, a to dva ¢leny na spolecny navrh dozorci
rady Rucitele a jednoho ¢lena na navrh predsedy predstavenstva Obhospodafovatele. O jednotlivych
investicich, divesticich a jinych krocich rozhoduje Obhospodarovatel, pficemz v piipadé, kdy se jedna
0 vymezené transakce dle odst. 11.3 Statutu, je Obhospodarovatel povinen vyzadat si predchozi
stanovisko investi¢niho vyboru Rucitele. Bez pfedchoziho vyjadieni investicniho vyboru Rucitele neni
Obhospodatovatel opravnén pfislusnou Vymezenou transakci dle odst. 11.3 Statutu realizovat.
Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétSinou vsech ¢lent.

Cleny investiéniho vyboru Rugitele k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:

Jméno Funkce

Milos Badida Ptedseda investi¢niho vyboru
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Libor Kaiser Mistoptedseda investi¢niho vyboru
Ivan Hasek Clen investi¢niho vyboru
8.4 Sti‘et zajmii na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Rugitel si neni védom Zadného existujiciho stietu zajmu mezi povinnostmi ¢lenti volenych organti
Rucitele a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, avsak pii vykonu jejich funkei ¢lent

volenych organt miize dojit ke stfetu z4jmu z diivodu, ze jsou rovnéz ¢leny organti dalSich spolecnosti
a sleduji i z4jmy teéchto spolecnosti €i z4jmy jimi ovladanych osob.

Rucitel dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Rucitele. Rucitel se pii svoji spraveé
a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti, jelikoz se tidi

pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti danymi pravnimi ptedpisy, coZ povaZuje za dostate¢né.

9 Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Rudcitele

9.1 Vybrané historické finan¢ni udaje Rucitele

Nasledujici tabulky uvadgji pfehled vybranych historickych finanénich Gdaji z Mezitimni Cetni
zavérky. Uplna Mezitimni ucetni zavérka je do tohoto Zakladniho prospektu zac¢lenéna odkazem (viz
kapitola Il (Informace zahrnuté odkazem)).

Mezitimni Gcetni zavérka byla ovéfeny Auditorem rucitele, ktery vydal k Mezitimni uéetni zavérce
vyrok ,.bez vyhrad*.

Rugitel prohlasuje, Ze pozadal Auditora rucitele o audit Mezitimni ucetni zavérky a tato je do tohoto
Zakladniho prospektu v uvedené formé a kontextu zarazena s jeho souhlasem.

Rozvaha k 25. za¥i 2023

25.9.2023 25.9.2023 25.9.2023 22.6.2023 22.6.2023 22.6.2023

(v tis. K&) Ivr_lvestiéni Iﬂeinvestiéni Celkem Ivr.lvestiéni Iv\{einvestiéni Celkem
¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond

AKTIVA

Pohledavky za bankami a

druzstevnimi zaloZznami - 6.918 100 7.018 - 100 100

Vv tom:

a) splatné na poZaddani 6.918 100 7.018 100 100

b) ostatni pohledavky - - - - - -

Dluhové cenné papiry 1.074.295 - 1.074.295 - - -

a) vydané viadnimi institucemi - - - - -

b) vydané ostatnimi osobami 860.303 - 860.303 - -

¢) ostatni 213.992 - 213.992

Akc’ie, podilové listy a ostatni 319085 i 319085 i i i

podily

Utasti s rozhodujicim vlivem 3.975 - 3.975 - - -

Ostatni aktiva 7.642 - 7.642 - - -

Aktiva celkem 1.411.915 100 1.412.015 - 100 100

PASIVA

Ostatni pasiva 1.640 - 1.640 - - -

Cizi zdroje celkem 1.640 - 1.640 - - -

Zékladni kapital - z toho: - 100 100 - 100 100
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a) splaceny zdkladni kapitdl - 100 100 100 100

Cista hodnota aktiv nalezeiel —y 41 775 - 1410375 : : :
drziteliim investi¢nich akcii

Pasiva celkem 1.411.915 100 1.412.015 0 100 100

Vykaz zisku a ztrat za obdobi od 22. 6. 2023 do 25. 9. 2023

(v tis. K¢) Investi¢ni ¢innost Iv\{emvestlcm Celkem fond
¢innost

Naklady na poplatky a provize -1.508 - -1.508

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -74.815 - -74.815

Spravni naklady — v tom: -582 - -582

a) naklady na zaméstnance - -

z toho aa) mzdy a platy - - -

b) ostatni spravni naklady -582 -582

lek/ztrat% z’a ucetni obdobi z béZné ¢innosti -76.905 ) -76.905

pred zdanénim

Dai z piijmu - - -

Zisk/ztrata za ti¢etni obdobi po zdanéni -76.905 - -76.905

Piehled 0 zménach vlastniho kapitalu zZa obdobi od 22. 6. 2023 do 25. 9. 2023

. Zakladni Ocenov.  Zisk/ztrata . .

(v tis. K¢) Kapital rozdily min. let Zisk (ztrata) Celkem

Zistatek k 22. 6. 2023 100 - - - 100

Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - - -

Snizeni zakladniho kapitalu - - - - -

Ostatni zmény - - - - -

Zustatek k 25. 9. 2023 100 - - - 100

Vykaz o penéZnich tocich za obdobi od 22. 6. 2023 do 25. 9. 2023

(v tis. K¢) Investi¢ni ¢innost Iv\{emvestlcm Celkem fond
cinost

Provozni ¢innost:

Hospodaisky vysledek pfed zdanénim -76.905 - -76.905

Upravy o nepenéZni operace:

.Zmengvmrste hodrfoty aktiv nalezejici drzitelim 38.430 ) 38.430

investi¢nich akcii

Zmény:

ﬁne’mcmch aktl\{ v RH’ Vyk&}zane do zisku nebo - 1.074.295 i - 1.074.295

ztraty — dluhové cenné papiry

ﬁne’mcmch gktlv v RH yykazane do zisku nebo -393.060 i -393.060

ztraty — akcie, podilové listy

ostatnich aktiv -7.642 - -7.642

ostatnich pasiv -1.640 -1.640

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti -1.441.832 - -1.441.832

Investi¢ni ¢innost:

Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokt - - -
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Penézni prostiedky pouZité na investi¢ni

¢innost

Financ¢ni ¢innost:

Upisy z emise novych investi¢nich akcii fondu 1.448.750 - 1.448.750
Cisty penéZni tok z finanéni Einnosti 1.448.750 - 1.448.750
Clstvyvpf‘lrustelf penezomch prostredku a 6.919 ) 6.919
penéznich ekvivalenti

Pervl?zm prostre’dky a penézni ekvivalenty na ) 100 100
pocatku obdobi

Pene;m pros}redky a penézni ekvivalenty ke 6.919 100 7019
konci obdobi
10 Soudni a rozhod¢i fizeni

Podle informaci dostupnych Emitentovi ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu, Rucitel neni ani
nikdy nebyl Gcastnikem Zadného soudniho sporu, spravniho fizeni nebo rozhodc¢iho tizeni, které by
mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Rucitele a/nebo Skupiny a ani
si neni védom, ze by takové jednani hrozilo.

11

Vvznamna zména finan¢ni pozice Ruditele

Od 25. zaii 2023 nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam finanéni pozice Rucitele, které by byly
Vv souvislosti s Emisi nebo nabidkou Dluhopisti podstatné, s vyjimkou nésledujiciho:

1. Nabyti 100% podilu ve spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED, skrze kterou Rucitel
nabyl:

(@)

(b)

(©)

1.628.406 kust akcii spoleénosti CEZ, a.s. (ISIN CZ0005112300) v hodnot& 1.617.821.361
CZK k 31. fijnu 2023, které jsou obchodovatelné na BCPP, RM-SYSTEM, ¢&eska burza
cennych papird a.s. a varSavské burze. Tyto akcie predstavuji 0,30% podil na zdkladnim
kapitalu této spolecnosti (jedna se o 1.628.406 kust akcii z celkového poctu 537.989.759
kustt) a Rucitel tak nema zadny pfimy ani nepfimy vliv na fizeni této spolecnosti. Rucitel do
téchto akcii investoval neptimo prostfednictvim své kyperské dcefiné spolecnosti DIAMCA
INVESTMENTS LIMITED. Cena téchto akcii na BCPP ¢inila k 2. lednu 2023 780,50 K¢ za
akcii, v priabéhu roku 2023 stiidavé stoupala a klesala a k 31. #ijnu 2023 Cinila 993,5;

918.780 kust akcii spolecnosti Tatry mountain resorts a.s. (ISIN SK1120010287) v hodnote
565 049 700 CZK k 31. fijnu 2023, které jsou obchodovatelné na BCPP, bratislavské burze a
varSavské burze. Tyto akcie predstavuji 13,7% podil na zakladnim kapitalu této spole¢nosti
(jedna se 0 918.780 kusi akcii z celkového pocétu 6.707.198 kust) a Ruditel tak nema zadny
ptimy ani nepiimy vliv na fizeni této spolecnosti. Rucitel do téchto akcii investoval neptimo
prostfednictvim své kyperské dcefiné spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED.
Cena téchto akcii na BCPP c¢inila k 2. lednu 2023 565 K¢ za akcii, v prubéhu roku 2023
stfidave stoupala a klesala a k 31. fijnu 2023 ¢inila 615 K¢ za akcii; a

693.600.000 kust investi¢nich akcii tfidy B spolec¢nosti J&T Market Opportunities SICAV
a.s. (ISIN CZ0008050747) v hodnoté 37.716.055 EUR k 6. listopadu 2023, které nejsou
piijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Rucitel do téchto akcii investoval nepfimo
prostfednictvim své kyperské dcefiné spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED.
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Zakladni kapital spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED byl nasledné¢ po nabyti 100%
podilu navysen z ptvodnich 1.000 EUR nejprve na 36.001.000 EUR pted nabytim akcii spole¢nosti
CEZ, a.s. a akcii spole¢nosti Tatry mountain resorts a.s. a nasledné pred nabytim akcii spoleénosti
J&T Market Opportunities SICAV a.s. byl znovu navySen 0 dalich 37.800.000 EUR. Celkovy
zékladni kapital spole¢nosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED tudiz po téchto dvou navysenich
¢ini 73.801.000 EUR.

Vyse uvedené investice Rugitele do akcii spole¢nosti CEZ, a.s. a Tatry mountain resorts a.s. byly
financovany vlastnim kapitdlem jakozto i1 externim dluhovym financovanim, investice do
investi¢nich akcii tfidy B spolecnosti J&T Market Opportunities SICAV a.s. byla financovana
vlastnim kapitalem.

2. Rucitel soucasné poskytl uvér ve vysi 15.750.000 EUR, se splatnosti k 31. prosinci 2023 a trokem
ve vysi 3M EURIBOR + 5,5 % (splatny spole¢né s jistinou 31. prosince 2023), spole¢nosti JTPEG
Croatia Investments, a.s., Ceské spole¢nosti, ktera vznikla zapisem do ¢eského obchodniho rejstiiku
dne 21. srpna 2017. Spole¢nost JTPEG Croatia Investments, a.s. byla zalozena za podnikatelskymi
ucely na chorvatském trhu zejména skrze vlastnictvi podilu ve skupiné Auctor, ktera je aktivni v
oblasti zdravotnictvi a cestovniho ruchu. Skupina Auctor vlastni nejvétSiho chorvatského
distibutora 1é¢iv Medika a patou nejvétsi hotelovou sit” Aminess, kterd vlastni 14 hotelt a 4 kempy.

3. Rucitel kone¢né nakoupil 12.000 kusti dluhopisti spole¢nosti Tatry mountain resorts, a.s. (ISIN
SK4000021713) v hodnoté 11.765.954 EUR k 31. fijnu 2023.

12 Vvznamné smlouvy

Podle informaci dostupnych Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neexistuji
k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta
plnit zavazky vu¢i Vlastnikim dluhopisit nebo pro schopnost Rucitele plnit zavazky vyplyvajici
z Rucitelského prohlaseni.

13 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni Mezitimni GcCetni zavérky, vcetné prilohy a auditorského vyroku k ni a Rucitelského
prohlaseni jsou dostupné na internetovych strankach Rucitele uvedenych v kapitole 11l (Informace
zahrnuté odkazem). Informace za¢lenéné odkazem budou k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni
tohoto Zakladniho prospektu.

VSechny dal$i dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Rucitele, tedy
zakladatelskou listinu, stanovy a Statut Rugitele, jsou k nahlédnuti na internetovych strankach Emitenta
www.jtpegfinancing.cz v sekcich Pro investory a Dokumenty a budou zde k dispozici nejméné po dobu
platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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IX.  ZNENI RUCITELSKEHO PROHLASENI
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RUCITELSKE PROHLASENI

vydané spolec¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(©)

JTPEG Financing CZ I, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 563, LEI: 31570050YMBVOOOJGP35, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 28218 (Emitent) zalozila na ¢eském
kapitalovém trhu dluhopisovy program S maximalni celkovou jmenovitou hodnotou
nesplacenych dluhopist 5.000.000.000 K¢, umoziujici vydani a vetejnou nabidku seniornich
dluhopist zajisténych ruc¢enim (Dluhopisy);

JTPEG Financing CZ I, a.s., with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Prague 8, Czech Republic, identification number 194 68 563, LEI:
31570050YMBVOOOJGP35, registered in the Commercial Register, file number B 28218 kept
by the Municipal Court in Prague (the Issuer) established a bond programme on the Czech
capital market with a maximum aggregate nominal value of the outstanding bonds CZK
5,000,000,000, enabling issuance and public offering of senior bonds secured by a guarantee
(the Bonds);

Dle spoleénych emisnich podminek Dluhopisti (Spoleéné emisni podminky) maji byt
Dluhopisy zajistény rucitelskym  prohldSenim vystavenym  spolecnosti JTPEG
INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin,
186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 66 340, LEIl: 315700XDBWJIKYJCHMH17,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28217
(Ruitel); a

Under the joint terms and conditions of the Bonds (the Joint Terms and Conditions) the Bonds
are to be secured by a guarantee provided by JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, ass.,
with its registered office at Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8, Czech Republic,
identification number 194 66 340, LEl: 315700XDBWJKYJCHMH17, registered in the
Commercial Register, file number B 28217 kept by the Municipal Court in Prague (the
Guarantor); and

Rucitel souhlasi se zajisténim dluhti Emitenta z Dluhopist timto rucitelskym prohlasenim
(Rucitelské prohlaseni),

The Guarantor agrees to secure the debts of the Issuer arising from the Bonds by this guarantee
(the Guarantee),

¢ini Rucitel nasledujici:

the Guarantor does the following:

1

11

Rucitelské Prohlaseni (Guarantee)

Za podminek ¢lanku 2 (Podminky Rucitelského prohlaseni (Term of the Guarantee)) nize se
Rucitel podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, v platném
znéni (Obcansky zakonik) neodvolateln€, absolutné a bezpodminecné zavazuje uspokojit
Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) na zaklad¢ pisemné vyzvy prislusného Vlastnika
dluhopist (jak je tento pojem definovén niZe), pfipadné jeho opravnéného zastupce, nebo jiné
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osoby, ktera bude mit v souladu se Spolecnymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi
pravnimi predpisy narok na plnéni ze Zajisténych dluhti, pokud je Emitent nesplni fadné a vcas.

Subject to terms under Clause 2 below (Terms of the Guarantee), the Guarantor, in accordance
with Section 2018 et seq. of Act No. 89/2012 Coll., the Civil Code, as amended (the Civil Code),
irrevocably, absolutely and unconditionally undertakes, based on a written demand from a
relevant Bondholder (as defined below) or, as the case may be, its representative or another
person who will have, in accordance with the Joint Terms and Conditions, or according to the
relevant legal regulations, the right to payment from the Secured Debts, to repay the Secured
Debts (as defined below), if the Issuer fails to pay the Secured Debts duly and timely.

Pro ucely tohoto Rucitelského prohlaseni se Zajisténymi dluhy rozumi nasledujici dluhy
Emitenta vuci vlastnikim Dluhopist (kazdy z nich Vlastnik dluhopisii a spole¢né Vlastnici
dluhopist) vyplyvajici z jimi vlastnénych Dluhopisti:

For the purposes of this Guarantee the Secured Debts mean the following debts of the Issuer
against the holders of the Bonds (each a Bondholder, and jointly the Bondholders), arising
from the Bonds they own:

(1) dluh Emitenta ze splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi vlastnénych piislusnym
Vlastnikem dluhopist a z vyplaceni jejich trokového vynosu;

a debt of the Issuer for the repayment of the nominal value of the Bonds owned by the
relevant Bondholder and for repayment of their interest;

(i) dluh Emitenta nebo Rucitele vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych
v souvislosti s vydanim Dluhopisti nebo zajisténim dluht vyplyvajicich z Dluhopist;

a debt of the Issuer or the Guarantor arising from the contract or contracts entered
into in connection with the issuance of the Bonds or securing of the debts arising from
the Bonds;

(iii)  dluh Emitenta z bezdivodného obohaceni vzniklého vuéi pfislusnému Vlastniku
dluhopist v dusledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisu;

a debt of the Issuer arising from unjust enrichment against the relevant Bondholder
which has arisen from an invalidity or cancellation of such Bonds;

(iv) dluh Emitenta ptedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisii ¢i z nevyplaceni jejich trokového vynosu fadné a vcas vcetné,
nikoliv v8ak vyluéng, uroku z prodleni,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the
nominal value of the Bonds or their interest duly and timely, including, but not limited
to, default interest,

at’ uz se jedna o dluhy, které k datu tohoto Rucitelského prohlaseni jiz existuji, nebo o dluhy
vznikajici v budoucnu kdykoli do listopadu 2050 véetné. Nabyti Dluhopist Vlastniky dluhopist
se pro ucely § 2018 odst. 1 véta druha Obcanského zakoniku povazuje za pfijeti ruceni na
zéaklade tohoto Rucitelského prohlaseni.

whether existing as at the date of this Guarantee or arising in the future at any time up to and
including October 2050. For the purposes of Section 2018(1), second sentence of the Civil
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1.2

13

14

Code, the acquisition of the Bonds by the Bondholders is hereby construed as an acceptance of
the guarantee under this Guarantee.

Vyzva Vlastnika dluhopist podle ¢lanku 1.1 vySe musi byt u¢inéna v ¢eském nebo anglickém
jazyce, musi spliiovat nalezitosti stanovené Spole¢nymi emisnimi podminkami pro udélovani
Instrukei, zejména pisemnou formu zadosti s Gfedné oveéfenymi podpisy a dolozeni vypist
z obchodniho rejstriku ¢i jiného obdobného registru, a budou vzdy obsahovat ISIN a pocet
Dluhopisti, ohledné nichz je vykon prav dle tohoto Rucitelského prohlaseni uplatiiovan, Cislo
majetkového uctu a nazev obchodnika, u kterého je ucet veden, a musi byt Ruciteli doruc¢ena
doporucenou postou prostiednictvim spole¢nosti J&T BANKA, a.s., nebo jiné osoby, jez bude
specifikovana v Emisnich podminkach jako administrator (Administrator), na adresu jeho
uréené provozovny, ktera bude specifikovana v Emisnich podminkach (Uréena provozovna).
K okamziku u¢inéni tohoto Rucitelského prohlaseni je ur¢enou provozovnou spole¢nosti J&T
BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Administrator
Rucitele o doruceni vyzvy neprodlen¢ informuje. Vyzvu musi podepsat (a) ptislusny Vlastnik
dluhopist, nebo (b) opravnény zastupce Vlastnika dluhopist, nebo (c) jina osoba, ktera bude
mit v souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami, resp. pfisluSnymi pravnimi piedpisy
vV okamziku uc¢inéni vyzvy narok na plnéni ze Zajisténych dluhti a v ptipadé potieby musi byt
dorucena spolu s dokumenty dostate¢né prokazujicimi opravnéni podepisujici osoby ucinit
takovouto vyzvu.

The demand by a Bondholder pursuant to Clause 1.1 above must be made in Czech or English
must meet the requirements set out in the Joint Terms and Conditions for the granting of
Instructions, in particular a written form with notarised signatures and extracts from the
commercial or other similar register, and will always contain the ISIN number of Bonds in
respect of which the exercise of rights under this Guarantee is exercised, the number of the
asset account and the name of the trader with whom the account is kept, and must be delivered
by a registered mail to the Guarantor through J&T BANKA, a.s., or other person specified in
the Term and Conditions as the fiscal and paying agent (Fiscal and Paying Agent), (in Czech,
administrator) at its specified office, which shall be specified in the Joint Terms and Conditions
(the Specified Office). At the moment of making of this Guarantee, the specified office of J&T
BANKA, a.s., is Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Prague 8, Czech Republic. The Fiscal
and Paying Agent shall inform the Guarantor about the receipt of the demand without undue
delay. The demand must be signed by (a) the relevant Bondholder, or (b) an authorized
representative of the relevant Bondholder, or (c) another person who, in accordance with the
Joint Terms and Conditions, or by the relevant legal regulations at the time of making the
demand, has the right to performance from the Secured Debts and, if necessary, must be
delivered together with documents sufficiently proving the authority of the signatory to make
such a demand.

Dluh Rucitele podle tohoto ¢lanku je splatny 30. (tficaty) den nasledujici po obdrZzeni vyzvy
Rucitelem od piislusného Vlastnika dluhopisti podle ¢lanku 1.1 a 1.2 vyse.

The debt of the Guarantor under this Clause will become due on the 30th (thirtieth) day
following the delivery of the demand from the relevant Bondholder to the Guarantor according
to Clause 1.1 and 1.2 above.

Zajisténé dluhy budou splnény v pofadi podle data, kdy byly Ruditeli doruceny piislusné
pisemné vyzvy jednotlivych Vlastnikii dluhopist dle ¢lanku 1.1 a 1.2 vyse.

The Secured Debts will be repaid in the order according to the date of delivery of the relevant
written demand to the Guarantor from the relevant Bondholder in accordance with Clause 1.1
and 1.2 above.
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2 Podminky Ruéitelského prohlaseni (Term of the Guarantee)
2.1 Rucitel poskytuje ruceni do doby tiplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluht.

The Guarantor provides the guarantee until the full repayment and discharge of the Secured
Debts.

2.2 Dluhy Rucitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaSeni pfedstavuji jeho nezajisténé
a nepodrizené dluhy, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak vac¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym
a nezajisténym dluhim Rucitele s vyjimkou zavazki, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich piedpisa.

The debts of the Guarantor arising from this Guarantee are unsecured and not subordinated
debts of the Guarantor, whereas they rank and will rank pari passu with each other and with
any existing or future unsecured and not subordinated debts of the Guarantor, except for the
debts for which mandatory provisions of law provide otherwise.

2.3 Céstka Zajisténych dluhti vyplyvajici z kazdého Dluhopisu, které Ruéitel zarucuje a které
uspokoji podle ¢lanku 1 (Rucitelské Prohlaseni (Guarantee)) vyse je omezena ¢astkou rovnajici
se 1,5 nasobku jmenovité hodnoty daného Dluhopisu. Toto omezeni se neuplatni ve vztahu
k Zajisténym dluhtim, va¢i kterym neni mozné urcit, ze kterych Dluhopisi vyplyvaji
(Maximalni ¢astka).

The amount of the Secured Debts arising from each individual Bond which the Guarantor
guarantees and shall discharge pursuant to Clause 1 (the Guarantee) above is limited to the
amount equal to 1.5 multiple of the nominal amount of the relevant Bond. This limitation does
not apply in relation to the Secured Debts in respect of which it is not possible to determine
from which Bonds they arise (Maximum Amount).

24 Aniz by bylo dotcené omezeni podle ¢lanku 2.3 vyse, je odpovédnost Rucitele z tohoto
Rucitelského prohlaseni za Zajisténé dluhy omezena celkovou ¢astkou 7.500.000.000 K¢
(Celkova maximalni ¢astka).

Notwithstanding the limitation of Clause 2.3 above, the liability of the Guarantor under this
Guarantee for the Secured Debts is limited to the amount of CZK 7.500.000.000 (the Total
Maximum Amount).

2.5 Pokud by splnénim Zajisténych dluhd na zakladé vyzev doruCenych ve stejny den byla
piekrocena Celkova maximalni ¢astka, veSkera prava na splnéni Zajisténych dluhti vykonana
ve stejny den budou uspokojena pomérné v zavislosti na ¢astce Zajisténych dluhi, ve vztahu
ke kterym byly u€inény pfislusné vyzvy podle tohoto Rucitelského prohlaseni, tak, aby celkova
¢astka splnénych Zajisténych dluht neptekrocila Celkovou maximalni ¢astku. Zajisténé dluhy,
které po dosazeni Maximalni ¢astky nebo Celkové maximalni ¢astky ztistanou neuspokojeny,
Rucitel nesplni a nenahradi.

If, by repayment of the Secured Debts based on demands delivered on the same date, the Total
Maximum Amount would have been exceeded, any rights in respect of repayment of the Secured
Debts exercised on that same date will be satisfied on pro rata basis according to the amount
of the Secured Debts in respect of which the relevant demands under this Guarantee have been
made, so that the total amount of the repaid Secured Debts does not exceed the Total Maximum

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1 94



Amount. The Secured Debts which will remain unsatisfied after the Maximum Amount or the
Total Maximum Amount has been reached will not be repaid by the Guarantor.

3 Spole¢né emisni podminky (Joint Terms and Conditions)

Rucitel timto potvrzuje, Ze (i) je plné seznamen se SpoleCnymi emisnimi podminkami a (ii)
bude dodrzovat ustanoveni Spole¢nych emisnich podminek (v¢etné jakychkoliv omezeni ¢i
povinnosti) vztahujici se k Ruciteli.

The Guarantor hereby acknowledges that (i) he has fully acquainted himself with the Joint
Terms and Conditions and (ii) he will adhere to the provisions of the Joint Terms and
Conditions (including any limitations or duties) relating to the Guarantor.

4 Platby (Payments)

Vsechny platby Rucitele podle tohoto Rucitelského prohldseni se provedou stejnym zpiisobem
jako platby ucinéné Emitentem Vlastnikim dluhopisti prostfednictvim Administratora.
Vsechny platby uc¢inéné Rucitelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rucitelského prohlaseni
budou ucinény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatkii bude vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky
vyzadovany, nebude Rucitel povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako
nahradu téchto srazek.

All payments of the Guarantor under this Guarantee will be carried out using the same method
as the payments carried out by the Issuer to the Bondholders through the Administrator. All
payments carried out by the Guarantor instead of the Issuer under this Guarantee will be
carried out without any deductions of taxes or other charges of any kind, unless such deduction
of taxes or other charges are required by applicable law. If any such deductions are required,
the Guarantor will be under an obligation to pay to the Bondholders any further amounts as
a reimbursement for such deductions.

5 Prohlaseni viidi vlastnikiim Dluhopist (Representations to the Holders of the Bonds)

5.1 Rucitel prohlasuje, ze:
Guarantor represents that:

@) toto Rucitelské prohlaSeni zakladd jeho platné, Gcinné a vymahatelné povinnosti
v souladu s podminkami obsaZzenymi v tomto Rucitelském prohlasent,

this Guarantee constitutes his valid, effective and enforceable obligations according to
the terms of this Guarantee,

(b) ma vSechna nezbytnd opravnéni a zpusobilost k vystaveni tohoto Rugitelského
prohlaseni,

he has all necessary authorisations and capacity to issue this Guarantee,
(©) ma plnou pravomoc, zdkonné opravnéni a kompetenci a obdrzel vSechny korporatni

ajiné souhlasy (je-li jich tfeba) k wvystaveni tohoto Rucitelského prohlaseni
a k uspokojeni Zajisténych dluht,
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

)

(k)

he has full power, legal right and lawful authority and has obtained all corporate and
other authorisations (if required) for the issuance of this Guarantee and discharge of
the Secured Debts,

ze je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, tadn€ zalozenou
a existujici v souladu s pravem Ceské republiky,

it is a joint-stock company with variable share capital duly incorporated and validly
existing under the laws of the of the Czech Republic,

ma plné a neomezené pravo vlastnit svlj majetek a pfislusna povoleni potiebna
ke svému podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech
V souladu s pravnimi ptedpisy,

he has full and unlimited power and right to own its assets and all relevant
authorisations required to do its business and it carries out such business in
accordance with applicable law in all material respects,

valna hromada Rucitele ani zadny soud nerozhodl o zruseni Rucitele s likvidaci nebo
bez likvidace,

the general meeting of the Guarantor or any court has not decided on the winding up
of the Guarantor with or without liquidation,

vici k Ruciteli nebyl podan zadny insolvenéni navrh a Ruditel ani nezamysli takovy
navrh podat ¢i jeho podani iniciovat,

no insolvency petition has been filed against the Guarantor and the Guarantor does
not even intend to file such a petition or initiate its filing,

zadny soud neprohlasil tipadek Rucitele ani nerozhodl o insolvenénim néavrhu,
nevyhléasil moratorium ani nepovolil reorganizaci Rucitele, ani nezamitl navrh
na konkurs nebo insolvenéni navrh pro nedostatek majetku Rucitele,

no court has declared insolvency of the Guarantor or decided on an insolvency petition,
declared a moratorium or authorized the reorganization of the Guarantor, nor rejected
a petition for a bankruptcy or an insolvency petition due to a lack of assets of the
Guarantor,

Rucitel nezah4jil jednani o reorganizacnim, restrukturalizacnim ani jiném obdobném
planu, ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho ptipravu ¢i vyjednani nezadal tfeti

0sobé,

the Guarantor has not initiated negotiations on a reorganization, restructuring or other
similar plan, nor is he preparing any such plan, nor has he outsourced its preparation
or negotiation to a third party,

Rucitel neni v upadku, tedy neni v platebni neschopnosti ani predluzen,

the Guarantor is not in insolvency, i.e. not insolvent or over-indebted,

zadny z ptipadi uvedenych v odstavcich (f) az (j) vyse dle védomi Rucitele nehrozi; a
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6.1

7.1

7.2

7.3

to the best of the Guarantor's knowledge, none of the cases listed in paragraphs (f) to
(j) above are imminent; and

() dle védomi Rucitele nenastala podle zadného pravniho fadu jiného nez Ceského
jakakoli skute¢nost obdobna ptipadu uvedenych v odstavcich (a) az (K).

to the best of the Guarantor's knowledge no fact similar according to any law other
than the Czech law has occurred to the cases mentioned in paragraphs (a) to (k).

Splaceni Emitentem (Repayment by the Issuer)

Pokud bude platba prijata Vlastnikem dluhopisi, nebo jind povinnost plnéna ve prospéch nebo
na pokyn Vlastnika dluhopisii prohlaSena za neplatnou ¢i neti€¢innou podle jakéhokoli pravidla
vztahujiciho se k insolvenénimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo
Ruciteli, pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele, a Rucitelské
prohlaseni bude nadale platné a i¢inné a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i povinnosti.

If a payment received by a Bondholder, or other obligation performed for the benefit of or on
the instruction of a Bondholder, is declared invalid or ineffective under any rule applicable to
insolvency or similar proceedings held against the Issuer or Guarantor, such payment or
obligation will not decrease the extent of obligations of Guarantor, and this Guarantee will
continue to be valid and effective and will secure any such payments or obligations.

Zavéreéna ustanoveni

Toto Rucitelské prohlaseni a veskeré mimosmluvni zavazky vznikajici na zakladé tohoto
Rucitelského prohlaseni se budou fidit a budou vykladany v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Obcanskym zakonikem.

This Guarantee and all non-contractual liabilities arising from this Guarantee will be governed
by and construed in accordance with Czech law, in particular the Civil Code.

Vznikne-li v souvislosti s timto Rucitelskym prohlaSenim, v¢etné otazek tykajicich se jeho
existence, platnosti nebo ukonceni jakykoli spor, bude takovy spor piedlozen a s kone¢nou
platnosti vyfesen vécné piislusnym soudem v Praze.

Should any dispute in connection with this Guarantee arise, including a dispute relating to its
existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and finally resolved by a
competent court in Prague.

Pokud z jakéhokoli diivodu jakékoli ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni je nebo se stane
zcela Ci zcasti nezdkonnym, neplatnym nebo nevymahatelnym, nebude to mit zadny vliv
na platnost ani vymahatelnost jakéhokoli z ostatnich ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni
a tato ustanoveni zdistanou ve vSech ohledech platna a vymahatelna.

If for any reason whatsoever any provision of this Guarantee is or becomes illegal, invalid or
unenforceable, in whole or in part, it shall not in any way affect the validity or enforceability
of any of the other provisions of this Guarantee, which provisions shall remain valid and
enforceable in all respects.
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7.4 Pojmy s poéateénim velkym pismenem definované ve Spoleénych emisnich podminkach maji,
pokud nejsou vyslovné nadefinovany jinak, stejny vyznam v tomto Rucitelském prohlaseni.

Capitalized terms defined in the Terms and Conditions have, unless expressly defined
otherwise, the same meaning in this Guarantee.

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a.s.

V Praze dne 8.11.2023

s

r 4
134

Jméno: Tom4s Maktifiec
Funkce: povzsegly zmocnénec zastupujici spolecnost
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. jakoZzto ¢lena piedstavenstva
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X. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENIi V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi
a danovymi poradci (p¥i zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravmnich okolnosti
vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby
a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmit v podobé vynosu Dluhopisu podle darnovych a devizovych
predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou dariovymi rezidenty, jakoZ i v zemich,
V nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Diuhopisii podléhat zdanéni.

Dariové piedpisy Ceské republiky a dariové predpisy stdtu, ve kterém je investor daitovym rezidentem,
mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Zakonna uprava zdanéni se miize béhem Zivotnosti
Dluhopisii zménit a vV navaznosti na zpisob reseni stietu piivodni a nové pravni upravy tak vynos
Z Dluhopisii miize byt zdanén v souladu s novou vpravou platnou v dobé jeho vyplaceni.

Naésledujici stru¢né shrnuti vybranych danovych dopadt koupée, drzby a prodeje Dluhopist a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, v platném
znéni (Zakon o danich z p¥ijmii), zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych
zékontl, v platném znéni (Krizovy zakon), Gistavniho zdkona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské
republiky, v platném znéni (Ustavni zikon o bezpetnosti CR) a souvisejicich pravnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakont
a dalsich predpist uplatiiovanych Ceskymi spravnimi tGfady a jinymi statnimi organy a znamych
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny
ani by nemély byt vyklddany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize
maji obecny charakter (nezohlediuji napt. mozny specificky dafiovy rezim vybranych potencidlnich
nabyvatelll jakymi jsou napf. investi¢ni nebo penzijni fondy ¢i finan¢ni instituce) a mohou se menit
v zavislosti na zménach v piislusnych pravnich ptredpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo
ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je
nutné zminit, ze dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisti v Ceské republice je vyznamnym zpiisobem
dotcen zékonem €. 609/2020 Sb., kterym se méni nekteré zakony v oblasti dani a nékteré dalsi zdkony
(Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz s G¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné zménila Zakon
0 danich z piijmu, pokud jde o danovy rezim dluhopisi emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova
uprava je vSak pomérné nejednoznacna a danovy rezim dluhopist (véetné Dluhopist) je tak v soucasné
dobé¢ spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti predstavuje, dle nazoru Emitenta
racionalni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z pfijma ve vztahu k dluhopisim. Nelze
vsak vyloucit, ze ptislusné spravni organy a soudy v budoucnu zaujmou k vykladu téchto ustanoveni
odli$ny pravni nazor.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli ptijem v souvislosti
s Dluhopisy, je Skute¢nym vlastnikem (jak je definovan nize) takového p¥ijmu, tj. napf. nejde o agenta,
zastupce, nebo depozitate, ktefi piijimaji takové platby na ticet jiné osoby.

Pro ugely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny
vyznam:

Daiiovy rezident CR znamen4 poplatnika dané z piijma, jenz je povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z piijmd, tak podle piipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Datiovy nerezident CR znamena poplatnika dané z pfijmi, jenZ neni povazovan za daiiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z ptijmi, tak podle ptfipadné relevantni Smlouvy

0 zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
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Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je nizsi nez jeho jmenovita hodnota. Pro
vylou¢eni pochybnosti uvadime, Zze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je
urcen kombinaci Diskontu a Kupénu.

Kupén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupoénem se rovnéz rozumi Prémie za piedCasnou splatnost.

Kupénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vyloucéeni pochybnosti uvadime, ze Kuponovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoZ vynos je ur¢en
kombinaci Diskontu a Kupoénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést
spravci dan€ Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijmd, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se
0 poplatnika dan¢ z piijma pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za pred¢asnou splatnost znamena jakykoli mimotradny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem
pii pfedcasné splatnosti dluhopisu.

Skuteény vlastnik znamend poplatnika dan€ z pfijmu, ktery je povazovan za skutecného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle ptfipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a ucinnou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Danovy nerezident
CR povazovan za danového rezidenta. V pfipad¢ Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho

zdanéni povazuje zékon ¢. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu,
Vv platném znéni.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dan¢€ vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napft.
emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
Z ptijmu pii zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni thradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplateé zdanitelného pifijmu.

Urokovy prijem

Daiiovi rezidenti CR
@ Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kupoénu vyplaceny fyzické osobé podléhd Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 %, ktera piedstavuje kone¢né zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve formé& Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléhd Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na ¢ast zakladu dané piesahujici 48nasobek primérné mzdy,
tj. v roce 2023 se jedna o ¢astku 1.935.552 K¢). Do obecného zakladu dané se v8ak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
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pii piedCasné splatnosti Dluhopisu, avsak bez zohlednéni pripadné Prémie za pred¢asnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla. V ptipadé, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti
(¢i ptedcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem a ktery tato fyzicka osoba zarovei
nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jind ¢astka vyplacena
pii pfedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pripadné Prémie za piedCasnou splatnost),
postupuje obdobng; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé¢ Diskontu i ve formé¢ Kuponu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha
Srazkové dani a tvofi soucést obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmt pravnickych osob
v sazbé ve vysi 19 %. Pravnickd osoba, kterd je ucetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné
na aktualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
@) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé& Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, a zaroveii tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu
EU/EHP nebo tetiho statu, se kterym mé Ceska republika uzavienou platnou a Gi¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani zpfijml vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich
pripadech se pouZije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan obecné¢ predstavuje konecné zdanéni
Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je datiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se
viak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého datiového pfiznani podavaného v Ceské republice.
V takovém piipadé pak vySe uvedena Srazkova dai predstavuje zalohu na dan vypoctenou v dafiovém
ptiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
Vv ramci obecného zakladu dan€ podléhajiciho dani z prijmu fyzickych osob v progresivni sazb¢ ve vysi
15 % a 23 % (vy$si sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 48nasobek primérma mzdy,
tj. v roce 2023 se jedna o ¢astku 1.935.552 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pii piedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pripadné Prémie za piedCasnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzickd osoba tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou
piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (4. je-li
tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zékladu dané ¢astka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické
osoby, ktera neni daiiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo pfedCasné
splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 %
z hrubé Castky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo z jiné ¢astky vyplacené pii
predCasné splatnosti, av§ak bez zohlednéni ptipadné Prémie za pred¢asnou splatnost). Toto Zajisténi
dané se zapocte na celkovou daiiovou povinnost vykazanou v danovém pfiznani. V piipadé, ze fyzicka
osoba drzi do splatnosti (¢i pfedCasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupdénovym dluhopisem, je
pfifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato fyzicka osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu
za cenu niz8i, neZ je jeho jmenovita hodnota (nebo jina Castka vyplacena pii pfedCasné splatnosti
Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pfipadné Prémie za pred¢asnou splatnost), postupuje obdobné jako
u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vys$i Diskontu.

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1 101



(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobg, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné jeji
Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 %
se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho
statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijml vCetn¢ mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptripadech se pouzije sazba
ve vy§i 15 %. Tato srazkova dafi obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice.
Pravnické osoba, kterd je dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se vSak muze rozhodnout
zahrnout Kupén do svého dafiového ptiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak
vySe uvedend Srdzkova dan pfedstavuje zalohu na dan vypoctenou v datlovém ptiznani. Vynos
Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osob¢, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé
provozovné v CR, nepodléhd Srazkové dani a tvoii soudast obecného zékladu dané podléhajiciho dani
z piijmii pravnickych 0sob v sazbé ve vysi 19 %. Kromé toho u této Stalé provozovny v CR Pravnické
osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského staitu EU/EHP, srazi Emitent ZajiSténi dan€ v sazbé
ve vysi 10 % z Castky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafovou povinnost
vykazanou v dafiovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %.
Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vysSe Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pti piedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za ptedCasnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis
nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, vsak tento
zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-1i tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dan¢ castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, ktera neni daiiovym rezidentem
Clenského statu EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo piedCasné splatnosti Dluhopisu, ktery je
Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj. ze jmenovité
hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné castky vyplacené pifi predCasné splatnosti, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za pfedcasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou
danovou povinnost vykazanou v danovém piiznani. V piipad¢, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti
(¢i ptredcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je piifaditelny jeji Stalé
provozovné v CR a ktery tato Pravnicka osoba zarovei nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez
je jeho jmenovita hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pfi piedCasné splatnosti Dluhopisu, avsak bez
zohlednéni piipadné Prémie za predCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dan€ totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi
Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je Gdetni
jednotkou, dani Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kuponu) obecné na akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
@) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z ptijmu, pokud:

e {hrn (hrubych) pfijmu z prodeje vSech cennych papiri a piijmt z podill pfipadajici na podilovy
list pii zruseni podilového fondu neptesahne ve zdaiiovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo
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e jde o zisky z prodeje Dluhopisii, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho tiplatného prevodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti).

V ptipadé€, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit nejdiive
po uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské cinnosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisil realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zdkladu
dang podléhajiciho dani z ptijmt fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan€ se pouzije na cast zakladu dané presahujici 48nasobek primérné mzdy, v roce 2023 se jedna
0 ¢astku 1.935.552 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, podléhaji také odvodim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisi
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim
obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipade je mozné
ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapodist.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
Z ptijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob
obecné dafioveé uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Datiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Dafovy rezident CR, piipadné Danovy nerezident CR prostiednictvim
sveé Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Danovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopist jinému
Danovému nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodévajiciho, ani Stale provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

@) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z ptijmu, pokud:

e Uhrn (hrubych a celosvétovych) piijma z prodeje vSech cennych papird a pfijmt z podilt
pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu neptfesdhne ve zdaniovacim obdobi
¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisii, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho tiplatného pievodu uskuteénéného

v dobé do 3 let od nabyti).

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdrive
po uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dané podléhajiciho dani z pfijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
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dan¢ se pouzije na cast zakladu dané presahujici 48nasobek primérné mzdy, v roce 2023 se jedna
0 Castku 1.935.552 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, mohou podléhat odvodiim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje DIuhopisti
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim
obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipadé je mozné
ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pripadé fyzické osoby, kterd neni daiiovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, miZe vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dail. Povinnost srazit Zajisténi dané¢ ve vysi 1%
Z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzickd osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Dafiovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan¢ se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v danovém priznani.
(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu
dan¢ podléhajiciho dani z ptijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist
jsou u Pravnickych osob obecné danové uznatelné, avsak podle n€kterych vykladt nejsou tyto ztraty
uznatelné u Pravnické osoby, kterd je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede uéetnictvi podle
Ceskych ucetnich predpist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v pripad¢ Pravnické osoby, ktera neni dafiovym rezidentem clenského
statu EU/EHP, maZe vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit ZajiSténi dané
ve vysi 1% z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnickéa osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Dafovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfitaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém ptiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni trokovych piijmi, pfipadné ziski z prodeje
Dluhopisti, v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetnd Zajisténi dang), zpravidla
za piedpokladu, e pifjemce zdanitelného piijmu, ktery je Datiovym nerezidentem CR, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného
Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je bézn€ podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze se
pfislusna smlouva na piijemce platby skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce
dan€ o tom, ze pfijemce platby je danovym rezidentem v prislusSném staté a zpravidla také prohlasenim,
ze je Skuteénym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost
Fyzicka osoba, ktera obdrzi piijem osvobozeny od dané z piijmu fyzickych osob, a zaroven tento piijem

Vv jednotlivych ptipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravci dané
po skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani dafiového pfiznani. V tomto oznameni se uvede
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seznam vSech takovych pfijmt spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci
povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.
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Xl.  VYMAHANIi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravaimi poradci otdazky vymahani soukromopravmnich zavazkii viuci Emitentovi v kazdéem
prislusném stdate.

Podle Spolecnych emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veSkerych spori mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s DIuhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a kteréhokoli Doplnku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném ptipadé neni
dohoda o volbé mistni pfisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné piislusny soud.

Emitent neud¢lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V dasledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpistii.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statiim Evropské unie, je v Ceské
republice pfimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne
12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich
veécech (NarFizeni 1215/2012). Na zakladé¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za
podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydand soudem v Ceské republice jsou
recipron¢ vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Podle nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném
stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a obchodnich
vécech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji G¢inky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 864/2007 ze dne 11. Cervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale,
za podminek v ném stanovenych, umoziuje stranam ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu
pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obcanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu
nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vyluénou jurisdikei,
zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred Eeskymi soudy. V ramci soudniho Fizeni aplikuji
eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice,
s vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfiteli vykonat rozhodnuti
ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoli osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miiZze mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské
republice pieklad piislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni clenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceské republika nebo Evropské unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd
uznédna avykonana v Ceské republice za podminek stanovenych Geskym mezindrodnim pravem
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soukromym tj. pfedev§im zdkonem €. 91/2012 Sb., o0 mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni
(ZMPS) a dalsimi vnitrostatnimi pravnimi piedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické
osob¢ miize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zaru¢ena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani
rozsudkt vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydéno cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sd&leni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamenad to automaticky, ze
vzéjemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany
ciziho statu soud piihlédne jako k jednomu z ditkaznich prostredkii.

Prestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudt ciziho statu
a rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudd pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho orgénu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméiuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil, (ii) o témzZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje, (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo-li v Ceské republice jiZ uzndno pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu, (iv) Géastniku fizeni,
vici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahéjeni fizeni, (v) uznani by se zjevné
pricilo vefejnému potadku, nebo (vi) neni zaru€ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesmeiuje-
li cizi rozhodnuti proti statnimu ob¢anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé. K prekazkam
uvedenym pod body (i) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz
ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence ptekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé

jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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XIl.  UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povéfil na zékladé ptikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist uzaviené pred Datem emise
ve znéni pozdéjsich dodatkii (Ptikazni smlouva), spolecnost J&T IB and Capital Markets, se sidlem
Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 16661 (AranZér) obstaranim Emise a pfipravou
dokumentace souvisejici s Emisi. Emitent dale uzavie k Datu emise nebo okolo Data emise kazdé
Emise dluhopisti smlouvu o upséni a koupi dluhopisii, na zakladé které povéti spolenost J&T BANKA,
a.s. jako Manazera vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopisi u koncovych investord (Smlouva o
upsani). Emitent dale uzavie smlouvu s administratorem, na zaklad¢ které povéii spolecnost J&T
BANKA, a.s. obstaranim pfijeti kazdé emise DIuhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.
Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera, ktery upise Dluhopisy od Emitenta
(ptipadné upsany nebo koupeny piimo investorem prostfednictvim Manazera) a nasledné je proda
koncovym investortim, jak je popsano nize. Dluhopisy mohou byt vydavany jednordzoveé nebo v
tranSich. Pfedmétem vefejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci kazdé Emise.

Dluhopisy budou Emitentem prostfednictvim ManaZera nabizeny v ramci vefejné nabidky koncovym
investorim. Manazer se zavazal vynalozit veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat,
k vyhledani potencialnich investori do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopisti témto investorim.
Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts* bazi, tj. Manazer vyvine veskeré usili, které
po ném lze rozumné pozadovat, aby Dluhopisy v pfislusném objemu Emise byly na trhu umistény (t;.
upsany nebo koupeny investory), avsak v piipad¢, ze se takovéto umisténi nepodati, Manazer nebude
povinen jakékoli dal§i Dluhopisy, jejichz vydani se v ramci prislusné Emise piedpoklada, upsat
a koupit. Manazer ani Zadné jiné osoby v souvislosti s zddnou emisi nepfevzali viici Emitentovi pevny
zévazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven a uvetejnén za ti€elem vefejné nabidky Dluhopisti a pro ucely
ptijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2 Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky vSem
kategoriim investorti v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investoriim (a piipadné také dal§im
investoriim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit
prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s prislusSnymi pravnimi ptedpisy platnymi v kazdé zemi, ve
které budou Dluhopisy nabizeny. Vefejna nabidka Dluhopisi ¢inéna Manazerem pobézi v obdobi
stanoveném v prislusnych Kone¢nych podminkach.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni ManaZerem, a to zejména za pouziti prostfedkl
komunikace na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisti (Objednavka), ptficemz
podminkou tc¢asti na vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti a
prokazani, Ze investoii investuji dostateCnymi penéznimi prostiedky pro koupi pozadovaného poctu
Dluhopist. V piipadé neprokdzani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti ¢i neprokazani
dostate¢nych finan¢nich prostiedkd pro koupi pozadovaného poctu Dluhopisi nebude Manazer k
Objednavce piihlizet. Investofi mohou byt pfipadné Manazerem vyzvani k piedloZeni dalSich
pottebnych dokumentt a identifikacnich tidaja.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s Manazerem
smlouvu (pokud jiz nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centralniho depozitaie),
mj. za t¢elem otevieni majetkového uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené Centralnim
depozitafem nebo vedeni podobné evidence cennych papirti u Manazera, a podani pokynu na obstarani
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nakupu Dluhopist podle takové smlouvy, pripadn€ mohou byt Manazerem vyzvani k ptedlozeni dalSich
pottebnych dokumentt a identifikacnich tidaja.

Podminkou nakupu Dluhopisti od Manazera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb
mezi investorem a ManaZerem a podani pokynu na obstarani nakupu DIuhopist podle této smlouvy.
V ramci vefejné nabidky v Ceské republice bude Manazer pfijimat pokyny prostiednictvim svého
ustfedi v Praze. Manazera je mozné kontaktovat v pfipad¢ vefejné nabidky na telefonnim cisle
+420 221 710 666 nebo prostrednictvim emailové adresy DealingCZ@)jtbank.cz.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v rdmci vetejné nabidky
je déna emisnim kurzem jednoho Dluhopisu. Maximélni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen piedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotou DIuhopist nabizenych Manazerem. Jestlize objem Objednavek ptekro¢i objem Emise, je
Manazer opravnén jim piijaté Objednavky investort kratit dle své tivahy (s tim, ze ptipadny preplatek,
pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet ptislusného investora za timto ucelem sdéleny
Manazerovi). Kone¢na jmenovita hodnota DIuhopisi pridélena jednotlivému investorovi bude uvedena
v potvrzeni o vyporadani daného obchodu, které Manazer doruc¢i emailem investorovi bez zbyte¢ného
odkladu po provedeni pokynu. Pied dorucenim tohoto potvrzeni nemuze investor s upisovanymi
Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim ManaZera mohou byt investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku Manazera uvetejnéného na internetovych
strankach ManaZera www.jtbank.cz, v sekci DiileZité informace, odkaz Sazebnik poplatkii. Nestanovi-
li ptislusné Kone¢né podminky jinak, ¢ini tyto poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych
Dluhopist dle pokynu k tpisu, minimaln¢ 2.000 K¢. Investor miize byt povinen platit dal§i poplatky
uctované zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopist,
osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni
a vedeni investi¢niho uctu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou Dluhopist, resp.
jejich evidenci, apod.

K Datu emise, nebo, v piipadé Dluhopisti vydavanych v ramci piipadného navySeni v tranSich po Datu
emise, v pfislusny den vypotfddani podle Smlouvy o upsani, budou Dluhopisy upsany ManaZerem
(ptipadné pfimo investorem prostiednictvim ManaZera) oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist
Emitentovi na zakladé Smlouvy o upsani. Nasledné budou Dluhopisy, s vyjimkou téch, které bude
nadale drzet a dale nabizet Manazer (v souladu s podminkami ZPKT), ManaZerem prodany investordm.
Celkova castka provize za upsani a umisténi Dluhopisii bude stanovena v pfislusnych Konecnych
podminkach a bude hrazena Emitentem.

Investor slozi prostiedky na piislusny bankovni ucet a v pfislusném terminu uvedeném ve smlouvé
0 upisu (nejpozdéji vsak bezprostredné pred podanim pokynu k nabyti Dluhopistt). Manazer uspokoji
Objednavky podané¢ koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové ucty jednotlivych
investord vedené v prislusné evidenci investi¢nich nastroji oproti zaplaceni kupni ceny. Obchodovani
nemuze zacit pfed ufinénim oznameni piidélené Castky investorim. Zaroven Manazer inkasuje
z penéZznich ucth koncovych investorti hodnotu odpovidajici Emisnimu kurzu Dluhopist stanovenému
dle nasledujiciho odstavce.

Emisni kurz Dluhopisti vydanych k Datu emise piislusné Emise dluhopisii bude uveden v pfislusnych
Konec¢nych podminkéch.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise bude uvedena v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Kupni cena za Dluhopisy vydané (v transich) po Datu emise bude ur¢ena ManaZerem vzdy na zakladé
aktualnich trznich podminek. Po Datu emise bude pfislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise v pfipadé vefejné nabidky spojené s primarnim upisem Dluhopisti v ramci
Lhity pro upisovani nebo Dodatecné lhuty pro upisovani vzdy ur¢en ManaZerem na zaklad¢é aktualnich
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trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu, respektive kupni ceny jakychkoli Dluhopisi vydanych po
Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to relevantni). ManaZer na
internetovych strankach www.jtbank.cz v sekci Diilezité informace, odkaz Emise cennych papiri,
zalozka JTPEG Financing CZ 1, a.s., zvefejiiuje aktualni vys$i Emisniho kurzu. Manazer je opravnén
provadeét stabilizaci Dluhopisii a mize podle své uvahy vynalozit usili k uskute¢néni krokd, které bude
povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by
jinak nemusela pievladat. ManaZer muze tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zakladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktudlni potiebé financovani), pficemz v takovém piipadé nebudou dalsi objednavky akceptovany
viibec nebo v piipade pozastaveni nabidky, dokud Emitent neuvefejni informaci o pokracovani nabidky.
Emitent vzdy uvefejni informaci o ukonceni nabidky, pozastaveni nabidky nebo pokracovani v nabidce
pfedem na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz.

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéZ celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych
Dluhopisi  tvoricich Emisi budou uvefejnény na internetovych strankach Emitenta
www.jtpegfinancing.cz a na internetovych strankach Manazera www.jtbank.cz, v sekci DuileZité
informace, odkaz Emise cennych papirit, a to bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani
nebo Dodatecné lhity pro upisovani, bylo-li o jejim stanoveni rozhodnuto.

3 MIFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje

Cilovy trh je stanoven na zpuisobilé protistrany, profesionalni klienty a neprofesionalni klienty.

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu prezkoumanim cilového trhu ve vztahu
k Dluhopisim bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpusobilé
protistrany, profesionalni klienti ve smyslu Smérnice 2014/65 / EU v platném znéni (dale jen MiFID
II) a také neprofesionalni klienti z fad klientG Manazera a (ii) pti distribuci Dluhopisii na tomto cilovém
trhu jsou vybrané vSechny distribu¢ni kandly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi,
pripadné sluzby obhospodatovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodévajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
pfijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanala.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhi a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.

4 Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o prijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP a ptfedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k datu uvedenému
v Kone¢nych podminkach pfislusné Emise dluhopist. Odhad celkové vyse poplatkli spojenych
s pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu bude uveden v piislusnych Koneé¢nych
podminkach.

Po ptijeti Dluhopistt k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody
S nimi vyporadavany v K¢ v ptipadé¢ Dluhopisti denominovanych v K¢ a v EUR v piipadé€ dluhopisii
denominovanych v EUR. Vypofadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment)
prostiednictvim Centralniho depozitate, resp. osob vedoucich evidenci na né&j navazujici obvyklym
zplisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitate a ve lhitach
stanovenych piislusnymi pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitaii lze vypoiadat pouze
prostfednictvim Gc¢astnika Centralniho depozitafe.
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Nestanovi-li prislusné Konec¢né podminky jinak, nepfijala Zzadnd osoba zavazek jednat jako
zprostfedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker). Emitent ani ManaZer nemohou
vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy
ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu €i trzich, a tedy Ze vlastnici
Dluhopist nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pred jejich datem splatnosti.

Identifikace regulovaného trhu, trhu tfetich zemi, trhu pro rist malych ¢&i stfednich podnikd nebo
mnohostranného obchodniho systému, na kterém jsou jiz piijaty k obchodovani cenné papiry vydané
Emitentem, které jsou stejné tiidy jako Dluhopisy, bude uvedena v pfislusnych Koneénych
podminkach.

5 Omezeni tvkajici se Sifeni Prospektu a nabidKky a prodeje Dluhopisu

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Zakladniho prospektu
Vjiném staté¢ a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvéleni tohoto Zakladniho prospektu CNB a obdobné nebude
bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak je popsana
vV tomto Zakladnim prospektu (s vyjimkou piipadd, kdy nabidka Dluhopisti bude spliiovat veskeré
podminky stanovené pro takovou nabidku pfislusSnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude takova
nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nadkupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzbé
a rozsifovani jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopisiim, v¢etné tohoto Zakladniho prospektu.

Emitent ma moznost pozastavit nebo ukoncit nabidku na zékladé svého rozhodnuti (v zavislosti na své
aktualni potiebé financovani), ptficemz po ukonceni nabidky dalsi objednavky nebudou akceptovany
a po pozastaveni nabidky dal$i objednavky nebudou akceptovany, dokud Emitent nezvetejni informaci
o pokracovani nabidky. Emitent vzdy zvefejni informaci o ukonéeni nabidky, pozastaveni nabidky nebo
pokracovani v nabidce na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz.

Kromé¢ vySe uvedené¢ho Emitent a Manazer zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali
ustanoveni viech piislusnych pravnich piedpisti v kazdém stat& (véetné Ceské republiky), kde budou
nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu tento Zakladni prospekt, véetné jeho ptipadnych dodatkd, nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé¢, nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim,
ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislugny zpasob nabidky &i prodeje vztahuji, ze
(i1) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna
prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a ptislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii)
predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regula¢nim organem jakéhokoli statu Spojenych statli americkych a v disledku toho nesmé&ji byt
nabizeny, prodavany nebo pfedavany na tizemi Spojenych statd americkych nebo osobam, které jsou
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rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném
k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registra¢ni povinnosti
podle zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent déle upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi u¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych
papirti ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985).
Veskeré pravni tkony tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britdnie nebo jakkoli
jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o financ¢nich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o propagaci finan¢nich sluzeb
FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o
prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni, dopInéné a pozménéné
legislativou pfijatou v souvislosti s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, u¢innou od 1. ledna
2021, a to zejména nafizenim o ufednim zafazeni cennych papirti (The Official Listing of Securities
(EU Exit) Regulations 2019), nafizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019)
a nafizenim o finan¢nich sluzbach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit)
Regulations 2020).

6 Udéleni souhlasu s pouZitim Zakladniho prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Zakladniho prospektu pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli, a to po dobu od 15. listopadu 2023 do 14. listopadu
2024 (veetne) a vyhradné v Ceské republice.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym
finan¢nim zprostiedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Emitent uvefejni seznam a totoznost vSech financ¢nich zprostfedkovateli, kterym udé¢lil souhlas
S pouzitim Zakladniho prospektu pro pozd€jsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopist
na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz.

Délka nabidkového obdobi bude stanovena v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozd€jsimu dal§imu
prodeji nebo kone¢nému umistnéni cennych papird jakymkoli finan¢nim zprosttedkovatelem, jemuz
byl poskytnut souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu.

SDELENI INVESTORUM:
V pripadé predloZeni nabidky financénim zprostiedkovatelem, poskytne tento financni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho

predloZeni.

Finan¢ni zprostiredkovatel pouzivajici Zakladni prospekt musi na svych internetovych strankach
uvést, Zze Zakladni prospekt pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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XIll. VSEOBECNE INFORMACE
1. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisii v ramci Dluhopisového programu
se fidi platnymi ai€innymi pravnimi pifedpisy, zejména Ziakonem o dluhopisech, Natfizenim
0 prospektu a ptedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papirti, na kterych ma byt ptislusna
Emise dluhopisi piijata k obchodovani.

2. Schvileni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spoleéné emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB, jako
ptislusného organu podle Natizeni o prospektu, ze dne 13. listopadu 2023, ¢.j. 2023/145124/CNB/650
ke sp. zn. S-Sp-2023/00067/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 14. listopadu 2023. Zajemci o
koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového programu vydany,
by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopist. Rozhodnutim o schvéleni
zékladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze
spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a
toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje,
nebo Ru¢itele, pficemz CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta nebo
Rugitele a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta nebo Rucitele ani schopnost
Emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru nebo schopnost Rucitele poskytnout
plnéni z Ruceni.

3. Udaje tietich stran a prohlaseni znalcii a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Zakladnim prospektu ¢i inkorporované do tohoto
Zakladniho prospektu formou odkazu pochazeji od treti strany, byly tyto informace piesné
reprodukovany a podle védomi Emitenta v mite, v jaké byl schopen je zjistit z informaci zvefejnénych
touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadé€jici. Emitent pii piipravé tohoto Zakladniho prospektu vychazel ze zdroju
nasledujici tetich osob: Auditor Emitenta, Auditor Rugitele, CNB a Cesky statisticky ufad, pricemz
jednotlivé zdroje jsou vzdy uvedeny v piislusné poznamce pod Carou ¢i v kapitole 111 (Informace
zahrnuté odkazem) vySe.

4. Datum prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 10. listopadu 2023.

5. Seznam pouZitych definic, pojmu a zkratek

Pojmy s pocateénim velkym pismenem, které jsou pouzity v ur€ité ¢asti Zakladniho prospektu, maji
vyznam piifazeny témto pojmam v kapitole V (Spolecné emisni podminky DIuhopisii) nebo jakékoliv
jiné Casti Zakladniho prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Zakladnim prospektu mohou byt
nalezeny za pomoci indexu definic obsazeného v kapitole XIV (Index) definic uvedeného na stran¢ 114

a nasl. tohoto Zakladniho prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v rdmci tohoto
Zakladniho prospektu.

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1 113



XIV. INDEX

AJENT PrO VYPOCLY...vvivveririeeeire e 31
ATANZET ... 108
Auditor emitenta..........cooeevvvveiiiiiiins 67
AUuditor TuCitele .....oevveeiiiiiieeee e 74
BCPP...ooiic 1,53
CAS ... 5, 36
Centralni depozitar..........ccoovrvrivervieneernnne 53
cizi rozhodnuti ........coovviiiiiiiiii 107
(6110 RO 1,53
CZK e 55
Datum emise .......ccceovveiiciieiee e 53
Dcefind spoleCnost..........cccveveeiieierniinenien 54
Den konecné splatnosti dluhopisi................. 54
Den 0dKUPU.......ccveeiieieieicie s 41
Den predcasné splatnosti................... 40, 47,52
Den predcasné splatnosti dluhopist.............. 54
Den splatnosti dIuhopisti..........ccecvervreeiennns 54
Den stanoveni referencni sazby .................... 54
Den vyplaty ... 42,54
Den vyplaty Urokl.........cccocveiviiiiiiiiineen 54
DEPOZItAT....cveivieeeiiieere e 75
DIUN o 36
Dluhopisovy program ............cccceeenueene 1, 30,59
DIUROPISY ....oovveveiiiieecece e 1, 30, 58
Dodatecna lhiita pro upisovani...................... 32
Doplnék dluhopisového programu...... 1, 30, 60
EMISE v 1,30
Emise dIuhopisti........ccoooveviiiiiieniieiieins 1,30
Emisni podminky ..........cccooveiiiniiiinniiinenn 30
EMILENT....oooieeeeeeeeeeeee e 1, 30, 58
EUR o 54
EURIBOR. ... 54
BUIO e 54
BUMO...ccii 54
HEAQING. ... 34
HOANOLA. ... 37
IFRS s 5
Insolvenéni nAvrh.........cccceevveieiniiiiiie e 46
Insolvencni zakon .......cccceevveviiivivveennnnnn, 37,55
INSErUKCE......cooiiiiii 43
Internetové stranky emitenta..............ccoe...... 30
J&T BANKA ..ot 55
JE&T BANKA ..o 1
JTPEG ..ot 55, 77
JTPEG Financing SK.........ccocooiviiiniiiiinnnns 23
KC e 55
Konec t€etniho dne..........cccevvieeicirennnnne 55
Koneéné podminky ..........ccecervreenene 1, 30, 58
Konvence pracovniho dne............c.ccoceeennne 42
Konvence pro vypocet Groku............ccccvrnnee. 55
Kotadni agent ........cccccveviveivereeseeinnsieenieens 31
Kvalifikovana vetSina ...........ccccvvviieiicnnnnns 55
LASING ...eeieeeeeeeeeiie e 37

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1

114

Lhtita pro upisovani .........c.cccoevvvervrenieernene 32
Lhiita pro zadost .......cccevevvvieiieinieeseeinnsinens 52
J\Y 3 /<) G 1,55, 59
MALZE .ot 55
Mezitimni t€etni zaverka..........cccevvennennnnne 74
NAPIAVA....vviciieiieiiece e 35
Natizeni 1215/2012 ...oooviiiiiiiiiiieieeee 106
Natizeni o indexXech ........ccccvevvviivivennine 26
Naftizeni o prospektu......c.ccevveieernnnne 1, 30, 58
Obcansky zakonik...........cccooeeveinnnnne. 2,33,55
Obhospodatovatel ..........ccooevvrerierinnienennens 75
Objednavka......cccccevieiiiiiie e 108
OPravnené 0SODY ......ccceevierieriiiiiiiniieniieninens 42
Osoba opravnéna k ucasti na schizi ....... 50, 56
Osoba vedouci samostatnou evidenci........... 56
Oznameni 0 0dKUPU.....ccoovrveriiiiiiiiiieieie 41
Oznameni o predCasném splaceni........... 40, 45
Podiizeny dluh.........ccooviiiiiiie 37
Pracovni den ........ccocovoiiiiiiiiiiieece 56
PRIBOR.......ccoiiitriie e 56
Prikazni smlouva ........cccoceeviiniiiiiiiecnin 108
Ptilohy k instrukci.......cccocoevcviiiiiiiniciice 44
Ptipad poruseni.........cccceveeiiiiiiniienene 45, 56
Program........cccovveiinine e 1
Provadéci natizeni komise.........c.ccoeevvereennnnne 1
Referencni sazba.........cccoceviiiiiiiinienicie 56
Regulovany trh BCPP..........ccooeiiniiinn 30
Rozhodny den pro ucast na schizi................ 50
Rozhodny den pro vyplatu........c.cccoeernennnene 42
RUCENT...uvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiivebaebararaeenes 2,33
RUCTEL...ovveeee e 1,30
Rucitelské prohlasent..........cccceevvenneninnne 2,33
Samostatna evidence..........cccocevvirieeneennenne 57
SCRUZE....oiivie i 49
SKUPING ..o 57, 81
Smlouva 0 UpSAni........ccvevvvrirveninineeinene 108
Spole¢né emisni podminky................. 1, 30, 59
SEALUL ... 75
TARGET2....oiiiiee e 57
Trzni Grokova sazba...........ccceveiiiiiinnicninnne 25
Ukazatel LTV ..o 37
Urc€end provoZoVvia .........ceecveeveenreerreeseesnens 57
Velka Britdnie.........cccoooeeviiniiiiiiiccec 112
Vlastnik dIuhopisti.......ccccoevveienieiininiennn 32
VYnosoveé obdobi.........ccocvveeieiieiiniiienieen 57
Vypis z eVIdence emise...........ccocvvvverrereennen. 57
ZAdAtE] ..o 45, 52
ZadIUZENOSE ...c.vveviieiie e 37
ZAAOSE ovoverveeeveeeeeeeeee e 52
Zahajovaci 10zvaha.........ccccoovviveiiniic i 67
ZAJIStENT ..o 38, 57
Zakladni prospekt .........ccoevevvivennnnne. 1,57,58
Zakon o bankach.........cccoccviiiiiiiiiiiiiice 57



Zakon o cennych papirech USA ............cceeeee 4
Zakon o dluhopisech...........c.cccerveunne. 1, 30, 57
Zakon o obchodnich korporacich............ 57, 68
Zékon o podnikani na kapitalovém trhu ....... 57
Zdroj referencni Sazby ........ccccevvviirniienneenn 57
ZISIF oo 12

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1

115

Zivnostensky ZAKOn .........cocvvevevnrnreeieninen. 68

Zména emisnich podminek............c.ccocernenne. 49
Zména zasadni povahy.........c.ccoeverinivninnnnn 49
ZMPS ... 107
ZPKT o 57
Zvoleny auditor........ccooverveeereneeieenesee e 38



ADRESY

EMITENT

JTPEG Financing CZ I, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

RUCITEL

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

ARANZER

J&T IB and Capital Markets, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

MANAZER A ADMINISTRATOR

J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

PRAVNI PORADCE MANAZERA

Allen & Overy (Czech Republic) LLP, organizaé¢ni slozZka
Karolinska 707/7
186 00 Praha 8
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
VGD - AUDIT, s.r.o.
Bélehradska 18

140 00 Praha 4
Ceska republika

0108002-0000054 EUO1: 2010084587.1 116



KONECNE PODMINKY

Tyto konecné podminky (Kone¢né podminky) predstavuji konecné podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu
(Narizeni o prospektu) a obsahuji doplnék dluhopisového programu, vztahujici se k emisi nize
podrobnéji specifikovanych dluhopisii (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito
Kone¢nymi podminkami a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti JTPEG Financing CZ I, a.s., se sidlem
na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 68 563,
LEIL 31570050YMBVOOOJGP35, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 28218 (Emitent), schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. 2023/145124/CNB/650, ke spis. zn.
S-Sp-2023/00067/CNB/572 ze dne 13. listopadu 2023, které nabylo pravni moci dne 14. listopadu 2023
(Zakladni prospekt). Investofi by se mé¢li podrobn¢ seznamit se Zakladnim prospektem i s t€mito
Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na internetovych strankach Emitenta www.jtpegfinancing.cz, v sekci Pro investory
(Internetové stranky emitenta).

Zakladni prospekt ma platnost do 14. listopadu 2024.

Verejna nabidka Dluhopisii miiZe pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zakladniho prospektu schvilen a uverejnén ndsledny
zakladni prospekt. Ndsledny zdakladni prospekt Emitenta bude uveiejnén na Internetovych strankdch
emitenta.

Tyto Konecné podminky byly vypracovdany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Na¥izeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piripadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Nav¥izeni o prospektu uverejnény
na Internetovych strankdach Emitenta a byly v souladu s pravnimi piedpisy poddany k uloZeni CNB.

Uplné vidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdikladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii)
vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

Soucdsti téchto Koneénych podminek je shrnuti Emise dluhopisii.

Dluhopisy jsou vydavany jako 2. emise v ramci dluhopisového programu Emitenta (Dluhopisovy
program). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii
vydavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje 10. listopadu 2023, je uvedeno v kapitole
Spolecné emisni podminky Dluhopisi v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném
Emitentem (Spole¢né emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Konecnych podminkach maji vyznam, jaky je jim
prifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li zkontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych
podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory™.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne 31. ledna 2024 a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravideln¢ uvetejiiuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zaklad¢ pravnich ptedpisd, zejména
v souvislosti s plnénim pribéznych informacénich povinnosti Emitenta cennych papirt ptijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Konecnych podminek by zijemci o koupi
Dluhopist méli sva investicni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto Konec¢nych podminek



a Zékladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Kone¢nych podminek uveiejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci. Tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatki ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Natizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat
ouznani Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek v jiném stat€¢ a Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvéleni Zakladniho prospektu CNB.

Dluhopisy budou uvadény na trh Emitentem prostfednictvim spole¢nosti J&T BANKA, a.s., se sidlem
Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (Manazer).

MiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje — Vyhradné pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo Manazerem
vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zplisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klientli Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribucni
kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, ptfipadné sluzby obhospodarovani
portfolia.

Jakéakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
prijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanalda.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhi a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce DIluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.



SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investofi potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikim Emitenta a Dluhopisi.
Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu. Pojmy s pocate¢nim velkym pismenem, které jsou
pouzity ve shrnuti, maji vyznam jim pfifazeny ve Spolecnych emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné ¢asti Zakladniho prospektu.

1 UVOD A UPOZORNENI]

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba ¢ist jako tivod k Zakladnimu prospektu Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového
programu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zalozeno na tom, ze investor zvazi Zakladni
prospekt jako celek, a to véetné jeho pripadnych dodatka.

Investor miize ptijit o veskery investovany kapital nebo jeho ¢ast v ptipade, Ze Emitent nebude mit dostatek
prostiedkid na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisti odpovidajici
vy$i Emisniho kurzu Dluhopist.

V ptipad¢, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se daji uvedenych v Zakladnim prospektu, mize byt
zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Zakladniho prospektu, vynaloZené pred zahdjenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Zakladniho prospektu vcetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost
udaji ve shrnuti Zakladniho prospektu pouze v ptipadé€, Ze je shrnuti Zakladniho prospektu zavadéjici,
nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu, nebo Ze shrnuti Zakladniho prospektu
pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho prospektu neobsahuje informace uvedené v ¢lanku 7
Nafizeni o prospektu.

Nazev Dluhopisu
a mezinarodni
identifika¢ni
¢islo (ISIN)

Dluhopisum byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozitar) ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003558579 a
zkraceny nazev Emise ,,JTPEG F.CZ 7,75/29%.

Identifikacni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem Dluhopisi je spoleénost JTPEG Financing CZ I, as, ICO: 194 68563,
LEI: 31570Q50YMBVOOOJGP35, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské
republika, ICO: 194 68 563, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 28218.

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim cisle +420 221 710 666 nebo prostfednictvim emailové
adresy info@jtpegfinancing.cz.

Identifikaéni a
kontaktni udaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera
Zada o prijeti

k obchodovani
na regulovaném
trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera, kterym je:

J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika, ICO: 471 15
378, LEI: 31570010000000043842 (J&T BANKA). Manazera je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle
+420 221 710 300 nebo prostiednictvim e-mailové adresy DealingCZ@jtbank.cz.

Emitent prostfednictvim kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozd€ji k Datu emise, tj. 22. inora
2024. Kotacnim agentem je J&T BANKA, a.s. (Kota¢ni agent), ktera mtize byt kontaktovana zptisobem
uvedenym vyse.

Identifikac¢ni a
kontaktni udaje
organu, ktery
schvaluje
Zakladni
prospekt

Zékladni prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad finanénim
trhem podle zak. ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpisi, a ¢lanku 31 Natizeni
o prospektu.

Ceskou narodni banku lze kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170.

Datum schvaleni
Zakladniho
prospektu

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2023/145124/CNB/650, ke spis. zn.
S-Sp-2023/00067/CNB/572 ze dne 13. listopadu 2023, které nabylo pravni moci dne 14. listopadu 2023.

2 KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI
2.1 Kdo je emitentem cennych papiru?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
zemeé registrace,
1CO, LEI a

Emitent je akciovou spoleénosti zaloZenou podle prava Ceské republiky, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00, Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 28218, ICO: 194 68 563, LEI 31570050YMBVOOOJGP35.
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pravni predpisy,
podle nichz
Emitent
provozuje
¢innost

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisi (Zakon o obchodnich korporacich), zékonem
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdé¢jsich predpisit (Obclansky zakonik) a zakonem ¢.
455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Hlavni ¢innosti

Emitent je 0U¢elové zalozend spolecnost pro ucely vydani Dluhopisi. Hlavni ¢innosti Emitenta je

Emitenta poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli (jak je tento pojem definovan nize) ve forme uvéru,
zapujcek nebo jinou formou financovani. Emitent zadné dalsi ¢innosti nevykonava.

Spolecnici Emitent ma jediného akcionafe, a to spole¢nost JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, as., se sidlem

Emitenta na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 66 340, zapsanou v

obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28217 (Ruéitel), ktera pfimo vlastni
100 % akcii vydanych Emitentem.

Emitent je soucasti skupiny, kterou tvofi Rucitel a vSechny spolecnosti, které spadaji do konsolida¢niho
celku Ruéitele (Skupina).

Klic¢ové Fidici
osoby Emitenta

Klicovou fidici osobou Emitenta je pani Olga Prazanova, Clenka pfedstavenstva.

Auditor Auditorem Emitenta je spolecnost VGD - AUDIT, s.r.o0. se sidlem Bélehradska 18, PSC 140 00 Praha 4
Emitenta (Auditor emitenta).
2.2 Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou klicové?

Klicové finan¢ni
informace o

Nasledujici tabulka uvadi piehled klicovych finan¢nich udaji Emitenta.

. . Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢) k 23. éervnu 2023
Emitentovi
Provozni vysledek hospodareni 0
Rozvaha (v tis. K¢) k 23. ¢ervnu 2023
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus -2.000
kratkodoby dluh minus hotovostni prostfedky)
Vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢) k 23. éervnu 2023
PenéZni tok generovany z provozni ¢innosti 0
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 0
Cisté pené&Zni toky z investi¢ni &innosti 0
Vzhledem k tomu, Ze Emitent je spolecnosti zaloZzenou za G¢elem vydavani Dluhopist a do data schvaleni
Zakladniho prospektu neprovozoval zadnou ¢innost, vyhotovil Emitent pouze zahajovaci rozvahu ke dni
23. Cervna 2023, ktera byla vypracovana v souladu s IFRS. Zahajovaci rozvaha byla ovéfena Auditorem
emitenta s vyrokem ,,bez vyhrad®.
2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevsim nasledujici potencialni skutecnosti:

1. Riziko ucelové zaloZené spolecnosti — Emitent je spolecnost zalozend za ucelem vydavani
Dluhopist a jeho hlavni ¢innosti je poskytovani vnitroskupinového financovani Ruciteli ve formé
uvért, zapujcek nebo jinou formou financovani. Emitent je zavisly na uspéSnosti podnikani
Skupiny a nemutize z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje dostatecné na splaceni dluhtt
z DIuhopisu, proto finanéni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni
na trhu a schopnost plnit dluhy z DIuhopisii zavisi na schopnosti Rucitele, jako dluznika Emitenta
plnit své penézni dluhy vii¢i Emitentovi fadné a vcas.

2. Riziko sekundarni zavislosti - Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich
tykajicich se Rucitele a Skupiny a riziktim trhu, na kterém Rucitel a Skupina ptisobi. Na schopnosti
Emitenta splacet své dluhy z Emise dluhopist se tak mohou nepfiznivé projevit, mimo jiné,
rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné¢.

3. Riziko refinancovani Dluhopisi — Nelze vyloucit, ze schopnost Emitenta uhradit k datu

splatnosti jistinu z Dluhopisti bude zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im
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financovanim, at’ jiz ve formé uvéru, nové emise dluhopisi ¢i jinak. Neni pfitom jisté, Ze opétovné
financovéani dluhu vyplyvajiciho z emise Dluhopisti nebo jeho ¢asti Emitent v budoucnosti ziska.

Vyse uvedena rizika mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, podnikatelskou
¢innost Emitenta a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisd.

3 KLICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH
3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

Dluhopisy Zaknihované dluhopisy s pevnym trokovym vynosem v pedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise
1.000.000.000 K¢, splatné v roce 2029, ISIN CZ0003558579 Dluhopisim byl Centralnim depozitafem
pridélen zkraceny nazev Emise ,JTPEG F.CZ 7,75/29. Kazdy z Dluhopisi je vydavan ve jmenovité
hodnot¢ 10.000 K¢. Maximalni pocet Dluhopisi, které mohou byt vydany, je 100.000 kusi.

Datum emise je 22. unora 2024 a Den kone¢né splatnosti je 22. tinora 2029.
Dluhopisy jsou vydavany dle Zakona o dluhopisech.

Ména Dluhopisi | Koruna ¢eska (CZK)

Popis prav Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikti dluhopisti plynouci z Dluhopist upravuji Spoleéné emisni

spojenych podminky a Koneéné podminky.

s Dluhopisy S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo

na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisii a pravo na vynos z Dluhopist. Pokud
nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisi, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo tcastnit se a hlasovat na schtizich Vlastnikti dluhopist v ptipadech, kdy
je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Spolecnymi emisnimi podminkami.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat predcasné splaceni Dluhopist v pfipadé, Ze nastane a trva Piipad
poruseni a v pfipad€ neucasti na hlasovani nebo hlasovani proti Zméné zasadni povahy na schizi Vlastnikt
dluhopisd.

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (véetné) ma Emitent pravo predCasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy, a to k jakémukoli dni (Den piedéasné splatnosti), pficemz toto pravo muze
uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikim dluhopisii nejpozdéji 40 (Ctyficet) dni pred piislusnym
Dnem predcasné splatnosti.

Casteéné splaceni Dluhopisti dané Emise mize Emitent provést pouze ke Dni pred¢asné splatnosti, ktery
bude zarovenn Dnem vyplaty Grokd. Pokud Emitent vykona své pravo predcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané Emise (Castecné nebo uplné) je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou
hodnotu Dluhopist, pfislusny tirokovy vynos ptipadajici na vysi pfedCasné splacené jmenovité hodnoty
Dluhopisti ke Dni pfed¢asné splatnosti, a mimotfadny vynos Dluhopist, ktery bude ve vysi 1,5 % ze
jmenovité hodnoty DIuhopisu v ptipadé¢ splaceni od prvniho vyro¢i Data emise (véetné) do druhého vyroc¢i
Data emise (vyjma), 1,0 % ze jmenovité hodnoty DIuhopisu v ptipadé splaceni od druhého vyro¢i Data
emise (véetné) do tietiho vyro¢i Data emise (vyjma), 0,5 % ze jmenovité hodnoty Dluhopisu v pfipadé
splaceni od tfetiho vyro¢i Data emise (véetné) do ¢tvrtého vyroci Data emise (vyjma). Splaceni od ¢tvrtého
vyro¢i Data emise (véetné) bude bez mimotfadného vynosu.

V piipad¢, ze dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopisti opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat
Emitenta o odkup vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopist, ptede Dnem konecné splatnosti
dluhopisti pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 100 % jejich souhrnné jmenovité hodnoty ke Dni odkupu
(jak je tento pojem definovan nize) navysené o odpovidajici alikvotni urokovy vynos dle ¢lanku 5, pokud
Dluhopisy poté, co doslo ke Zméné ovladani nasledné nepfevede. Emitent ma povinnost od takového
Vlastnika dluhopist jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s tim, Ze vSechny castky splatné Emitentem
Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnd od okamziku, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil
Oznameni o odkupu Administratorovi. Oznameni o odkupu musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdg;ji
30 (tficet) dnti ode dne, kdy se Vlastnik dluhopisti dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zmeéné
dozvédét mél a mohl.

Emitent mze kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopist na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
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Poradi pirednosti

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Rucenim, které

Dluhopist jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
v piipadé rovnocenné vici véem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zptisobem
platebni zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
neschopnosti pravnich piedpist.
Emitenta
Pievoditelnost Prevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.
Dluhopist
Vynos Dluhopisii | Dluhopisy jsou uro¢eny pevnym tirokovym vynosem ve vysi 7,75 % p.a.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Prijeti
Dluhopisi na
regulovany ¢i
jiny trh

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise.

3.3

Je za dluhopisy poskytnuta zaruka?

Popis povahy a
rozsahu zaruky

Dluhy Emitenta byly ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v souladu s Emisnimi podminkami zajiStény
ru¢enim (Ruéeni) vzniklého na zakladé rucitelského prohlaseni (Ru¢itelské prohlaseni) vystaveného
Rucitelem. Zavazky Rucitele z Ruceni jsou omezeny do maximalni celkové vyse 7.500.000.000 K¢, a ve
vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu do vySe 1,5-ndsobku jmenovité hodnoty daného DIuhopisu.

Popis Rucitele

Rucitelem je spolecnost JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, as., se sidlem na adrese Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 194 66 340, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28217, LEI: 315700XDBWJKYJCHMH17.

Auditorem Rugitele je je spole¢nost VGD - AUDIT, s.r.0. se sidlem Bélehradska 18, PSC 140 00 Praha 4
(Auditor Ruditele).

Klicové

Nasledujici tabulky uvadi prehled kli¢ovych finan¢nich tidaji Rucitele.

finan¢ni
informace
o Ruditeli

Vykaz zisku a ztrat za obdobi od 22. 6. 2023 do 25. 9. 2023 (v tis. K¢):

Celkem fond
Provozni zisk/ztrata -76.905
Rozvaha (v tis. K¢):
25.9.2023 22. 6. 2023
Cisty finanéni dluh* (dlouhodoby dluh plus
krétkodoby dluh minus hotovostni prostiedky) 1.404.897 -100

*K 25.9.2023 byla vetsina dluhu tvorena investicnimi akciemi Rucitele a to ve vysi 1.410.275 tis. K¢.
Vykaz o penéZnich tocich za obdobi od 22. 6. 2023 do 25. 9. 2023 (v tis. K¢&):

Celkem fond
Cisté pené&Zni toky z provozni &innosti -1.441.832
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 1.448.750
Cisté pen&Zni toky z investi¢ni &innosti -

Uvedené finan¢ni udaje vychazi z hodnot uvedenych v auditované mezitimni Uéetni zavérce Rucitele za
obdobi od 22. Cervna 2023 do 25. zati 2023. Auditor Rucitele ovéril auditované konsolidované ucetni vykazy
Rucitele a vydal k uvedenym finanénim vykazim vyrok ,,bez vyhrad*®.

Hlavni rizika
vztahujici se
k Ruditeli

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné zahrnuji predevsim nasledujici potencialni skutecnosti:

1. Riziko Rucitele jako fondu kvalifikovanych investori — Ackoli je investicnim cilem Rucitele,
jakozto fondu kvalifikovanych investorti ve formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem, setrvalé zhodnocovani prostifedkli viloZzenych akcionafi Rucitele, a to zejména na zakladé
investic a Gcasti v kapitalovych spole¢nostech, cennych papirti (véetné cennych papird kolektivniho
investovani), pohledavek, zaptjcek a tveéra ¢i jinych doplikovych aktiv, hodnota téchto investic do
Rucitele mize klesat i stoupat a navratnost ptivodné investované ¢astky neni zarucena.

2. Riziko sekundarni zavislosti — Rucitel je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich
tykajicich se Skupiny a riziktim trhu, na kterém Ruditel a Skupina puisobi.
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Riziko nové zaloZené spolecnosti — Rucitel vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku 22. ¢ervna
2023 a jedna se tak o relativné nové zalozenou spolecnost. Z tohoto diivodu neexistuji historické
ucetni zavérky Emitenta, které by prokazovaly jeho ekonomickou vykonnost. Potencidlni schopnost
Rucitele splacet své dluhy, v¢etné ptipadnych dluhd z Ruceni, tak neni podpofena dlouhodobymi
historickymi finanénimi vysledky. Mize tak dojit k uéinéni nespravnych podnikatelskych
rozhodnuti, ktera mohou mit za nésledek nizsi nez planované hospodaiské vysledky Rucitele.
Riziko spojené s investicemi do akcii, podili nebo jinych forem tucasti na obchodnich
spole¢nostech — Rucitel je v disledku své podnikatelské ¢innosti vystaven riziku, ze mize dojit k
poklesu trzni ceny akcii, podilti nebo jinych forem ucasti na obchodnich spoleénostech, do kterych
Rugitel investuje, k nemoznosti prodeje takovych akcii nebo podild ¢i jinych forem tcasti nebo k
uplnému znehodnoceni (Ipadku) dané obchodni spole¢nosti.

Nepiiznivy hospodaisky vyvoj v Ceské a Slovenské republice — Prestoze relativné stabilni
ekonomiky Ceské a Slovenské republiky predstavuji pro Ruéitele kli¢ové trhy, jeho hospodaiské
vysledky zavisi nejen na vykonnosti ekonomik téchto zemi, ale i na Evropské unii jako celku, a tato
vykonnost nemize byt Rucitelem ovlivnéna a je mimo jeho kontrolu.

Ruditel je vystaven uvérovému riziku — Vzhledem ke své strategii je Rucitel primarné vystaven
riziku, Ze emitent cenného papiru, predev§im dluhopist, ktery byl potfizen do portfolia Rucitele,
nebo jina protistrana nesplni sviij zavazek vyplatit smluveny tirok nebo jistinu. Uvérové riziko mize
vzniknout i z uvéru a pujcek poskytnutych v souladu se Statutem nebo pravnimi piedpisy.

Ruditel je vystaven riziku likvidity — Rucitel je vystaven trokovému riziku v dasledku dopadt
vykyvil aktudlnich trznich irokovych sazeb. Realna hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou
v dusledku téchto zmeén rust, ale 1 klesat.

Vyse uvedena rizika mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele a Skupiny, na
jejich podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele plnit své dluhy z Ruceni nebo jinych
svych dluhi.

34 Jaka jsou

hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim zahrnuji pfedev§im nasledujici pravni a jiné skutecnosti:

1.

Riziko nesplaceni a rizika spojena s pripadnym odkupem Dluhopisti Emitentem — Dluhopisy
stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pfi
ptipadném odkupu Dluhopisii Emitentem na trhu mtze byt cena uhrazena vlastnikiim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice.

Riziko ptedcasného splaceni nebo odkoupeni — Emitent ma pravo splatit Dluhopisy pied datem
jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli DIuhopisy pied datem jejich splatnosti,
je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz$iho nez predpoklddaného vynosu z divodu takového
predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mze naptiklad vykonat své opcni pravo, pokud se
vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych trzich snizi, coz znamen4, Ze investor muze byt
schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem.

Riziko kraceni objednavky na upsani Dluhopisi — ManaZer bude opravnén objem Dluhopist
uvedeny v objednavkach investord podle svého vyhradniho uvézeni kratit, pfiCemz piipadny
preplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu vracen na ucet investora. V piipadé
zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskutecnit investici do Dluhopisti
v piivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mtze mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopist.

Riziko inflace — Potencidlni investoii do Dluhopisii by si méli byt védomi, Ze readlnd hodnota
investice do Dluhopisti mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Dluhopisy
neobsahuji protiinflacni dolozku, inflace tak zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist.

Riziko likvidity — Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemize
existovat ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti
Dluhopistm nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu.
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4 KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI K OBCHODOVANI NA

REGULOVANEM TRHU
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?
Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vefejné nabidky podle ¢lanku 2

k obchodovani
na
regulovaném
trhu

podminky pism. d) Nafizeni o prospektu v Ceské republice, a to v obdobi od 1. inora 2024 do 14. listopadu 2024.

Vefl‘)e"l(;llf Dluhopisy mohou byt vydavéany jednorazoveé nebo v transich.

na . L VNI o . , NI

10y Podminkou ucasti na vetejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou s Manazerem
smlouvu (pokud jiz nemaji otevieny majetkovy ucet u jiného ucastnika Centralniho depozitare),
mj. za Gcelem otevieni majetkového Uctu v evidenci investicnich nastrojui vedené Centralnim depozitafem
nebo vedeni podobné evidence cennych papirii u Manazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti
podle takové smlouvy, piipadné mohou byt Manazerem vyzvani k ptedlozeni dalSich potfebnych dokumentt
a identifikacnich udaji.
Podminkou nakupu Dluhopisti od ManaZera je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi
investorem a Manazerem a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisii podle této smlouvy. V ramci
vetejné nabidky bude Manazer pfijimat pokyny prostfednictvim svého Ustiedi v Praze.

Ocekavany Dluhopisy budou nabizeny od 1. tnora 2024 do 14. listopadu 2024.

¢asovy rozvrh

vefejné

nabidky

Informace o Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu

prijeti BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise a budou obchodovany

v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trhu BCPP.

Plan distribuce
Dluhopist

Emitent zamysli prostfednictvim Manazera nabizet Dluhopisy v ramci vetejné nabidky vSem kategoriim
investori v Ceské republice a vybranym kvalifikovanym investortim (a piipadné také dal§im investorim za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahranici,
a to vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy
nabizeny.

Investoii v Ceské republice budou osloveni zejména pouzitim prostiedkt dalkové komunikace a vyzvani k
podani objednéavky ke koupi Dluhopist (Objednavka).

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy v ramci vefejné nabidky je
dana emisnim kurzem jednoho Dluhopisu. Maximalni objem jmenovité hodnoty DIuhopisi pozadovany
jednotlivym investorem v Objednavce je omezen piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise.
Jestlize objem Objednavek prekroci objem Emise, je Manazer opravnén jim pfijaté Objednavky investort
kratit dle své uvahy s tim, Ze pfipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet
ptislusného investora za timto ucelem sdéleny Manazerovi.

Konec¢na jmenovitd hodnota DIuhopisii ptidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o
vyporadani daného obchodu, které Manazer doruci investorovi bez zbyteéného odkladu po provedeni
pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemtize investor s upisovanymi DIuhopisy obchodovat.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise odpovida 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisti. Kupni cena
za Dluhopisy vydané (v transich) po Datu emise bude uréena ManaZerem vzdy na zakladé aktualnich trznich
podminek. Po Datu emise bude ptislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu emise v
ptipad¢ vetejné nabidky spojené s primarnim upisem DIluhopisti v ramci Lhtity pro upisovani nebo Dodatecné
lhiity pro upisovani vzdy ur¢en ManaZerem na zéklad¢ aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho
kurzu, respektive kupni ceny jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale ptipocten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni). ManaZer na internetovych strankach www jtbank.cz v sekci Diilezite
informace, odkaz Emise cennych papiri, zdlozka JTPEG Financing CZ 1, a.s., zvefejiiuje aktualni vysi
Emisniho kurzu.

Odhad
celkovych
naklada
spojenych

Néklady ptipravy Emise dluhopist ¢ini cca 25.000.000 K¢.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostiednictvim Manazera mohou byt investorovi do Dluhopist G¢tovany
poplatky dle aktualniho standardniho ceniku Manazera uvefejnéného na internetovych strankach Manazera
www.jtbank.cz, v sekci Dulezité informace, odkaz Sazebnik poplatkti. K Datu tohoto Prospektu ¢ini tyto
poplatky 0,15 % z objemu obchodu nabyvanych Dluhopist dle pokynu k upisu, minimalné 2.000 K¢.
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s Emisi nebo

Investor miZe byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisd,

ktera bude
Zadat o prijeti
k obchodovani
na

nabidkou osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotradani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou,
tj. napf. poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s
uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci apod.

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti k obchodovani?

Popis osob Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera, kterym je J&T BANKA.

nabl’zejl:cich ManaZer je banka a pfi své ¢innosti se ¥idi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména Oblanskym zakonikem,

Dluhopisy Zéakonem o obchodnich korporacich, zdkonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdé&jsich predpist
(Zakon o bankach), a ZPKT.

Popis osoby, Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu

BCPP.
Kotacéni agent je bankou a pii své Cinnosti se fidi Ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména Obcanskym
zékonikem, Zakonem o obchodnich korporacich, Zakonem o bankach a ZPKT.

a odhad cisté
¢astky vynosi

regulovaném
trhu
4.3 Pro¢ je tento Prospekt sestavovan?
Pouziti vynosti | Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut Rugiteli formou vnitroskupinového avéru nebo zaptjéky, pii¢emz

Rucitel pouzije takto ziskané prostfedky (i) na realizaci své investi¢ni ¢innosti v souladu se svym statutem a
investi¢ni strategii, pficemz k Datu emise nejsou Emitentovi ani Ruciteli znamy zadné konkrétni planované
investice a (ii) na vSeobecné korporatni ti€ely Rucitele.

Néklady piipravy Emise dluhopisti &inily cca 25.000.000 K&. Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta
(pti vydani predpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisti) bude cca 975.000.000 K¢.

Zpisob Umisténi Emise bude Manazerem ¢inéno bez pevného zavazku na tzv. ,,best efforts” bazi. Manazer ani zadna
umisténi jina osoba v souvislosti s Emisi nepievzali viuci Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.
Dluhopisi

Stiet zajmi
osob
ziucastnénych
na Emisi nebo
nabidce

Emitentovi neni, vyjma zajmi Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu a ktery dale ptisobi jako
Administrator, Kota¢ni agent; Aranzéra, ktery zabezpecuje ¢innosti souvisejici s emisi Dluhopist, znam
z4dny zdjem osob zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisii, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku
Dluhopisti podstatny.
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1 Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za iidaje uvedené v Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Koneénych podminek je Emitent, tedy spole¢nost
JTPEG Fmancmg CZ 1, a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika, ICO: 194 68 563, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 28218.

b) Prohli$eni Emitenta

Emitent prohlaguje, Ze dle jeho nejlepsiho v&domi tidaje uvedené v t€chto Kone¢nych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v nich zaml&eny Zadné skutecnosti, ktere by
mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne 31. ledna 2024

Za JTPEG Financing CZ I, a.s.

>

Jméno: Olga PraZanové
Funkce: ¢len predstavenstva

1 Doplnék dluhopisového programu

Tento doplngk dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (Dopln€k dluhopisového
programu) piedstavuje doplngk ke Spoleénym emisnim podminkdm jakoZto spolecnym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Doplngk dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvofi Emisni
podminky niZe specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v rémci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemuZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spoletné se
Spoleénymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfestiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisi Spole¢né
emisni podminky uvefejnéné dtive vyse popsanym zpisobem. Podminky, které se na niZe specifikovane
Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce oznageny souslovim ,,nepouZije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spole¢nych emisnich
podminkéch.

Dluhopisy jsou vydévany podle &eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

CAST A - PODMINKY EMISE

L. ISIN Dluhopisti: CZ0003558579

2. Jmenovit4 hodnota jednoho Dluhopisu: 10.000 K¢



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Ptedpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopist:

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou

hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto
zvyseni:

Pocet Dluhopisi:

Mg¢na, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

Zpusob vydani Dluhopist:

Néazev Dluhopist:

Datum emise:

Lhtta pro upisovani:

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:
Urokovy vynos:

Konvence pro vypocet uroku:

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem:
14.1

Urokové sazba Dluhopisi:

142 Den vyplaty tirokt:

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem:
Den konecné splatnosti dluhopisi:
Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

17.1  Mimoifadny vynos Dluhopist pii
pfedcasné splatnosti  z rozhodnuti
Emitenta:

1.000.000.000 K¢

ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy
ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladana celkova jmenovitd hodnota
Emise dluhopist

100.000 ks
koruna ceska (CZK)
Dluhopisy mohou byt vydany jednorazoveé

k Datu emise, nebo mohou byt vydavany i po
Datu emise v tranSich v pribéhu Lhuty pro

upisovani resp. Dodatecné lhity pro
upisovani
JTPEG F.CZ 7,75/29

22. inora 2024

1. tinora 2024 — 14. listopadu 2024

100 % jmenovité hodnoty

pevny

30E/360

pouZzije se

7,75 % p.a.

pololetné¢ vzdy k22. srpnu a 22. unoru
prislusného kalendainiho roku; pro ucely

pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku posouva

vsouladu sclankem 7.3  (Konvence
pracovniho dne) Spoleénych emisnich
podminek

nepouzije se
22. tnora 2029

Dle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek

1,5 % ze jmenovité hodnoty Dluhopisu
v pripad¢ splaceni od prvniho vyro¢i Data
emise (vcetn¢) do druhého vyroci Data emise
(vyjma), 1,0 % =ze jmenovité hodnoty



18.

19.

20.

21.

22.

23.

Urcena provozovna Administratora:
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
Emise dluhopist (rating):

Interni schvaleni Emise dluhopisti:

Poradci:
Informace od tfetich stran uvedené v
Konecénych podminkéch / zdroj informaci:

Informace uvefejiované Emitentem po
Datu emise:

Dluhopisu v piipadé¢ splaceni od druhého
vyroci Data emise (v€etn¢) do tfetiho vyroci
Data emise (vyjma), 0,5 % ze jmenovité
hodnoty Dluhopisu v pfipadé splaceni
od tiettho vyro¢i Data emise (vCetné)
do ¢tvrtého vyro¢i Data emise (vyjma).
Splaceni od ctvrtého vyro¢i Data emise
(vCetn€) bude bez mimotadného vynosu.

dle ¢lanku 11.1.1 Spole¢nych emisnich
podminek

nepouzije se (Emisi dluhopisi nebyl pfidélen
rating)

Vydani  Emise  dluhopisit  schvalilo
predstavenstvo Emitenta dne 23. ledna 2024
a jediny  akcionai  Emitenta  dne
23. ledna 2024.

Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny
na zadni strané téchto Kone¢nych podminek.

nepouzije se

nepouzije se

CAST B - DALSI INFORMACE

Vefejna nabidka:

1.1 Podminky vetejné nabidky:

1.2 Umisténi Emise prostfednictvim
Manazera (jiného nez Emitenta) na

Dluhopisy budou distribuovany cestou

vefejné nabidky.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Kupni cena Dluhopistt odpovida
jejich Emisnimu kurzu.

Aktudlni vyse emisniho kurzu po Datu emise
bude uveiejnéna Manazerem na
internetovych  strdnkdch ~ www.jtbank.cz
v sekci Dulezité informace, odkaz FEmise
cennych papirii, zalozka JTPEG Financing
CZ1, as.

Lhita, v niz bude vefejna nabidka oteviena,
je od 1. tinora 2024 do 14. listopadu 2024.

Detailni podminky vefejné nabidky jsou
stanoveny v sekci XII. Upisovani a prode;.

Dne 31. ledna 2024 wuzaviel Emitent
s Manazerem smlouvu o umisténi Emise,



zakladé pevného ¢&i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky /
provize za upsani a umisténi:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Dutivody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopisu:

Ptijeti Dluhopist na piislusny regulovany trh,
popf. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Naklady uctované investorovi:

Ptijeti cennych papirt stejné tfidy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rust
malych a stfednich podnikl nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Identifikace finan¢nich zprostredkovatelt,
ktefi maji povoleni pouzit Zakladni prospekt

na jejimz zaklad€ povétil Manazera verejnou
nabidkou a umisténim Emise u koncovych
investord. Manazer ani zadné jiné osoby
nepievzali vi¢i Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit. Celkova provize
za umisténi Emise bude maximalné 2 %
z celkové upsané jmenovité  hodnoty
Dluhopist.

Emitentovi neni, vyjma zajmli ManaZera,
ktery umist'uje Dluhopisy na trhu a ktery dale
pusobi jako Administrator, Kota¢ni agent;
Aranzéra, ktery zabezpeCuje  ¢innosti
souvisejici s emisi Dluhopisti, zndm zadny
zéjem osob zcastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopist podstatny.

Cisty vytézek kazdé Emise bude poskytnut
Ru¢iteli formou vnitroskupinového uvéru
nebo zapujcky, pficemz Rucitel pouzije takto
ziskané prostiedky (i) na realizaci své
investicni ¢innosti v souladu se svym
statutem a investicni strategii, pficemz
k Datu emise nejsou Emitentovi ani Ruciteli
znamy zadné konkrétni planované investice
a (ii) na vSeobecné korporatni ucely Rucitele

Néklady ptipravy Emise dluhopist ¢inily cca
25.000.000 K& Cisty vytézek Emise
dluhopisi pro Emitenta (pfi vydani
predpokladané celkové jmenovité hodnoty
Emise dluhopisit) bude cca 975.000.000 K¢.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Odhad celkové vySe poplatkl spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako
poplatek za pfijeti a 15.000 K¢ jako roéni
poplatek za obchodovani.

Dle sekce XII. Upisovani a prode;.

Dle védomi Emitenta nejsou zadné cenné
papiry vydané Emitentem stejné tfidy jako
Dluhopisy prijaty k obchodovani na zadném
regulovaném trhu, trhu tfetich zemi, trhu pro
rist malych a stfednich podnikii nebo
mnohostranném obchodnim systému.

Dle sekce XII. Upisovani a prode;.



10.

11.

pro pozdgjsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopist:

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéieni
finan¢ni zprostfedkovatele pouzit Zakladni
prospekt pro pozd¢jsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi DIuhopis:

Podminky pftipojené k souhlasu k pouziti
Zakladniho prospektu pro pozdégjsi dalsi
prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist
ze strany financnich zprostiedkovateli:

Zprostifedkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker):

Dalsi omezeni prodeje Dluhopist:

1. Gtnora 2024 — 14. listopadu 2024

Dle sekce XII. Upisovani a prode;.

Z4dna osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostiedkovatel pri sekundarnim
obchodovani (market maker).

nepouzije se
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Sokolovska 700/113a
186 00 Praha 8 - Karlin
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